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EVROPSKA CENTRALNi BANKA

ZPRAVA O VYVOJI SYSTEMU TARGET2

Uvod

Rada guvernértit ECB dne 24. fijna 2002 rozhodla o dlouhodobé strategii systému TARGET (TARGET?2).
Rozhodnuti bylo popsano v tiskové zprave, které byla téhoz dne zvetejnéna, a predpokladalo v celém
Eurosystému technickou konsolidaci systému TARGET, jednotnou strukturu stanovovani poplatki za
vnitrostatni a pfeshranicni platby a harmonizovanou uroven sluzeb. Dne 16. prosince 2002 byla zahajena
odborna diskuze o dokumentu s nazvem ,, TARGET2: Zasady a struktura® a 13. ¢ervence 2003 byl

zvetejnén piehled zaslanych pfipominek.

Tii centralni banky, jmenovit¢ Banque de France, Banca d’Italia a Deutsche Bundesbank, informovaly
28. cervence 2003 prezidenta ECB, Ze jsou piipraveny spolecné poskytnout zéklad pro tzv. spolecné
sdilenou platformu (Single Shared Platform — SSP) za pouziti upravenych casti své stavajici
infrastruktury TARGET1, které budou doplnény podle potieby o dalsi prvky (tzv. modulovy systém). Do
konce roku 2003 vyjadrily centralni banky Eurosystému svou ochotu se pfipojit k SSP s tim, ze otazky
tykajici fizeni, naklada a financovani budou dale feSeny. Od této doby vychazel Eurosystém pii své dalsi

praci na projektu z ptredpokladu, Ze TARGET?2 bude utvaien jako systém sdilejici spole¢nou platformu.

Pokud jde o parametry a funkce systému, zastupci jeho uzivateli byli vyzvani, aby ptedlozili své
pripominky k navrhu VSeobecnych funkénich specifikaci (General Functional Specifications — GFS) pro

SSP. Dokument byl nésledné dokoncen a 22. ¢ervence 2004 jej schvalila Rada guvernéru ECB.

Tato zpréva se zabyva fadou otazek, které je tfeba dofesit, aby jednotlivé centralni banky mohly pfijmout
kone&né rozhodnuti o své ucasti v SPP. Cast 1 se vénuje otevienym otazkdm souvisejicim s provozem
systétmu TARGET2. Konkrétné jde o sdruzovani likvidity, tzv. domaci u¢ty a vypotfaddani pomocnych
systémil. Céast 2 se zabyva stanovenim poplatkil za sluzby systému TARGET?2. Cast 3 se vénuje otazkam

svvr

TARGET?2.
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1. Provoz systému TARGET2

1.1  Sdruzovani vnitrodenni likvidity

Sdruzovani vnitrodenni likvidity pomoci virtualniho uctu (nebo také jen ,,sdruzovani likvidity*) umoznuje
ucastnikim systému TARGET2 seskupovat (nékteré) jejich ucty RTGS a sdruzovat disponibilni
vnitrodenni likviditu ve prospéch vsech ¢lent skupiny G¢tid. Kazdy ¢len skupiny uctd tak mtize provadét
platby ze svého vlastniho uétu az do celkového objemu vnitrodenni likvidity, ktera je k dispozici na
uctech skupiny. Namisto prevadéni likvidity na Gcet, kde je potieba, zajisti spolehlivy pravni ramec, aby
byla debetni pozice na jednom uctu ve skupiné béhem dne kolateralizovana hotovosti, ktera je k dispozici
na ostatnich u¢tech skupiny. Na konci dne dojde k vyrovnani (manualné spravcem skupiny Gétl, nebo jej
podle potieby provede systém automaticky), jehoz ucelem je dosahnout kladného zlstatku na vSech

uctech ve skupiné a zajistit, aby zlstatky na uctu byly v souladu s piipadnymi limity piecerpani.

Eurosystém zduraznuje, ze sdruzovani vnitrodenni likvidity je vyhradné zaleZitosti platebniho styku

a neznamena centralizaci ménovépolitickych operaci.

1.1.1 Rizeni likvidity

Sdruzovani likvidity ptispéje k bezproblémovému fungovani systému TARGET2 a pomocnych systémil,
které v ném provadi vypotfadani. Vzhledem k dostupnosti celé likvidity na Gétech v ramci skupiny klesne
potieba vnitrodennich Gveéra a tim také kolateralizace a snizi se i riziko pfetizeni systému. Usnadni se tim
vyporadani prostfednictvim pomocnych systémd, jejichz ucastnici budou mit pfistup k celkové

disponibilni likvidité (a k limitim pro piecerpani) na uctech skupiny.

Sdruzovani likvidity ¢astecné oddéluje fizeni likvidity od fizeni kolateralizace, nebot’ likviditu lze
zptistupnit celé skuping U¢tl, aniz by dochazelo ke zménam v kolateralu, ¢imz dojde k usporam nakladia
uzivatelt systému TARGET?2. Tato funkce navic snizi naklady na spravu nékolika u¢td u jedné ¢i vice
centralnich bank a fakticky bude ,neutralizovat® déleni vnitrodenni likvidity, k niZ dochéazi u bank

s pobockami ve vice statech, které musi vést ¢ty u vice centralnich bank.

1.1.2 Pravni moznosti

Sdruzovani likvidity prostfednictvim virtualniho uctu by v pfislusnych jurisdikcich zemi eurozoény bylo
z pravniho hlediska mozné. Mistni pravni piedpisy v jednotlivych jurisdikcich témét vSech centralnich
bank umoziuji pouzivani hotovostnich uctu jako kolateralu. Hotovostni zlstatky na téchto uctech
vedenych v ucetnictvi jedné centralni banky by mohlo byt mozné pouzit jako kolateral ve prospéch jiné

centralni banky téméf ve vSech prislusnych jurisdikcich.

Pokud jde o kolateralizaci tieti stranou strany, mize uzavieni odpovidajici smlouvy mezi poskytovatelem
kolateralu a dluznikem, jehoz dluh tfeti je zajiStovan, snizit pravni riziko nevykonatelnosti takového

ujednani na pfijatelnou Groven, prozatim vsak s vyjimkou nékterych jurisdikci mimo eurozénu.
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Ke vzniku spolehlivého pravniho ramce, ktery je predpokladem pro nabidku této sluzby, je tfeba provést
dalsi peclivé posouzeni a pravni analyzy. Eurosystém bude rovnéz zkoumat, zda by méla byt vici
subjektim (napf. pobo¢kam, dcefinym spole¢nostem nebo samostatnym pravnim subjektt), kterym je

umoznéno podilet na skupiné uctl, uplatinovana zakonna ¢i jind omezeni.

1.1.3 Uity zpisobilé ke sdruZovani likvidity

Po peclivém posouzeni (véetné pravni proveditelnosti) piijal Eurosystém rozhodnuti, ze sdruzovani
vnitrodenni likvidity bude provadéno v SSP pouze pro uéty RTGS' bank v eurozong, které vedou

centralni banky eurozony.

Vsechny banky, v¢etné téch, jimz nebude umoznéno pouzivat virtudlni facilitu, v§ak budou mit pfistup ke

konsolidovanym informacim o uctu.

1.1.4 Zajem mezi uzivateli systému TARGET a stanoveni poplatki

Uzivatelé systému TARGET byli informovani, ze predpokladané ro¢ni naklady na sdruzovani likvidity
dosahuji priblizn¢ 900.000 EUR. Piedbézné vysledky prizkumu mezi G¢astniky trhu ukazaly, ze by takto
bylo mozné sdruzit 60 az 120 G¢th. Za sdruzeny ucet by rocni poplatek, ktery by umoznoval uhradit
naklady na tuto sluzbu, dosahoval ¢astky 7.500 EUR az 15.000 EUR. Stanoveni poplatkti za poskytovani

konsolidovanych udajt bude feseno v nasledujicich mésicich.

1.2 OtazKky souvisejici s tzv. home accounts

Eurosystém posuzoval otdzku tzv. home accounts, které 1ze vést mimo systém RTGS (tj. mimo platebni
modul (PM) SSP). Tyto ucty jsou dnes pouzivany predev$im ke spravé minimalnich rezerv, stalych facilit
a mistnich kolateralti a k vyporadani hotovostnich vybérii. Déle jsou tyto Gty pouzivany k evidenci
transakci zakaznikli centralnich bank, ktefi nejsou (nemohou byt) ucastniky systému RTGS. V ramci
systému TARGET2 lze domaci ucty vést ve standardizovaném tzv. Home Accounting Module (HAM)
SSP nebo v tzv. ,,proprietary home accounting application* (PHA) jednotlivych centralnich bank.

Eurosystém souhlasil s tim, aby transakce mezi ucastniky trhu, transakce vyplyvajici z vypotradani
pomocnych systémi a platby souvisejici s operacemi na volném trhu byly na zavér vyporadany
v platebnim modulu SSP. V nékterych zemich vSak u téchto druhl transakci nemusi vnitini nastaveni
umoziovat jejich okamzité prevedeni do SSP pii zahdjeni jeho operaci. Eurosystém proto souhlasil
u vyporadavani téchto plateb v platebnim modulu SSP s ptfechodnym obdobim v délce maximalné 4 roki
(od doby, kdy prislusna NCB ptistoupi k SSP). Pokud jde o pomocné systémy, predpoklada se, ze
celoevropské pomocné systémy piejdou na novy rezim poté nebo kratce poté, co vSechny centralni banky

ptejdou na SPP. Stav by byl znovu vyhodnocen po jednom roce od zahajeni provozu systému TARGET?2.

' Avsak s vyjimkou u&td vzdalenych udastniki, nebot’ tito GiGastnici nejsou opravnéni ziskat vnitrodenni Gvér od hostitelské
centralni banky.
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Urcité operace s mistni centralni bankou (tj. operace v ramci spravy minimalnich rezerv, pouzivani
stalych facilit a hotovostni vybéry) mohou byt podle rozhodnuti jednotlivych centralnich bank
vyporadany bud’ v mistni PHA centralni banky, nebo v SSP (v platebnim modulu nebo HAM).

V ramci zamért souvisejicich s pouzivanim tzv. home accounts bude poplatek za platby provadéné jejich
prostfednictvim vyss§i nez je bézny poplatek za TARGET?2. Toto uspotfadani ma zvysit zajem o zkraceni

prechodného obdobi a 0 co mozna nejrychlejsi piechod na platebni modul SSP.

1.3 Vyporadani pomocnych systému

Eurosystém projednaval tuto otazku s Ucastniky trhu, ktefi potvrdili, Ze vSech Sest modell vypotadani,
které nabizi SSP pro vypotradani pomocnych systémi (tj. dva systémy v redlném Case a Ctyii davkové
systémy) a které jsou definovany ve VSeobecnych funk¢nich specifikacich, je zapotiebi, nebot’ kazdy
znich splituje jednu nebo vice obchodnich funkci. Tyto modely uz nyni pfedstavuji vyznamnou
harmonizaci stdvajicich postupti. Vyporadani penéznich pozic, které vstupuji do systému TARGET?2 ptes
pomocné systémy, se bude odehravat ptimo na uctu RTGS, ktery ma ucastnik v SPP, a to nezavisle na
umisténi pomocného systému, coz piedstavuje vyrazny krok smérem k integraci a harmonizaci postupii

na trhu.

Pokud jde o nocni vypotadani, v soucasnosti se nepocCitd s otevienim systému TARGET2 pies noc.
Predpoklada se vsak, Ze by dalsi obchodni den systému TARGET?2 zacinal na pfedem stanoveny ¢asovy
usek po skonceni aktudlniho obchodniho dne systému TARGET2 a po dokoncéeni zpracovani na konci
dne. Béhem tohoto Casového useku by bylo mozné likviditu pouzit konkrétné pro vypotfadani no¢nich
cykli pomocnych systémt. Nasledné by platebni modul SSP zahgjil ¢innost diive a zpracoval by
pozadavky na vypotadani z pomocnych systému pied 7.00 hod. Dale by pak likvidita, ktera nebyla

pouZita pro vyporadani ptes noc, byla opét k dispozici.

Na vypotadani pomocnych systémit ma vSak vliv n€kolik dalSich faktorti (napf. pfipadna harmonizace
dob vypotadani, analyza celkového vlivu nového usporadani systétmu TARGET2 na likviditu, otadzky
strategie a postupd, které mohou rozdilné modely vypotadani vyvolat, dalkovy pfistup ucastnik
k likvidité, kolateralizace pomoci potfizovaného aktiva, neodvolatelnost zictovani apod.), které je tieba
dale projednat a tesit. K tomu by podle planu mélo dojit béhem prvni poloviny roku 2005. Zejména je
tteba dale se zabyvat otdzkami spole¢né existence Systému vypotadani obchodl s cennymi papiry, které
pouzivaji rizné modely vypotadani (integrovany, pomoci rozhrani nebo s financovanim pfedem), i udaji

o téchto jednotlivych modelech.

2. Stanoveni poplatki

Eurosystém se zabyval metodikou pfipadného dudlniho stanoveni poplatkil za zakladni sluzby systému

TARGET2. Ugastnici by méli mit moznost se rozhodovat mezi poplatkem za transakci, nebo niz§im
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poplatkem za transakci spolu s pravidelnym poplatkem. Predpoklada se, Zze budou platit tyto hlavni

zésady:

i.  Systém by mél umoziovat navratnost podstatné ¢asti celkovych nakladd TARGET?2
ii. Nejvyssi poplatek za transakci by nemél presahnout 0,80 EUR a

iii. Nejnizsi (mezni) poplatek za transakci by mél dosahovat 0,25 EUR.

Ovérovani, zda vyse uvedené zasady jsou slucitelné s odhady nakladi a objemu v systému TARGET?2, se
provadélo pomoci simulaénich zkouSek. V nasledujicich mésicich hodla Eurosystém vypracovat

konkrétni strukturu poplatktl za sluzby systému TARGET 2.

Je tfeba pripomenout, Ze poplatky za ur€ité volitelné sluzby (napf. sdruzovani likvidity a vypotadani

transakci pomocnych systémil) budou stanoveny oddélené.

3. Piechod na novy systém

Cilem je zajistit bezproblémovy prechod ze stavajiciho systému TARGET na novy systém TARGET?2 pro
vSechny ucastniky (centralni banky, finan¢ni instituce a pomocné systémy). Jedna se o koordinaci v§ech
¢innosti po dokonéeni technickych ¢asti systémt, dokud nepiejdou vSechny centralni banky na SSP,

a pfedevsim o zkuSebni ¢innost a organizaci prechodu na TARGET?2.

Eurosystém posoudil vyhody a nevyhody jednorazového pfechodu v porovnani s postupnym prechodem
po skupindch zemi. Jednorazovy ptrechod znamena, Zze v prvni den provozu systému TARGET2 by
musely vSechny centralni banky i uzivatelé systému TARGET piejit na SSP soucasné. Z hlediska
zajisténi vyrovnanych podminek pro vSechny ucastniky by bylo vhodné, aby jim byly veskeré funkce
systému TARGET?2 k dispozici ve stejnou dobu. Pievedeni vSech uzivatelli ze vSech zemi na SSP ve

stejnou dobu by vSak zvySovalo rizikovost projektu a organizace ptechodu by postradala flexibilitu.

Z tohoto divodu se Eurosystém rozhodl pro piechod po skupinach zemi, ktery umozni uzivatelim
systému TARGET piejit na SSP v nékolika etapach v riznych, pfedem uréenych terminech. Kazda etapa
bude zahrnovat skupinu centralnich bank a jejich pfislusné narodni bankovni komunity. Pfechod bude
rozlozen na né€kolik mésicl, béhem nichz budou soucasti systému TARGET1 a SSP fungovat soubé&zné.
Tento postupny piechod bude tieba organizovat tak, aby se maximalné omezila rizika ohrozujici projekt.
V jeho ramci bude také tieba se vazné zabyvat problémy spojenymi s nestejnymi podminkami na strané
ucastnikli a snizenim nakladl centralnich bank a uzivatel systému TARGET. Doba piechodu bude
omezena na maximalné jeden rok, ale pracovni pfedpoklad (viz ¢ast 4) je, ze by toto obdobi mélo byt
krat$i. Je tfeba poznamenat, Ze u jinych projektl podobného rozsahu souvisejicich s platebnim stykem

(napt. CLS, SWIFTNet) byl pfi zavadéni nové infrastruktury rovné€Zz pouzit postupny piechod.
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Eurosystém urci skupiny zemi podle obchodnich potfeb. Cenova politika po dobu prechodu bude
stanovena po urCeni skupin zemi a bude usilovat o to, aby byla vic¢i uzivatelim v maximalni mife

neutralni.
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4.

Terminy projektu TARGET?2

Ve stavajici etapé projektu se pocitd s témito hlavnimi terminy, pfi¢emz kazdy z nich je podminén

splnénim ptedchozich termint.

Tabulka: terminy v letech 2005 — 2007

1. | Konec 1. ctvrtleti 2005 Dokonceni dokumentu Podrobné uzivatelské funkcni
specifikace (User Detailed Functional Specifications —
UDFS)

2. | Duben 2005 az prosinec 2005 Dokonceni ptipravy SSP

3. | Leden 2006 az biezen 2006 Interni zkousky SSP

4. | Duben 2006 az kvéten 2006 (pfedbézne) | Predavaci zkousky v centralnich bankach

5. | Cerven 2006 az prosinec 2006 Zkousky u zakaznikti v prvni skupiné zemi (uzivatelé

(ptedbézne) systtmu TARGET, ktefi pfejdou na novy systém

v dalSich skupinach, se mohou téchto zkouSek rovnéz
zucastnit)

6. | Prosinec 2006 Provozni ovéfovani / provoz v pracovnim prostiedi

7. | Leden 2007 Uvedeni do provozu v prvni skupiné zemi

8. | Leden 2007 az zaii 2007 Zkousky u zakazniktl, provozni oveéfovani aj. a uvedeni

do provozu v dalSich skupinach zemi
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