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I Sumario

I.1 Introducao

O principal objectivo do Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC) é a manutengio da
estabilidade de precos na area do euro'. Sem
prejuizo para a estabilidade de pregos, este
deve apoiar as politicas econémicas gerais da
Comunidade. Com estes objectivos em vista,
o Eurosistema tem a func¢io de definir e con-
duzir a politica monetdria da drea do euro e
realizar operagdes cambiais.

O Tratado da Unido Europeia atribuiu ao
Instituto Monetdrio Europeu (IME) a funcgao
de realizar os trabalhos estatisticos prepara-
tivos da Terceira Fase da Unido Econdémica e
Monetaria (UEM) e, mais especificamente,
promover a harmonizagio das estatisticas
quando necessario. O IME publicou pela pri-
meira vez uma declaragdo sobre as exigénci-
as estatisticas em Julho de 1996. O presente
documento é uma actualizagdo do relatério
de Julho 1996 e descreve o fornecimento de
dados estatisticos tal como este é realizado
neste momento. Este indica também quais
sdo as areas em que o fornecimento de da-
dos estatisticos € ja abrangido pelos instru-
mentos juridicos do BCE. O presente docu-
mento refere-se igualmente aos desenvolvi-
mentos necessarios em areas onde a presente
disponibilidade de estatisticas é insuficiente
ou inadequada. Estas indicagbes (nos para-
grafos 14, 55, 56, 61, 65-66, 67 e 70) ndo sio
definitivas. A declaragio sobre requisitos es-
tatisticos de 1996 cobria igualmente a area
de estatisticas econdmicas gerais, mas no pre-
sente caso essas exigéncias serdo tratadas
em documento separado. A finalidade do pre-
sente documento é fornecer uma Unica fonte
de informacio acessivel a fornecedores e
compiladores de estatisticas e ao publico in-
teressado.

Na Terceira Fase da UEM, o BCE, coadjuva-
do pelos bancos centrais nacionais da UE,
tem a responsabilidade constante de reco-
Ilher estatisticas que permitam a realizagdo
das fung¢des do SEBC e, ao fazé-lo, contribuir
para a harmonizagio estatistica, nas suas are-

as de competéncia, quando necessario. No
SEBC, as tarefas estatisticas devem ser reali-
zadas, sempre que possivel, pelos bancos cen-
trais nacionais. Em termos gerais, os bancos
centrais nacionais (e, em alguns casos, outras
autoridades nacionais) recolhem dados das
instituicdes inquiridas e de outras fontes na-
cionais, compilam agregados ao nivel nacional
e transmitem estes ultimos ao BCE, que com-
pila os agregados para a drea do euro. Tanto
os banco centrais nacionais (e outras autori-
dades nacionais) como o BCE participam nos
trabalhos conceptuais e de desenvolvimento,
e também na preparacido dos actos juridicos
do BCE no campo estatistico, no ambito do
Regulamento (CE) N.° 2533/98 do Conselho
relativo a compilagdo de informagdo estatis-
tica pelo BCE. Os Estatutos exigem que o
BCE colabore com as instituicdes da Comu-
nidade e com as organiza¢des internacionais.
A responsabilidade a nivel europeu é assumi-
da pelo BCE e pela Comissio nos seguintes
termos: o BCE é o Unico responsavel pelas
estatisticas monetarias e bancdrias; na area
das estatisticas da balang¢a de pagamentos
(BdP), posicdo de investimento internacional
(PIl) e contas financeiras a responsabilidade ¢é
partilhada. A Comissdo ¢ a principal respon-
savel pelas outras dreas estatisticas, tendo o
BCE um particular interesse no seu desen-
volvimento, dado ser um utilizador activo das
mesmas. O BCE mantém uma relagio estrei-
ta com organizagdes internacionais em maté-
ria de estatistica. Sempre que relevante e
possivel, as estatisticas do BCE seguem as
normas europeias e internacionais. Sem pre-
juizo do cumprimento das suas exigéncias es-
tatisticas, o BCE procura minimizar o esfor-
¢o de reporte de informagio e, sempre que
possivel, utiliza as estatisticas ja existentes.

Quando o desenvolvimento de estatisticas,
para responder as exigéncias do BCE, atinge

I O SEBC é composto pelo Banco Central Europeu e os bancos
centrais nacionais dos |15 Estados-membros da Unido Europeia.
No presente relatério o termo Eurosistema é utilizado para
designar o BCE e os bancos centrais nacionais dos | | Estados-
membros da UE que formam a drea do euro. Os Estatutos
referem-se aos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Cen-
trais e do Banco Central Europeu.
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uma base estavel, as exigéncias em questdo
sdo frequentemente formalizadas num instru-
mento juridico adoptado pelo Conselho do
BCE. Na pagina 37 encontra uma lista dos
instrumentos ja publicados. No futuro, a me-
dida que as necessidades estatisticas forem
amadurecendo, estes abrangerio provavel-
mente dreas mais vastas quanto ao forneci-
mento de dados estatisticos ao BCE, dentro
dos parametros estabelecidos pela legislacdo
comunitaria. Os instrumentos juridicos do
BCE podem nio especificar todos os dados
necessarios para satisfazer a exigéncia em
questio (por exemplo, dados intermédios,
para fins de verificagdo e anilise, etc.) que
podem variar de Estado-membro para Esta-
do-membro, reflectindo as caracteristicas dos
diferentes sistemas estatisticos nacionais de-
senvolvidos no passado. Neste aspecto, e
igualmente onde as estatisticas necessarias
para responder as exigéncias do BCE ainda
ndo atingiram uma base estivel, o BCE de-
pende, na pratica, dos poderes legais dos ban-
cos centrais nacionais (e de outras autorida-
des nacionais) para recolher dados estatisti-
cos.

O artigo 5° (“Compilagio de informacgao es-
tatistica”) dos Estatutos aplica-se a todos os
Estados-membros da UE. O Regulamento
(CE) N.° 2533 do Conselho de Novembro de
1998 relativo a compilagdo de informagio
estatistica pelo BCE reconhece que — apesar
de os instrumentos juridicos adoptados pelo
BCE nio vincularem os Estados-membros nao
participantes - o BCE pode procurar obter
informacdo junto deles, apesar de esta poder
ndo coincidir com a exigida aos Estados-mem-
bros na drea do euro. Na pratica, o BCE
recebe um conjunto de dados relativamente
completo dos Estados-membros nao partici-
pantes, que sdo utilizados para acompanhar a
evolugdo econdmica e financeira nos referi-
dos paises.

A populacio inquirida de referéncia estabele-
cida pelo Regulamento do Conselho da Uniao
Europeia relativo as estatisticas do BCE in-
clui Institui¢des Financeiras Monetarias (IFM),
outros intermediarios financeiros, excepto
seguradoras e fundos de pensdes, agentes

econémicos que realizem transacgdes trans-
fronteiras e com posi¢des transfronteiras
(onde, para a maioria dos fins, transfrontei-
ras significa fora da area do euro) e emiten-
tes de titulos e de moeda electrénica. A po-
pulagdo de facto inquirida é seleccionada de
entre a populagio de referéncia, conforme
necessario para o cumprimento das exigénci-
as do BCE em matéria de estatisticas e res-
tringe-se a entidades localizadas na area do
euro.

1.2 Principais caracteristicas das
estatisticas do BCE

Dado que os objectivos do Eurosistema sdo
semelhantes aos de muitos bancos centrais,
as exigéncias em matéria de informacgéo esta-
tistica para a Terceira Fase da UEM sio se-
melhantes as estatisticas nacionais normal-
mente a disposicdo dos bancos centrais, no-
meadamente dados monetdrios e bancdrios e
relativos a actividades afins, dados relativos a
balanga de pagamentos, contas financeiras e
econdmicas nacionais, custos e pregos, con-
tas das administragdes publicas e actividade
economica em geral.

O foco da responsabilidade da politica do
Eurosistema é, no entanto, a drea do euro.
Para poderem ser Uteis, as estatisticas tém
de ser agregadas para cobrir o conjunto da
area do euro. Este requisito levanta proble-
mas de harmonizagio (dado que os dados
devem ser suficientemente semelhantes para
permitir uma agregagdo que faga sentido) e,
em especial, na drea das estatisticas moneta-
rias e bancdrias e estatisticas da BdP (e con-
tas financeiras que, em parte, delas derivam),
requer que exista informagio suficiente e que
esta distinga entre operagdes e posi¢des den-
tro e fora da drea do euro, para que seja
possivel realizar uma consolidagao adequada
ao nivel da drea do euro. As contribuicdes
nacionais para os agregados da area do euro
podem, no entanto, ser um importante ingre-
diente na andlise da conjuntura, incluindo o
mecanismo de transmissdo da politica mone-
taria e o grau de integragdo dos mercados.
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O presente documento abrange as estatisti-
cas monetarias e bancérias e estatisticas rela-
cionadas, estatisticas da BdP e contas finan-
ceiras, areas em que, ao nivel da Unido Euro-
peia, o BCE é o unico responsavel em matéria
de estatisticas, ou cuja responsabilidade par-
tilha com a Comissdo e pelas quais, a nivel
nacional, os bancos centrais nacionais sdo os
principais responsaveis, ou partilham a res-
ponsabilidade. E importante assegurar a coe-
réncia nestas dreas estatisticas que, apesar
de diferentes, estio relacionadas. Nestas
areas, o SEBC é um produtor de estatisticas.
Outras dreas estatisticas sio também impor-
tantes para a condugdo da politica monetaria
e a realizagdo de operagdes cambiais, nomea-
damente estatisticas relacionadas com os pre-
¢os e custos, as contas das administragdes
publicas, as contas nacionais e o mercado de
trabalho, assim como uma vasta gama de ou-
tras estatisticas gerais. O BCE trabalha em
estreita colaboragio com a Comissio para
cumprir as exigéncias nestas areas. Em mui-
tos casos estas sdo abrangidas por Regula-
mentos do Conselho da Unido Europeia e da
Comissiao dentro dos parametros do quadro
estabelecido pelo Regulamento (CE) N.° 322/
97 do Conselho relativo as estatisticas comu-
nitdrias. Estas estatisticas ndo serdo aborda-
das no presente documento. O BCE publica
um leque variado de estatisticas para a drea
do euro no Boletim Mensal do BCE e na sua
pagina na Internet (http://www.ecb.int).

Frequéncia, disponibilizagdo atempada e qua-
lidade s3o parte integrante das exigéncias e
sdo especificadas em cada ponto. Nas estatis-
ticas monetarias e bancarias e nas estatisticas
da BdP é necessario que os dados mensais
estejam disponiveis em trés e em seis sema-
nas, respectivamente, apos o fim do més a
que se referem. Em ambos os casos, trimes-
tralmente sdo necessdrios dados mais por-
menorizados mas dentro de um prazo mais
alargado.

1.3 Estatisticas monetarias e
bancarias e estatisticas
relacionadas

A estratégia de politica monetéaria do Euro-
sistema atribui um papel proeminente a moe-
da (primeiro pilar), como indicado pela cria-
¢do de um valor de referéncia para o cresci-
mento de um agregado monetdrio largo. A
moeda consiste principalmente em certas res-
ponsabilidades das Instituicdes Financeiras
Monetarias (IFM) que compdem a populagio
inquirida. O critério para incluir uma institui-
¢do no sector das IFM consiste, em poucas
palavras, em estabelecer se a instituicio em
causa aceita depositos (que nio sejam de IFM)
ou emite responsabilidades que siao substitu-
tos muito préximos de depdsitos e concede
crédito ou investe em titulos. Os bancos cen-
trais nacionais fornecem listas de instituicdes
financeiras que encaixam nesta defini¢do, que
vio além das instituicdes de crédito definidas
pelo Direito Comunitario.

Esta definicio de um sector homogéneo de
criagio de moeda é o primeiro passo. O
segundo passo consiste em especificar as ru-
bricas a incluir no balanco consolidado do
sector em causa. O balan¢o consolidado das
IFM fornece o quadro para a compilagdo dos
agregados monetdrios na Terceira Fase e per-
mite igualmente a compilagcdo das contrapar-
tidas da moeda (para mais pormenores sobre
os agregados monetarios do BCE, ver a sec-
¢do |l: Agregados monetdrios publicados
pelo BCE).

Tendo em conta a definicdo acordada para as
IFM (e também para a “administragio cen-
tral” e o sector “ndo residente”, dado que as
administragdes publicas e as contrapartes re-
sidentes fora da drea do euro estio excluidas
do sector detentor de moeda), o balango
consolidado das IFM é uma fonte de dados
monetarios, conceptualmente equivalente aos
balangcos do sector bancario nacional em que
as estatisticas monetarias nacionais normal-
mente se baseiam. As definicdes de adminis-
tragdo publica, de residéncia e dos subsecto-
res que compdem o sector detentor de moe-
da sdo aplicadas de forma consistente a todos
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os Estados-membros, de acordo com o Siste-
ma Europeu de Contas 1995 (SEC 95), cuja
aplicacao comegou em 1999.

Ja sdo fornecidos dados, ou essa possibilida-
de estd em consideragio, em outras areas
relacionadas com as estatisticas monetdrias
(p. ex. intermedidrios financeiros nio mone-
tarios, taxas de juro, emissdo de titulos e
derivados financeiros). Serd necessario um
requisito estatistico que abranja as institui-
¢des financeiras fora do sector das IFM, in-
cluindo instituigdes de investimento colecti-
vo que n3o sejam fundos de mercado mone-
tario. Os dados relativos as taxas de juro sio
necessarios para acompanhar a transmissdo
da politica monetaria, para compreender me-
Ilhor a estrutura dos mercados financeiros e
para avaliar as condigdes financeiras em dife-
rentes sectores da economia da area do euro.
As emissdes de titulos e os empréstimos con-
cedidos pelo sector ndo monetirio (SNM)
sdo, para os mutudrios, uma alternativa ao
financiamento bancério e, para os prestamis-
tas, um substituto para certos créditos sobre
bancos, alguns dos quais podem ser incluidos
no agregado monetario M3. Os derivados fi-
nanceiros oferecem um meio de alterar a
forma dos instrumentos financeiros ou redis-
tribuir o risco. Esta a ser considerada a ne-
cessidade de dados nestas areas (intermedia-
rios financeiros nio monetarios, derivados
financeiros), sendo provavel que os procedi-
mentos temporarios de fornecimento de da-
dos sejam reforgados ou substituidos opor-
tunamente (taxas de juro do mercado a reta-
Iho, emissdo de titulos); ainda ndo foram
tomadas quaisquer decisdes relativas a exi-
géncias adicionais.

1.4 Balanca de pagamentos e
estatisticas relacionadas

Na drea das estatisticas da balanca de paga-
mentos (BdP) exige-se, para utilizagio em po-
litica monetdria, que sejam publicadas men-
salmente estatisticas que mostrem as princi-
pais rubricas que afectam a evolugio
monetaria e os mercados cambiais, suplemen-
tadas por estatisticas trimestrais e anuais mais

pormenorizadas. Um quadro metodoldgico
consistente permite relacionar as estatisticas
monetdrias e as estatisticas da BdP para a
area do euro. Exige-se também estatisticas
mensais para as reservas internacionais do
Eurosistema e estatisticas anuais para a posi-
¢do de investimento internacional (Pll), a qual
fornece uma descricdo pormenorizada dos
créditos e das responsabilidades da area do
euro em relagdo ao resto do mundo.

Os agregados que abrangem a area do euro
incluem créditos e débitos e activos e passi-
vos separadamente. Com este fim, os paises
que formam a area do euro tém normalmen-
te de dividir todas as transac¢des com nio
residentes entre transac¢des dentro da drea
do euro e transacgdes com o resto do mun-
do.

Apesar de as exigéncias estarem de acordo,
na medida do possivel, com as normas esta-
belecidas no Manual da Balang¢a de Paga-
mentos (5" Edi¢do) do Fundo Monetirio
Internacional (FMI), o BCE adoptou igualmen-
te algumas propostas de harmonizagido es-
pecialmente adaptadas as necessidades euro-
peias.

No campo das estatisticas da BdP e PIl, o
BCE e a Comissiao Europeia (Eurostat) traba-
Iham em estreita ligacio. Relativamente ao
quadro metodologico, o BCE centra-se na
balanca financeira e rendimentos relaciona-
dos e o Eurostat nas restantes balanga cor-
rente e balanga de capital. O BCE compila
agregados para a area do euro, enquanto que
o Eurostat compila estatisticas para o con-
junto da Unido Europeia.

O BCE compila igualmente indices de taxas
de cdmbio efectivas para o euro, em ter-
mos nominais e reais, utilizando varios defla-
tores.

1.5 Contas financeiras
As Contas Financeiras da Unido Monetéaria

(CFUM) trimestrais seguem de perto uma
abordagem integrada tal como especificada
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no Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais na Comunidade (SEC 95)2. Com
base nas estatisticas para a area do euro rele-
vantes — estatisticas monetarias e bancarias,
balanga de pagamentos, emissao de titulos —
e, na medida do possivel, com base nos da-
dos das contas financeiras nacionais, incluin-
do dados relativos as administragdes publi-
cas, o BCE estad a preparar-se para compilar
contas financeiras trimestrais que abranjam a
area do euro para complementar a andlise
monetdria e a pesquisa econémica.

A série temporal resultante deste quadro for-
nece um sistema coerente para o registo das
relagdes financeiras entre sectores institu-
cionais. Esta estara ligada as contas ndo finan-
ceiras e fornecerd um quadro pormenoriza-
do dos fluxos financeiros dentro da area do
euro e uma visualizacio imediata dos mon-
tantes de endividamento e de empréstimo,
permitindo analisar a evolugao monetaria num
quadro alargado de desenvolvimentos finan-
ceiros.

Com base em principios contabilisticos, as
contas financeiras trimestrais da Unido Mo-
netaria s3o um poderoso instrumento para
se alcangar a coeréncia em dados de alta

frequéncia fornecidos pelas estatisticas mo-
netdrias e bancdrias e estatisticas da balanca
de pagamentos, mercados de capital e finan-
cas das administragdes publicas.

1.6 O intercimbio de informacao
estatistica

Bons sistemas de intercambio de dados con-
tribuem para uma maior eficiéncia, disponibi-
lizagdo atempada e qualidade dos dados. O
sistema de intercambio de dados do SEBC
funciona bem e é, em grande medida, auto-
matizado. O sistema responde facilmente a
novas exigéncias estatisticas e acomoda no-
vos dados de forma consistente e eficiente.

O sistema do SEBC tem por base uma rede
de telecomunicagdes especial e um formato
de mensagem estatistica normalizado (GES-
MES/CB). O formato da mensagem foi aceite
pela comunidade bancaria internacional como
a norma para o intercaimbio de dados estatis-
ticos e metadados. Além disso, a utilizagdo
do GESMES/CB estd a aumentar rapidamente
a medida que mais instituicdes na comunida-
de estatistica se dido conta dos beneficios da
normalizagido no intercimbio de estatisticas.

2 Estatisticas com base nos balancos das IFM

2.1 Introducao

Os requisitos estatisticos referem-se a apre-
sentacio mensal de um balango consolidado,
devidamente articulado, dos intermediarios
financeiros de criacio de moeda na area do
euro, considerada como um territério eco-
némico, com base num sector monetario
completo e homogéneo e numa populagio
inquirida. O Regulamento de | de Dezembro
de 1998 relativamente ao balango consolida-
do do sector das institui¢cdes financeiras mo-
netarias (ECB/1998/16) fornece a base juridi-
ca para o fornecimento dos referidos dados.
Estes dados sio os principais ingredientes
para a compilagdo de agregados monetarios
e contrapartidas para a area do euro. Os
balancos das IFM fornecem a base estatistica

para as reservas minimas que as instituicoes
de crédito sdo obrigadas a manter.

O sistema estatistico para a area do euro,
que inclui o balango consolidado do sector
das IFM, abrange os dois elementos princi-
pais que se seguem:

— uma lista de IFM para efeitos estatisticos e

— a especificagdo da informagio estatistica
apresentada, mensal e trimestralmente, por
estas [FM.

A informagdo estatistica é recolhida junto

das IFM pelos bancos centrais nacionais, de

2 Regulamento (CE) N.° 2223/96 do Conselho de Junho de 1996
relativo ao sistema europeu de contas nacionais e regionais na
Comunidade (SEC 1995).
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acordo com principios e procedimentos con-
tabilisticos nacionais, que se baseiam em defi-
ni¢cdes e classificagdes harmonizadas.

2.2 Instituicoes Financeiras
Monetarias

O BCE, assistido pelos bancos centrais na-
cionais, estabelece e actualiza regularmente a
lista de IFM para fins estatisticos, de acordo
com os principios de classificagio abaixo de-
finidos. Procedimentos de acompanhamento
e constante verificagdo asseguram que a lista
de IFM permanecga actualizada, correcta, tio
homogénea quanto possivel, suficientemente
estavel para efeitos estatisticos e reflicta ino-
vagdes financeiras que possam afectar as ca-
racteristicas dos instrumentos financeiros e
induzam as instituicdes financeiras a alterar o
centro das suas actividades. A lista de IFM
para fins estatisticos e a lista de contrapartes
para fins de politica monetaria estio directa-
mente relacionadas, o que é particularmente
importante quando se procede a actualiza-
¢Oes relativamente a instituicdes de crédito,
que legalmente estdo sujeitas ao, ou isentas
do, regime de reservas minimas do SEBC.

O n.° | do artigo 2° do Regulamento BCE/
1998/16 define as IFM do seguinte modo: “As
IFM incluem instituicdes de crédito residen-
tes, tal como definidas em legislagio comuni-
taria, e outras instituicdes financeiras resi-
dentes, cuja actividade consiste em receber
depésitos e/ou substitutos préximos de de-
positos de entidades que n3o as IFM, bem
como conceder crédito e/ou efectuar investi-
mentos mobilidrios por conta proépria (pelo
menos em termos econémicos).” Assim, para
além dos bancos centrais, o sector das IFM
compreende dois grandes grupos de institui-
¢Oes financeiras residentes: instituicbes de
crédito, tal como definidas na legislagio co-
munitdria (“uma empresa cuja actividade con-
siste em receber do publico depdsitos ou
outros fundos reembolsaveis (incluindo as re-
ceitas da venda de obrigagdes bancarias ao
publico) e conceder crédito por conta proé-
pria”)® e outras IFM, ou seja, outras institui-
¢Oes financeiras residentes, na pratica sobre-

tudo fundos de mercado monetario (FMM)
que encaixam na defini¢do de IFM. O grau de
substituibilidade entre os instrumentos emi-
tidos por estas Ultimas e os depdsitos junto
de instituicdes de crédito determina a sua
classificagdo, desde que respeitem a definigdo
de IFM relativamente a outros aspectos.

A substituibilidade de depésitos relativamen-
te aos instrumentos financeiros emitidos por
intermedidrios financeiros que ndo as insti-
tuicdes de crédito é determinada pela sua
liquidez, combinando caracteristicas de trans-
missdo, convertibilidade, certeza e negociabi-
lidade, levando em linha de conta, sempre
que for caso disso, a data da sua emissao.

Para efeitos da defini¢io de substituibilidade
de depésitos no paragrafo anterior:

— transferibilidade refere-se a possibilidade de
mobilizacio de fundos colocados num ins-
trumento financeiro através de facilidades
de pagamento tais como cheques, ordens
de transferéncia, débitos directos e outros
meios idénticos;

— convertibilidade refere-se a possibilidade e
ao custo da conversio de instrumentos
financeiros em moeda ou depédsitos trans-
feriveis; a perda de beneficios fiscais neste
tipo de conversiao podera ser considerada
como uma forma de penalidade que reduz
o grau de liquidez;

— certeza significa um conhecimento prévio
preciso do valor de liquidagdo de um ins-
trumento financeiro, em termos de moeda
nacional; e

— negociabilidade significa que os titulos s3o
cotados e transaccionados regularmente
num mercado organizado. Quanto as uni-
dades de participagdo em organismos de
investimento colectivo abertos, nio existe
um mercado no sentido comum. Porém,
os investidores tém diariamente conheci-
mento da cotacio das acgdes, podendo
mobilizar fundos a esse preco.

3 Directivas de coordenagdo bancdria (77/780/CEE e 89/646/
CEE).
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No caso de organismos de investimento co-
lectivo (OIC), os fundos do mercado mone-
tario (FMM) preenchem as condi¢des acor-
dadas de liquidez, sendo portanto incluidos
no sector das IFM. Os FMM sio definidos
como OIC cujas unidades de participagio,
em termos de liquidez, sdo substitutos proxi-
mos de depdsitos e que investem essencial-
mente em instrumentos de mercado moneta-
rio e/lou em outros instrumentos de divida
transferiveis com um prazo residual até um
ano inclusive e/ou depdsitos bancarios, e/ou
com uma taxa de remuneragido préoxima da
taxa de juro dos instrumentos de mercado
monetario. Os critérios de identificacio dos
FMM, especificamente estabelecidos no Re-
gulamento BCE/1998/16, podem ser obtidos
em folhetos de distribuicio ao publico, regu-
lamentos sobre fundos, instrumentos de cons-
tituicdo, estatutos ou regulamentos internos,
documentos de subscricio ou contratos de
investimento, documentos de comercializa-
¢do ou quaisquer outras declaragdes com
efeitos idénticos, dos OIC.

No Sistema Europeu de Contas (SEC 95), as
instituicdes financeiras classificadas como IFM
encontram-se divididas em dois subsectores,
nomeadamente bancos centrais (S.121) e ou-
tras IFM (S.122). No final de 1999, o sector
das IFM na area do euro incluia o BCE e |1
bancos centrais nacionais, 7 906 instituicdes
de crédito, | 517 FMM e 8 outras institui¢cdes
financeiras.

2.3 O balanco consolidado mensal

O objectivo é fornecer dados mensais mais
detalhados sobre as actividades das IFM, por
forma a proporcionar ao BCE um quadro
estatistico abrangente da evolugdo monetaria
na area do euro, considerada como um terri-
tério econdmico, e permitir o calculo dos
agregados contrapartidas,
abrangendo toda a area do euro. As estatisti-
cas monetarias compiladas pelo BCE a partir
destes dados encontram-se enumeradas na
seccdo || intitulada “Agregados monetdrios
publicados pelo BCE”. Além disso, os dados
individuais mensais apresentados pelas insti-

monetarios e

tuicdes de crédito sujeitas ao regime de re-
servas minimas do SEBC s3o utilizados para o
célculo da base de incidéncia das referidas
instituicdes de crédito, de acordo com o Re-
gulamento do BCE relativo a aplicagdo de
reservas minimas (BCE/1998/15).

A massa monetaria inclui notas e moedas em
circulagdo e outras responsabilidades mone-
tarias (depdsitos e outros instrumentos fi-
nanceiros que sejam substitutos préximos
de depésitos) de IFM, assim como responsa-
bilidades monetérias de entidades pertencen-
tes as administragdes publicas, tais como os
Correios e o Tesouro. As contrapartidas da
moeda incluem todas as restantes rubricas
do balango das IFM. O BCE colige estes agre-
gados para o conjunto da drea do euro como
montantes em circulagio (stocks) e fluxos
ajustados derivados destes stocks.

O BCE exige a prestagido de informagio esta-
tistica em termos de categorias de instru-
mentos / prazos, moedas e contrapartes das
IFM. Uma vez que s3o aplicdveis requisitos
diferentes ao passivo e ao activo, os dois
lados do balango sio considerados em sepa-
rado. Estes sdo apresentados no Anexo |,
quadro A.

Categorias de instrumentos e prazos
(a) Passivo

A compilagdo de agregados monetdrios para
a area do euro requer categorias de instru-
mentos relevantes. Estas sdo: moeda em cir-
culagido; responsabilidades de depésitos, in-
cluindo saldos de cartdes pré-pagos; res-
ponsabilidades de
monetdrio; titulos de divida emitidos; titulos
de mercado monetéario emitidos; capital e re-
servas e outras responsabilidades. A fim de
permitir uma analise mais pormenorizada, as
responsabilidades decorrentes de depositos
sdo igualmente desagregadas em depositos
overnight, depdsitos com prazo de vencimen-
to acordado, depésitos reembolsaveis com
pré-aviso e acordos de recompra, por forma
a separar as responsabilidades monetérias das
ndo monetadrias.

fundos do mercado
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Os limites de prazo original sio uma caracte-
ristica das estatisticas monetdrias em diver-
sos Estados-membros, podendo proporcio-
nar também um substituto para um determi-
nado pormenor do instrumento sempre que
os instrumentos financeiros nio sejam intei-
ramente comparaveis entre mercados. Os li-
mites dos segmentos de prazos (ou dos pra-
zos de pré-aviso) sdo os seguintes: para de-
positos com prazo de vencimento acordado,
datas de vencimento de um e dois anos a
data de emissdo, e para depdsitos reembolsa-
veis com pré-aviso, um pré-aviso de trés me-
ses e (voluntariamente) um pré-aviso de dois
anos. Os depdsitos a vista ndo transferiveis
(depésitos de poupanga a vista) estdo inclui-
dos no segmento até trés meses. Os acordos
de recompra nao sdo desagregados por pra-
zos, dado que sao normalmente instrumen-
tos de muito curto prazo (geralmente com
uma data de vencimento inferior a 3 meses, a
data de emissdo). A desagregacio por prazos
para os titulos de divida emitidos pelas IFM
(excluindo titulos de mercado monetario) ¢é
igualmente em um e dois anos. Nao é neces-
sario desagregar por prazos os titulos de mer-
cado monetéario emitidos por IFM ou as uni-
dades de participagdo emitidas por FMM.

(b)  Activo

Os activos detidos pelas IFM sdo desagrega-
dos por: numerario; empréstimos; titulos ex-
cepto acgdes; titulos de mercado monetario;
acgdes e outras participagdes; activos imobi-
lizados; e outros activos. A desagregagao por
prazos a data de emissdo é necessaria para os
activos em titulos de divida detidos por IFM
e emitidos por outras IFM localizadas na area
do euro. Estes activos deverido ser desagre-
gados por segmentos de prazos de um e dois
anos, a fim de permitir que a detencio inter-
IFM deste instrumento seja compensada e
possibilitar o calculo de activos residuais de-
tidos pelo SNM que possam ser incluidos nos
agregados monetarios da drea do euro.

(i)  Moedas

O BCE deve ter a possibilidade de definir os
agregados monetdrios de modo a que pos-

sam ser incluidos saldos expressos em qual-
quer moeda ou apenas em euros (incluindo
montantes expressos nas moedas dos Esta-
dos-membros participantes na area do euro).
Os saldos em euros sdo portanto identifica-
dos em separado no esquema de prestagdo
de informagdo respeitante as rubricas do ba-
lanco que sio utilizadas na compilagio de
agregados monetarios da drea do euro.

(iii)  Contrapartes

A compilagdo de agregados monetarios e de
contrapartidas para a drea do euro requer a
identificagdo das contrapartes localizadas na
area do euro e que formam o sector deten-
tor de moeda. As contrapartes localizadas
em territério nacional e em outros territo-
rios da drea do euro sdo identificadas separa-
damente e tratadas exactamente da mesma
forma em todas as desagregacdes estatisti-
cas. Nos dados mensais nao é feita qualquer
desagregacio geografica das contrapartes lo-
calizadas fora da drea do euro.

As contrapartes na area do euro s3o identifi-
cadas de acordo com a classificacio do seu
sector nacional ou institucional, de acordo
com a lista de IFM para fins estatisticos e
com o guia para a classificagdo estatistica de
clientes fornecido no Manual de Sectorizacio
das Estatisticas Monetérias e Bancarias (“Gui-
dance for the statistical classification of custo-
mers”) que segue, sempre que apropriado,
principios de classificagdo coerentes com o
SEC 95. A fim de permitir a identificagdo do
sector detentor de moeda, as contrapartes
do SNM sdo divididas em administra¢des pu-
blicas, dentro das quais a administracido cen-
tral é identificada separadamente, e outros
residentes. Quanto aos depositos totais e as
categorias de depdsitos com prazo de venci-
mento acordado superior a dois anos e de-
positos reembolsaveis com pré-aviso supe-
rior a dois anos, assim como acordos de
recompra, é feita uma distin¢ao adicional, para
efeitos do regime de reservas minimas, entre
instituicdes de crédito, outras contrapartes
de IFM e administragdao central.
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(iv) Correlagdo de categorias de instru-
mentos e prazos e moedas e contra-
partes

A compilagido de estatisticas monetdrias para
a area do euro e os dados necessérios para o
cilculo da base de incidéncia das institui¢cdes
de crédito sujeitas ao regime de reservas
minimas do Eurosistema requerem a identifi-
cacio de determinadas correlagdes entre ins-
trumento / prazo / moeda e contrapartes no
balango. Estes sdao mais pormenorizados sem-
pre que as contrapartes fazem parte do sec-
tor detentor de moeda. As desagregagdes
das posi¢des face a outras IFM s3o apenas
identificadas na medida em que tal seja ne-
cessario para permitir a compensagio dos
saldos inter-IFM ou para o célculo da base de
incidéncia. Posi¢des face ao resto do mundo
(n3o residentes na area do euro) sdo apenas
necessarias para depositos com prazo de ven-
cimento acordado superior a dois anos, de-
positos reembolsdveis com pré-aviso supe-
rior a dois anos e acordos de recompra (a
fim de calcular a base de incidéncia) e depo-
sitos totais (a fim de compilar as contraparti-
das externas).

(v)  Compilagdo de estatisticas de fluxos

O BCE compila estatisticas de fluxos para os
agregados monetdrios e as contrapartidas,
medindo as operagdes financeiras que ocor-
rem durante o més (do calendério) e calcula
a taxa de crescimento dos agregados a partir
destas. O balan¢o consolidado fornece infor-
magdo sobre o activo e o passivo e dados
estatisticos adicionais sobre reavaliagdes e
certos outros ajustamentos, tais como amor-
tizacdes de empréstimos. As operacdes fi-
nanceiras sio identificadas como a diferenga
entre posi¢cdes de fim de més, excluindo os
efeitos das variagdes nestas diferencas resul-
tantes de outros factores que nio decorram
de transac¢des. Para este efeito, o BCE ne-
cessita de informacio estatistica sobre estes
factores, relacionados com quase todas as
rubricas do balango das IFM. Esta informacio
tem a forma de ajustamentos que cobrem
“reclassificacdes e outros ajustamentos” e
“reavaliacbes e amortiza¢des totais/parciais

de empréstimos”. Além disso, o BCE exige
que os ajustamentos nas “reclassificagdes e
outros ajustamentos” sejam explicados. Sdo
necessarios dados estatisticos separados para
os bancos centrais nacionais e outras IFM.

(vi)  Disponibilidade em tempo oportuno

O BCE recebe um balango mensal agregado
que abrange as posi¢des das IFM em cada um
dos Estados-membros participantes na area
do euro até ao fecho das operagdes no déci-
mo quinto dia Gtil apés o fim do més ao qual
se referem os dados, tendo em conta os fe-
riados. Afim de poderem cumprir este prazo,
os bancos centrais nacionais estabelecem o
momento em que necessitam de receber da-
dos das instituigdes que prestam informagio,
levando em linha de conta a necesséria actua-
lidade dos dados para o regime de reservas
minimas do SEBC.

2.4 Estatisticas dos balancos com
frequéncia trimestral

Alguns requisitos de dados n3o sdo essen-
ciais para a compilagdo de agregados mone-
tarios para a drea do euro, mas serdo neces-
sarios para uma analise mais aprofundada da
evolugdo monetaria ou para outros fins esta-
tisticos tais como as contas financeiras. O
objectivo é proporcionar um maior nivel
de pormenor em determinadas rubricas do
balango.

As desagregacdes trimestrais sdo apenas apli-
cadas nas rubricas-chave do balango agrega-
do. (As principais rubricas encontram-se enu-
meradas na coluna da esquerda do Anexo |,
quadro 2). Além disso, O BCE podera permi-
tir uma certa flexibilidade no céalculo de agre-
gados sempre que se constate, através dos
valores recolhidos com base num nivel supe-
rior de agregacdes, que os dados em questido
tém poucas probabilidades de serem signifi-
cativos.

(a) Desagregagdo por prazos de emprésti-
mos ao SNM da 4rea do euro
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A fim de permitir o controlo da estrutura de
prazos do crédito global das IFM (emprésti-
mos e titulos), os empréstimos ao SNM séo
desagregados trimestralmente por emprésti-
mos com prazo original de um e cinco anos e
aplicagdes em titulos emitidos pelo SNM por
um prazo original de um ano.

(b)  Desagregagao sectorial no balango
consolidado

A desagregacio trimestral sectorial das posi-
¢oes do passivo e do activo face ao SNM da
area do euro (sempre que aplicavel) é feita
por: administracdes publicas (administracdo
central (S.1311), administragdo estadual
(S.1312), administragdo local (S.1313), fundos
da seguranga social (S.1314)) e outros secto-
res residentes (outros intermediarios finan-
ceiros (S.123), companhias de seguros e fun-
dos de pensdes (S.125), sociedades nio fi-
nanceiras (S.I1), familias e instituicdes sem
fins lucrativos ao servigo das familias (S.14 e
S.15 agrupados)). A fim de identificar as com-
ponentes subsectoriais dos agregados mone-
tarios, seria necessario, em teoria, combinar
a desagregacdo subsectorial com uma desa-
gregacio pormenorizada das responsabilida-
des de depésitos (por instrumento e prazo
com uma desagregagio entre euros e outras
moedas). Para obviar ao esforg¢o que tal im-
plicaria, os requisitos de dados limitar-se-do
a determinadas rubricas essenciais do balan-
¢o (tais como responsabilidades de depositos
face ao SNM, empréstimos ao SNM e aplica-
¢6es em titulos emitidos pelo SNM).

(c)  Desagregacio de empréstimos ao SNM
por actividade do mutuario

Esta desagregacdo de empréstimos a IFNM
(sector ndo monetario) localizadas na drea
do euro limita-se aos dois subsectores das
“sociedades nio financeiras” e “familias e ins-
tituicdes sem fins lucrativos ao servico das
familias”. Sdao identificados os empréstimos
as empresas, as familias (decompostos em
crédito ao consumo, crédito a habitacdo e
outro crédito (residual)) e as instituicdes sem
fins lucrativos ao servigo das familias.

(d) Desagregagido por pais

As contrapartes dentro e fora da area do
euro sio identificadas, nomeadamente para
efeitos dos requisitos transitérios (Anexo I,
quadro 4).

(e) Desagregacdo por moeda

S3o necessdrias algumas desagregagbes das
posi¢des das IFM nas principais moedas fora
da UE por forma a permitir o calculo das
estatisticas de fluxos dos agregados moneta-
rios e do crédito corrigidos de variacdes cam-
biais, sempre que estes agregados sejam defi-
nidos de forma a incluirem todas as moedas
agregadas. As principais rubricas do balango
sdo apenas desagregadas nas principais moe-
das internacionais (ddlar dos EUA, iene do
Jap3o e franco suico — Anexo |, quadro 5).

f) Desagregacdes sectoriais de posi¢des
com contrapartes fora da area do euro
(outros Estados-membros da UE e o
resto do mundo)

Relativamente as posi¢des das IFM face a con-
trapartes localizadas fora da area do euro, as
posi¢des face a bancos (ou IFM em paises da
UE fora da area do euro) e face ao sector
nio bancario devem ser diferenciadas; quan-
to ao sector nio bancdrio, é necessario fazer
uma distin¢ao entre as administragdes publi-
cas e outros residentes. Aplica-se a classifica-
¢do sectorial segundo o Sistema de Contas
Nacionais 1993 (SCN 93) nas dreas em que o
SEC 1995 nio estd em vigor.

(2) Disponibilidade em tempo oportuno

As estatisticas trimestrais sdo transmitidas
pelos bancos centrais nacionais ao BCE até
ao fecho das operagbes no vigésimo oitavo
dia util apds o fim do més ao qual se referem
os dados. A fim de cumprir este prazo, os
bancos centrais nacionais estabelecem o mo-
mento em que necessitam de receber dados
das institui¢des que prestam informagio.
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2.5 Indicadores macro-prudenciais
com base nos balancos das IFM
e estatisticas sobre o papel
internacional do euro

O artigo 3°-3 dos Estatutos requer que o
SEBC contribua para a estabilidade do siste-
ma financeiro. As estatisticas monetarias e
bancarias (incluindo dados relativos ao mer-
cado financeiro) constituem a principal fonte
de dados para este fim. Sempre que disponi-
veis, serdo também utilizados os dados agre-
gados de supervisido fornecidos pelas autori-
dades supervisoras nacionais (dados sobre
perdas e lucros, dados sobre solvabilidade,
etc.), junto com os dados de contas financei-
ras (especialmente, informagio de balangos).
(Igualmente importante serdo alguns dados
relativos a BdP e, no geral, as estatisticas
econdmicas.) Para efeitos macro-prudenciais,
sdo utilizados certos dados de balango sepa-
rados relativos a instituicdes de crédito quan-
do existe uma diferenca material entre o sec-
tor das IFM, como um todo, e o subsector
das instituicdes de crédito.

Relativamente as estatisticas sobre o papel in-
ternacional do euro, esta a ser desenvolvida
uma base de dados estatistica, utilizando varias
fontes: o servico de banco de dados do Banco
de Pagamentos Internacionais (dados bancarios
internacionais, dados sobre os mercados inter-
nacionais de swaps, dados sobre activos de re-
serva e dados sobre derivados financeiros) e os
dados do balango das IFM.

2.6 Derivados financeiros

Alguns dados sobre derivados financeiros ja
estdo disponiveis no seio do BCE e do Euro-

sistema em geral. Actualmente, os derivados
sdo registados nos balancos das IFM — em
principio em termos brutos ao valor de mer-
cado (excepto se as normas contabilisticas
exigirem o registo de rubricas extrapatrimo-
niais) — na rubrica “outros activos” ou “ou-
tras responsabilidades” (sem mais pormeno-
res) ou incluidos em termos liquidos na ru-
brica contrapartidas do M3
(residual)”. (Na medida em que estas reflec-
tem posi¢des face a ndo residentes na drea
do euro, estas sio igualmente registadas na
BdP e na posi¢io de investimento internacio-
nal (PIl), sem mais pormenores). Podera ser
necessario mais trabalho para tornar estes
dados Uteis em questdes de politica moneta-
ria e para a analise da estabilidade financeira.
O BCE iniciou assim uma avaliagdo do possi-
vel impacto dos derivados na politica mone-
taria e, em particular, no mecanismo de trans-
missdo monetaria na area do euro. Estdo tam-
bém em curso estudos de investigagio das
diferentes fontes de dados sobre derivados
financeiros, com énfase nas lacunas existen-
tes nas necessidades de dados, incluindo da-
dos relacionados com a supervisio pruden-
cial, e da disponibilidade de dados dentro do
Eurosistema.

“outras

O BCE tem igualmente grande interesse nos
indicadores de precos dos derivados e nas
estatisticas do mercado global de derivados.
Relativamente a este Gltimo, o BCE utiliza ja
em grande medida os dados do Banco de
Pagamentos Internacionais, assim como os
dados provenientes de fontes privadas, mas
poderd ser necessario um alargamento do
conjunto de informacgdes disponiveis.

3 Outras estatisticas relacionadas com intermediacao financeira

Para além do balanco consolidado das IFM e
das estatisticas dai compiladas, um vasto le-
que de outras estatisticas relacionadas com
intermediagcdo financeira sio igualmente de
grande interesse para efeitos de politica mo-
netéaria. As estatisticas analisadas nas secgdes

seguintes ainda n3ao foram harmonizadas e
até ao momento ainda ndo estdo abrangidas
por Regulamentos do BCE. Assim, o BCE
continua a depender de estatisticas recolhi-
das de acordo com os poderes legais das
instituicdes nacionais.
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3.1 Outros intermediarios
financeiros (ndo monetarios),
excluindo companhias de
seguros e fundos de pensées

O subsector “outros intermediarios financei-
ros (ndo monetarios), excluindo companhias
de seguros e fundos de pensdes” (OIF) agru-
pa todas as sociedades e quase-sociedades
financeiras cuja fungdo principal consiste em
fornecer servigos de intermediagio financei-
ra contraindo passivos sob outras formas que
nio numerdrio, depdsitos e/ou substitutos
préximos dos depositos junto de unidades
institucionais que nao IFM. No SEC 95, estas
encontram-se classificadas como “outros in-
termediarios financeiros, excepto companhias
de seguros e fundos de pensdes” (S. 123).

O interesse das estatisticas dos OIF tem duas
vertentes. Primeiro, os dados sobre OIF s3o
necessarios para o acompanhamento do seu
papel na intermediagio financeira e — junto com
as estatisticas sobre as IFM — fornecer uma
visdo pormenorizada da intermediagdo financei-
ra na area do euro. Dado que as suas activida-
des sio complementares aquelas reflectidas nas
estatisticas do balanco das IFM e, em particular,
tendo em conta o facto de que, para efeitos das
estatisticas do BCE, os OIF que s3o proprieda-
de total ou parcial de IFM nio sio consolidados
no balanco das IFM, é necessario recolher os
dados estatisticos relacionados com os OIF para
completar o quadro financeiro da area do euro.
Visto os OIF serem por vezes subsididrios de
IFM ou estarem estreitamente ligados a IFM,
pode perder-se informagio devido a transfe-
réncia de activos e passivos do sector das |IFM
para o sector dos OIF. Segundo, o BCE precisa
de acompanhar os OIF para assegurar que a
lista de IFM permaneca actualizada, precisa e o
mais homogénea possivel. Como mencionado
no Regulamento BCE/1998/16 (Anexo |, parte
I.l) a inovacdo financeira pode afectar as carac-
teristicas dos instrumentos financeiros e induzir
as instituicdes financeiras a alterar o foco das
suas actividades, levando-as a emitir instrumen-
tos que sio substitutos proximos de depésitos.
Este trabalho é realizado regularmente no am-
bito da manutengio da lista de IFM.

Em 2000, o BCE comecou a identificar mais
concretamente as necessidades do utilizador
nesta area e a avaliar em que medida os
dados actualmente disponiveis ao nivel nacio-
nal podem satisfazer estas necessidades. Os
utilizadores procuram informagio estatistica
em termos de subcategorias de sociedades
financeiras identificadas separadamente e in-
cluidas no subsector dos OIF. O interesse
em dados por subcategoria reflecte o facto
de as sociedades financeiras incluidas no sub-
sector OIF incluir um grupo heterogéneo de
intermedidrios. O objectivo seria, em primei-
ro lugar, receber estatisticas de balango de
natureza semelhante ao dados recebidos so-
bre as IFM, tendo em conta, no entanto, a
diferente natureza das suas actividades.

3.2 Taxas de juro

62.  Os dados sobre taxas de juro sio ne-
cessarios para acompanhar a transmissido da
politica monetdria — o processo através do
qual as taxas de juro do BCE e a alteragido
das mesmas influencia a economia. Estes for-
necem igualmente pistas sobre a evolugio do
sistema financeiro e sobre as posi¢des finan-
ceiras sectoriais.

As taxas de juro podem ser classificadas em
trés categorias:

(a) Taxas de juro do BCE fixadas pelo
Conselho do BCE que definem as ta-
xas cobradas ou pagas pelo Eurosiste-
ma;

(b)  Taxas do mercado monetdrio na area
do euro e taxas de juro sobre outros
titulos negocidveis e

(c)  Outras taxas cobradas e pagas pelas
IFM e outras sociedades na area do
euro.

As taxas de juro nas categorias (a) e (b)
acima mencionadas nao levantam problemas
de dados. Quanto a categoria (c), desde Ja-
neiro de 1999 que é publicado no Boletim
Mensal do BCE um conjunto de dez taxas de
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juro do mercado a retalho para a area do
euro. Este conjunto inclui seis taxas de juro
passivas (sobre depositos overnight, deposi-
tos com prazo acordado até um ano, dois
anos e superior a dois anos e depésitos re-
embolsdveis com pré-aviso até ou superior a
trés meses) e quatro taxas de juro activas
(sobre empréstimos a empresas com um pra-
Zo até ou superior a um ano e empréstimos
as familias para consumo e habitagio). Estes
dados baseiam-se em estatisticas sobre as ta-
xas de juro nacionais existentes. Esta aborda-
gem tem algumas limitagdes: visto os dados
subjacentes nio estarem harmonizados, os
resultados devem ser utilizados com cuidado
e apenas para fins estatisticos, com énfase na
variagio das taxas em vez de no seu nivel.
Além disso, os dados actualmente disponiveis
tém poucas desagregagdes e ndo fazem uma
distingdo entre taxas sobre novas transac-
¢Oes e transacgdes ja existentes, o que limita
a utilidade destes dados para a analise da
transmissao da politica monetdria e para ou-
tros fins.

Por essa razdo, o Eurosistema comegou em
2000 a trabalhar numa abordagem com uma
perspectiva de longo prazo. O objectivo ¢
compilar um conjunto de taxas de juro para a
area do euro sobre depositos a retalho e
actividades de cedéncia de liquidez, harmoni-
zado, completo, pormenorizado e capaz de
suportar inovagdes financeiras. Este conjunto
de taxas deve pelo menos permitir uma utili-
zagdo adequada, quando combinadas com ou-
tras estatisticas monetdrias e bancdrias, com
as taxas de juro do BCE e com as taxas de
juro do mercado. As estatisticas das taxas de
juro do mercado a retalho devem fornecer
uma boa perspectiva da evolugido das taxas

de juro sobre as actividades de retalho nor-
mais das [FM.

O prazo para a fixagio de uma metodologia
harmonizada depende, em grande medida, da
complexidade das necessidades do utilizador.
E pouco provavel que estejam disponiveis an-
tes do inicio de 2002 dados que sigam uma
abordagem a longo prazo, recolhidos de acor-
do com um novo Regulamento do BCE. As-
sim, o BCE continuard a recorrer aos dados
nacionais recolhidos de acordo com os po-
deres legais cometidos aos bancos centrais
nacionais.

3.3 Estatisticas sobre crédito
hipotecario

Dado que frequentemente a evolugdo regis-
tada nos mercados de iméveis comerciais e
para habitagdo é importante no contexto da
politica monetdria (e também em termos de
estabilidade financeira), o crédito hipotecario
(hipoteca de imdveis para habitagio e/ou co-
merciais) é acompanhado de perto. Os dados
sobre crédito hipotecério fornecidos dentro
dos parametros do Regulamento BCE/1998/
16, nomeadamente empréstimos concedidos
as familias para a compra de habitagéo, abran-
gem apenas uma parte do crédito para aquisi-
¢do de imoveis para habitagio e ndo abran-
gem os empréstimos para aquisi¢io de imé-
veis comerciais.
para identificar as necessidades do utilizador
num vasto leque de estatisticas sobre crédito
hipotecdrio. Espera-se que estas exigéncias
sejam satisfeitas em grande medida através
do fornecimento dos dados nacionais dispo-
niveis.

Estio em curso trabalhos

4 Estatisticas sobre titulos (incluindo ac¢des)

A informacgio sobre a emissio e detencio de
titulos € um elemento importante na analise
financeira e monetéria. Para os mutuérios, a
emissdo de titulos é uma alternativa ao finan-
ciamento bancério. Os detentores de activos
financeiros podem considerar os depésitos

bancarios, os instrumentos negociaveis emiti-

dos pelos bancos (incluidos no M3 se emiti-
dos por um prazo inferior ou igual a dois
anos) e outros titulos como substitutos par-
ciais. As estatisticas sobre titulos comple-
mentam, por esta razio, os dados financeiros
e monetdrios. Com o tempo, as alteragdes
no financiamento entre o sistema bancario e
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o mercado de titulos podem afectar a trans-
missdo da politica monetaria. Os dados sobre
os montantes de titulos emitidos indicam a
profundidade dos mercados de capital, ao pas-
SO que as emissGes em euros por nio resi-
dentes na drea do euro podem ser utilizadas
para avaliar o papel internacional do euro.

Actualmente o BCE produz agregados princi-
pais e analises sectoriais que abrangem (i)
titulos emitidos por residentes na area do
euro, em qualquer moeda e (ii) titulos emiti-
dos em euros e nas moedas nacionais dos
Estados-membros que participam na area do
euro, independentemente de quem os emite.
Os dados relativos a emissdo de titulos por
residentes na area euro sio fornecidos numa
base mensal e os dados relativos a emissao
de titulos emitidos por nao residentes numa
base trimestral, comegando pelos montantes
em divida no final de Dezembro de 1998. (Os
dados anteriores estardo disponiveis em bre-
ve.) As estatisticas abrangem titulos excepto
acgdes (titulos de divida) e sdo fornecidas

desagregadas por prazo original, residéncia
do emitente, denominagdo da moeda e, para
os titulos emitidos em euros, também por
sector emitente. Estdo disponiveis dados so-
bre os montantes em divida, emissdes brutas,
reembolsos e emissdes liquidas. O Eurosiste-
ma, em colaboragdo com o Banco de Paga-
mentos Internacionais (para titulos emitidos
em euros por nio residentes na area do
euro), compila os dados, sempre que possivel
e apropriado, de acordo com o SEC 95.

Devem igualmente passar a estar disponiveis
estatisticas sobre ac¢des cotadas. Sera consi-
derada igualmente a possibilidade de imple-
menta¢do de uma abordagem com uma pers-
pectiva de longo prazo, que abrangera nio sé
a emissao de titulos, mas também, na medida
do possivel, a identidade dos detentores de
titulos. Entretanto, o BCE continuard a re-
correr aos dados nacionais recolhidos de
acordo com os poderes legais nacionais e aos
dados publicados por outras fontes.

5 Estatisticas da balanca de pagamentos e da posicao

de investimento internacional

5.1 Introducido

Para apoiar a condugio das operagdes cam-
biais e de politica monetaria, o BCE recolhe
dados mensais, trimestrais e anuais sobre a
BdP e sobre a Pll da area do euro. O alcance,
conceitos subjacentes e prazos de implemen-
tagdo para as diferentes estatisticas da BdP
da area do euro foram definidos na Orienta-
¢io BCE/1998/17. Sdo necessarios dados so-
bre a BdP do conjunto da area do euro; o
BCE ndo utiliza, nem necessita de, dados so-
bre transac¢des transfronteiras dentro da
area do euro, com a importante excepgio da
balanca do investimento de carteira e res-
pectivos rendimentos, onde o passivo do
agregado da drea do euro deve ser calculado
indirectamente, subtraindo da soma total de
vendas/emissdes de titulos por todos os resi-
dentes da drea do euro as operagdes/posi-
¢bes sobre titulos dos Estados-membros da
area do euro, dado que os inquiridos na area

do euro nio podem frequentemente identifi-
car a residéncia do comprador/detentor dos
titulos emitidos na area do euro.

As exigéncias do BCE estdo, na medida do
possivel, em conformidade com as normas
estabelecidas na 5° edicio do Manual da Ba-
langa de Pagamentos do FMI, que estd de
acordo com o novo (1993) Sistema de Con-
tas Nacionais (SCN 93) internacional e com
o SEC 95. Contudo, o BCE adoptou algumas
propostas de harmoniza¢do adaptadas aos
agregados da BdP e Pll da Unido Europeia e
da drea do euro (p. ex. a aplicagio consisten-
te da definicao de IFM).

5.2 Principais rubricas mensais
da balanca de pagamentos

O objectivo das principais rubricas mensais é
permitir ao utilizadores acompanhar de per-
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to os fluxos da balanga financeira e corrente
que afectam as condigdes monetdrias na area
do euro e a taxa de cambio. Para tal, a exi-
géncia do BCE de estatisticas mensais sobre
a BdP restringe-se as categorias latas de tran-
sacgoes. As balangas corrente e de capital
sdo extremamente agregadas. A balanca fi-
nanceira contém mais pormenores, dado ser
onde é provavel encontrar grandes e varia-
veis fluxos que afectam as condi¢des moneta-
rias na drea do euro. As principais rubricas
mensais encontram-se enumeradas no Anexo
2, quadro |. Em cada um dos casos, sio ne-
cessarios fluxos de crédito e débito/de acti-
vos liquidos e passivos separados represen-
tando as transac¢des com nio residentes na
area do euro.

As principais rubricas mensais devem ser
transmitidas ao BCE até ao trigésimo dia util

ap6s o final do més a que se referem os
dados.

O prazo extremamente curto para o forneci-
mento das principais rubricas mensais, a sua
natureza extremamente agregada e a sua uti-
lizacdo para a politica monetdria permitem
um certo afastamento das linhas orientado-
ras internacionais onde tal é inevitdvel. Nao
é necessario registar os dados com base na
periodizagdo dos rendimentos ou com base
em transac¢des. Os Estados-membros podem
fornecer dados sobre a balanga corrente e
financeira tendo por base as liquidagdes.
Quando necessario para cumprir os prazos,
aceitam-se estimativas e dados preliminares.
Podera ser necessdrio fazer estimativas para,
por exemplo, remuneragdes reinvestidas de
investimento directo. Os dados mensais sdo
revistos todos os trimestres, a luz de infor-
magdes trimestrais mais completas.

5.3 Balanca de pagamentos
trimestral e anual

As estatisticas trimestrais e anuais da BdP
fornecem informagdes mais detalhadas que
permitem uma analise mais aprofundada das
transac¢des externas. Os pormenores limi-
tam-se, em primeiro lugar, aos rendimentos

na balanga corrente, onde é feita uma separa-
¢do entre a remuneragio de empregados e
os rendimentos de investimentos, sendo da-
dos mais pormenores relativamente a este
dltimo e, em segundo lugar, a balanga finan-
ceira, que fornece trimestralmente porme-
nores sobre instrumentos e sectores compa-
tiveis mas n3o idénticos as Componentes-
modelo do FMI. As estatisticas trimestrais e
anuais da BdP siao apresentadas no Anexo 2,
quadro 2.

A 5% edido do Manual da Balanga de Paga-
mentos do FMI recomenda que os juros se-
jam periodizados, o que estd de acordo com
o SCN 93. Esta recomendacio afecta a balan-
¢a corrente (rendimentos de investimento),
tendo igualmente efeitos complementares na
balanca financeira. Para as estatisticas da BdP
da drea do euro, os rendimentos de investi-
mento capitalizado sdo apenas necessarios tri-
mestralmente.

Os dados trimestrais pormenorizados da BdP
devem ser comunicados ao BCE nos trés me-
ses apos o final do trimestre a que os dados
se referem. Os dados anuais da BdP agregada
da drea do euro devem ser transmitidos ao
BCE até trés meses apos o final do ano a que
os dados se referem.

5.4 Apresentacdo monetaria da
balanca de pagamentos

As transac¢bes externas do sector das IFM
da drea do euro reflectem as transacc¢des
externas do SNM residente na area do euro
nas balancas corrente, de capital e financeira.
Estas transac¢des também se reflectem em
variagdes de activos e passivos externos ho
balan¢o consolidado das IFM da area do euro,
compilado nas estatisticas bancédrias e mone-
tarias da area do euro. Os activos externos
liquidos (isto é, activos externos menos os
passivos externos) no balanco consolidado
da IFM constituem a contrapartida externa
do agregado M3.

Visto que tanto as estatisticas bancarias e
monetdrias como as estatisticas da BdP re-
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sultam de um quadro metodolégico consis-
tente, as transac¢des do SNM com nio resi-
dentes na area do euro, tal como identifica-
das na balang¢a de pagamentos, devem reflec-
tir a variagdo na posicdo externa liquida do
sector das IFM da drea do euro nas estatisti-
cas monetdrias e bancdrias. Assim, a apresen-
tacdo da balanga de pagamentos com as tran-
sacgdes das IFM e do SNM identificadas sepa-
radamente (uma “apresentagdo monetaria”)
ajudaria a esclarecer as tendéncias moneta-
rias na area do euro e relacionaria a evolugiao
monetdria com a BdP. Em especial, seria pos-
sivel identificar as contribuicdes das transac-
¢coes externas do SNM (na balanga corrente,
de capital e financeira) para a variagao total
da posicdo externa liquida do sector das IFM.

5.5 Posicdao de investimento
internacional

O BCE compila a posi¢do de investimento
internacional (PIl) para o conjunto da area do
euro numa base anual. Este balango anual dos
activos e passivos externos da drea do euro
revela a estrutura da posi¢do financeira ex-

7

terna da drea do euro e é um complemento

dos dados da BdP na andlise da politica mo-
netdria e dos mercados cambiais. Os dados
periédicos sobre posi¢des (stocks) fornecem
igualmente a possibilidade de verificagio da
plausibilidade dos fluxos da BdP.

A desagregacio necessaria baseia-se nas com-
ponentes normais da PIl, tal como apresenta-
dos na 5% edicdo do Manual da Balanga de
Pagamentos do FMI, e na desagregacio da
BdP trimestral e anual estabelecida no Anexo
2, quadro 4. Os conceitos e definigdes estao
de acordo com as estatisticas de fluxos da
BdP.

Para mostrar os activos e passivos separada-
mente na Pll é necessirio que os Estados-
membros participantes fagam uma distingio
entre posi¢des com residentes de outros pai-
ses da drea do euro e posicdes com nio
residentes na area do euro. No momento
isto ndo é possivel para todas as rubricas e a
PIl é, por essa razdo, publicada numa base
liquida.

Os dados sobre a Pll devem ser comunicados
ao BCE até nove meses apos o final do ano a
que os dados se referem.

6 Activos de reserva do Eurosistema

Os activos de reserva da area do euro sdo
disponibilidades bastante liquidas, negociaveis
e dignas de crédito em poder do BCE (“acti-
vos de reserva comuns”) e dos bancos cen-
trais nacionais participantes (“activos de re-
serva nacionais”) face a ni3o residentes na
area do euro e expressas em moeda estran-
geira (isto &, em outras moedas que nio o
euro). Estes incluem igualmente ouro, direi-
tos de saque especiais (DSE) e a posi¢do de
reserva no FMI. Os activos de reserva sio
compilados numa base bruta sem qualquer
compensacio de responsabilidades relaciona-
das com reservas (a excep¢do da categoria
de derivados financeiros registados na sub-
rubrica “operagdes cambiais”).

As variagcdes nas reservas internacionais re-
sultantes de transac¢des sdo registadas na

BdP da drea do euro. Os activos de reserva
do Eurosistema sdo também publicados men-
salmente como montantes em circulacio.

Os activos do Eurosistema relacionados que
nio encaixem nesta definicgio, nomeadamen-
te créditos sobre n3o residentes na area do
euro expressos em euros (p. ex. balangos do
TARGET) e créditos sobre residentes na drea
do euro expressos em moeda estrangeira,
por exemplo, os depdsitos expressos em
moeda estrangeira junto de institui¢des
bancdrias residentes na irea do euro, nio
sdo tratados como activos de reserva da area
do euro na BdP e na PII.

No entanto, créditos sobre residentes na area
do euro expressos em moeda estrangeira sio
compilados mensalmente no “modelo do FMI/
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BPI para as reservas internacionais e liquidez
em moeda estrangeira”. Este ultimo abrange
igualmente dados sobre as responsabilidades
relacionadas com as reservas do Eurosiste-
ma. Além disso, este separa os activos de
reserva do Eurosistema expressos nas moe-
das que fazem parte do cabaz de DSE (no
total) dos expressos em outras moedas (no
total), com um desfasamento de um trimes-

7 Taxas de cambio efectivas do

A taxa cambio efectiva (TCE) nominal é uma
medida do valor externo de uma moeda face
as moedas dos parceiros comerciais mais im-
portantes da area do euro, enquanto que a
TCE real — obtida através da deflagdo da taxa
nominal com os indices de pregos ou custos
apropriados — é o indicador da competitivi-
dade de pregos e custos mais utilizado a nivel
internacional.

O BCE calcula e publica um conjunto de TCE
para o euro. As TCE nominais sdo definidas
como sendo médias geométricas ponderadas
das taxas de cambio bilaterais do euro face
as moedas dos paises-parceiros. As TCE
reais sio definidas como médias geométricas
ponderadas pelos precos (custos) relativos
entre a area do euro e cada parceiro comer-
cial, expressas numa moeda comum.

tre (para as desagregagdes, ver Anexo 2, qua-
dro 3).

As informagdes pormenorizadas necessarias
para satisfazer o modelo das reservas inter-
nacionais estido a disposi¢cdo do BCE até trés
semanas apo6s o final do més a que os dados
se referem.

euro

Os coeficientes de ponderagio atribuidos aos
parceiros comerciais resultam da percenta-
gem no comércio de bens transformados. Os
coeficientes baseiam-se em informagdes so-
bre exportagdes e importagdes, excluindo o
comércio dentro da drea do euro. Os coefi-
cientes das importagdes sdo as percentagens
de bens provenientes de cada pais-parceiro
no total de importagdes da drea do euro
com origem nos paises-parceiros. As expor-
tagdes sdo duplamente ponderadas de modo
a levarem em conta os “efeitos em mercados
terceiros”, isto é, para captar a concorréncia
enfrentada pelos exportadores da drea do
euro em mercados estrangeiros por parte
dos produtores locais e exportadores de pai-
ses-terceiros.

8 Contas financeiras da Uniao Monetaria

8.1 Introducio

As contas financeiras da Unido Monetaria
(CFUM) irdo oferecer uma vasta gama de
informagdes financeiras importantes para a
andlise da politica monetéaria. Para tal fim,
estdo a ser concebidos dois conjuntos de
dados com uma periodicidade trimestral, no-
meadamente balancos sectoriais para a area
do euro e balangos de operacdes financeiras,
com a conciliagdo de ambos para o qual con-
tribuirao os dados sobre os pregos dos acti-
vos.

As CFUM deverdo permitir uma analise mais
alargada do mecanismo de transmissio da
politica monetaria. Estas facilitardo igualmen-
te a avaliagdo conjuntural e os procedimen-
tos de previsdo relacionados com as familias,
sociedades e outros agentes econdémicos, e
irdo apoiar a reavaliagdo da evolugdo finan-
ceira no sector das administragdes publicas e
em relagdo ao sector externo. Estas irdo for-
necer um quadro no ambito do qual podem
ser avaliados os dados de maior frequéncia,
nomeadamente estatisticas monetdrias, da
BdP, de emissio de titulos e das finangas das
administragdes publicas. Para este fim, serd
preciso compilar as CFUM trimestralmente.
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As CFUM podem igualmente ser utilizadas para
analisar questdes de estabilidade financeira, para
o que podera ser relevante a informagdo sobre
as operagdes e as posi¢des do balango para
todos os sectores econémicos.

8.2 Os requisitos legais segundo
o SEC 95 - compilagdo com
frequéncia anual

O Regulamento de implementagio do SEC
95 estabelece que todos os Estados-mem-
bros da UE devem preparar contas financei-
ras pelo menos anualmente num formato
prescrito. Os requisitos incluem uma descri-
¢do detalhada das operagdes financeiras, con-
tas de patriménio dos activos e passivos fi-
nanceiros ao valor de mercado e uma conci-
liagio dos ambos na “conta de reavaliacio” e
na “conta de outras variagdes no volume de
activos” (ver Anexo 3, quadros |-5).

O SEC 95 exige dados a nivel nacional; nao
sdo fornecidos dados com suficientes porme-
nores sobre as operagbes e posi¢cdes que
permitam contas financeiras devidamente
consolidadas para a area do euro. No entan-
to, o SEC 95 oferece um instrumento para
garantir a coeréncia nas definigdes e praticas
de compilagio.

8.3 Fontes estatisticas para as
contas financeiras trimestrais
da Uniao Monetaria

Para além das contas financeiras nacionais
anuais que estarido disponiveis em breve de
acordo com o SEC 95, a maioria dos Esta-
dos-membros compilam igualmente contas fi-
nanceiras trimestrais. O BCE considera estes
dados trimestrais extremamente importantes
para a compilagdo das contas financeiras da
area do euro e ira utiliza-las — junto com as
estatisticas monetdrias e bancarias, estatisti-
cas da BdP e de emissdo de titulos — para
compilar um conjunto de contas trimestrais
relativamente alargado, mesmo que incom-
pleto, com a agregacdo e consolidagio ade-
quadas a area do euro.

8.4 Quadro sobre o financiamento
e o investimento dos sectores
nao financeiros da area do euro

Como primeiro passo na compilagio de
CFUM trimestrais, esta a ser preparado um
quadro sobre o financiamento e o investi-
mento (QFI) (ver Anexo 3, quadro 6). O QFI
apresenta o financiamento e investimento (fi-
nanceiro) dos sectores ni3o financeiros da
area do euro face a empresas financeiras da
area do euro e face ao resto do mundo. O
investimento financeiro a curto prazo estd
predominantemente relacionado com as de-
tengdes de moeda em sentido lato (M3) por
parte dos sectores nio financeiros da area
do euro, complementados por certos crédi-
tos face a outros intermedidrios financeiros
da drea do euro.

O investimento a longo prazo inclui depési-
tos e titulos de longo prazo, provises técni-
cas de seguros e acgdes. Os depdsitos que
fazem parte do investimento a longo prazo
sdo os depdsitos com um prazo de venci-
mento acordado superior a dois anos e os
depositos reembolsaveis com pré-aviso supe-
rior a trés meses. As provisdes técnicas de
seguros sdo mantidas principalmente em com-
panhias de seguros de vida e fundos de pen-
sdes. Junto com acgdes cotadas e participa-
¢bes em fundos de investimento, estas sdo
uma importante componente dos investimen-
tos financeiros a longo prazo das familias.

As principais componentes do financiamento
dos sectores nio financeiros sio os titulos,
empréstimos e acgdes cotadas. O investimen-
to financeiro liquido (posi¢des e operagdes)
dos sectores nao financeiros pode ser calcu-
lado subtraindo o financiamento (passivos -
posi¢des e operagdes) do investimento finan-
ceiro total (activos financeiros — posi¢des e
operacgdes).

8.5 Contas financeiras trimestrais
por sector da Unido Monetaria

Um segundo passo envolve o desenvolvimen-
to de um conjunto de CFUM trimestrais mais

ECB * Informagdo estatistica recolhida e compilada pelo SEBC * Maio de 2000



lato, utilizando as estatisticas da area do euro
descritas neste documento e outras fontes
disponiveis. Para este fim, a economia da area
do euro sera dividida em seis sectores e sub-
sectores residentes, trés sectores nio finan-
ceiros (sociedades ndo financeiras, adminis-
tragdes publicas e familias, incluindo institui-
¢des sem fins lucrativos ao servi¢co das
familias) e trés sectores financeiros (IFM, ou-
tros intermediarios financeiros incluindo au-
xiliares financeiros, e companhias de seguros,
incluindo fundos de pensdes), com ligagSes
entre os varios sectores da area do euro e o
resto do mundo (ver Anexo 3, quadro 7).

As contas consistirdo em duas matrizes (uma
para contas de patriménio outra para as ope-
ragdes financeiras) que mostrardo os passi-
vos e activos financeiros por sector e instru-
mento. As colunas para cada sector ou sub-
sector mostram os activos financeiros detidos
e responsabilidades incorridas assim como os
activos financeiros liquidos do sector ou sub-
sector. Uma entrada representa (para as po-
sicdes) um activo ou passivo do sector no
final de um trimestre ou (para as operagdes
financeiras) as aquisi¢des liquidas — uma en-
trada negativa representa vendas liquidas —
do sector durante o trimestre. Os dados nas
respectivas células do quadro dardo os totais
de instrumentos e sectores. Esta caracteristi-
ca assegura a coeréncia do quadro e ajuda a
minimizar erros nos dados.

Os activos financeiros liquidos sio a diferen-
¢a entre as posi¢cdes sobre activos financei-
ros e passivos, enquanto que os créditos li-
quidos (ou os empréstimos liquidos) sdo a
diferenca entre operagdes sobre activos e
passivos financeiros. As operagdes financei-
ras podem ser apresentadas junto com a ba-
langa de capital dos respectivos sectores,
quando apropriado.

Para implementar a abordagem sectorial, se-
rao fornecidas informagdes complementares
sobre os sectores de contrapartida para as
sociedades nio financeiras e companhias de
seguros e fundos de pensdes através dos da-

dos do balango recolhidos pelos institutos de
balanco oficiais, agéncias de supervisio ou
outras instituicdes nacionais ou internacio-
nais.

8.6 Estatisticas das financas das
administracdes publicas

A abordagem sectorial para as contas finan-
ceiras da Unido Monetdria exige igualmente a
compilagdo de contas financeiras trimestrais
para as administragdes publicas, recorrendo
em parte as informagbes sobre os sectores
de contrapartida das estatisticas da area do
euro relativas a depdsitos, empréstimos e
emissdes de titulos de curto e longo prazo e
recorrendo também aos dados sobre outros
instrumentos financeiros a fornecer pelos Es-
tados-membros.

Inicialmente, os dados com alta frequéncia
sobre as responsabilidades das administragdes
centrais serdo recolhidos, tendo em conside-
ragio as especificagdes sobre os dados rela-
tivos as administragdes centrais do SDDS
(Special Data Dissemination Standard) do FMI
e as estatisticas anuais sobre as posi¢cdes da
divida publica (ver anexo 3, quadro 8). Subse-
quentemente, serio recolhidos dados trimes-
trais sobre as operagdes financeiras em acti-
vos financeiros da administragio central, se-
guidos de dados sobre fundos de segurancga
social e depois por dados sobre os restantes
subsectores das administragdes publicas.

A cobertura total dos dados tornard possivel
realizar a conciliagdo entre as posi¢des - da-
dos anuais e trimestrais - e os dados relati-
vos a operacgdes financeiras. No Anexo 3,
quadro 9 descrevem-se as estatisticas sobre
o ajustamento entre o défice e as variagdes
da divida.

Estio a realizar-se igualmente trabalhos so-
bre as contas nao financeiras trimestrais para
o sector das administragdes publicas que
complementardo as contas financeiras trimes-
trais.
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9 Dados transitorios

Os capitulos anteriores descrevem as estatis-
ticas do BCE como se a adopgdo do euro
estivesse completa e a drea do euro tivesse
uma composi¢ido fixa. No entanto, existem
requisitos especiais para a Terceira Fase, re-
sultantes da continuagio da existéncia de
moedas nacionais na area do euro antes de
se completar a mudanga para a moeda Unica
e igualmente resultantes da subsequente par-
ticipagdo de paises que nio fazem parte da
area do euro desde o inicio.

Em primeiro lugar, as moedas nacionais dos
paises da drea do euro continuardo a existir
como denominagdes nacionais do euro até
ser completada a transi¢gdo para a moeda Uni-
ca, esperando-se que sejam representadas nos
balangos das instituicdes que prestam infor-
macio. Para as estatisticas monetarias, as IFM
adicionam saldos nestas denomina¢des na-
cionais aos saldos expressos em euros (sendo
o total combinado diferenciado dos saldos
denominados em todas as outras moedas)
Para as estatisticas da BdP e Pll, todas as
moedas da area do euro sio convertidas em
euros e apresentadas como tal.

A segunda caracteristica transitéria resulta
da provavel posterior participagdo de outros

paises da UE na drea do euro apds o inicio da
Terceira Fase. As IFM tém de levar isso em
linha de conta continuando a incluir nas suas
estatisticas monetdrias por pais todas as po-
sicdes face a residentes nos paises da UE que
ndo participaram na area do euro desde o
inicio da Terceira Fase. Em principio, seria
também necessario desagregar esses saldos
por moeda. A fim de reduzir ao minimo o
esforco de reporte de informagéo, quaisquer
dados retrospectivos referentes a um deter-
minado periodo anterior a uma alteragdo na
composicdo da area do euro poderio ser
apresentados com alguma margem de flexibi-
lidade*.

Para as estatisticas da BdP e PIl, se um Esta-
do-membro ni3o participante for incorpora-
do numa fase posterior, o BCE pode procu-
rar obter séries retrospectivas. Estas séries
retrospectivas seriam necessdrias para a com-
pilagdo de agregados para a UM com base na
“nova” composicio da drea do euro. Tais
dados historicos poderio ser relevantes para
a politica monetaria e devem, de preferéncia,
recuar pelo menos até Janeiro de 1999. Sera
inevitavel alguma flexibilidade no fornecimen-
to de dados retrospectivos (relativos ao pe-
riodo antes da entrada para a drea do euro).

10 O intercambio de informacao estatistica

O intercimbio de informagio estatistica den-
tro do SEBC e com instituicdes internacio-
nais exige um sistema de intercambio de da-
dos eficiente, consistente e seguro. O SEBC
criou os mecanismos apropriados para asse-
gurar a entrega de ficheiros de dados tanto
para o fornecimento de dados pelos BCN ao
BCE como para a devolugio de dados do
BCE aos BCN. A eficiéncia do sistema de
intercambio de dados tem por base uma rede
de telecomunicagbes especifica e utiliza um
formato de mensagem acordado (GESMES/
CB) para os ficheiros de dados estatisticos.
O formato GESMES/CB baseia-se nos padrdes
internacionais (EDIFACT, GESMES) e, actual-
mente, é geralmente aceite por toda a comu-

nidade estatistica internacional como sistema
de intercambio e difusdo de dados. A funcio-
nalidade do GESMES/CB fornece um meio de
trocar dados e metadados, incluindo estrutu-
ras estatisticas, defini¢des e listas de codigos.
Permite igualmente integrar facilmente bases
de dados estatisticas tanto nas redes como
nos sistemas de entrega e recepgao de fichei-
ros de dados. O sistema é flexivel na respos-
ta a novas exigéncias estatisticas e facilmente

4 Este requisito aplica-se a prestagdo de informagdo por parte das
IFM em paises da UE fora da drea do euro, assim como aos
paises dentro da mesma. No primeiro caso estas devem ser
capazes de prestar informacgdo sobre as posicdes face a contra-
partes no conjunto da drea do euro, assim como em outros
paises da UE fora da drea do euro.
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acomoda novos conjuntos de dados de forma
consistente e eficiente. O referido formato é
cada vez mais utilizado pelo BCE no inter-
cimbio de informacgio estatistica com o Eu-

rostat e com outras organizagdes internacio-
nais (Banco de Pagamentos Internacionais,
FMI, etc.)

Il Agregados monetarios publicados pelo BCE

O BCE publica numa base mensal estatisticas
monetarias desagregadas do seguinte modo:

Moeda em circulagdo; depésitos overnight
(M1); depésitos com prazo de vencimento
acordado até dois anos; depdsitos reembol-
saveis com pré-aviso até trés meses (M2),
acordos de recompra, acgdes/unidades de
participagdo de fundos de mercado monetd-
rio e titulos de mercado monetario, titulos
de divida emitidos com um prazo até dois
anos (M3).

Sdo igualmente publicadas as principais con-
trapartidas do M3 — desagregadas em res-

ponsabilidades de longo prazo das IFM, crédi-
to e activos externos liquidos. Existem dados
disponiveis tanto para os niveis, como para
os fluxos. Os principais agregados corrigidos
de sazonalidade (niveis e fluxos) estdo igual-
mente disponiveis. Além disso, o BCE publica
trimestralmente os empréstimos de IFM de-
sagregados por contraparte, tipo e prazo ori-
ginal, os depésitos junto de IFM desagrega-
dos por contraparte e instrumento e os prin-
cipais créditos e responsabilidades de IFM
face a ndo residentes na area do euro.

Para mais pormenores, consultar o Boletim
Mensal do BCE (http://www.ecb.int).

12 Instrumentos juridicos publicados (adoptados pelo Conselho

do BCE)

Regulamento (CE) N.° 2819/98 do Banco
Central Europeu de | de Dezembro de 1998
relativo ao balango consolidado do sector
das institui¢des financeiras monetarias (BCE/

1998/16).

Orientagdo do Banco Central Europeu de |
de Dezembro de 1998 relativa as exigéncias
de informacgio estatistica do Banco Central
Europeu no ambito das estatisticas da balan-
¢a de pagamentos e da posi¢io de investi-
mento internacional (BCE/1998/17).

Regulamento (CE) N.° 2818/98 do Banco
Central Europeu de | de Dezembro de 1998
relativo a aplicagdo de reservas minimas
(BCE/1998/15).

Recomendacio do Banco Central Europeu
referente a um Regulamento (CE) do Conse-
Ilho relativo aos poderes do Banco Central
Europeu para impor san¢des (BCE/1998/9)
(apresentada pelo Banco Central Europeu em
7 de Julho de 1998).
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Anexo |: Desagregacoes necessarias

Quadro A

I ndicacéo das desagr egacOes por categoriasdeinstrumentos/prazos, contrapartes e moedas par a efeitos do
balanco agregado do sector das|FM

(adesagregagéo dos “ dados mensais” éindicada a negrito comum®*)

Categoriasdeinstrumentos e prazos

Activo

Passivo

Numerario *
2. Empréstimos *
com prazo até 1 ano @
com prazo superior a 1 ano e até 5 anos @

com prazo superior a 5 anos
63"

@)=

3. Titulos excepto ac¢des
com prazo até 1 ano
com prazo superior a 1 ano e até 2 anos ®”
com prazo superior a 2 anos ®"

Titulos de mercado monetario "

Acgdes e outras participacde”

Activo imobilizado *

NA Y,

. e
Outros activos

9.1.
9.2.

9.3.

9.4.

10.

11.

12.
13.
14.

Notas e moeda em circulacio
Depésitos
5y
Depésitos overnight
Depoésitos com prazo de vencimento acordado”
até 1 ano
superior a 1 ano e ?Eé 2 anos ”
superior a 2 anos
Depésitos reembolséveis com pré-aviso”
até trés meses "
superior a trés meses *
dos quais: superior a 2 anos V"
Acordos de recompra *
Accdes/unidades de participacio de fundos do
mercado monetario "
Titulos de divida emitidos ®"
com prazo até 1 ano *
com prazo superior a 1 ano e até 2 anos "
com prazo superior a 2 anos
Titulos de mercado monetario ®"

. «
Capital e reservas

Outras responsabilidades "
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Contrapartes

Activo

Passivo

A Residentes nacionais *
Institui¢des Financeiras Monetarias (IFM) *
Sector nio Monetario (SNM) *
Administrac¢des publicas *
administragdo central
administragdo estadual
administragdo local
fundos da seguranga social
Outros residentes *
outros intermediarios financeiros (S.123)
companhias de seguros e fundos de pensdes (S.125)
sociedades ndo financeiras (S.11)
familias, etc. (S.14 + S.15)®
B Residentes dos outros EMUM (10"
IFM *
SNM *
Administrac¢des publicas *
administragdo central
administragdo estadual
administragdo local
fundos da seguranga social
Outros residentes *
outros intermediarios financeiros (S.123)
companhias de seguros e fundos de pensdes (S.125)
sociedades ndo financeiras (S.11)
familias, etc. (S.14 + S.15)®
C Residentes do resto do mundo *
Bancos
Sector ndo bancario
administracdes publicas
outros residentes

D Nio atribuido

A Residentes nacionais *
IFM*
Das quais: institui¢des de crédito *
SNM *

Administrac¢des piblicas *
administracio central *
administragdo estadual
administragdo local
fundos da seguranga social

Outros residentes *
outros intermediarios financeiros (S.123)
companbhias de seguros e fundos de pensdes (S.125)
sociedades néo financeiras (S.11)
familias, etc. (S.14 +S.15)©®

B Residentes dos outros EMUM 17"
IFM *
Das quais: institui¢des de crédito *
SNM *

Administracdes publicas *
administracio central *
administragdo estadual
administragdo local
fundos da seguranga social

Outros residentes *
outros intermediarios financeiros (S.123)
companhias de seguros e fundos de pensdes (S.125)
sociedades ndo financeiras (S.11)
familias, etc. (S.14 + S.15)®

C Residentes do resto do mundo *
Bancos
Sector ndo bancario
administra¢des publicas
outros residentes
D Nio atribuido

MOEDAS
e euro denomina¢do em euros (incluindo denominagdes nas moedas dos Estados-membros
participantes antes de concluida a transi¢do para o euro)
X moedas fora da drea da UM outras moedas (restantes moedas da UE, ddlar dos EUA, iene do Japdo e franco suico).
Notas

(1) Desagregacéo de prazos aplicavel apenas aos empréstimos ao SNM.

(2) A necessidade de dados mensais apenas se aplica as aplicagdes em titulos emitidos por IFM localizadas na area do euro. Nos dados trimestrais, as
aplicagBes emtitulos emitidos pelo SNM da area do euro dividem-seem“ até 1ano” e comprazo superior alano” .

(3) Excluindo titulos de mercado monetério.

(4) Definido como aplicagBes em titulos de mercado monetério emitidos por IFM. Aqui, titulos de mercado monetério incluem acgdes/unidades
emitidas por FMM. AplicagBes em instrumentos negociéveis,que podem ter as mesmas caracteristicas que os titulos de mercado monetario, mas
que sdo emitidas pelo SNM, devem ser referidas como “ titulos excepto acgdes” .

Incluindo depdsitos geridos administrativamente.
Incluindo depdsitos a vista ndo transferiveis.
Definido como titulos de mercado monetério emitidos por IFM.

Ldesge

(
(
(
(
(
(
(

Incluindo os saldos por utilizar de cart8es pré-pagos emitidos em nome das IFM.

Familias (S 14) e institui¢cBes semfins lucrativos ao servico das familias (S15).
10) Estados-membros da Uni&o Monetaria, ou seja, o territério dos Estados-membros participantes.
11) O reporte deinformagao relativo a rubrica “ depdsitos reembolsavei s com pré-aviso superior a2 anos” évoluntario atéindicagdo emcontrario.
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Quadro 1

Dados afornecer mensalmente
As células delimitadas com um traco fino correspondem a informacao apresentada apenas por instituicdes de
crédito sujeitas a reservas minimas

A. Nacionais B. Outros EMUM C. Resto |D. Nao
M © SNM M © SNM do atribuido
dasquais  |Administragdes dasquais  [Administragdes  |Outros  |mundo
IC publicas Outros IC publicas Residentes
sujeitasa  [Adminis{Outras  |Residentes sujeitasa  |Adminis{Outras
reservas tracdo |adminis- reservas tragdo  |adminis-
minimas,  |central |tragdes minimas,  [central |tragdes
BCEeBCN publicas BCEeBCN publicas
@ o) (c) (d) © ® © (h) @ G) (k) U]

PASSIVO

8  Notas e moedas em circula¢io
9  Depositos (todas as moedas)
9¢ Euro

9.1e Depositos overnight

9.2e com prazo de vencimento
acordado
até 1 ano

entre 1 e 2 anos
superior a 2 anos
9.3e Reembolsaveis com pré-aviso
até 3 meses @
superior a 3 meses
gc;sn%g%? superior a
9.4e Acordos de recompra
9x Moedas fora da drea da UM
9.1x Depésitos overnight

9.2x com prazo de vencimento
acordado

até 1 ano
entre 1 e 2 anos
superior a 2 anos (")
9.3x Reembolsaveis com pré-aviso
até 3 meses @
superior a 3 meses
dos quais:superior a
2 anos (6)
9.4x Acordos de recompra

(O]

em fundos do mercado monetario
11  Titulos de divida emitidos
1le Euro
com prazo até 1 ano
com prazo entre 1 e 2 anos
com prazo superior a 2 anos
11x Moedas fora da area da UM
com prazo até 1 ano
com prazo entre 1 e 2 anos
com prazo superior a 2 anos
12 Titulos de mercado
monetario )
Euro
Mocedas fora da area da UM
13 Capital e reservas
14 Outras responsabilidades

I*

I*

I*

I*

* * * *
* * * *
* * * * * % * * * * P
* * * *
* * * *
* * * * * * * * * * *
* * * * * % * * * * +

* * * *
* * * *
* s« * * * * * * * * s
* * * *
* * * *
* * * * * * * * * * *
* * * * * % * * * * *

10 Accdes/unidades de participacio

ACTIVO

1 Numerario (todas as moedas)
le do qual o Euro

2 Empréstimos

2e dos quais em euros

3 Titulos excepto acgdes

3e Euro
com prazo até 1 ano
com prazo entre 1 e 2 anos
com prazo superior a 2 anos
3x Moedas fora da 4rea da UM

com prazo até 1 ano
com prazo entre 1 e 2 anos
com prazo superior a 2 anos

4 Titu10§ de mercado
monetario

Euro

Moedas fora da drea da UM
5  Accdes e outras participacdes
6 Activo imobilizado
7  Outros activos
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Nota geral: as células identificadas com * sdo usadas no célculo da base de incidéncia das reservas minimas. A nivel de titulos de
divida e de titulos de mercado monetério, as |C apresentar&o prova das responsabilidades a serem excluidas da base de incidéncia
ou proceder&o a reducéo normalizada de uma per centagem fixa especificada pelo BCE.

(@]
@)
3
©

®

O
U]

Incluindo depdsitos geridos administrativamente.

Incluindo depdsitos de poupanga & vista ndo transferiveis.

Definido como titulos de mercado monetario emitidos por IFM.

Definido como aplicagdes em titulos de mercado monetério emitidos por IFM. Aqui, titulos de mercado monetério incluem
acgOes/unidades emitidas por FMM. Aplicagdes em instrumentos negocidveis que podem ter as mesmas caracteristicas dos
titulos de mercado monetério mas que sdo emitidos pelo SNM devem ser referidos como “ titulos excepto accoes” .

As instituicdes de crédito podemreportar as posi¢oes respeitantes as“ IFM distintas das | C sujeitas a reservas minimas, do BCE
edosBCN” emvezde“IFM " e IC sujeitasa reservas minimas, BCE e BCN ", desde que tal ndo implique perda de detalhe e
asrubricas a negrito ndao sejam afectadas.

O reporte desta informag&o é voluntério até indicagéo em contrério.

Dependendo dos sistemas de recolha nacionais e sem prejuizo do cumprimento das defini¢des e dos principios de classificagéo
dos balancos das |FM estabelecidos no presente documento, as institui¢des de crédito sujeitas ao regime de reservas minimas
podem decidir fornecer os dados necessérios ao calculo da base de incidéncia (células identificadas com um *), excepto no que
respeita aos instrumentos negociaveis, de acordo com o quadro abaixo, sempre que as rubricas a negrito ndo sejam afectadas.
Este quadro deve corresponder exactamente ao Quadro 1, tal como se descreve abaixo.

Base de incidéncia (excluindo instrumentos negociaveis),
calculadas como a soma das colunas seguintes do
Quadro 1:

(@-(b)+He)yHd)H)HD-(2)Hh)+DHG)+k)

IPASSIVO
(Euro e moedas fora da area da UM, agrupadas)

DEPOSITOS - TOTAL
9.1e +9.1.x
9.2e +9.2.x
9.3e +9.3.x
9.4e +9.4.x

dos quais:
9.2e + 9.2 x Com prazo de vencimento acordado
superior a 2 anos

dos quais:
9.3e + 9.3 x Reembolsaveis com pré-aviso Reporte voluntario de informagéo
superior a 2 anos
dos quais:

9.4e + 9.4 x Acordos de recompra
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Quadro 4
Desagregacdo por paises (“dadostrimestrais”)

Dados a fornecer trimestralmente

B + parte de C Part e de C.
Outros EMUM (excluindo o sector nacional) e outros Estados-membros da UE Resto do mundo
(excluindo a UE)
BE [DK [DE [GR [ES [FR JIE it [LU |NL |AT [pT [FI [SE [UK [Total®

PASSIVO
8 Notas e moeda em circulagiio

9 Depositos (todas as moedas)

a. [IFM

b. SNM

10 Acgdes/unidades de participagio de FMM
11 Titulos de divida emitidos

12 Titulos de mercado monetario

13 Capital e reservas

14 Outras responsabilidades

ACTIVO

1 Numerario

2 Empréstimos (todas as moedas)

a.alFM

b. ao SNM

3 Titulos excepto accdes (todas as

moedas)

a. emitidos por IFM

b. emitidos pelo SNM

4 Titulos de mercado monetirio "

a. emitidos por IFM | | | | | | | | | | | | | | | |

5 Accdes e outras participacdes | | | | | | | | | | | | | | | |

6 Activo imobilizado

7 Outros activos

(1) Definido como aplicagdes em titulos de mercado monetario emitidos por IFM. Aqui, titulos de mercado monetario incluem acgdes/unidades
emitidas por FMM.

(2) Para o céalculo dos agregados do balango consolidado, seria necessaria a diferenciacio dos paises de residéncia das contrapartes das IFM por
cada potencial Estado-membro participante.

(3) Uma desagregacdo do “Resto do Mundo” por pais (excluindo os Estados-membros da EU) podera ter interesse, mas ultrapassa o ambito do
presente documento. Emrelacdo as|FM, consultar o SCN93, S121 e S122.
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Quadro5
Desagregacao por moedas (“ dadostrimestrais” )
Dados a fornecer trimestralmente

Todas as [Euro e Outras Outras moedas
moedas [moedas |moedas |Total USD JPY CHF Restantes
agrupadas |nacionais |da UE®) moedas
da UMG) agrupadas
IPASSIVOS
9 Depositos
A Nacionais a. [FM M M
b. SNM M
B Outros EMUM a. [FM M M
b. SN\M M
C Resto do mundo a. bancos @
b. ndo bancos @
10 Accdes/unidades de participacio de FMM
11 Titulos de divida emitidos M M
12 Titulos de mercado monetirio (" M M

13+14 Outras responsabilidades

ACTIVOS
2 Empréstimos
A Nacionais a.alFM M
b. a0 SNM M M | | | | | |
B Outros EMUM a.alFM M
b. a0 SNM M M | | | | | |
C Resto do mundo a. a bancos @
b. a ndo bancos @
3 Titulos excepto acgdes
A Nacionais a. emitidos por IFM M M
b. emitidos pelo SNM M M
B Outros EMUM a. emitidos por IFM M M
b. emitidos pelo SNM M M
C Resto do mundo a. emitidos por bancos @
b. emitidos pelo sector ndo @
ndo bancario
4 Titulos de mercado monetario ®
A Nacionais a. emitidos por IFM | M | ™M | | | | | |
B Outros EMUM a. emitidos por IFM I M I M I I I I I I
5+6+7 Outros activos

I M I “Dados mensais” exigidos, ver quadro 1

(1) Definido como titulos de mercado monetario emitidos por IFM.

(2) Definido como aplicagdes em titulos de mercado monetério emitidos por IFM. Aqui, titulos de mercado monetéario incluem
acgOes/unidades emitidas por FMM. Instrumentos negociaveis em carteira com as mesmas caracteristicas dos titulos de
mercado monetério, mas que sao emitidos pelo SNM, devem ser referidos como “ titul os excepto acgdes” .

(3) Para o calculo dos agregados do balango consolidado seria necessaria a diferenciacdo entre as denominagdes das moedas das
contasdas |FM por potencial moeda participante.

(4) Osdados relativos a estas rubricas devem ser fornecidos por motivos de controlo da qualidade. Como estas rubricas nao estao
incluidas nos quadros oficiais de reporte de informagéo, espera-se que os dados apenas sejam fornecidos nos casos em que ja
sejam recolhidos por |FM reportadoras de informagéo.
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Anexo 2: Estatisticas da balanca de pagamentos

Principaisrubricas mensais para a balanca de pagamentos da area do euro

crédito débito liquido
L. Balanca corrente
Bens extra extra extra
Servicos extra extra extra
Rendimentos
Remuneragdo de empregados extra extra extra
Rendimentos de investimento
- investimento directo extra extra extra
- investimento de carteira extra nacional
- outro investimento extra extra extra
Transferéncias correntes extra extra extra
1I. Balanca de capital extra extra extra
activos liquidos passivos liquido
liquidos
II1. Balanca financeira
Investimento directo extra
no exterior extra
- participagdes em capital extra
- lucros reinvestidos extra
- outro capital extra
no territério econdémico inquirido extra
- participagdes em capital extra
- lucros reinvestidos extra
- outro capital extra
Investimento de carteira extra/intra nacional
Titulos de participacdo em capital extra/intra nacional
Titulos de divida extra/intra nacional
- obrigacdes e outros titulos de longo extra/intra nacional
prazo
- instrumentos de mercado monetario extra/intra nacional
Derivados financeiros nacional
Outro investimento extra extra extra
IFM (excluindo bancos centrais) extra extra extra
- a longo prazo extra extra extra
- a curto prazo extra extra extra
Administragdes publicas extra extra extra
Autoridades monetarias extra extra
Outros sectores extra extra extra
Activos de reserva extra extra
“extra” significa transacgdes/posi¢des face a ndo residentes na area do euro (nos activos de investimento de carteira refere-se
aresidéncia dos emitentes).
“intra” significa transacgdes/posi ¢oes transfronteiras dentro da area do euro

“nacional " significa o total de todos os titulos emitidos por residentes dos Estados-membros (utilizado apenas em conexéo com
responsabilidades na rubrica investimentos de carteira).
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Balanca de pagamentostrimestral eanual da &reado euro

crédito débito liquido
L Balanca corrente

Bens extra extra extra
Servicos extra extra extra
Rendimentos

Remuneragdo de empregados extra extra extra
Rendimentos de investimento

—  investimento directo extra extra extra

- rendimentos de participacdes em extra extra extra

capital

- rendimentos de divida (juros) extra extra extra

—  investimento de carteira extra nacional

- rendimentos de participagdes em extra nacional

capital (dividendos)

- rendimentos de divida (juros) extra nacional
obrigagdes e outros titulos de extra nacional
longo prazo
instrumentos de mercado extra nacional
monetario

—  outro investimento extra extra extra
Transferéncias correntes extra extra extra
II. Balanca de capital extra extra extra
activos liquidos  passivos liquido
liquidos
III.  Balanca financeira
Investimento directo extra
no exterior extra
— participagdes em capital extra
(i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
(ii) outros sectores extra
— lucros reinvestidos extra
(i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
(i) outros sectores extra
— outro capital extra
(i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
(i1) outros sectores extra
no territdrio econdmico inquirido extra
— participacdes em capital extra
(i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
(i) outros sectores extra
— lucros reinvestidos extra
(i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
(i1) outros sectores extra
— outro capital extra
(i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
(i1) outros sectores extra
Investimento de carteira extra/intra nacional
Titulos de participagdo em capital extra/intra nacional
(i) autoridades monetarias extra/intra -
(i) administragdes publicas extra/intra -
(iii) IFM (excluindo bancos centrais) extra/intra nacional
(iv) outros sectores extra/intra nacional

ECB * Informacdo estatistica recolhida e compilada pelo SEBC * Maio de 2000



36

Titulos de divida

Obrigacdes e outros titulos de longo
prazo

(1) autoridades monetarias
(i1) administragdes publicas
(iii) IFM (excluindo bancos
centrais)

(iv) outros sectores
Instrumentos de mercado
monetario

(i) autoridades monetarias
(i1) administragdes publicas
(iii) IFM (excluindo bancos
centrais)

(iv) outros sectores

Derivados financeiros

(1)

(if)
(iii)
(iv)

autoridades monetarias
administra¢des publicas

IFM (excluindo bancos centrais)
outros sectores

Outro investimento

(M)

(i)

(iii)

(iv)

autoridades monetarias

- empréstimos/numerario e
depdsitos

- outros activos/passivos

administragdes publicas

- créditos comerciais

- empréstimos/numerario e
depdsitos

- outros activos/passivos

IFM (excluindo bancos centrais)

- empréstimos/numerario e
depdsitos

- outros activos/passivos

outros sectores

- créditos comerciais

- empréstimos/numerario e
depdsitos

- outros activos/passivos

Activos de reserva

Ouro monetario

Direitos de saque especiais
Posigdo de reserva no FMI
Moeda estrangeira

Numerario e depdsitos

- junto de autoridades monetarias

- junto de IFM (excluindo bancos
centrais)

Titulos em carteira

— participa¢des em capital

— obrigagdes e outros titulos de
longo prazo

— instrumentos de mercado
monetario

Derivadosfinanceiros

Outros activos

extra/intra
extra/intra

extra/intra
extra/intra
extra/intra

extra/intra
extra/intra

extra/intra
extra/intra
extra/intra

extra/intra

extra
extra
extra

extra
extra
extra
extra

extra
extra
extra

extra
extra
extra
extra

extra

extra
extra
extra
extra
extra
extra
extra
Extra

extra
extra
extra

extra

extra
extra

nacional
nacional

nacional
nacional
nacional

nacional
nacional

nacional
nacional
nacional

nacional

extra
extra
extra

extra
extra
extra
extra

extra
extra
extra

extra
extra
extra
extra

extra

nacional
nacional
nacional
nacional
nacional

extra
extra
extra

extra
extra
extra
extra

extra
extra
extra

extra
extra
extra
extra

extra
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Reservasinter nacionais mensais do eur osistema: responsabilidadesrelacionadas com reser -
vasdaéreadoeuro

L. Activos de reserva oficiais e outros activos em moeda estrangeira (valor de mercado

aproximado)
A Activos de reserva oficiais
(1 Reservas em moeda estrangeira (em moedas estrangeiras conversiveis)
(a) Titulos, dos quais:
- emitente com sede na area do euro
(b) Total de numerario e depdsitos junto de:
(i)  outros bancos centrais nacionais, BPI e FMI
(il)) bancos com sede na area do euro e localizados no exterior
(iii) bancos localizados e com sede fora da area do euro
(2) Posi¢do de reserva no FMI
3) DSE
“4) ouro (incluindo depdsitos de ouro e, se apropriado, swaps de ouro
) outros activos de reserva
(a) derivados financeiros
(b) empréstimos a instituigdes ndo bancarias ndo residentes
(c) outros
B Outros activos em moeda estrangeira
(a) titulos ndo incluidos nos activos de reserva oficiais
(b) depdsitos ndo incluidos nos activos de reserva oficiais
(©) empréstimos ndo incluidos nos activos de reserva oficiais
(d) derivados financeiros ndo incluidos nos activos de reserva oficiais
(e) ouro ndo incluido nos activos de reserva oficiais
® outros

II.  Drenagens liquidas de activos em moeda estrangeira de curto prazo e pré-determinadas (valor
nominal)
Desagregacio por prazos
(prazo residual, quando aplicavel)
Total Até1 Maisdel Mais de3
més méseaté3 mesese até
meses 1 ano
1 Empréstimos em moeda estrangeira, titulos e
depositos
fluxos de saida (-) capital
juros
fluxos de entrada (+) capital
juros

2 Posicdes agregadas curtas e longas em contratos a
prazo e futuros em moeda estrangeira face a
moeda nacional (incluindo swaps cambiais)

(a) posigdes curtas (-)
(b) posigoes longas (+)

3 Outros (especificar)

- saidas relacionadas com acordos de
recompra (-)

- entradas relacionadas com acordos
de recompra reversiveis (+)

- créditos comerciais (-)

- créditos comerciais (+)

- outras rubricas a pagar (-)

- outras rubricas a receber (+)
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III. Drenagens liquidas de activos em moeda estrangeira de curto prazo e contingentes (valor
nominal)

Desagregacio por prazos
(prazo residual, quando aplicavel)

Total Até 1 més Mais de 1 Mais de 3
més e até 3 meses e até 1
meses ano

1 responsabilidades contingentes em
moeda estrangeira

(a) garantias colaterais em dividas
com reembolso até 1 ano

(b) outras responsabilidades
contingentes

2 titulos em moeda estrangeira com
opgdes incorporadas (obrigacdes
com opg¢do de venda)

3 linhas de crédito incondicional nido
utilizadas, fornecidas por:

(a) outras autoridades monetarias
nacionais, BPI, FMI ¢ outras
organizagdes internacionais

- outras autoridades
monetarias nacionais (+)

- BPI(+)
- FMI(H)
(b) bancos e outras institui¢des

financeiras com sede no pais
inquirido (+)

(c) bancos e outras institui¢des
financeiras com sede fora do
pais inquirido (+)

3 linhas de crédito incondicional ndo
utilizadas, fornecidas a:

(a) outras autoridades monetarias
nacionais, BPI, FMI e outras
organizagdes internacionais

- outras autoridades
monetarias nacionais (-)

- BPI()

- FMI(-)

(b) bancos e outras institui¢des
financeiras com sede no pais
inquirido (-)

(c) bancos e outras instituicdes
financeiras com sede fora do
pais inquirido (-)

4  Posigdes agregadas curtas e longas
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em opg¢des em moeda estrangeira
face a moeda nacional

(a) posigdes curtas

(i) opgdes de venda
adquiridas

(ii) opg¢des de compra
subscritas

(b) posigdes longas

(i) opg¢des de compra
adquiridas

(i) opgdes de venda subscritas

PRO MEMORIA: op¢des in-the-money
(1) as taxas de cambio actuais

(a) posigdo curta

(b) posigdo longa
(2) +5% (depreciagio de 5%)

(a) posigdo curta

(b) posicio longa
(3) -5% (apreciagdo de 5%)

(a) posigdo curta

(b) posigdo longa
(4) +10% (depreciacdo de 10%)

(a) posigdo curta

(b) posigdo longa
(5) -10% (apreciacdo de 10%)

(a) posigdo curta

(b) posigdo longa
(6) outros (especificar)

(a) posigdo curta

(b) posigdo longa

(IV)  Rubricas pro memoria

(1)  acomunicar em tempo util com periodicidade normal:

(a) divida de curto prazo em moeda nacional indexada a taxas de cambio
(b) instrumentos financeiros expressos em moeda estrangeira e liquidados por outros meios (p. ex.
na moeda nacional)
- contratos a prazo ndo transferiveis
(i) posicdes curtas
(ii) posi¢des longas
- outros instrumentos
(c) activos com garantia
- incluidos nos activos de reserva
- incluidos em outros activos em moeda estrangeira
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(d)

(e)

®

titulos emprestados e com acordo de recompra
- emprestados ou recomprados e incluidos na Sec¢éo [
- emprestados ou recomprados mas ndo incluidos na Seccéo I
- tomados de empréstimo ou adquiridos ¢ incluidos na Secgdo I
- tomados de empréstimo ou adquiridos mas néo incluidos na Seccéo I
activos de derivados financeiros (liquidos, ao preco de mercado)
- contratos a prazo
- futuros
- swaps
- opgdes
- outros
derivados (a prazo, futuros ou contractos de op¢do) com um prazo residual superior a um ano,
sujeitos a valores de cobertura adicionais.
- posigdes agregadas curtas ¢ longas em contratos a prazo e futuros em moeda estrangeira
face a moeda nacional (incluindo o prazo das trocas cambiais)
(i) posigdes curtas
(i1) posigdes longas
- posicdes agregadas curtas e longas de opgdes em moeda estrangeira face a moeda
nacional
(1) posigdes curtas
- opgoes de venda adquiridas
opgdes de compra subscritas
(i1) posigdes longas
- opgdes de compra adquiridas
- opg¢oes de venda subscritas

(2) adivulgar com menos frequéncia (p.ex. uma vez por ano)

(@)

composi¢cdo monetaria das reservas (por grupos de moedas)
- moedas no cabaz de DSE
- moedas néo incluidas no cabaz de DSE
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Posicéo deinvestimento internacional anual da areado euro

activos liquidos passivos liquido
liquidos

I Investimento directo
no exterior
- participagdes em capital e outros
lucros reinvestidos
(1) IFM (excluindo bancos centrais)
(i) outros sectores

- outro capital
(1) IFM (excluindo bancos centrais)
(i1) outros sectores

no territério econémico inquirido

- participagdes em capital e outros
lucros reinvestidos
(i) IFM (excluindo bancos centrais)
(i1) outros sectores

- outro capital
(1) IFM (excluindo bancos centrais)
(i) outros sectores

II. Investimento de carteira

Titulos de participagdo em capital

(i)  autoridades monetarias

(i) administragdes publicas

(iii) IFM (excluindo bancos centrais)

(iv)  outros sectores

Titulos de divida

- obrigagdes e outros titulos de longo
prazo
(i) autoridades monetarias
(i1) administra¢des ptblicas
(ii)) TFM (excluindo bancos

centrais)

(iv) outros sectores

- instrumentos de mercado
monetario

(i) autoridades monetarias

(i1) administra¢des publicas

(ili) IFM (excluindo bancos
centrais)

(iv) outros sectores

1I1. Derivados financeiros

(1) autoridades monetarias

(i1) administragdes publicas

(iii) IFM (excluindo bancos centrais)
>iv) outros sectores
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(IV) Outro investimento

(i) autoridades monetarias
- empréstimos/numerdrio e
depdsitos
- outros activos/passivos
(ii) administragdes publicas

- créditos comerciais
- empréstimos/numerdrio e
depdsitos
- outros activos/passivos
(iii) IFM (excluindo bancos centrais)
- empréstimos/numerario e
depdsitos
- outros activos/passivos
(iv) outros sectores
- créditos comerciais
- empréstimos/numerario e
depdsitos
- outros activos/passivos

V. Activos de reserva
Ouro monetario
Direitos de saque especiais
Posicdo de reserva no FMI
Moeda estrangeira
- numerario e depdsitos
- junto junto de autoridades
monetarias
- junto de IFM (excluindo bancos
centrais)
—  Titulos em carteira
- participa¢des em capital
- obrigagdes e outros titulos de
longo prazo
- instrumentos de mercado
monetario
- derivados financeiros
Outros activos

As posicdes do investimento internacional para o final de 1999 e o final de 2000 devem referir-se aos dados
“nacionais”.
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Anexo 3: Contas financeiras da Unido Monetaria

Conta depatrimonio

—  objectos de valor

Activos ndo produzidos

activos corpdreos ndo produzidos
—  activos incorpéreos ndo produzidos
Activos financeiros

ouro monetario e direitos de saque
especiais

numerario e depdsitos

titulos excepto acgdes

—  empréstimos

accdes e participagdes

— reservas técnicas de seguros

— outras contas a receber

Activo Passivo

Activos produzidos Numerario e depositos

— activos fixos Titulos excepto ac¢des
existéncias Empréstimos

Accdes e participagdes
Reservas técnicas de seguros
Outras contas a pagar

Patriménio liquido

Activosfinanceir os, passivos e activos financeir os liquidos

Activos financeiros

Passivo

Ouro monetario e direitos de saque especiais
Numerario e depositos

Titulos excepto ac¢des

Empréstimos

Acgdes e participagdes

Reservas técnicas de seguros

Outras contas a receber

Activos financeiros liquidos

Numerario e depositos
Titulos excepto accdes
Empréstimos

Accdes e participagdes
Reservas técnicas de seguros
Outras contas a pagar

Sistema de contas de acordo com o SEC 95

Operagoes
Outras variagdes no volume de activos
Reavaliagdes

Fluxos (Variagdes nos activos e passivos devido a operagdes e outros fluxos)

Posigdes (activos e passivos na conta de patrimoénio)
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Classificagdo por sector institucional

SEC 95

Sociedades nio financeiras (S.11)

Sociedades financeiras (S.12)
o banco central (S.121)
outras institui¢des financeiras monetarias (S.122)
outras institui¢des financeiras (excepto companhias de seguros e fundos de pensdes) (S.123)
auxiliares financeiros (S.124)
companhias de seguros e fundos de pensdes (S.125)
Administracdes Publicas (S.13)
administragdo central (S.1311)
administragdo estatal (S.1312)
administragdo local (S.1313)
Fundos da Segurancga Social (S.1314)
Familias (incluindo ndo sociedades) (S.14)
Instituicdes sem fins lucrativos ao servico das familias (S.15)
Resto do mundo (S.2)
Uniao Europeia (S.21)
Paises terceiros e organizagdes internacionais (S.22)

As abreviaturas entre parénteses sdo 0s sectores tal como se encontram numerados no SEC 95

Contade patriménio simplificada e oper acBes financeir as
( activos financeiros/ operagdes sobre activos financeiros/ passivos/ operagdes sobre passivos)

Total Resto Total ~ Familias Adminis Compa- Outros IFM Empresas Rubricas da conta do Empresas IFM Outros Compa- Adminis Familias Econo- Resto do Total
do Econo- incluindo tragdes nhias de interme- nao patrimoénio, operagdes nio interme- nhias de tragdes incluin- mia mundo
mundo  mia institui-  publicas seguros diarios financei- financeiras e rubricas financei- didrios seguros  publicas do nacional

¢des sem e fundos financei- ras de saldo ras financei- e fundos institui-
fins de ros 108 de ¢oes
lucrativos pensdes  incluindo incluindo  pensdes sem fins
a0 servigo auxiliares auxiliares lucrati-
das financei- financei- vos a0
familias ros ros servi¢o
das
familias

Ouro monetario e DSE
Numeriério e depositos
Titulos excepto ac¢des
Empréstimos

Acgdes e ou rast
participagdes

Reservas técnicas de
seguros

Outras contas a
receber/a pagar

Total

Activos  financeiros
liguidos/capacidade de
financiamento/necessi-
dade de financiamento

As areas a sombreado indicam as células que ndo sdo aplicavels.
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Quadro 6
Quadro sobre o financiamento e o investimento dos sector es nao financeir os da Unido
Monetéaria
(por instrumento, rubricas da conta de patriménio e operagdes financeiras, em milhdes de euros)

1) Investimento financeiro a curto prazo relacionado com passivos monetarios
Numerario
Depositos
depositos overnight
depositos com um prazo de vencimento acordado até dois anos
depdsitos reembolsaveis com pré-aviso (até 3 meses)
acordos de recompra
Titulos excepto accdes
titulos de mercado monetério
titulos de divida
Accdes e outras participacdes
Acgdes/ unidades de participagdo de FMM

Rubricas pro memoria: agregados monetarios
moeda em circulagdo
+ depositos overnight
=M1
+ depdsitos com um prazo de vencimento acordado até dois anos
+ depdsitos reembolsaveis com pré-aviso (até 3 meses)
=M2
+ acordos de recompra e titulos de mercado monetéario
+ acg¢des/ unidades de participagdo de FMM
+ titulos de divida com um prazo até dois anos
=M3

2) Investimentos financeiros de curto prazo face a outros intermediarios financeiros da Uniio Monetaria
Depésitos
Titulos excepto accdes
Provisdes para prémios ndo adquiridos e provisdes para sinistros

3) Investimento financeiro de longo prazo
Depésitos relacionados com passivos monetirios
depdsitos com um prazo de vencimento acordado até dois anos
depdsitos reembolsaveis com pré-aviso (superior a 3 meses)
Depésitos face a outros intermediarios financeiros da UM
Titulos excepto accdes
Acgdes cotadas
Unidades de participacio de fundos
Reservas técnicas de seguros (participagdo liquida das familias nas provisdes de seguros de vida e nos
fundos de pensdes)

4) Financiamento
Titulos
de curto prazo
de longo prazo
Empréstimos
a curto prazo
dos quais: crédito ao consumo
a longo prazo
dos quais: crédito ao consumo
dos quais: crédito a habitagdo
Accdes cotadas

5) Activos financeiros liquidos

Nota: As rubricas acima seréo apresentadas como activos/passivos financeiros dos seguintes sectores ndo financeiros na area do
euro, sectores financeiros na area do euro eresto do mundo.
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Estatisticas das contas financeir as nacionais por instrumento financeir o como fonte de dados
suplementar es para a compilacdo das CFUM trimestrais

Depositos (incorridos pelo SNM)

por sector devedor
outros intermediarios financeiros
companhias de seguros

por sector credor
sociedades ndo financeiras
administragdes publicas
familias incluindo institui¢des sem fins lucrativos ao servigo das familias

Titulos excepto accdes (excluindo derivados financeiros)
por prazo (original)
de curto prazo
de longo prazo
por sector emitente
sociedades ndo financeiras
administragdes publicas
por sector detentor
sociedades ndo financeiras
administragdes publicas
familias incluindo institui¢des sem fins lucrativos ao servigo das familias

Accdes cotadas
por sector emitente
sociedades ndo financeiras
por sector detentor
sociedades ndo financeiras
administra¢des publicas
familias incluindo institui¢des sem fins lucrativos ao servigo das familias

Accdes de participacdo em fundos
por sector detentor
sociedades ndo financeiras
administra¢des publicas
familias incluindo institui¢des sem fins lucrativos ao servigo das familias

Reservas técnicas de seguros

por instrumento
participagdo liquida das familias em provisdes de seguros de vida e nos fundos de pensdes
provisdes para prémios de seguros ndo adquiridos e provisdes para sinistros

por sector credor
sociedades ndo financeiras
administragdes publicas
familias incluindo institui¢des sem fins lucrativos ao servigo das familias

Empréstimos (concedidos pelo SNM)

por prazo (original)
a curto prazo
a longo prazo

por sector credor
outros intermediarios financeiros
companhias de seguros

por sector devedor
sociedades ndo financeiras
administra¢des publicas
familias incluindo institui¢des sem fins lucrativos ao servigo das familias
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Divida publica?

rubrica n.°.
Numerario e depdsitos 1
Titulos de curto prazo 2
Titulos de longo prazo 3
Empréstimos junto do banco central 4
Outros empréstimos 5

Divida publica bruta consolidada 6= 1+2+3+4+5= 7+12
6= 21+22+23= 27+28+30
6= 17+18+19+20

Detentores nacionais 7= 8+9+10+11
Banco Central 8
Outras instituigdes financeiras monetarias 9
Outras instituigdes financeiras 10
Outros residentes 11
Detentores néo residentes 12=13+14
N3&o residentes - drea da UM 13
N3&o residentes - fora da area da UM 14
Divida bruta ndo consolidada 15=6+16
Elementos de consolidacdo 16
Divida da administragao central 17
Divida da administragdo estatal 18
Divida da administragao local 19
Divida dos fundos da seguranga social 20
Expressa na moeda nacional 21
Expressa nas moedas nacionais participantes 22
Expressa nas moedas nacionais ndo participantes 23
Divida publica a médio e a longo prazo :
Prazo inicial (mais de 1 ano) 24
Prazo residual (mais de 1 ano) 25= 28+31
Prazo residual inferior a 1 ano e outros instrumentos com taxa de juro variavel 26= 27+29+30
Prazo residual inferior a 1 ano 27
Prazo residual entre 1 a 5 anos 28
com taxa de juro variavel 29
Prazo residual apés 5 anos 30
com taxa de juro variavel 31
Prazo inicial médio 32
Obrigac¢des de cupao zero (valor de reembolso) 33

1) Adivida publica éigual a soma das seguintes categorias de passivos brutos das administragdes publicas tal como classificados
no SEC 95 : numerdrio e depdsitos, titulos excepto acgdes excluindo derivados financeiros e empréstimos. Esta é consolidada
entre e dentro dos subsectores das administracdes publicas e medida no final do periodo de reporte.
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Ajustamento entre o défice e variacBes da divida

rubrica n.°
Défice(-) ou excedente (+) 1
Ajustamento entre contas financeiras e nao financeiras 2=1-3
Operagoes liquidas sobre activos financeiros e passivos 3 =4+13-17
Operagoes sobre activos (consolidadas) 4= 5+6+8+9
Numerario e depésitos (incluindo acordos de recompra) 5
Titulos (de curto e longo prazo) 6
Memoria: Titulos (de curto e longo prazo) nao consolidado 7
Empréstimos 8
Acgbes e outras participagdes 9=10+11+12
Privatizacdes 10
Injeccdes de capital 11
Outros 12
Operagoes liquidas sobre outros activos e passivos 13=15-16
das quais operagbes sobre derivados financeiros 14
Operagdes sobre outros activos (consolidadas) 15
Operagdes sobre outros passivos (consolidadas) 16

Operagées sobre divida publica (consolidadas)
= Necessidade de financiamento das administragoes publicas

17=22+23+25+27+28
17=19+20+21

a médio e longo prazo 18
Expressa na moeda nacional 19
Expressa nas moedas estrangeiras participantes 20
Expressa nas moedas estrangeiras nao participantes 21
Numerério e depdsitos 22
Titulos de curto prazo 23
Memodria: titulos de curto prazo - ndo consolidado 24
Titulos de longo prazo 25
Memodria: titulos de longo prazo - ndo consolidado 26
Empréstimos junto do banco central 27
Outros empréstimos 28
Efeitos resultantes da valorizagao da divida publica 29=30+31
Perdas e ganhos de detengdes- variagdes cambiais/SEC 95 30
Outros efeitos resultantes da valorizag&o - valor facial 31
Outras variagdes no volume da divida publica 32

Variagdo na divida publica

33=17+29+32
33=2-1+4+13+29+32

ECB * Informagdo estatistica recolhida e compilada pelo SEBC * Maio de 2000




	Informação estatística recolhida e compilada pelo SEBC • Maio de 2000
	Índice
	1 Sumário
	1.1 Introdução
	1.2 Principais características das estatísticas do BCE
	1.3 Estatísticas monetárias e bancárias e estatísticas relacionadas
	1.4 Balança de pagamentos e estatísticas relacionadas
	1.5 Contas financeiras
	1.6 O intercâmbio de informação estatística

	2 Estatísticas com base nos balanços das IFM
	2.1 Introdução
	2.2 Instituições Financeiras Monetárias
	2.3 O balanço consolidado mensal
	2.4 Estatísticas dos balanços com frequência trimestral
	2.5 Indicadores macro-prudenciais com base nos balanços das IFM e estatísticas sobre o papel internacional do euro
	2.6 Derivados financeiros

	3 Outras estatísticas relacionadas com intermediação financeira
	3.1 Outros intermediários financeiros (não monetários), excluindo companhias de seguros e fundos de pensões
	3.2 Taxas de juro
	3.3 Estatísticas sobre crédito hipotecário

	4 Estatísticas sobre títulos (incluindo acções)
	5 Estatísticas da balança de pagamentos e da posição de investimento internacional
	5.1 Introdução
	5.2 Principais rubricas mensais da balança de pagamentos
	5.3 Balança de pagamentos trimestral e anual
	5.4 Apresentação monetária da balança de pagamentos
	5.5 Posição de investimento internacional

	6 Activos de reserva do Eurosistema
	7 Taxas de câmbio efectivas do euro
	8 Contas financeiras da União Monetária
	8.1 Introdução
	8.2 Os requisitos legais segundo o SEC 95 – compilação com frequência anual
	8.3 Fontes estatísticas para as contas financeiras trimestrais da União Monetária
	8.4 Quadro sobre o financiamento e o investimento dos sectores não financeiros da área do euro
	8.5 Contas financeiras trimestrais por sector da União Monetária
	8.6 Estatísticas das finanças das administrações públicas

	9 Dados transitórios
	10 O intercâmbio de informação estatística
	11 Agregados monetários publicados pelo BCE
	12 Instrumentos jurídicos publicados (adoptados pelo Conselho do BCE)
	Anexos
	Anexo 1: Desagregações necessárias
	Anexo 2: Estatísticas da balança de pagamentos
	Anexo 3: Contas financeiras da União Monetária


