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BANCO CENTRAL EUROPEU

2 de Julho de 2003

ALTERACOESAO SISTEMA DE CONTROLO DE RISCO APLICAVEL AOS
ACTIVOSELEGIVEISDA LISTA1EDALISTA 2

O presente documento descreve de forma pormenorizada o sistema de controlo de risco aplicavel aos
activos elegiveis da Lista 1 e da Lista 2, que se destinam a garantir as operacOes de crédito do
Eurosistema (isto &, crédito intradiério e operactes de politica monetéria). As referidas alterages entrardo
em vigor na data da suaimplementac&@o pel os bancos centrais nacionais, prevista parao primeiro trimestre
de 2004.

CLASSIFICACAO DOSACTIVOSELEGIVEIS

Categoriasdeliquidez para osactivosda Lista 1

Os activos elegiveis da Lista 1 deverdo ser classificados em uma das quatro seguintes categorias,

apresentadas por ordem decrescente de liquidez™:

Categoria | Categoria |l Categoria lll Categoria IV
Titulos emitidos pela L ~ Instrumentos do tipo titularizados
e ~ administraggo loca e . g
administrag&o central adual Pfandbrief tradicional -
estadu (Asset-Backed securities)
Titulos de divida emitidos Instrumentos do tipo Titulos emitidos por
pelos bancos centrais® Jumbo Pfandbrief instituicBes de crédito
Titulos emitidos por Titulos emitidos por
institui¢cdes supranacionais empresas

Titulos emitidos por
agéncias (Agencies
securities)

1 No decurso do dltimo trimestre de 2003 serdo disponibilizadas informages pormenorizadas acerca do contetido de cada
categoria de liquidez.

2 Os certificados de divida emitidos pelo BCE e pelos bancos centrais nacionais antes da adopgdo do euro nos respectivos
Estados-M embros foram classificados na Categoria | (liquidez mais elevada) bem como os titulos da administracdo central.



Gruposdeliquidez paraosactivosdaLista2

A classificago dos activos elegivels da Lista 2 mantém-se inalterada, fazendo a distin¢do entre os

seguintes quatro grupos de liquidez de activos elegives.

1. instrumentos de divida transaccionaveis com liquidez limitada;

2. instrumentos de divida com liquidez escassa e caracteristicas especiais,

3. acgles;

4. ingrumentos de divida ndo transaccionaveis, incluindo letras, empréstimos bancarios e notas

promissorias com garantia hipotecaria.

NOVA TABELA DE REPARTICAO DASMARGENSDE AVALIACAO INCLUINDO A

ALTERACAO NOSESCALOESDOSPRAZOS

Tabela dereparticdo das mar gens de avaliacdo (valuation haircut) aplicadas aos activos elegiveis da

Lista 1 no querespeita ainstrumentos de cupéo fixo e a instrumentos de cupao zer o

Categorias de Liquidez

Prazo Categorial Categoriall Categorialll CategorialV

residual cupdo cupéo cupdo cupéo cupdo cupéo cupéo cupdo
fixo zero fixo zero fixo zero fixo zero

0-1ano 0,5% 05% 1% 1% 15% 15% 2% 2%
1-3 anos 15% 15% 25% 25% 3% 3% 35% 35%

3-5 anos 25% 3% 35% 4% 45 % 5% 55% 6%

5-7 anos 3% 35% 45% 5% 55% 6 % 6,5 % 7%
7-10 anos 4% 45 % 55% 6,5 % 6,5 % 8% 8% 10%
> 10 anos 55% 85% 75% 12% 9% 15% 12% 18 %




Tabela dereparticdo das margens de avaliacdo aplicadas aos activos elegiveisda Lista 2

Instrumentos de divida transaccionaveis  Instrumentos de divida com liquidez escassa e

Prazo com liquidez limitada caracteristicas especiais
residual cupao fixo cupao zero cupao fixo Cupao zero

0-1ano 2% 2% 4% 4%

1-3 anos 35% 35 8% 8%

3-5 anos 55% 6 % 15% 16 %

5-7 anos 6,5 % 7% 17% 18 %

7-10 anos 8% 10% 22% 23%

> 10 anos 12% 18% 24 % 25%
Acgoes

A todas as accOes elegiveis € aplicada uma margem de avaliacdo Unica de 22 %.

I nstrumentos de divida ndo transaccionaveis

« Asletras com prazo residual até seis meses € aplicada uma margem de avaliagéo de 4 %.

» Aos empréstimos bancéarios com prazo residual até seis meses € aplicada uma margem de avaliacdo
de 12 %. Aos empréstimos bancérios com prazo residual entre seis meses e dois anos € aplicada uma

margem de avaliagéo de 22 %.

« Asnotas promissorias com garantia hipotecéria é aplicada uma margem de avaliagio de 22 %.



Mar gens de avaliacdo aplicadas a instrumentos de taxa variave inver sa (inverse floaters) das listas

1 e 2, independentemente das classes de liquidez a que pertencem

Prazo residual Cupdo detaxa
variavel inversa

0-1ano 2%

1-3 anos 7%

3-5 anos 10%

5-7 anos 12%
7-10 anos 17 %
> 10 anos 25%

OUTRASALTERACOESINTRODUZIDASNO SISTEMA DE CONTROLO DE RISCO

No que respeita a tabela de reparticdo das margens de avaliagdo aplicadas aos instrumentos de taxa
varidvel, deixou de ser feita distingdo entre instrumentos com cupdes fixados antecipadamente e
instrumentos com cupfes fixados a posteriori. A margem de avaliagdo minima aplicada aos
instrumentos de taxa variavel sera a margem de avaliagdo correspondente ao escal 8o relativo ao prazo

residua de zero até um ano da categoriade liquidez ou do grupo ao qual pertence o instrumento.

Foi decidido deixar de aplicar margens iniciais nas operacOes reversiveis de cedéncia de liquidez e
reduzir o nivel da margem de variag&o (trigger point) usada para o caculo dos valores de cobertura
adicionais (margin calls) de 1.0 % para 0.5 %, ou sga, o nivel de protecgdo minimo do novo sistema

(0% paraamargem inicia e 0.5 % paraa margem da avaliagdo).



