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MUUTOKSIA VAKUUSKELPOISTEN YKKOS- JA KAKKOSLISTAN
ARVOPAPEREIDEN RISKIENHALLINTAJARJESTELMAAN

luotonannossa ja rahapoliittisissa operaatioissa) kéytettévien vakuuskelpoisten ykkos- ja kakkoslistan
arvopapereiden riskienhallintamenetelmien muutoksista. Muutokset tulevat voimaan, kun kansalliset
keskuspankit ovat panneet ne téytantddon suunnitelmien mukaan vuoden 2004 ensimmaéisella
neljanneksdlla.

VAKUUSKELPOISTEN ARVOPAPERIEN LUOKITTELU

Ykkaodistan arvopaper eiden likvidiysryhmét

V akuuskel poiset ykkdslistan arvopaperit jagtaan neljaén likvidiysryhméaan alenevassa jérjestyksessa’:

I ryhma I ryhma Il ryhma IV ryhma
. Aluedllisten ja
Keskushallinnon paikallisviranomaisten Perinteiset Pfandbrief- Omai suusvakuudelliset
liikkeeseen laskemat " . . .
. liikkeeseen laskemat tyyppiset instrumentit arvopaperit
arvopaperit .
arvopaperit
Keskuspankkien Pfandbrief-tyyppiset ~ Luottolaitosten liikkeeseen
liikkeeseen laskemet jumbolainat laskemat arvopaperit
velkapaperit® J Pap

Ylikansallisten laitosten
liikkeeseen laskemat
arvopaperit

Yritysten liikkeeseen
laskemat arvopaperit

Valtiosidonnaisten
laitosten liikkeeseen

1 Yksityiskohtaiset tiedot kunkin likvidiysryhman sisallsté ovat kéytettévissa vuoden 2003 viimeisella neljanneksel 14

2 EKP:n velkasitoumukset, kansallisten keskuspankkien ennen euron kayttdonottoa omissa maissaan liikkeeseen laskemat
velkasitoumukset ja keskushallinnon liikkeeseen laskemat arvopaperit on luokiteltu ensimméiseen likvidiysryhmaan (paras
likvidiys).



laskemat arvopaperit

Kakkodlistan arvopapereiden likvidiysryhmaét

Kakkodlistan arvopapereiden luokittelu pysyy ennalaan, ja dind erotetaan seuraavat nelja

likvidiysryhmaa:

1

2.

Jalkimarkkinakel poiset likvidiydeltdan rgjalliset velkainstrumentit.
Epdikvidit velkainstrumentit, joilla on erityispiirteita.
Osakkeet.

Ei-jalkimarkkinakel poiset velkainstrumentit, joihin kuuluu muun muassa vekseleitd, pankkilainoja ja
kiinteistovakuudellisia velkasitoumuksia.

UUDET MARKKINA-ARVON ALIARVOSTUSASTEIKOT, JOISSA ON OTETTU
HUOMIOON MATURITEETTILUOKKIEN MUUTOS

Vakuuskelpoisiin ykkédistan arvopapereihin sovellettavat aliarvostuspr osentit kiinted- ja
nollakorkoisissa instrumenteissa

Likvidiysryhméat

Jdjella I ryhma Il ryhmé& 1 ryhma IV ryhméa
oleva
maturi- Kiitesd Nolla- Kiinted- Nolla- Kiintea- Nolla- Kiintea- Nolla-
teett korkoinen korkoinen korkoinen korkoinen korkoinen korkoinen korkoinen korkoinen

0,5% 0,5% 1% 1% 1,5% 1,5% 2% 2%
0-1v
1-3v 1,5% 15% 25% 25 % 3% 3% 35% 3,5%
35v 2,5% 3% 3,5% 4% 4,5 % 5% 55 % 6 %
5-7v 3% 35% 45 % 5% 5,5 % 6 % 6,5 % 7%
7-10v 4% 45 % 5,5 % 6,5 % 6,5 % 8% 8% 10 %
>10v 5,5 % 8,5 % 7.5 % 12 % 9% 15% 12 % 18 %




Vakuuskelpoisiin kakkodlistan arvopaper eihin sovellettavat aliar vostuspr osentit

Jaljella Jalkimar kkinakel poi set likvidiydeltaan Epalikvidit velkainstrumentit, joilla on

oleva rajalliset velkainstrumentit erityispiirteita

maturiteetti Kiintedkor koiset Nollakorkoiset Kiintedkorkoiset Nollakorkoiset
0-1v 2% 2% 4% 4%
1-3v 35% 35% 8% 8%
35v 55% 6 % 15% 16 %
5-7v 6,5 % 7% 17 % 18 %
7-10v 8% 10% 22% 23%
>10v 12% 18 % 24 % 25%

Osakkeet

Kaikkiin vakuuskel poisiin osakkeisiin sovelletaan yhtd ainoaa 22 prosentin markkina-arvon aliarvostusta.

Ei-jalkimarkkinakelpoiset velkainstr umentit

* Maturiteetiltaan enintd8n kuuden kuukauden vekseleihin sovelletaan 4 prosentin markkina-arvon
aliarvostusta.

* Enintd8n kuuden kuukauden pankkilainoihin sovelletaan 12 prosentin markkina-arvon aliarvostusta.
Maturiteetiltaan kuudesta kuukaudesta kahden vuoden pituisiin pankkilainoihin sovelletaan 22
prosentin aiarvostusta.

+ Kiinteistbvakuudellisten velkasitoumusten markkina-arvon aliarvostus on 22 %.



K aanteisesti vaihtuvakorkoisten instrumenttien markkina-arvon aliarvostus molempien listojen
arvopapereissa ja kaikissa likvidiysryhmissa

Jaljella oleva Kaantei sesti
maturiteetti vai htuvakor koi-
nen instrumentti
0-1v 2%
1-3v 7%
3-5v 10%
5-7v 12%
7-10v 17 %
>10v 25%

RISKIENHALLINTAJARJESTELMAN MUUT MUUTOK SET

* Vaihtuvakorkoisten instrumenttien markkina-arvon aliarvostuksessa e endi eroteta toisistaan
instrumentteja, joiden korko méaardtdan etukdteen, ja instrumenttgja, joiden korko maardtaan
jalkikéteen. Vaihtuvakorkoisten instrumenttien markkina-arvon véhimmaisaliarvostus vastaa
aliarvostusta, jota sovelletaan maturiteetiltaan nollasta yhden vuoden pituisiin instrumentteihin siind

likvidiysryhmassa, johon instrumentti kulloinkin kuuluu.

» Alkumarginaaien kaytosta likviditeettia lisddvissa kaanteisoperaatioissa on péétetty luopua. Myds
vakuuksien muutospyyntéjen kynnyspistetasoa on péatetty alentaa 1,0 prosentista 0,5 prosenttiin,
jolloin kynnyspistetaso vastaa uuden riskienhallintgjdrjestelmén mukaisen suojan alinta tasoa
(O prosentin alkumarginaali ja 0,5 prosentin markkina-arvon aliarvostus).



