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Inledning

Denna rapport beskriver det penningpolitiska
styrsystemet for Europeiska centralbanks-
systemet (ECBS) i etapp tre av den ekonomiska
och monetdra unionen (EMU). Rapporten dr
avsedd att vara en "allmén dokumentation”
av ECBS penningpolitiska instrument och
forfaranden, och dess syfte dr framfor allt att
ldmna motparterna den information de
behover om ECBS penningpolitiska styrsystem.

Den allmdnna dokumentationen i sig ger inte
motparterna ndgra rdttigheter. Rdatts-
forhallandet mellan ECBS och dess motparter
har faststdllts genom behériga avtal och
foreskrifter.

Rapporten drindelad i atta kapitel: Kapitel |
ger en allmdn beskrivning av ECBS
penningpolitiska styrsystem. | kapitel 2
specificeras urvalskriterierna for motparter
som deltar i ECBS penningpolitiska operationer.
Kapitel 3 beskriver éppna marknads-
operationer, medan kapitel 4 behandlar de
stéende faciliteter som dr tillgdngliga for

motparterna. Kapitel 5 specificerar de
procedurer som tilldmpas vid genomforandet
av penningpolitiska operationer. | kapitel 6
definieras kriterierna for vilka underliggande
vardepapper som godtas vid penningpolitiska
operationer. | kapitel 7 ges en dversikt Gver
ECBS kassakravssystem. | kapitel 8 behandlas
slutligen 6vergdngsbestdmmelser i samband
med etapp tre.

Bilagorna till rapporten innehédller exempel pé&
penningpolitiska operationer, en ordlistaq,
kriterier for urvalet av motparter for ECBS
valutainterventioner, en presentation av
ramverket for rapporteringen av Europeiska
centralbankens (ECB) finansmarknadsstatistik,
en prelimindr kalender for ECBS
anbudsférfaranden 1999, en lista &ver
nyhetsbyrder som anlitas av ECBS for
annonsering av penningpolitiska operationer
till allmdnheten och en foérteckning over
vdrdepappersavvecklingssystem som uppfyller
ECBs minimikrav.
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Allman oversikt over det penningpolitiska styrsystemet

1.1 Europeiska
centralbankssystemet

Europeiska centralbankssystemet (ECBS)
bestdr av Europeiska centralbanken (ECB)
och EU-lindernas nationella centralbanker' .
ECBS fullgor sina uppgifter i enlighet med
bestimmelserna i Fordraget om
upprdttandet av Europeiska gemenskapen
(fordraget) och stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken (ECBS/ECBs stadga). ECBS
styrs av ECBs beslutande organ. ECBs rad
utformar penningpolitiken, som verkstalls
av direktionen i enlighet med radets riktlinjer
och beslut. | den utstrdckning det anses
mojligt och &dndamadlsenligt, och med
ambitionen om att uppna en effektiv
implementering, skall ECB anlita de nationella
centralbankerna’ for att genomféra ECBS
penningpolitiska operationer. Operationerna
skall genomforas pa lika villkor i alla
medlemslander.

1.2 ECBS mil

Enligt definitionen i artikel 105 i fordraget dr
huvudmalet for ECBS att upprétthilla
prisstabilitet. Utan att dsidosdtta detta mal
skall ECBS stodja den allmdnna ekonomiska
politiken inom gemenskapen. ECBS skall
handla i 6verensstimmelse med principen
om en marknadsekonomi med fri
konkurrens som frdamjar en effektiv
resursallokering.

1.3 ECBS penningpolitiska
instrument

For att uppnd sina mal har ECBS en
uppsattning penningpolitiska instrument till
sitt forfogande; ECBS utfoér 6ppna
marknadsoperationer, erbjuder stdende
faciliteter och aldgger kreditinstituten® att
hélla kassakravsmedel pa konton i ECBS.

1.3.1  Oppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig
roll i ECBS penningpolitik. De anvands for
att styra rdantor, hantera likviditetslaget pa
marknaden och sidnda signaler om
penningpolitikens inriktning. ECBS forfogar
over fem typer av instrument for oppna
marknadsoperationer. Det viktigaste
instrumentet dr repotransaktioner (som
baserar sig pa repoavtal eller [an mot
sdakerhet). ECBS kan ocksda genomfora
direkta kop/férsdliningar av vdrdepapper
("outright transactions”), emittera
skuldcertifikat, géra valutamarknadssvappar
samt ta emot inldning med fast Ioptid. ECB
tar initiativet till 5ppna marknadsoperationer,
beslutar vilka instrument som skall anvdndas
och pa vilka villkor operationerna kan
verkstdllas. De kan genomféras antingen
genom standardiserade anbud, snabba
anbud eller bilaterala forfaranden.> Med
hansyn till syfte, regelbundenhet och
procedurer kan 6ppna marknadsoperationer
indelas i foljande fyra kategorier (se dven
tabell |):

Noteras bor att de nationella centralbankerna i de
EU-ldnder som inte har antagit den gemensamma
valutan i enlighet med Férdraget om upprdttandet
av Europeiska gemenskapen (férdraget) bibehdller
sin  penningpolitiska sjélvstdndighet enligt sina
nationella lagar och ddrfér inte deltar i den
gemensamma penningpolitiken.

2| denna rapport avses med ’nationella
centralbanker” centralbankerna i de ldnder som har
antagit den gemensamma valutan i enlighet med
fordraget.

| denna rapport avses med "medlemsldnder” de
medlemsldnder som har antagit den gemensamma
valutan i enlighet med férdraget.

ECB kan revidera sitt val av institut som omfattas av
kassakravet. Om dven andra institut dn kreditinstitut
vdlis méaste artikel 19.1 i ECBS/ECBs stadga dndras.
Andringen kan genomféras med frenklat dndrings-
forfarande enligt artikel 41 i ECBS/ECBs stadga.



De huvudsakliga  refinansierings-
transaktionerna dr regelbundna,
likvidiserande repotransaktioner som laggs
ut en gang i veckan med tva veckors
|6ptid. Dessa transaktioner genomfors av
de nationella centralbankerna genom
standardiserade anbud. De huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna spelar en
nyckelroll ndr det gdller att uppfylla ECBS
syfte med &ppna marknadsoperationer
och de anvands for att tillgodose merparten
av den finansiella sektorns finansierings-
behov.

De langfristiga refinansieringstransaktionema
ar likvidiserande repotransaktioner som
ldggs ut en ging i manaden med tre
manaders loptid. Syftet med dessa
transaktioner dr att ge motparterna
ytterligare likviditet med langre 16ptid och
de utfors av de nationella centralbankerna
via standardiserade anbudsférfaranden. Vid
dessa transaktioner avser ECBS i regel inte
att sdnda ndgra signaler till marknaden,
utan rdntan bestdms av marknadens
aktorer.

Finjusterande transaktioner utfors vid behov
i syfte att hantera likviditetsliget pa
marknaden och for att styra rdntorna, i
synnerhet for att utjamna rianteeffekterna
av ovdntade likviditetssvangningar pa
marknaden. Finjusterande transaktioner
utfors huvudsakligen genom repotrans-
aktioner men de kan ocksd gbras genom
direkta kop/forsdljningar av virdepapper,
valutamarknadssvappar och inlaning med
fast 16ptid. Valet av instrument och
procedurer for finjustering kommer att
anpassas till rddande forhallanden och till
de specifika mdl som skall nds med
transaktionema. Finjusterande transaktioner
utfors i regel av de nationella
centralbankerna via snabba anbuds-
forfaranden eller bilaterala forfaranden.
ECBs rdad kommer att besluta om
finjusterande bilaterala transaktioner, i
undantagsfall, skall utféras av ECB.

m ECB kan ocksd utfora strukturella

transaktioner genom att emittera
skuldcertifikat, anvdnda repotransaktioner
och genomfora direkta kop/forsaljningar
av vardepapper. Med dessa operationer
forsoker ECB (regelbundet eller
oregelbundet) paverka ECBS strukturella
position gentemot den finansiella sektorn.
De strukturella transaktionerna i form
av repotransaktioner och emissioner av
skuldcertifikat utférs av de nationella
centralbankerna via standardiserade
anbud. Strukturella transaktioner i form
av direkta kop/férsdljningar av
vdrdepapper utfors i form av bilaterala
forfaranden.

1.3.2 Stdende faciliteter

Syftet med staende faciliteter ar att tillfora
respektive dra in likviditet over natten,
sdnda signaler om den allmanna inriktningen
pa penningpolitiken och sdtta granser for
dagsldnerdntans rorelser. Tva stdende
faciliteter dr tillgangliga for ECBS motparter
pad deras eget initiativ forutsatt att de
uppfyller vissa villkor (se dven tabell |):

m  Med utldningsfaciliteten kan motparterna

erhdlla kredit ©ver natten frdn de
nationella centralbankerna till en
forutbestémd rdnta mot godtagbara

5

Olika férfaranden for att genomféra o6ppna
marknadsoperationer, dvs. standardiserade
anbudsforfaranden, snabba anbudsférfaranden och
bilaterala férfaranden, beskrivs i kapitel 5.
Standardiserade anbudsférfaranden verkstdlls inom
en tidsram pd 24 timmar frdn det att anbud
infordras tills att bekrdftelse sker av tilldelningen.
Alla motparter som uppfyller de generella kriterierna
enligt avsnitt 2.1 har rdtt att delta i standardiserade
anbudsférfaranden. Snabba anbudsforfaranden
verkstdlls inom en tidsram pd en timme. ECBS kan
begrdnsa deltagandet i snabba anbudsforfaranden i
till en mindre krets av motparter. Med bilaterala
forfaranden avses alla forfaranden dar ECBS agerar
direkt i férhallande till en eller flera motparter utan
att anvdnda anbudsférfaranden. Bilaterala
forfaranden inkluderar transaktioner som gors éver
borser eller genom ombud.



sdkerheter. Under normala
omstdandigheter finns det inga
kreditbegransningar eller andra

restriktioner for motparternas tilltrade
till faciliteten utom att de skall forfoga
over tillrdckligt med sdkerheter. Rantan
pa utlaningsfaciliteten kommer under
normala omstédndigheter att vara ett tak
for dagslanerantan.

m Med inldningsfaciliteten kan motparterna
deponera medel Sver natten hos de
nationella centralbankerna. Normalt finns
det inga begrdnsningar eller andra
restriktioner pa motparternas tilltrade till
faciliteten. Rdntan pa inldningsfaciliteten
kommer under normala omstdndigheter
att vara ett golv for dagslanerdntan.

De staende faciliteterna kommer att hanteras
decentraliserat av de nationella
centralbankerna.

1.3.3 Kassakrav

ECBS kassakravssystem tillimpas pa
kreditinstitut inom euroomrddet och dess
primdra syfte dr att stabilisera
penningmarknadsrdntorna och att skapa
(eller forstdrka) ett strukturellt
likviditetsunderskott. Hur mycket medel varje
institut maste ha innestdende kommer att
bestdmmas utifran skuldsidan av institutets
balansrakning. F&r att bidra till att stabilisera
penningmarknadsrdantorna kommer ECBS
kassakravssystem att vara utformat som ett
krav pa en genomsnittlig behallning pa ett
konto i den nationella centralbanken.
Uppfyllandet av kassakravet berdknas pa
grundval av institutets genomsnittliga dagliga
behéllning pd kassakravskontot under en
manadslang period. P& institutens
innestaende kassakravsmedel betalas samma
ranta som giller for ECBS huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

1.4 Motparter

Vid utformningen av ECBS penningpolitiska
styrsystem dr avsikten att sdkerstdlla att en
stor krets av motparter skall kunna delta.
Institut som enligt artikel 19.1 i ECBS/ECBs
stadga dr skyldiga att uppfylla kassakrav har
ratt att utnyttja de stdende faciliteterna och
delta i 6ppna marknadsoperationer pa
grundval av standardiserade anbud. ECBS
kan begrdnsa antalet institut som far delta i
finjusterande transaktioner. For direkta kop/
forsdljningar begrédnsas kretsen av motparter
inte pé forhand. Vid valutamarknadssvappar
for penningpolitiska andamal anvands aktiva
aktérer pa valutamarknaden. Motparts-
kretsen vid dessa transaktioner begransas
till de institut som har valts ut for ECBS
valutainterventioner och som dr etablerade
inom euroomradet.

1.5 Underliggande virdepapper

Enligt artikel 18.1 i ECBS/ECBs stadga skall
all ECBS wutlaning (dvs. likvidiserande
transaktioner) baseras pa godtagbara
sdkerheter. ECBS godkédnner ett stort urval
av vdrdepapper som sdkerheter for sina
transaktioner. De godtagbara sdkerheterna
indelas ndrmast for ECBS interna dandamal i
tvd grupper: grupp ett-vdardepapper och
grupp tva-vdrdepapper. Grupp ett-
vdrdepapperen bestar av vdrdepapper som
ar avsedda for handel och som uppfyller av
ECB faststéllda harmoniserade kriterier for
hela euroomradet. Grupp tvd-vdrdepapperen
bestar av ytterligare vardepapper, avsedda
for handel eller ej, som de nationella
centralbankerna anser vara sdrskilt viktiga
for sina nationella marknader och
banksystem. Urvalskriterierna for
vdrdepapperen faststélls av de nationella
centralbankerna efter godkdnnande av ECB.
Ingen skillnad gérs mellan de tva grupperna
av vdrdepapper i fraga om kvalitet eller
godtagbarhet vid olika slag av ECBS
penningpolitiska operationer (utom att grupp
tva-vdardepapper i regel inte anvidnds av
ECBS vid direkta kop/forsdljningar av



vdrdepapper). Vdardepapper som godtas for
ECBS penningpolitiska operationer kan
ocksd anvdndas som underliggande
vdrdepapper vid intradagskrediter. ECBS
motparter kan dessutom anvdnda god-
tagbara vdrdepapper vid grdanséverskri-
dande transaktioner, dvs. de kan ta upp lan
frdn centralbanken i det medlemsland ddr
de har sitt sdte och som sdkerhet anvdnda
vardepapper som finns i ett annat
medlemsland.

1.6 Forindringar i det

penningpolitiska styrsystemet

ECBs rad har rdtt att ndr som helst dndra
de instrument, villkor, kriterier och
procedurer som anvdnds for genomférande
av ECBS penningpolitiska operationer.
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Kapitel 2

Motparter



Motparter

2.1 Generella urvalskriterier
Motparterna vid ECBS penningpolitiska
operationer maste uppfylla vissa
urvalskriterier®. Dessa kriterier har utformats
i avsikt att ge en bred krets av institut
tilltrade till ECBS penningpolitiska
operationer, stdrka likabehandlingen av
institut 6ver hela euroomradet och
sdkerstdlla att motparterna uppfyller vissa
tillsynskrav och operativa krav:

m Endast de institut som omfattas av ECBS
kassakravssystem enligt artikel 19.1 i
ECBS/ECBs stadga kan godtas som
motparter. Institut som dr befriade fran
skyldigheterna enligt ECBS
kassakravssystem (avsnitt 7.2) godkanns
I regel inte som motparter vid ECBS
stéende faciliteter och Oppna
marknadsoperationer.

m  Motparterna maste vara finansiellt solida.
De maéste std under EU/EES-
harmoniserad tillsyn av nationella
tillsynsmyndigheter’. Finansiellt solida
institut som dr underkastade icke-
harmoniserad tillsyn av jamforbar status
kan ocksd komma att godtas som
motparter, exempelvis i euroomradet
etablerade filialer till institut som har sitt
huvudkontor wutanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

m For att ECBS penningpolitiska
operationer skall kunna genomféras pa
ett effektivt sitt maste motparterna
uppfylla de operativa kriterier som
faststdlls i respektive nationell
centralbanks (eller ECBs) avtal eller
foreskrifter.

Dessa generella urvalskriterier dr enhetliga
over hela euroomradet. Institut som
uppfyller dessa generella urvalskriterier har
ratt att:

m anvinda ECBS stdende faciliteter och

m deltai ECBS 6ppna marknadsoperationer
som baseras pa standardiserade anbud.

Ett institut har tillgdng till ECBS stadende
faciliteter och 6ppna marknadsoperationer
i form av standardiserade anbud endast via
den nationella centralbanken i det
medlemsland dar institutet dr etablerat. Om
ett institut har etablerat sig (huvudkontor
och filialer) i flera medlemslander har varje
enhet tillgang till dessa operationer via den
nationella centralbanken i det medlemsland
dir enheten ir etablerad, men endast en
enhet i varje medlemsland (antingen
huvudkontoret eller en namngiven filial) far
ldmna anbud.

| enlighet med bestdmmelserna i respektive
nationell centralbanks (eller ECBs) avtal
eller foreskrifter kan ECBS aterta motparters
tillgdng till de penningpolitiska instrumenten
av tillsynsskal eller om motparter allvarligt
eller fortldpande férsummar att efterleva
sina skyldigheter.

2.2 Urval av motparter for snabba
anbud och bilaterala

transaktioner

For direkta kop/forsiljningar av vardepapper
begrdnsas kretsen av motparter inte pa
forhand.

Vid penningpolitiska valutamarknadssvappar
maste motparterna kunna utféra stora
valutatransaktioner effektivt under alla
marknadsférhéllanden. Kretsen av motparter
for valutamarknadssvappar kommer att

°  For direkta kép och férsdljiningar begrdnsas kretsen

av motparter inte pd férhand.

Den harmoniserade tillsynen av kreditinstitut grundar
sig pd andra banksamordningsdirektivet
(89/646/EEG), EGT nr L 386, 30.12.1989, s. If.

7



motsvara den krets av motparter etablerade
i euroomradet som ECBS viljer ut for
valutainterventioner. Kriterierna och
forfarandena vid urvalet av motparter for
valutainterventioner beskrivs i bilaga 3.

Vid andra operationer som grundar sig pa
snabba anbud och bilaterala forfaranden
(finjusterande repotransaktioner och inldning
med fast I6ptid) vdljer varje nationell
centralbank ut ett antal motparter bland de
institut som ar etablerade i medlemslandet
och som uppfyller de generella
urvalskriterierna for att bli motpart. Aktivitet
pa penningmarknaden &dr det viktigaste
urvalskriteriet. Andra kriterier som kommer
att beaktas dr tiex. effektiviteten vid
handlarbordet och potentialen att ldmna
anbud.

Vid snabba anbud och bilaterala
transaktioner anviander de nationella

centralbankerna endast de motparter som
rdknas till kretsen av finjusteringsmotparter.
Om en nationell centralbank av operativa
skdl inte vid varje transaktion kan handla
med alla dessa finjusterande motparter,
kommer urvalet av motparter i detta
medlemsland att basera sig pa ett
rotationsschema som garanterar lika
mojligheter att delta.

ECBs rad beslutar om ECB i undantagsfall
sjdlv skall kunna utféra finjusterande,
bilaterala operationer. Om ECB skulle utfora
bilaterala operationer, skall ECB i sddana fall
vdlja ut motparterna enligt ett
rotationsschema bland de motparter inom
euroomradet som uppfyller urvalskriterierna
for snabba anbud och bilaterala
transaktioner. Detta for att sdkerstdlla att
alla motparter har samma mogjligheter att
delta.



Kapitel 3

Oppna

marknadsoperationer



Oppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig
roll i ECBS penningpolitik. De anvdnds for att
styra rdntor, hantera likviditetsldget pa
marknaden och for att sianda signaler om
penningpolitikens inriktning. Enligt syfte,
regelbundenhet och procedurer kan ECBS
oppna marknadsoperationer indelas i fyra
olika kategorier: huvudsakliga refinansierings-
transaktioner, langfristiga refinansierings-
transaktioner, finjusterande transaktioner och
strukturella transaktioner. Repotransaktioner
dr ECBS viktigaste instrument for Sppna
marknadsoperationer och de kan genomféras
i samband med samtliga fyra kategorier av
transaktioner. Emission av skuldcertifikat ar det
viktigaste instrumentet for likviditetsdrdnerande
strukturella transaktioner. Dessutom har ECBS
tre andra instrument for finjusterande
transaktioner: direkta kop/forsdljningar av
vdrdepapper, valutamarknadssvappar och
inléning med fast Ioptid. | foljande avsnitt
beskrivs de specifika dragen hos de olika
typerna av &ppna marknadsoperationer som
ECBS anvénder.

3.1 Repotransaktioner

3.1.1 Allmént
a) Typ av instrument

Repotransaktioner avser transaktioner i vilka
ECBS koper eller sdljer godtagbara
vdrdepapper under repoavtal eller ldmnar
kredit mot godtagbara vdrdepapper som
sdkerhet. Repotransaktioner anvdnds for
ECBS huvudsakliga och langfristiga
refinansieringstransaktioner. Dartill kan ECBS
anvanda repotransaktioner for strukturella
och finjusterande transaktioner.

b) Rattslig karaktar
De nationella centralbankerna kan utféra

repotransaktioner antingen i form av
repoavtal (dvs. dganderdtten till

vdrdepapperet overfors till ldngivaren
samtidigt som parterna kommer &verens
om att ata transaktionen atergd genom att
vdrdepapperet fors tillbaka till ldntagaren
vid en framtida tidpunkt) eller som 1an mot
sdkerhet (dvs. langivaren far en pantrdtt i
vdrdepapperen, men lantagaren forblir dgare
till dem under antagande om att skulden
betalas tillbaka). Ytterligare bestimmelser
om transaktioner som skall dtergd pa
grundval av repoavtal specificeras i de avtal
som tilldmpas av respektive nationell
centralbank (eller ECB). Arrangemangen
for repotransaktioner som baseras pd Ian
mot sdkerhet beaktar de olika férfaranden
och formaliteter som krdvs enligt olika
nationella rdttsordningar for att en giltig
pantrdtt skall uppkomma och for att en
pant senare skall kunna realiseras.

d] Rantevillkor

Skillnaden mellan anskaffningspriset och
aterkdpspriset i ett repoavtal motsvarar
den upplupna rdntan pa det belopp som
lanats upp eller ldnats ut under transaktionens
loptid, dvs. aterkopspriset inkluderar den
rdnta som skall betalas. Rdntan vid en
repotransaktion som utfors i form av ett 1an
mot sdkerhet bestdms genom anvidndning
av den specificerade rdntan pa
kreditbeloppet under transaktionens I6ptid.
Réntan pa ECBS repotransaktioner dr enkel
ranta enligt rdnteberdkningskonventionen
faktiskt antal dagar/360.

3.1.2 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
ar ECBS viktigaste 6ppna marknadsoperationer.
De spelar en nyckelroll ndr det géller att styra
rdntor, hantera likviditetsldget pa marknaden
och sdnda signaler om penningpolitikens
inriktning. Med dem tryggas ocksd storsta
delen av den finansiella sektorns



finansieringsbehov. De operativa egenskaperna
hos de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna kan sammanfattas pa foljande
satt:

m De arlikvidiserande transaktioner.
m De genomfors regelbundet varje vecka.
m De hariregel en I6ptid pa tvd veckor.®

m De utfors decentraliserat av de nationella
centralbankerna.

m De utférs genom standardiserade
anbudsférfaranden (se avsnitt 5.1).

m  Alla motparter som uppfyller de generella
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ratt
att ldmna bud pad huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

m Bade grupp ett-virdepapper och grupp
tva-vdardepapper (se kapitel 6) dr
godtagbara vid huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

3.1.3 Langfristiga refinansieringstransaktioner

ECBS genomfor dessutom regelbundet
refinansieringstransaktioner med en |6ptid
pd tre manader i syfte att tillfredsstélla den
finansiella sektorns finansieringsbehov pa
lingre sikt. Dessa transaktioner svarar endast
for en begrdnsad del av den totala
refinansieringsvolymen. Vid dessa
transaktioner avser ECBS i regel inte att
sanda ndgra signaler till marknaden, utan
rantan bestdms av marknadens aktérer. For
detta syfte anvdander ECBS i regel langfristiga
refinansieringstransaktioner i form av anbud
till rorlig ranta. Tidvis meddelar ECB volymen
av  tilldelningen vid kommande
anbudsférfaranden. | undantagsfall kan ECBS
ocksa genomfora langfristiga refinansierings-
transaktioner genom anbud till fast ranta.

De operativa egenskaperna hos de
langfristiga refinansieringstransaktionerna kan
sammanfattas pa foljande satt:

m De drlikvidiserande transaktioner.
m De ldggs ut regelbundet varje manad.
m De hariregel en [56ptid pa tre manader.®

m De utfors decentraliserat av de nationella
centralbankerna.

m De utféors genom standardiserade
anbudsférfaranden (se avsnitt 5.1).

m  Alla motparter som uppfyller de generella
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ratt
att delta i de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna genom att limna anbud.

m Bdde grupp ett-vardepapper och grupp
tva-vardepapper (se kapitel 6) godkdnns
som underliggande vérdepapper vid
langfristiga refinansieringstransaktioner.
Urvalet av vdrdepapper kan dock
begrdnsas av de nationella central-
bankerna efter godkidnnande av ECBs
rdd. En nationell centralbank kan till
exempel godta endast privata skuld-
forbindelser (vdrdepapper avsedda for
handel och/eller e} avsedda fér handel)
eller endast en minimiandel av dessa
skuldforbindelser.

3.1.4 Finjusterande repotransaktioner

ECBS kan genomféra finjusterande 6ppna
marknadsoperationer genom repotrans-
aktioner. Finjusterande repotransaktioner
anvands for att hantera likviditetsldget pa

8

Loptiden for huvudsakliga och langfristiga
refinansieringstransaktioner kan variera tillfdlligt pa
grund av nationella helgdagar i medlemsldnderna.
De huvudsakliga och de langfristiga refinansierings-
transaktionerna genomférs enligt en p& foérhand
offentliggjord anbudskalender (se avsnitt 5.1.2 och
bilaga 5).



marknaden och for att styra rdantorna,
sdrskilt for att utjdmna rinteeffekterna av
ovdntade likviditetssvangningar. Eftersom
snabba dtgdrder kan komma att behévas pa
grund av ovdntade fordndringar pa
marknaden dr det 6dnskvart att ECBS mycket
smidigt kan vilja operativa egenskaper hos
dessa transaktioner och sittet att genomfora
dem:

m De kan wvara likvidiserande eller
likviditetsdrianerande transaktioner.

m Deras frekvens dr oregelbunden.
m Deras [6ptid drinte bestdmd pa forhand.

m Likvidiserande finjusterande repotrans-
aktioner utfors i regel genom snabba
anbudsférfaranden, men de kan ocksa
utféras genom bilaterala férfaranden (se
kapitel 5).

m Likviditetsdrdnerande finjusterande
omvanda repor genomférs i regel
genom bilaterala forfaranden (se avsnitt
5.2).

m De utfors i regel decentraliserat av de
nationella centralbankerna (ECBs rad
kan besluta om att finjusterande
transaktioner i undantagsfall skall kunna
utféras av ECB).

m ECBS kan pa basis av kriterierna i avsnitt
2.2 vdlja ut ett begrdnsat antal motparter
som far delta i finjusterande repo-
transaktioner.

m Bdde grupp ett-virdepapper och grupp
tva-vardepapper (se kapitel 6) godkdnns
som underliggande vérdepapper vid
finjusterande repotransaktioner.

3.1.5 Strukturella repotransaktioner

ECBS kan genomféra &ppna marknads-
operationer genom repotransaktioner i syfte
att paverka ECBS strukturella position
gentemot den finansiella sektorn. De
operativa egenskaperna hos dessa
transaktioner kan sammanfattas pa féljande
satt.

m De arlikvidiserande transaktioner.

m Deras frekvens kan vara regelbunden
eller oregelbunden.

m Deras [6ptid drinte bestdimd pa forhand.

m De genomfors genom standardiserade
anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1).

m De genomfors decentraliserat av de
nationella centralbankerna.

m  Alla motparter som uppfyller de allmdnna
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ratt
att ldmna anbud vid strukturella
repotransaktioner.

m Bade grupp ett- och grupp tva-
vidrdepapper dr godtagbara som
underliggande vdrdepapper vid
strukturella repotransaktioner.

3.2 Direkta kop/forsialjningar av
vardepapper

a) Typ av instrument

Med direkta kop/forsdljningar av
vdrdepapper avses transaktioner dar ECBS
koper eller sdljer godtagbara vardepapper
direkt pa marknaden. Direkta kdp och
forsdljningar av vdrdepapper genomfors
endast for strukturella och finjusterande
dndamal.



b) Rattslig karaktdr

Vid direkta kop/forséljningar av vardepapper
Overgdr dganderdtten fullstindigt fran
sdljaren till ko&paren utan samtidig
overenskommelse om Aaterféring av
dganderitten. Direkta kop/forsdljningar av
vdrdepapper genomfors enligt
marknadspraxis for det vdrdepapper som
transaktionen avser.

d] Prisvillkor

Vid berdkningen av priset tillimpar ECBS
den marknadspraxis som dr mest utbredd
for det vdrdepapper som anvdnds vid
transaktionen.

d Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos ECBS
direkta kop/forsdliningar av vardepapper
kan sammanfattas pa foljande satt:

m De kan vara likvidiserande (direkta kop)
eller likviditetsdranerande (direkta
forsdljningar).

m Deras frekvens dr icke standardiserad.

m De genomfdrs genom bilaterala
forfaranden (se avsnitt 5.2).

B De genomfors i regel decentraliserat av
de nationella centralbankerna (ECBs rad
kan besluta om finjusterande direkta
kop/forséljningar av virdepapper |
undantagsfall far genomforas av ECB).

m  Den motpartskrets som far delta i direkta
kop/forsdljningar av vardepapper ar inte
begrdnsad pa forhand.

m | regel anvdnds endast grupp ett-
vardepapper (se avsnitt 6.1) vid direkta
kop/forsdljningar av vardepapper.

3.3 Emission av ECBs

skuldcertifikat
a) Typ av instrument

ECB kan emittera skuldcertifikat. Skuldcertifikat
emitteras i syfte att paverka ECBS strukturella
position gentemot den finansiella sektomn sa
att ett likviditetsunderskott skapas eller forstarks
pa marknaden.

b) Rattslig karaktdr

Certifikaten utgor en skuldforbindelse fran
ECB gentemot innehavaren av certifikatet.
Certifikaten emitteras och hélls i en
kontobaserad form och fdrvaras |
vdrdepapperscentraler inom euroomradet.
ECB har inte infort ndgra begransningar for
handeln med certifikaten. Villkoren fér ECBs
skuldcertifikat innehéller ndrmare
bestimmelser om certifikaten.

4] Rantevillkor

Certifikaten emitteras diskonterade, vilket
innebdr att emissionspriset dr lagre dan det
nominella vardet och pa forfallodagen 16ses
certifikatet in till nominellt varde. Skillnaden
mellan emissionspriset och det nominella
vdrdet dr lika med rdntan pa det emitterade
beloppet, enligt dverenskommen rédntesats,
for certifikatets loptid. Den rdnta som
anvands ar enkel rdnta, enligt faktiskt antal
dagar/360. Berdkningen av emissionspriset
beskrivs i box 1.

d Andra operativa egenskaper
De operativa egenskaperna hos en emission
av ECBs skuldcertifikat kan sammanfattas pa

foljande satt:

m Skuldcertifikat emitteras i syfte att dra in
likviditet frdn marknaden.



Emission av ECBs skuldcertifikat

N : Certifikatets nominella virde
r, : Rénta (%)

D : Certifikatets 16ptid (dagar)
P. : Certifikatets emissionspris

Emissionspriset ar:

m Skuldcertifikat kan emitteras regelbundet
eller oregelbundet.

m Skuldcertifikatens 16ptid dr kortare dn 12
manader.

m Skuldcertifikaten emitteras genom
standardiserade anbudsforfaranden (se
avsnitt 5.1).

m Skuldcertifikaten bjuds ut och avvecklas
decentraliserat av de nationella
centralbankerna.

m  Alla motparter som uppfyller de generella
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har rdtt
att ldmna bud pd koép av ECBs
skuldcertifikat.

3.4 Valutamarknadssvappar
a) Typ av instrument

Vid penningpolitiska valutamarknadssvappar
kops (sdljs) utlandsk valuta mot euro avista
med samtidig forsdljning (kdp) pa termin.
Valutamarknadssvappar anvdnds for
finjusterande dndamadl, i regel fér att hantera
likviditeten pd marknaden och styra
rantorna.

b) Rattslig karaktdr

Penningpolitiska valutamarknadssvappar
betecknar transaktioner i vilka ECBS kdper
(eller sdljer) euro avista mot utlindsk valuta
och samtidigt sdljer (eller koper) den tillbaka
pa termin pa en faststdlld aterkdpsdag.
Nédrmare bestdmmelser om valuta-
marknadssvappar ingar i de avtal som
anvands av respektive nationell centralbank
(eller ECB).

4] Villkor for valuta och vixelkurs

| regel utfér ECBS transaktioner endast i
valutor med hoég omsdttning och i
overensstammelse med praxis pa
marknaden. | varje valutamarknadssvapp
kommer ECBS och motparterna &verens
om  transaktionens  svappunkter.
Svappunkterna utgor skillnaden mellan
terminskursen  och  avistakursen.
Svappunkterna for euron gentemot den
utlandska valutan noteras enligt gdngse
marknadspraxis. Villkoren fér vaxelkurserna
vid valutamarknadssvappar anges i box 2.

d Andra operativa egenskaper
De operativa egenskaperna hos

valutamarknadssvappar kan sammanfattas
pa foljande satt:



m De kan vara

Valutamarknadssvappar

S . Avistavixelkursen mellan euron (EUR) och valutan ABC (pa kontraktsdagen for

valutamarknadssvappen)

_xx ABC

" 1xEUR

F, : Terminsvixelkursen mellan euron och valutan ABC pa &terkopsdagen for

svappen (M)

_yx ABC
" 1xEUR
A :  Terminspunkter mellan euron och valutan ABC pa aterkdpsdagen for svappen (M)

Ay =F,-S

N(.):

N(ABO = N EURX S

N(ABQ, = N EUR,, x E eller

likvidiserande eller
likviditetsdranerande transaktioner.

m Deras frekvens dr icke standardiserad.
m Deras |6ptid dr inte bestdmd pa férhand.

B De genomfors genom snabba anbud

eller bilaterala forfaranden (se kapitel 5).

m De genomfors i regel decentraliserat av

de nationella centralbankerna (ECBs rad
kan besluta om att bilaterala
valutamarknadssvappar i undantagsfall far
anvdndas av ECB).

m ECBS kan enligt kriterierna i avsnitt 2.2

och bilaga 3 vilja ut ett begransat antal
motparter for valutamarknadssvappar.

eller

Avistabeloppet for valutan. N(.),, dr terminsbeloppet for valutan:

N(EUQZ@

N(EUR),, = WABOy

M

3.5 Inlining med fast loptid
a) Typ av instrument

ECBS kan erbjuda motparter mojlighet att
gora insdttningar med fast 16ptid och mot
en viss rdanta hos den nationella
centralbanken i det medlemsland dar
motparten dr etablerad. Inldningen skall
enligt planerna ske bara for finjusterande
dndamal for att dra in likviditet fran
marknaden.

b) Rdttslig karaktdr

Inldaningen fran motparterna giller fér en
bestdimd period och till en bestdmd ranta.
De nationella centralbankerna stiller inga
sdkerheter for inlaningen.



4] Rantevillkor

Ridntan pa inldningen dr en enkel rdnta
enligt ranteberdkningskonventionen faktiskt
antal dagar/360. Rantan erldggs nér
inlaningen forfaller till betalning.

d Andra operativa egenskaper

Andra operativa egenskaper hos inldning
med fast [6ptid kan sammanfattas pa foljande
sdtt:

® Inldningen syftar till att dra in likviditet.

m Frekvensen for inldningen dr icke
standardiserad.

Loptiden for inldningen dr inte bestamd
pa féorhand.

Inldaningen genomfors i regel genom
snabba anbud, men ocksd bilaterala
forfaranden dr mojliga (se kapitel 5).

Inldningen  genomfors | regel
decentraliserat av de nationella
centralbankerna (ECBs rad kan besluta
om att bilateral inlaning med fast loptid i
undantagsfall far genomforas av ECB).’

ECBS kan enligt kriterierna i avsnitt 2.2
vdlja ut ett begrdnsat antal motparter for
inldningen.

9

Inléning med fast I6ptid mottas pd konton i de
nationella centralbankerna dven ndr ECB genomfor
sddana transaktioner centraliserat.



Kapitel 4

Staende faciliteter



Staende faciliteter

4.1 Utlaningsfacilitet

a) Typ av instrument

Motparter kan anvdnda utldningsfaciliteten
for att erhdlla likviditet dver natten fran
nationella centralbanker till en forutbestamd
ranta mot godtagbara vdrdepapper (se
kapitel 6). Faciliteten syftar till att tillfredsstalla
motparternas tillfilliga likviditetsbehov. Under
normala omstédndigheter sdtter rdntan pd
faciliteten ett tak for dagslanerdntan.
Villkoren for faciliteten ar lika 6ver hela
euroomradet.

b) Rdttslig karaktdr

De nationella centralbankerna kan tillfora
likviditet via utlaningsfaciliteten antingen i
form av repoavtal (dvs. dganderdtten till
vardepapperet o6verfors till ldngivaren
samtidigt som parterna kommer &verens
om att lata transaktionen dtergd genom att
vardepapperet fors tillbaka till lantagaren
ndsta bankdag) eller som 1an mot sdkerhet
(dvs. langivaren fiar en pantratt i
vardepapperen, men lantagaren forblir dgare
till dem under antagande om att skulden
betalas tillbaka). Ytterligare bestimmelser
om repoavtal kommer att ingd i de avtal
som tilldmpas av respektive nationell
centralbank. Arrangemangen for att tillfora
likviditet i form av ldn mot sdkerhet beaktar
de olika forfaranden och formaliteter som
krdavs enligt olika nationella rdttsordningar
for att en giltig pantrétt skall uppkomma
och for att en pant senare skall kunna
realiseras.

d] Tilltrddesvillkor

Institut som uppfyller de allmdnna
urvalskriterierna som specificeras i avsnitt
2.1 har tilltrdde till faciliteten. Tilltrdde till
utldningsfaciliteten beviljas av den nationella

centralbanken | det medlemsland dar
institutet dr etablerat. Tilltrdde till
utlaningsfaciliteten beviljas endast de dagar
nar respektive nationella RTGS-system
(system for bruttoavveckling i realtid) och
system for avveckling av vdrdepapper dr
oppna.

Vid dagens slut betraktas motparternas e;
avvecklade skuldpositioner, som avser
intradagskrediter, gentemot de nationella
centralbankerna automatiskt som en begiran
att fa tilltrade till utlaningsfaciliteten. De
forfaranden som tilldmpas pd anvandningen
av utlaningsfaciliteten vid dagens slut beskrivs
i avsnitt 5.3.3.

En motpart kan ocksa fa tilltrdde till
utlaningsfaciliteten genom att sdnda in en
begdran till den nationella centralbanken i
det medlemsland ddr motparten dr
etablerad. Begdran maste ha inkommit fore
kl. 18.00 ECB-tid for att den nationella
centralbanken skall hinna behandla den
samma dag'®. | begdran skall anges kreditens
belopp och sdkerheterna skall specificeras,
om sddana inte deponerats eller levererats
i forvag till den nationella centralbanken.

Utover kravet pd tillrdckliga godtagbara
sdkerheter begrdnsas inte beloppet av de
medel som kan erhallas frdn
utlaningsfaciliteten. ECBS kan dock forbehalla
sig ratten att begrdnsa eller stinga enskilda
motparters tilltrdde till faciliteten |
undantagsfall.

19 [ vissa medlemsldnder héller kanske den nationella
centralbanken (eller ndgot av dess kontor) inte
dppet for penningpolitiska operationer under vissa
ECBS-bankdagar pd grund av nationella eller
regionala helgdagar. Den nationella centralbanken
dr da skyldig att underrdtta motparterna pd férhand
om vilka férfaranden som skall tillampas for tilltrade
till utléningsfaciliteten under en saddan helgdag.
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d Loptid och rantevillkor

Med den stdende faciliteten erhédller
motparten en kredit som I6per dver natten.
Motparter som dr direkt knutna till TARGET-
systemet betalar tillbaka krediten ndsta dag
dd det nationella RTGS-systemet och
avvecklingssystemet (avvecklingssystemen)
for vardepapper 6ppnas.

ECBS meddelar riantesatsen i férvdg och
den berdknas som enkel rdanta enligt
ranteberdkningskonventionen faktiskt antal
dagar/360. ECB kan ndr som helst dndra
rdntan, med effekt tidigast pafoljande ECBS-
bankdag''. Rintan pd krediten skall betalas
samtidigt som krediten &terbetalas.

e Avstdngning fran tilltrddet till faciliteten

Tilltrdde till faciliteten beviljas endast i
overensstimmelse med ECBs mal och
penningpolitiska dvervdganden. ECB kan
ndr som helst dndra villkoren for tilltrade till
faciliteten eller avstdnga motparten fran
tilltradet till den.

4.2 Inldningsfacilitet

a) Typ av instrument

Motparterna kan goéra insdttningar over
natten i nationella centralbanker. Pa
insdttningarna betalas en forutbestdmd rénta.
Under normala forhallanden utgér rantan
pa faciliteten ett golv for dagslanerantan.
Villkoren for faciliteten ar lika 6ver hela
euroomradet'?

b) Rattslig karaktdr
P4 insdttningarna betalas en fast rdnta. For

inldningen ges ingen sdkerhet till
motparterna.

c) Tilltradesvillkor'?

Institut som uppfyller de allmdnna
urvalskriterierna som specificeras i avsnitt
2.1 har tilltrade till faciliteten. Tilltrade till
inlaningsfaciliteten beviljas av den nationella
centralbanken i det medlemsland dar
institutet dr etablerat. Tilltrdde till
inlaningsfaciliteten beviljas endast de dagar
ndr respektive nationellt RTGS-system &r
Oppet.

For att fa tilltrade till inldningsfaciliteten skall
motparten sdnda in en begdran till den
nationella centralbanken i det medlemsland
ddr motparten dr etablerad. Begdran mdste
ha inkommit fére kl. 18.30 ECB-tid for att
den nationella centralbanken skall hinna
behandla den samma dag'®. | begdran skall
anges det belopp som motparten onskar
deponera.

For det belopp som en motpart dnskar
deponera under faciliteten finns ingen Gvre
grans.

""" Med ECBS-bankdag avses i detta dokument alla
dagar da ECB och minst en nationell centralbank
haller 6ppet for ECBS penningpolitiska operationer.

2 Vid starten av etapp tre kan det férekomma
operativa skillnader p& grund av skillnader i
kontostruktur mellan de nationella centralbankerna.
P& grund av skillnader i kontostruktur mellan de
nationella centralbankerna kan ECB bevilja
nationella centralbanker tilltrdde p& ndgot avvikande
villkor. De nationella centralbankerna skall meddela
alla sadana avvikelser fran de tilltradesvillkor som
specificeras i detta dokument.

I vissa medlemsldnder héller kanske den nationella

centralbanken (eller ndgot av dess kontor) inte

oppet for penningpolitiska operationer under vissa

ECBS-bankdagar pé& grund av nationella eller

regionala helgdagar. Den nationella centralbanken

dr da skyldig att underrdtta motparterna pa férhand
om vilka férfaranden som skall tillampas for tilltrade
till inléningsfaciliteten under en séddan helgdag.



d Loptid och rantevillkor

Insdttningarna har en |6ptid som stracker
sig Over natten. Insédttningar frain motparter
som deltar direkt i TARGET-systemet
forfaller till betalning ndsta dag da det
nationella RTGS-systemet oppnas. Rantan
pa inlaningen tillkdnnages i forvdg av ECBS
och berdknas som en enkel rdnta enligt
ranteberdkningskonventionen faktiskt antal
dagar/360. ECB kan ndr som helst dndra
rantan med effekt tidigast pafoljande ECBS-

bankdag. Rantan pa inlaningen betalas nir
insdttningen forfaller till dterbetalning.

e) Avstdngning fran tilltrddet till faciliteten

Tilltrdade till faciliteten beviljas endast i
overensstimmelse med ECBs mal och
penningpolitiska &vervdganden. ECB kan
ndr som helst dndra villkoren for tilltrade till
faciliteten eller avsténga motparten fran
tilltradet till den.
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Kapitel 5

Procedurer



Procedurer

5.1 Anbudsforfaranden

5.1.1 Allmdnt

Oppna marknadsoperationer inom ECBS
utférs vanligen i form av anbudsférfaranden.
ECBS anbudsforfaranden sker i sex steg
enligt forteckningen i box 3.

ECBS kommer att anvdnda tva typer av
anbudsforfaranden: standardiserade anbud
och snabba anbud. Forfarandet vid
standardiserade anbud och snabba anbud
ar identiska utom i frdga om tidsramen och
motpartskretsen.

a) Standardiserade anbud
Standardiserade anbud utférs inom 24

timmar rdknat frdn annonseringen av
anbudsvillkoren till bekraftelsen av

Operativa steg i anbudsforfaranden

tilldelningar (tiden mellan sista mojligheten
att avge anbud och tillkinnagivandet av
tilldelningar ar ca tva timmar). Diagram |
ger en Gversikt dver den normala tidsramen
for de operativa stegen vid standardiserade
anbud. ECB kan vid behov besluta om
justering av tidsramen vid enskilda
operationer.

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerma,
de langfristiga refinansieringstransaktionerna
och de strukturella transaktionerna (férutom
direkta kop/forsdljningar av vdrdepapper)
genomfors alltid genom standardiserade anbud.
Motparter som uppfyller de allminna
urvalskriterierna enligt avsnitt 2.1 far delta i
standardiserade anbudsférfaranden.

Steg 1 Annonsering av anbudsvillkoren
a Meddelande av ECB via offentliga nyhetsbyraer
b Meddelande av nationella centralbanker via nationella nyhetsbyrder
och (vid behov) direkt till enskilda motparter
Steg 2 Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud
Steg 3 Sammanstillning av anbuden i ECBS
Steg 4 Tilldelningar och tillkinnagivande av resultatet
a ECBs beslut om tilldelningar
b Tillkdnnagivande av resultatet
Steg 5 Bekriftelse av enskilda tilldelningar
Steg 6 Avveckling av transaktionerna (se avsnitt 5.3)
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Normal tidsram for operativa steg vid standardiserade anbud

(ECB-tid)
| T-1 || Kontraktsdag(T) |[T+1]
16.00 9.00 10.00 11.00
30 45 | 15 30|30 45 15 30 45 1 30 | 15 30
I T T Y A I I e e T A A T A N I
la
1b |
2 3
a
4 5 FI
15.30 9.30 11.15

Tillkénnagivande
av anbudsvillkior

Sista tidpunkt for avgivande
av anbud fr& n motparterna

Obs: Sifferhanvisningarna syftar pa de operativa stegen i box 3.

Tillkénnagivande
av tilldelningar

b) Snabba anbud

Snabba anbud genomfors vanligen inom en
timme rdknat frdn annonseringen av
anbudsvillkoren till bekrdftelsen av
tilldelningar. Den normala tidsramen fér de
operativa stegen vid snabba anbud har
specificerats i diagram 2. ECB kan vid

behov besluta om justering av tidsramen
vid enskilda transaktioner. Snabba anbud
anvdnds enbart for genomférande av
finjusterande transaktioner. ECBS kan, enligt
kriterierna och procedurerna i avsnitt 2.2,
vdlja ut ett begrdnsat antal motparter for
deltagande i snabba anbudsforfaranden.

Normal tidsram f6r operativa steg vid snabba anbud

| Kontraktsdag (T)

Sista tidpunkt fér anbud
fran motparterna

Tillkdnnagivande
av tilldelningar

30 45iMMel g5 gy ggliMMEZ 45 gy MM g 5y 45
I||I||||I|I||I||||I||I||I|||||I||I||I||| ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
1la
1b
2
3 4h
4a
Tillkannagivande 5 s
av anbudsvillkior

Obs: Sifferhanvisningarna syftar pa de operativa stegen i box 3.




¢) Anbudetill fast rdnta och anbud till rorlig
rénta

ECBS kan vélja mellan anbud till fast rdnta
(volymanbud) och anbud till rorlig rdnta
(ranteanbud).” Vid anbud till fast rinta
anger ECB rdntan pa forhand och de
deltagande motparterna ger anbud pa vilket
belopp till den fasta rdntan som de 4r villiga
att kdpa respektive silja.'® Vid anbud till
rorlig ranta ger motparterna anbud pa bade
belopp och rdntor till vilka de &r villiga att
handla med de nationella centralbankerna.'”

5.1.2  Kalender for anbudsforfaranden

a) Huvudsakliga och langfristiga
refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga och de langfristiga

refinansieringstransaktionerna genomfors
enligt en prelimindr kalender utgiven av

ECBS. Kalendern publiceras minst tre
manader fore ingangen av det ar den giller.
De normala kontraktsdagarna for de
huvudsakliga och de langfristiga
refinansieringstransaktionerna framgar av
tabell 2. ECBs mal dr att se till att motparter
i samtliga medlemsldnder kan delta i de
huvudsakliga och de langfristiga
refinansieringstransaktionerna.  Vid
sammanstdliningen av kalendern for dessa
transaktioner féretar ECB darfor nodvandiga
justeringar av det normala schemat for att
beakta nationella helgdagar i de enskilda
medlemsldnderna'®.

b) Strukturella transaktioner

Strukturella transaktioner genom
standardiserade anbud genomfors inte enligt
en pa férhand bestdmd kalender. Normalt
genomfbrs och avvecklas strukturella
transaktioner emellertid endast under dagar

Normala kontraktsdagar for huvudsakliga och langfristiga

refinansieringstransaktioner

Transaktionstyp

Normal kontraktsdag (T)

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Varje tisdag

Langfristiga refinansieringstransaktioner

Forsta onsdagen i varje uppfyllandeperiod
for kassakravssystemet

'S Vid langfristiga refinansieringstransaktioner kan ECB
besluta att anpassa anbudsférfarandena for att se
till att ECBS inte sdnder signaler till marknaden,
utan rdntan far bestdmmas av marknadens aktorer.

e Vid anbud pé valutamarknadssvappar till fast kurs
faststdller ECB transaktionens svappunkter och
motparterna anger till vilket belopp i den valuta
som hdlls fast de dr villiga att sdlja (och aterképa)
eller kopa (och sdlja tillbaka) till ifrdgavarande
kurs.

7" Vid anbud pé& valutamarknadssvappar till rorlig kurs
ldmnar motparterna anbud pd ett belopp i den
valuta som hdlls fast och anger till vilken
svappunktkvotering de dr villiga att genomféra
transaktionen.

'8 Prelimindr kalender fér ECBS anbudsférfaranden
1999 finns i bilaga 5.
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som dr NCB-bankdagar'” i alla

medlemslander.

4] Finjusterande transaktioner

Finjusterande transaktioner utfors inte enligt
en pa férhand bestdmd kalender. ECB kan
besluta att genomféra och avveckla
finjusterande transaktioner under vilken
ECBS-bankdag som helst. Endast nationella
centralbanker i medlemslander dar
kontraktsdagen, avvecklingsdagen och
aterbetalningsdagen infaller pa NCB-
bankdagar deltar i sddana transaktioner.

5.1.3 Annonsering av anbudsvillkoren

ECBS begdran av standardiserade anbud
annonseras via nyhetsbyrder.?® Dirutdver
kan de nationella centralbankerna tillkdnnage
anbudet direkt till motparter som saknar
uppkoppling mot nyhetsbyrder. Det
offentliga meddelandet om anbudsvillkoren
innehaller i regel minst foljande information:

anbudsbegdrans referensnummer
m datum for anbudsbegiran

m typ av transaktion (tillforsel eller
indragning av likviditet och typ av
penningpolitiskt instrument)

® transaktionens |6ptid

m typ av forfarande (anbud till fast eller till
rorlig rdnta)

m metod vid tilldelningar ("hollandsk” eller
"amerikansk’ auktion enligt definitionerna
iavsnitt 5.1.5 d)

® avsedd transaktionsvolym (normalt
endast vid langfristiga refinansierings-
transaktioner)

m fast rdnta/pris/svappunkt (vid anbud till
fast rdnta)

m ldgsta/hogsta accepterade rdnta/pris/
svappunkt (i forekommande fall)

m transaktionens startdatum och forfallodag
(ndr tillampligt) eller instrumentets
avvecklingsdag och forfallodag (vid
emission av skuldcertifikat)

m berdrda valutor och den valuta vars
belopp hdlls fast (vid valutamarknads-
svappar)

m referensavistakurs for utrdkning av anbud
(vid valutamarknadssvappar)

®m hogsta anbudsgrdns (i férekommande
fall)

m  minimitilldelning (i fdrekommande fall)
m tidsschema for inldimnande av anbud

m certifikatens nominella belopp (vid
emission av skuldcertifikat)

m [SIN-koden for emissionen (vid emission
av skuldcertifikat).

For att 6ka 6ppenheten i sina finjusterande
operationer ldmnar ECBS normalt offentlig
information om snabba anbud pa férhand. |
undantagsfall kan ECB emellertid besluta att
inte offentligt tillkdnnage snabba anbud i
forvdg. Vid annonsering av snabba anbud
foljs  samma férfarande som vid
standardiserade anbud. Vid snabba anbud,

"7 Med NCB-bankdag avses i detta dokument alla
dagar dé den nationella centralbanken i ett givet
medlemsland héller 6ppet for ECBS penningpolitiska
operationer. | vissa medlemsldnder kan ett eller
flera av den nationella centralbankens kontor hélla
stangt pa NCB-bankdagar p& grund av lokala eller
regionala helgdagar. Den nationella centralbanken
skall d& underrdtta motparterna i forvdg om hur de
transaktioner som gdller de stdngda kontoren skall
skotas.

De nyhetsbyrder som anlitas av EBCS for
annonsering av penningpolitiska operationer till
allmdnheten listas i bilaga 6.
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oavsett om de tillkdinnages offentligt eller
inte, kontaktar de nationella centralbankerna
de utvalda motparterna direkt.

5.1.4 Motparternas forberedelser och
avgivande av anbud

Motparternas anbud maste folja de
anvisningar som de nationella
centralbankerna tillhandahdller for den
berorda transaktionen. Anbuden skall ges
till den nationella centralbanken i det
medlemsland ddr institutet dr etablerat (med
huvudkontor eller filial). Anbuden fran ett
institut kan ges in endast av en enhet
(antingen huvudkontoret eller en viss filial) i
varje medlemsland.

Vid anbud till fast rdnta skall motparterna i
sina anbud ange till vilket belopp de vill géra
transaktioner med de nationella
centralbankerna.?'

Vid anbud till rorlig ranta far motparterna
ldmna anbud pa upp till tio olika rantor/
priser/svappunkter. | varje anbud skall de
ange till vilket belopp och till vilken rdnta de
dr villiga att gbra transaktioner med de
nationella centralbankerna.”?** Rénte-
anbuden skall uttryckas som multipler av
0.0l procentenheter. Vid anbud pa
valutamarknadssvappar till rorlig kurs noteras
svappunkterna enligt normal marknadspraxis
och anbuden méste uttryckas som multipler
av 0.01 svappunkter.

Vid huvudsakliga refinansieringstransaktioner
maste anbuden uppga till minst | 000 000
euro. Anbud som &verstiger minimibeloppet
skall uttryckas som multipler av 100 000 euro.
Samma minimianbuds- och multipelbelopp
gdller for finjusterande och strukturella
transaktioner. Minimianbudsgransen tillimpas
pa varje ranta/pris/svappunkt for sig.

For langfristiga refinansieringstransaktioner
faststéller varje nationell centralbank ett
minimianbudsbelopp i storleksordningen
|0 000-1 000 000 euro. Anbud som Gverstiger

minimianbudet skall uttryckas som multipler
av 10 000 euro. Minimianbudsgransen tillimpas
pa varje rdntesats for sig.

ECB har ratt att sdtta en maximigrans fér
anbuden for att undvika oproportionerligt
stora anbud. Denna hogsta anbudsgrdns
anges alltid i det offentliga meddelandet om
anbudsvillkoren.

Motparterna forvdntas alltid vara i stand att
tdcka sina anbud med en tillrdcklig volym
godtagbara underliggande vardepapper. De
avtal eller foreskrifter som tillimpas av
ifrdgavarande nationella centralbank medger
straffavgifter i hdandelse av att en motpart
inte kan leverera tillrdckligt med
underliggande vdrdepapper fér avveckling
av det likviditetsbelopp som den tilldelats i
en anbudstransaktion. De avtal eller
foreskrifter som tillimpas av ifrdgavarande
nationella centralbank mojliggdr ocksa
kontroll av att motparterna har tillgdng till
underliggande vdrdepapper i syfte att
upptédcka eventuella alltfér stora anbud och
dlagga straffavgifter i forekommande fall.?*

Anbud kan atertas dnda tills den utsatta
tidsfristen har gatt ut. Anbud som limnas
efter den tidsfrist som uppgetts i den
offentliga annonseringen beaktas inte. De
nationella centralbankerna avgér om
anbuden ldmnats in pa utsatt tid. De beaktar
inte anbud fran en motpart om summan av

21 Vid anbud pé valutamarknadssvappar till fast kurs
skall motparten ange till vilket belopp den dr
beredd att handla med ECBS i den valuta som hélls
fast.

22 Vid emission av sina skuldcertifikat kan ECB
bestdmma att priset, och inte rdntan, skall noteras i
anbuden. Priserna skall d& noteras som en
procentsats av det nominella vdrdet.

2 Vid valutamarknadssvappar till rorlig kurs skall
motparten ange till vilket belopp den dr beredd att
handla med ECBS i den valuta som hdlls fast, samt
motsvarande svappunkt.

24 Alltfér stora anbud anses féreligga om motparten
inte kan tdnkas leverera tillrdckliga underliggande
vdrdepapper for att tdcka sitt anbud, ndr hdnsyn
tas till dennes innehav av vdrdepapper och
uppléningspotential.
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Tilldelningar vid anbud till fast ranta

Dar:

A : totalt belopp att fordela

n : totalt antal motparter

aj : belopp som bjudits av motpart i
all% tilldelningarnas andel

allj motpart i:s totala tilldelning

Tilldelningarnas andel A&r:

all% = A
n
>a
1=1
Motpart i:s tilldelning ar:
all; =all%x(g)

anbuden &verstiger den hégsta anbudsgrans
som faststdllts av ECB. De beaktar inte
heller anbud under minimianbudsgransen.
De nationella centralbankerna kan ocksa
underkdnna anbud som &r ofullstindiga
eller som inte foljer den givna modellen.
Forkastas ett anbud informerar ifrdgavarande
nationella centralbank motparten om
beslutet innan tilldelningarna utfors.

5.1.5 Forfarande vid tilldelningar
a)  Anbud till fast rdnta

Tilldelningar vid anbud till fast ranta sker sa
att motparternas anbud férst summeras.
Om summan &verstiger beloppet pa den
likviditet som totalt skall férdelas tillgodoses
de ingivna anbuden proportionerligt enligt
kvoten mellan beloppet att férdela och
anbudens totalsumma (se box 4).
Tilldelningarna avrundas till ndrmaste euro.
ECB kan ocksd besluta att tilldela varje
budgivare ett minimibelopp vid anbud till
fast rdnta.

b)  Anbudi euro till rorlig rinta

Vid tilldelningar i samband med likvidiserande
anbud i euro till rorlig rdnta fortecknas
anbuden i fallande ordningsfoljd utifran
erbjudna rdntesatser. Anbuden med de
hogsta rdntesatserna prioriteras och anbud
med successivt ldgre rantesatser accepteras
tills den totala likviditeten fordelats. Skulle
anbuden vid den ldgsta accepterade
rantenivan (marginalrdntan) sammanlagt
Overstiga det belopp som &terstar att fordela
sker fordelningen av detta belopp
proportionerligt mellan dessa anbud enligt
kvoten mellan det belopp som dterstar att
fordela och det som totalt bjudits till
marginalrdntan (se box 5). Varje tilldelning
avrundas till ndrmaste euro.

Vid fordelningen i samband med
likviditetsdranerande anbud till rérlig ranta
(som kan anvdndas vid emission av
skuldcertifikat och mottagande av inldning
med fast |6ptid) fortecknas anbuden i
stigande ordningsfoljd utifran erbjudna
rantesatser (eller fallande ordningsfoljd
utifran erbjudna priser). Anbuden med de
lagsta rdntorna (hogsta priserna) prioriteras
och anbud med successivt hogre rantesatser
(lagre prisanbud) accepteras tills den totala



likviditeten har dragits in. Skulle anbuden
vid den hégsta accepterade rdntenivan (det
ldgsta priset) (marginalrdntan/marginalpriset)
sammanlagt Overstiga det belopp som
aterstar att fordela sker fordelningen av
detta belopp proportionerligt mellan dessa
anbud enligt kvoten mellan det belopp som
dterstar att fordela och det som totalt
bjudits till marginalrdntan/marginalpriset (se
box 5). For emission av skuldcertifikat
avrundas tilldelningarna till ndrmaste multipel
av skuldcertifikatens nominella belopp. For
likviditetsdrdnerande transaktioner avrundas
tilldelningarna till ndrmaste euro.

ECB kan besluta att tilldela varje accepterad
budgivare ett minimibelopp vid anbud till
rorlig ranta.

¢) Anbud pd valutamarknadssvappar till rorlig
kurs

Vid tilldelningar i samband med likvidiserande
anbud pa valutamarknadssvappar till rorlig
kurs fortecknas anbuden i stigande
ordningsfosljd utifran erbjudna
svappunktkvoteringar.”> Anbud med de
ldgsta svappunktkvoteringarna prioriteras
och successivt hogre svappunktkvoteringar
accepteras tills hela det faststdllda
valutabeloppet har férdelats. Skulle vid den
hogsta accepterade svappunktkvoteringen
(marginalsvappunktkvoteringen) anbuden
sammanlagt Overstiga det belopp som
aterstar att fordela sker fordelningen
proportionerligt mellan dessa anbud enligt
kvoten mellan det belopp som &terstar att
fordela och vad som totalt erbjudits vid
marginalsvappunktkvoteringen (se box 6).
Tilldelningarna avrundas till ndrmaste euro.

Vid tilldelningar i samband med
likviditetsdranerande anbud pa
valutamarknadssvappar till rérlig kurs

fortecknas anbuden i fallande ordningsfoljd
utifrdn erbjudna svappunktkvoteringar.
Anbuden med de hogsta
svappunktkvoteringarna prioriteras och
successivt ldgre svappunktkvoteringar

accepteras tills hela det faststdllda beloppet
har fordelats. Skulle vid den ldgsta
accepterade  svappunktkvoteringen
(marginalsvappunktkvoteringen) anbuden
sammanlagt Overstiga det belopp som
aterstar att fordela sker fordelningen
proportionerligt mellan dessa anbud enligt
kvoten mellan det belopp som dterstar att
fordela och det som totalt erbjudits vid
marginalsvappunktkvoteringen (se box 6).
Tilldelningarna avrundas till ndrmaste euro.

d Typ av forfarande

Vid anbud till rorlig ranta kan ECBS tillimpa
anbudsforfaranden med antingen en enhetlig
ranta eller flera rantesatser (multipla réntor).
Vid ett anbudsférfarande med en enhetlig
ranta  ("holldandsk  auktion”)  d&r
tilldelningsrantan/-priset/-svappunkten pé alla
accepterade anbud lika med marginalrdntan/
-priset/-svappunkten (dvs. den rdnta/pris/
svappunkt vid vilken det totala beloppet att
fordela uttémdes). Vid ett anbudsférfarande
med flera rantesatser ("'amerikansk auktion™)
ar tilldelningsrantan/-priset/-svappunkten
densamma som den rédnta/pris/svappunkt
som erbjudits | de enskilda anbuden.

5.1.6 Tillkénnagivande av tilldelningar

Resultatet av standardiserade anbud och
snabba anbud tillkinnages via nyhetsbyraer.
Dessutom kan de nationella centralbankerna
tillkdnnage resultatet direkt till motparter

= Svappunktkvoteringar fortecknas i stigande ordningsfoljid
med beaktande av noteringens tecken, vilket beror p&
vilket tecken rdntedifferensen mellan den utldndska
valutan och euron har. Skulle rdntan pé& den utldndska
valutan under svappens I6ptid dverstiga motsvarande
rdnta pd euron dr svappunktkvoteringen positiv (handlas
till premium, vilket innebdr att eurons terminskurs dr
starkare dn avistakursen). Skulle ddremot rdntan pd
den utldndska valutan vara ldgre dn motsvarande
eurordnta dr svappunktkvoteringen negativ (handlas
till discount, vilket innebdr att eurons terminskurs dr
svagare dn avistakursen).
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Tilldelningar vid anbud i euro till roérlig réinta

(Exemplet avser anbud i form av rdntor)

Dar:
A : totalt belopp att fordela
r : motparternas rénteanbud s
n : totalt antal motparter
a(r). : belopp som bjudits till rénta s (r,)) av motpart i
a(r) :  totalt belopp som bjudits till rénta s (r,)
n
a(r;) = > a(ry)
1=1
r. : marginalrianta
I, 2rg 2r . vid en likvidiserande anbudstransaktion,
r, 2rg 2r;vid en likviditetsdranerande anbudstransaktion
loa : rantan fore marginalrdntan (sista rantan vid vilken anbuden
tillgodoses i sin helhet),
I, >, Vvid en likvidiserande anbudstransaktion,
I, >r,., vid en likviditetsdrdnerande anbudstransaktion
all%(r ) : tilldelningarnas andel vid marginalrédntan
all(r)). :  motpart i:s tilldelning vid rénta s
all :  motpart i:s totala tilldelning

Tilldelningarnas andel vid marginalrintan ar:

all%(r,) = —+—

r

m

Motpart i:s tilldelning vid marginalrdntan &r:

)

all(r,,). =all%f ) x a(, )

Motpart i:s totala tilldelning ar:

m-1

all, =y a(r,), +all(r,,),

s=1

som saknar uppkoppling mot nyhetsbyrder.
Det offentliga meddelandet om resultatet
av anbudstilldelningen innehdller vanligen
foljande information:

® anbudsbegdrans referensnummer

m datum for anbudsbegiran

m typ av transaktion

transaktionens |6ptid

det totala belopp som ECBS motparter
bjudit

antal anbudsgivare

berorda valutor (vid valutamarknads-
svappar)



m totalt tilldelat belopp marginalrdntan/-priset/-svappunkten (vid
anbud till rorlig ranta)
m tilldelningarnas procentuella andel (vid

anbud till fast rdnta) m ldgsta erbjudna rdnta, hogsta erbjudna
rdnta och vdgd medelrinta pa
m avistakurs (vid valutamarknadssvappar) accepterade anbud (vid auktioner med

flera rdntesatser)
® accepterad marginalrdnta/-pris/-svappunkt
och tilldelningamas procentuella andel vid

Tilldelningar av anbud pa valutamarknadssvappar till rorlig kurs

Dar:
A . totalt belopp att fordela
Ag . motparternas svappunktkvotering s
N :  totalt antal motparter
al\g)i . belopp som bjudits vid svappunktkvotering\s)(av motpart
al\g) . totalt belopp som bjudits vid svappunktkvotering\g) (
n
a(As) = Z a(As)|
1=1
Am :  marginalsvappunktkvotering
Ap2Ag 240 vid en likvidiserande valutamarknadssvapp,
A2 Ag 2 A vid en likviditetsdranerande valutamarknadssvapp
Am-1 :  svappunktkvoteringen fore marginalsvappunktkvoteringen (sista
svappunktkvoteringen vid vilken anbuden tillgodoses i sin helhet)
A, > A -4 vid en likvidiserande anbudstransaktion,
Am-1 > A, vid en likviditetsdranerande anbudstransaktion
all%(dm) : tilldelningarnas andel vid marginalsvappunktkvoteringen
all(Ag)j :  motparti:s tilldelning vid svappunktkvotering s
allj :  motparti:s totala tilldelning

TilldeIningarnas andel vid marginalsvappunktkvoteringen ar:

-1
A- Za(AS)
all%(a,) = =
)=y
Motpart i:s tilldelning vid marginalsvappunktkvoteringen ar:
aII(Am)i = aII%(Am)xa(Am)i

m
S

Motpart i:s totala tilldelning ar:

allj = mZ_la(As)i +all (A )
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m transaktionens startdatum och forfallodag
(nar tillampligt) eller instrumentets
avvecklingsdag och forfallodag (vid
emission av skuldcertifikat)

m minimitilldelning (i fdrekommande fall)

m certifikatens nominella belopp (vid
emission av skuldcertifikat)

m ISIN-koden for emissionen (vid emission
av skuldcertifikat).

De nationella centralbankerna kommer att
bekrdfta de enskilda tilldelningarna direkt till
de motparter som fatt tilldelningar.

5.2 Forfarande vid bilaterala
transaktioner
a) Allmént

De nationella centralbankerna kan utfora
transaktioner enligt bilaterala forfaranden.?
Bilaterala forfaranden kan anvdndas for
finjusterande 6ppna marknadsoperationer
och strukturella direkta kdp/forsdljningar av
virdepapper. Bilaterala forfaranden
definieras i vid bemarkelse som forfaranden
ddr ECBS utfor en transaktion med en eller
flera motparter utan nagot
anbudsférfarande. Det finns tva typer av
bilaterala forfaranden: transaktioner ddr
motparterna kontaktas direkt av ECBS och
transaktioner som gors via borser och
ombud.

b) Direkt kontakt med motparter

Vid detta forfarande kontaktar de nationella
centralbankerna direkt en eller flera
inhemska motparter, som utvalts enligt
kriterierna i avsnitt 2.2. De nationella
centralbankerna beslutar pa basis av
noggranna anvisningar fran ECB om de skall
ingd kontrakt med motparterna.
Transaktionerna avvecklas via de nationella
centralbankerna.

Om ECBs rad beslutar att ECB sjdlv (eller
en eller flera nationella centralbanker i
egenskap av ECBs operativa organ), i
undantagsfall, kan utfora bilaterala
transaktioner skall forfarandena vid sddana
transaktioner anpassas for detta. ECB (eller
den eller de nationella centralbankerna i sin
egenskap av ECBs operativa organ) skall da
direkt kontakta en eller flera motparter
inom euroomrddet, vilka utvalts enligt
kriterierna i avsnitt 2.2. ECB (eller den eller
de nationella centralbankerna i sin egenskap
av ECBs operativa organ) skall sedan fatta
beslut om kontrakt med motparterna.
Transaktionerna skall trots detta avvecklas
decentraliserat via de nationella
centralbankerna.

Bilaterala transaktioner genom direkta
kontakter med motparter kan férekomma
vid repotransaktioner, direkta kop/
forsdljningar av vidrdepapper, valuta-
marknadssvappar och inldning med fast
I5ptid.

d] Transaktioner som gors via borser och
ombud

De nationella centralbankerna kan utfora
direkta kop/forsdliningar av vdrdepapper
via bérser och ombud. For dessa
transaktioner dr kretsen av motparter inte
pad forhand begrdnsad och forfarandena ar
anpassade till marknadspraxisen for de
aktuella skuldférbindelserna. ECBs rad
kommer att besluta om ECB sjdlv (eller en
eller flera nationella centralbanker i egenskap
av ECBs operativa organ) i undantagsfall
kan utféra finjusterande direkta kop/
forsdljningar via borser och ombud.

26 ECB kan, efter beslut i ECBs rad, i undantagsfall
sjdlv utféra finjusterande bilaterala transaktioner.



d Tillkdnnagivande av bilaterala
transaktioner

Bilaterala transaktioner tillkdnnages i regel
inte offentligt i forvdg. ECB kan dessutom
besluta att inte alls tillkdnnage resultaten av
bilaterala transaktioner offentligt.

e Transaktionsdagar

ECB kan besluta att utféra och avveckla
finjusterande bilaterala transaktioner under
ECBS-bankdagar. Endast nationella
centralbanker i medlemslinder dar
kontraktsdagen, avvecklingsdagen och
aterbetalningsdagen infaller pa NCB-
bankdagar deltar i sddana transaktioner.

Bilaterala direkta kop/forsdljningar av
vdardepapper for strukturella &ndamal utférs
och avvecklas vanligen endast sadana dagar
som dr NCB-bankdagar i samtliga
medlemslander.

5.3 Avvecklingsforfaranden

5.3.1 Allmédnt

Vid anvdndning av ECBS stdende faciliteter
eller deltagande i 6ppna marknads-
operationer avvecklas penningtransak-
tionerna via motparternas konton hos de
nationella centralbankerna (eller via deras
konton hos banker som deltar i TARGET-
systemet). Penningtransaktionerna avvecklas
forst efter (eller samtidigt som) den slutliga
overféringen av de underliggande
vdrdepapperen. Det betyder att de
underliggande vidrdepapperen antingen
maste vara insatta hos eller levererade till
de nationella centralbankerna i forvdg eller
att de avvecklas under dagen enligt principen
leverans mot betalning i centralbankerna i
fraga. Overforingen av virdepapperen sker
antingen via motparternas pantkonton hos
de nationella centralbankerna eller via
deras vardepappersavvecklingskonton i
vidrdepappersavvecklingssystem som

uppfyller ECBs minimikrav (se bilaga 7).
Motparter som varken har pantkonto hos
en nationell centralbank eller
viardepappersavvecklingskonto | ett
vidrdepappersavvecklingssystem som
uppfyller ECBs minimikrav kan &verfora
vdardepapperen Over ett vdrdepappers-
avvecklingskonto hos en depahallare.

Narmare bestimmelser om
avvecklingsférfarandena faststélls i de avtal
som tillimpas av de nationella
centralbankerna (eller ECB) for de enskilda
penningpolitiska instrumenten. Avveck-
lingsforfarandena i de nationella central-
bankerna kan i ndgon man variera till foljd
av skillnader i nationell lag och operativ
praxis.

5.3.2 Awveckling av 6ppna
marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer baserade pa
standardiserade anbud (huvudsakliga och
langfristiga refinansieringstransaktioner och
strukturella transaktioner) avvecklas vanligen
under den forsta dagen efter kontraktsdagen
ndr alla berdrda nationella RTGS- och
vdrdepappersavvecklingssystem &r Oppna.
Principiellt dmnar ECBS avveckla
transaktionerna till foljd av sina Sppna
marknadsoperationer samtidigt i alla
medlemslinder med de motparter som har
tillhandahdllit tillrackliga sékerheter. Pa grund
av operativa restriktioner och de tekniska
egenskaperna hos de nationella
vdrdepappersavvecklingssystemen kan
tidsschemat under dagen for avvecklingen
av 6ppna marknadsoperationer variera inom
euroomradet i borjan av etapp tre.
Avvecklingstidpunkten fér huvudsakliga och
langfristiga refinansieringstransaktioner
sammanfaller vanligen med tidpunkten fér
dterbetalning av en tidigare transaktion med
motsvarande |6ptid.

ECBS har for avsikt att avveckla ©ppna
marknadsoperationer baserade pa snabba
anbud och bilaterala forfaranden pa
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Normala avvecklingsdagar for ECBS 6ppna marknadsoperationer ®

Penningpolitiskt
instrument

Avvecklingsdag for
transaktioner baserade pa
standardiserade anbud

Avvecklingsdag for transaktioner
baserade pa snabba anbud eller
bilaterala forfaranden

Repotransaktioner T+ T

Direkta kop/forséljningar = Enligt marknadspraxisen for
av vdrdepapper de underliggande vdrdepapperen
Emission av skuldcertifikat T+ -
Valutamarknadssvappar - T, T+ eller T+2

Inlaning med fast 16ptid - T

Forklaringar:

a) T ar kontraktsdagen. Avvecklingsdag skall vara en ECBS-bankdag.

b)  Om den normala avvecklingsdagen fér huvudsakliga eller langfristiga refinansieringstransaktioner inte dr en bankdag kan ECB
besluta om en annan avvecklingsdag, inklusive avveckling under samma dag. Avvecklingsdagarna fér huvudsakliga och langfristiga
refinansieringstransaktioner anges pa férhand i ECBS kalender for anbudsférfaranden (se avsnitt 5.1.2).

kontraktsdagen. ECBS kan emellertid av
operativa skdl dd och da tillimpa andra
avvecklingsdagar for dessa operationer, sarskilt
for direkta kop/forsdljningar av vardepapper
(for bade finjusterande och strukturella
dndamal) och valutamarknadssvappar (se
tabell 3).

5.3.3 Forfaranden vid dagens slut

Forfarandena vid dagens slut faststdlls i den
dokumentation som behandlar de nationella
RTGS-systemen och TARGET-systemet.
Den normala stangningstiden for TARGET-
systemet (dvs. alla de nationella RTGS-
systemen) dr kl. 18.00 ECB-tid. Dérefter
accepteras inga betalningsuppdrag for
avveckling via de nationella RTGS-systemen,
dock fortsdtter behandlingen av
betalningsuppdrag som accepterats fore
stangningstiden. De nationella

centralbankerna inleder foérfarandena vid
dagens slut kl. 18.30 ECB-tid. Motparternas
anhallanden om att fa utnyttja
utlaningsfaciliteten skall lamnas in till den
berdrda nationella centralbanken fore kl.
1 8.00 ECB-tid, medan anhallanden angdende
inlaningsfaciliteten accepteras dnda fram till
kl. 18.30 ECB-tid.

Negativa saldon pad motparters
avvecklingskonton (i de nationella RTGS-
systemen) efter kontrollférfarandena vid
dagens slut uppfattas automatiskt som en
anhallan om att fa utnyttja utlaningsfaciliteten
(se avsnitt 4.1). ECBS kan, i enlighet med de
avtal och foreskrifter som tillimpas av de
enskilda nationella centralbankerna,
bestdimma om bo&ter for ett institut med ett
negativt saldo pa sitt avvecklingskonto vid
dagens slut om detta institut inte uppfyller
kraven for tilltrade till utléningsfaciliteten.?’

27 En sadan situation kan uppstd tex. om institut
utanfér motpartskretsen beviljades rdtt till
intradagskredit eller om en motpart avstdngts eller
uteslutits fran tilltradet till utl@ningsfaciliteten (se
avsnitt 2.1) eller om de underliggande
vdrdepapperen vid intradagskredit inte dr godtagbara
for ECBS penningpolitiska operationer (se fotnot
39 s. 40).
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Godtagbara vardepapper

6.1 Allmint

Enligt artikel 18.1 i ECBS/ECBs stadga far
ECB och de nationella centralbankerna
handla pa finansmarknaden, dvs. képa och
sdlja vdrdepapper direkt eller genom
repoavtal. Alla ECBS krediter skall vara
baserade pa tillfredsstdllande sdkerheter.
Foljaktligen baseras alla ECBS likvidiserande
transaktioner pa virdepapper som
motparterna tillhandahdller antingen genom
att dganderdtten till vairdepapperen dverfors
(vid direkta kop/forséljningar av vardepapper
eller repoavtal) eller genom att
vdrdepapperen stills som pant (vid lan mot
sdkerhet).?

For att skydda ECBS mot forluster i de
penningpolitiska transaktionerna, garantera
likabehandling av motparterna och 6ka den
operativa effektiviteten maste de
underliggande viardepapperen uppfylla vissa
kriterier om de skall vara godtagbara for
ECBS penningpolitiska transaktioner.

En harmonisering av urvalskriterierna inom
hela euroomrddet ar tankt att medverka till
att garantera likabehandling och operativ
effektivitet. Samtidigt maste existerande
skillnader i fraga om finansiella strukturer i
medlemsldnderna beaktas. Frdmst av interna
skdl inom ECBS har man darfor delat upp
de vdrdepapper som godtas for ECBS
penningpolitiska transaktioner i tva
kategorier: grupp ett (tier one) och grupp
tva (tier two):

m Grupp ett (tier one) bestdr av
skuldforbindelser som &dr avsedda for
handel och som uppfyller ECBs
harmoniserade urvalskriterier for hela
euroomradet.

m  Grupp tva (tier two) bestdr av ytterligare
vdrdepapper, avsedda for handel eller €]
avsedda for handel, som &r sarskilt viktiga
for nationella finansmarknader och

banksystem och for vilka urvalskriterierna
har faststdllts av de nationella
centralbankerna enligt vissa minimikrav
fran ECB. De sidrskilda urvalskriterier
som de nationella centralbankerna
tillimpar for grupp tva skall godkdnnas
av ECB.

Ingen skillnad gérs mellan de tva grupperna
betrdffande vdrdepapperens kvalitet och
deras godtagbarhet for olika typer av ECBS
penningpolitiska transaktioner (med
undantag av att vardepapperen i grupp tva
normalt inte anvands av ECBS vid direkta
kop/forsdljningar). Vardepapper som godtas
for ECBS penningpolitiska transaktioner kan
ocksd anvdndas som underliggande
vardepapper vid intradagskredit.”

Virdepapperen i grupp ett och tva
understills de dtgarder for riskkontroll som
anges i avsnitt 6.4.

ECBS motparter far anvdnda godtagbara
vdrdepapper gransoverskridande, dvs. de
kan ta upp kredit fran centralbanken i det
medlemsland i vilket de dr etablerade mot
vdrdepapper som finns i ett annat
medlemsland (se avsnitt 6.6).

28 [ikviditetsdrdnerande éppna marknadsoperationer
som dr gjorda genom direkta kop/forsdljningar eller
genom repor baseras ocksd p& underliggande
vdrdepapper. For underliggande vdrdepapper som
anvénds vid likviditetsdrdnerande repor 4dr
godtagbarhetskriterierna desamma som de som
tilldimpas foér underliggande vdrdepapper vid
likvidiserande 6ppna marknadsoperationer i form
av  repotransaktioner.  Varken initiala
sdkerhetsmarginaler eller virderingsavdrag tilldmpas
vid likviditetsdrdnerande transaktioner.

27 ECB kan dessutom tilldta att de nationella

centralbankerna godtar som underliggande

vdrdepapper vid intradagskredit vissa typer av
vdrdepapper som inte dr godtagbara vid ECBS

penningpolitiska transaktioner (se fotnot 39 s. 40).



6.2 Virdepapper i grupp ett

ECB sammanstdller och uppritthaller en
forteckning 6ver vdrdepapperen i grupp
ett. Forteckningen dr offentlig.

Skuldcertifikat som har emitterats av ECB
upptas i forteckningen over vardepapper i
grupp ett. Aven skuldcertifikat emitterade
av de nationella centralbankerna fore den
| januari 1999 inrdknas i grupp ett.

Foljande urvalskriterier tilldimpas pa ovriga
vdrdepapper i grupp ett (se dven
tabell 4):

m De maste vara skuldférbindelser.°

m De maste uppfylla hoéga krav pa
kreditvdrdighet. Vid beddmning om
skuldforbindelserna uppfyller kredit-
vdrdighetskraven beaktar ECB bl.a. den
rating som tillhandahalls av ratinginstitut
och vissa institutionella kriterier som
skulle garantera innehavarna av
vdrdepapperen ett sarskilt starkt skydd.?'.

m De maste finnas inom euroomradet (sd
att en realisering foljer lagstiftningen i ett
medlemsland inom euroomradet), de
maste vara 6verférbara i kontobaserad
form och deponerade hos en nationell
centralbank eller en vardepapperscentral
som uppfyller de minimikrav som
faststallts av ECB (se bilaga 7).

m De maste vara denominerade i euro.’?

m De mdste vara emitterade (eller
garanterade) av enheter som dr
etablerade inom EES.*

m De maste minst vara registrerade eller
noterade pa en reglerad marknad enligt
definitionen for en sddan marknad |
direktivet om investeringstjanster** eller
registrerade, noterade eller omsatta pa
vissa icke reglerade marknader som
specificerats av  ECB3°. Aven
marknadslikviditeten kan beaktas av ECB

ndr den avgdr enskilda skuldférbindelsers
godtagbarhet.

De nationella centralbankerna skall inte
godta som underliggande virdepapper
sadana skuldférbindelser som emitterats eller
garanterats av motparten eller ndgon annan
enhet med vilken motparten har ndra
forbindelser enligt definitionen i femte

30 Skuldférbindelser som kan konverteras till aktier

(eller har liknande egenskaper) och skuldférbindelser
som dr efterstdllda andra skuldforbindelser som
emittenten har emitterat inkluderas ej i grupp ett.
Skuldférbindelser som emitterats av kreditinstitut
och som inte helt uppfyller kriterierna enligt artikel
22.4 i direktivet om fondféretag (direktiv 88/220/
EEG med dndring av direktiv 85/6 1 I/EEG) godtas i
grupp ett endast om varje enskild emission har en
rating (av ett ratinginstitut) som motsvarar ECBS
krav p& hog kreditvdrdighet.

De maste vara denominerade i euro eller nationella

denomineringar av euron.

Kravet att den emitterande enheten mdste vara

etablerad inom EES gdller inte internationella och

dverstatliga institut.

3% Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993
om investeringstjdnster inom vdrdepappersomradet,
EGT nrL 141, 11.6.1993,s. 27f.

35 Skuldférbindelser som emitterats av kreditinstitut
och som inte helt uppfyller kriterierna enligt artikel
22.4 i direktivet om fondféretag (direktiv 88/220/
EEG med dndring av direktiv 85/6 1 I/EEG) godtas i
grupp ett endast om de dr registrerade eller
noterade pd en reglerad marknad enligt definitionen
fér en sadan marknad i direktivet om
investeringstjdnster (direktiv. 93/22/EEG) och
uppfyller kraven i direktivet om prospekt (direktiv
89/298/EEG).
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strecksatsen i artikel | i forsta
banksamordningsdirektivet, dven om
virdepapperen ingdr i grupp ett.*¢3’

Nationella centralbanker kan besluta att
inte godkdnna foljande vdrdepapper trots
att de ingdr i grupp ett:

m Skuldférbindelser som forfaller till
aterbetalning fore forfallodagen for den
penningpolitiska transaktion for vilken
de anvdnds som underliggande
virdepapper.*®

m Skuldférbindelser med inkomstfléden
(t.ex. en rédntebetalning) fore
forfallodagen for den penningpolitiska
transaktion for vilken de anvdnds som
underliggande vardepapper.

Alla virdepapper i grupp ett kan anvandas
gransoverskridande, vilket betyder att en
motpart kan erhdlla kredit fran den nationella
centralbanken i det land ddr motparten dr
etablerad mot grupp ett-instrument som
finns i ett annat medlemsland (se avsnitt
6.6).

Vidrdepapperen i grupp ett dr godtagbara
for alla penningpolitiska transaktioner som
dr baserade pé underliggande vdrdepapper,
dvs. repor och utlaning mot sikerhet och
direkta kop/forsdljningar av vdrdepapper
och utlaningsfaciliteten.

6.3 Virdepapper i grupp tva*

Utdver de skuldforbindelser som uppfyller
urvalskriterierna for grupp ett kan de
nationella centralbankerna dvervdga att som
godtagbara uppta ytterligare viardepapper,
grupp tva-vdrdepapper, som ar av sarskild
betydelse  for deras nationella
finansmarknader och banksystem.
Urvalskriterier for vardepapper i grupp tva
faststdlls av de nationella centralbankerna
enligt nedan ndamnda minimikriterier.
Sarskilda nationella urvalskriterier for
vdrdepapper i grupp tva skall godkdnnas av

3 Direktiv

3

3

3

7

8

©

77/780/EEG, EGT nr L 322,
17.12.1977, sésom dndrat genom direktiv 95/
26/EEG, EGT nr L 168, 29.6.1995. Artikel 2.1 i
direktiv 95/26/EEG lyder:

"Néra forbindelser: en situation ddr tva eller
flera fysiska eller juridiska personer dr férenade
genom:

(a) dgarintresse, innebdrande ett innehav, direkt
eller genom kontroll av 20 % eller mer av
rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller

(b) kontroll, innebdrande forbindelse mellan ett
moderfbretag och ett dotterféretag i alla de fall
som omfattas av artiklarna I.1 och .2 i direktiv
83/349/EEG, eller en liknande férbindelse
mellan néagon fysisk eller juridisk person och ett
féretag. Varje dotterféretag till ett dotterféretag
skall ocksd anses som dotterféretag till
moderforetaget vilket stdr Sver dessa féretag.
Som ndra férbindelse skall dven anses en situation
dar tva eller flera fysiska eller juridiska personer
kontrolleras genom en varaktig férbindelse till
en och samma person.”

Denna bestdmmelse gdller inte ndra férbindelser
mellan  motparten och de offentliga
myndigheterna i EES-ldnderna. Definitionen av
ndra forbindelser gdller inte heller sddana fall
ddr skuldférbindelser skyddas av sdrskilda
juridiska skyddsmekanismer, t.ex. instrument som
uppfyller kriterierna i artikel 22.4 i direktivet
om fondféretag (direktiv 88/220/EEG med
dndring av direktiv 85/6 1 1/EEG).

Om de nationella centralbankerna skulle tillata
anvéndandet av instrument med en kortare 16ptid
dn de penningpolitiska transaktioner for vilka
instrumenten utgdr underliggande sdkerheter dr
motparterna tvungna att byta ut dessa
vardepapper pd eller fére forfallodagen.

Utdver grupp tva-vardepapper som dr godtagbara
for ECBS penningpolitiska operationer kan ECB
ge nationella centralbanker rdtt att bevilja
intradagskredit mot skuldférbindelser som godtas
av utanforstdende EU-centralbanker fér detta
dndamal och som |) finns i EES-ldnder utanfor
euroomrddet, 2) dr emitterade av enheter som
dr etablerade i EES-ldnder utanfér euroomrdadet,
eller 3) dr utfdrdade i ndgon annan valuta dn
euro (EES-valutor eller andra valutor med hég
omsdttning). En auktorisation av detta slag
forutsdtter att den operativa effektiviteten
bevaras och en behérig kontroll genomfors av de
sdrskilda legala riskerna till folid av sdadana
skuldférbindelser. Inom euroomrddet dr
grdnsoverskridande anvdndning av dessa
skuldforbindelser inte tillaten (dvs. motparterna
kan anvdnda skuldférbindelserna endast for
finansiering direkt fran den nationella
centralbanken med auktorisation fran ECB att
bevilja intradagskredit mot sddana vidrdepapper).



ECB. De nationella centralbankerna
sammanstdller och upprétthaller nationella
forteckningar ¢ver vardepapperen i grupp
tvd. Forteckningarna dr offentliga.*

Vidrdepapperen i grupp tva maste uppfylla
foljande minimiurvalskriterier (se dven tabell
4):

m  De maste vara antingen skuldférbindelser
(avsedda for handel eller ej avsedda for
handel) eller aktier (som kdps och siljs
pa en reglerad marknad enligt
definitionen for en sddan marknad |
direktivet om investeringstjanster®').
Aktier som emitterats av kreditinstitut
och skuldférbindelser som getts ut av
kreditinstitut som inte helt uppfyller
kriterierna enligt artikel 22.4 i direktivet
om fondféretag dri regel inte godtagbara
for grupp tvd. ECB kan emellertid ge
nationella centralbanker rdtt att uppta
sddana vdrdepapper i sina grupp tva-
forteckningar med beaktande av vissa
villkor och restriktioner.

m De maste vara skuldférbindelser eller
aktier som emitterats (eller garanterats)
av sddana enheter som av den nationella
centralbank som har upptagit
vidrdepapperen i sin grupp tva-
forteckning beddmts vara finansiellt
sunda.

m De maste vara ldttillgingliga for den
nationella centralbank som har upptagit
vidrdepapperen i sin grupp tva-
forteckning.

m De maste finnas inom euroomradet (sd
att en realisering foljer lagstiftningen i ett
medlemsland inom euroomradet).

m De maste vara denominerade i euro.*?
m De mdste vara emitterade (eller

garanterade) av enheter som dr
etablerade inom euroomradet.

De nationella centralbankerna skall inte
godta som underliggande virdepapper
skuldforbindelser eller aktier utgivna av
motparten eller ndgon annan enhet med
vilken motparten har ndra forbindelser enligt
definitionen i femte strecksatsen i artikel | i
forsta banksamordningsdirektivet, &ven om
vdrdepapperen ingdr i grupp tva.*

Nationella centralbanker kan besluta att
inte godkdnna foljande vdrdepapper trots
att de ingar i grupp tva:

m Skuldférbindelser som forfaller till
dterbetalning fére forfallodagen for de
penningpolitiska transaktioner for vilka
de anvdnds som underliggande
vardepapper.®

m Skuldférbindelser med inkomstfloden
(t.ex. en rdntebetalning) fore
forfallodagen for den penningpolitiska
transaktion for vilken de anvdnds som
underliggande viardepapper.

0 Fgr vdrdepapper ej avsedda for handel kan de

nationella centralbankerna besluta att inte

offentliggéra uppgifter om enskilda emissioner,

emittenter/gdldendrer eller borgensmdn i sina grupp

tva-forteckningar som publiceras.

Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993

om investeringstjdnster inom vdrdepappersomradet,

EGT nrL 141, 11.6.1993,s. 27f.

De méste vara denominerade i euro eller nationella

denomineringar av euron.

Se fotnot 36 s. 40.

* Denna bestdimmelse gdller inte ndra forbindelser
mellan motparten och de offentliga myndigheterna
i EES-ldnderna. Handelsvixlar for vilka inte bara
motparten utan ocks@ minst en annan enhet svarar
(som inte dr ett kreditinstitut) anses inte som
motpartens skuldférbindelser. Definitionen av ndra
forbindelser gdller inte heller sddana fall dar
skuldférbindelser skyddas av sdrskilda juridiska
skyddsmekanismer, t.ex. instrument som uppfyller
kriterierna i artikel 22.4 i direktivet om fondféretag
(direktiv 88/220/EEG med dndring av direktiv 85/
61 1/EEG).

> Om de nationella centralbankerna skulle tilldta
anvdndning av instrument med en kortare [6ptid dn
de penningpolitiska transaktioner for vilka
instrumenten utgbr underliggande sdkerheter dr
motparterna tvungna att byta ut dessa vdrdepapper
pa eller fore forfallodagen.

EN
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Tabell 4

Virdepapper godtagbara for ECBS penningpolitiska transaktioner

Kriterier Grupp ett Grupp tva
Typ av vdardepapper ® ECBs skuldcertifikat o Skuldforbindelser avsedda for handel
e Andra skuldférbindelser o Skuldférbindelser ej avsedda for handel
avsedda for handel (exkl. o Aktier som tillhandahdlls p& en
hybridinstrument) reglerad marknad.

Avvecklingsforfaranden | e Virdepapperen mdste deponeras| e Vidrdepapperen mdste vara

centralt i kontobaserad form lattillgdngliga for den nationella
hos nationella centralbanker centralbank som upptagit dem i
eller en vdrdepapperscentral sin grupp tva-forteckning

som uppfyller ECBs minimikrav

Emittent e ECBS o Offentlig sektor

e Offentlig sektor e Privat sektor”

® Privat sektor?

® |nternationella och
overstatliga institut

Kreditvirdighet e Emittenten (borgensmannen) e Emittenten/léntagaren (borgens-
maste av ECB bedémas vara mannen) mdste bedémas vara
finansiellt sund finansiellt sund av den nationella

centralbank som tagit upp vdrdepap-
peret i sin grupp tva-forteckning

Emittentens (eller o EESY e Euroomrddet
borgensmannens)

hemvist

Omrade didr virde- e Euroomrddet e Euroomrddet

papperen finns

Valuta e Furo? e Furo?

Ndrmare information

Gransoverskridande ®Ja ® Ja

anvandning

Forklaringar:

a)

b)

9
d)

Skuldférbindelser som emitterats av kreditinstitut och som inte helt uppfyller kriterierna enligt artikel 22.4 i
direktivet om fondféretag (direktiv 88/220/EEG med dndring av direktiv 85/611/EEG) godtas i grupp ett
endast pd foljande tre villkor: ) Varje emission skall ha en rating (av ett ratinginstitut) som motsvarar ECBS
kreditvdrdighetskrav. 2) Skuldforbindelserna skall vara registrerade eller noterade péd en reglerad marknad
enligt definitionen for en s&dan marknad i direktivet om investeringstjanster (direktiv 93/22/EEG). 3)
Emission av skuldférbindelser skall ske med ett prospekt enligt kraven i direktivet om prospekt (direktiv 89/
298/EEG).

Aktier som emitterats av kreditinstitut och skuldférbindelser som emitterats av kreditinstitut som inte helt
uppfyller kriterierna enligt artikel 22.4 i direktivet om fondforetag dr i regel inte godtagbara for grupp tva. ECB
kan emellertid ge nationella centralbanker rétt att uppta sddana vardepapper i sina grupp tva-forteckningar
med beaktande av vissa villkor och restriktioner.

Kravet att den emitterande enheten maste vara etablerad inom EES gdller inte internationella och
overstatliga institut.

Denominerade i euro eller nationella denomineringar av euron.



m Aktier med betalningar i vilken form
som helst (inkl. in specie) eller med
vidhdngande réttigheter som kan paverka
aktiernas godtagbarhet som
underliggande vdrdepapper for perioden
fram till forfallodagen for den
penningpolitiska transaktionen i fraga.

Grupp tva-vardepapper som dr godtagbara
for ECBS penningpolitiska transaktioner kan
anvdndas gransoverskridande, vilket betyder
att en motpart kan erhalla medel frdn den
nationella centralbanken i det land dar
motparten dr etablerad mot vdrdepapper
som finns i ett annat medlemsland (se
avsnitt 6.6).

Grupp tva-vdardepapper dr godtagbara for

Atgirder for riskkontroll

e Initial sikerhetsmarginal

omvanda 6ppna marknadsoperationer och
for utlaningsfaciliteten. Grupp tva-
vdrdepapper anvdnds emellertid i regel inte
vid ECBS direkta kop/forsdljningar av
vdrdepapper.

6.4 Atgirder for riskkontroll
Atgirder for riskkontroll tillimpas pa de
underliggande vdrdepapperen i ECBS
penningpolitiska transaktioner for att skydda
ECBS mot risken for finansiella forluster |
handelse av att vdrdepapperen maste
avyttras till foljd av en motparts
betalningsforsummelse. De atgiarder for
riskkontroll som star till ECBS férfogande
beskrivs i box 7.

ECBS tillimpar initiala sdkerhetsmarginaler vid sina likvidiserande repotransaktioner.
Atgirden innebdr att motparterna mdste tillhandahdlla underliggande virdepapper med ett
vdrde som minst dr lika stort som den likviditet som ECBS tillhandahdller plus en marginal.

Virderingsavdrag (haircuts)
ECBS kan tillimpa avdrag vid virderingen av underliggande virdepapper. Det betyder att
vdrdepapperet virderas till marknadsvirde minus en viss procentsats (haircut).

Marginalsikerheter (marking to market)

ECBS krdver att en viss marginal kontinuerligt upprdtthdlls pa de underliggande
vdrdepapper som anvdnds vid likvidiserande repotransaktioner. Det innebdr att motparterna
madste stdlla tilldggssdikerheter (eller tillféra kontanter) om vdrdet pa de underliggande
vdrdepapperen enligt regelbundna virderingar sjunker under en viss niva (dvs. begdran om
tilliggssdkerheter). Pad motsvarande sdtt ldmnar centralbanken tillbaka overskjutande
sdkerheter (eller kontanter) till motparten om virdet pa de underliggande virdepapperen,
till foljd av att deras vdirde stiger, 6verstiger en viss nivd. (Box 9 innehaller formlerna for
berdkning av behovet av sdkerhetsutjimning).

Limiter avseende emittenter/lantagare eller borgensmdn
ECBS kan tillimpa limiter i exponeringen gentemot emittenter/lantagare eller borgensmdn.

Tilliggsgarantier
ECBS kan krdva tilliggsgarantier av finansiellt solida enheter for att acceptera vissa
vdrdepapper.

Uteslutande
ECBS kan utesluta vissa virdepapper fran sina penningpolitiska transaktioner.
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6.4.1 Initial sakerhetsmarginal

ECBS tillimpar initiala sdkerhetsmarginaler
som innebdr paldgg av en viss procent pa
den tillférda likviditeten for att erhdlla
tillrdcklig mangd sdkerheter. Tvd slags
sdkerhetsmarginaler finns och de tar hansyn
till ECBS exponeringstid:

®m en marginal pa | % for kredit under
dagen och &ver natten och

m enmarginal pa 2 % for kredittransaktioner
med ldngre 16ptid dn en bankdag.

Initiala sakerhetsmarginaler tilldmpas inte pa
likviditetsdrianerande transaktioner.

6.4.2 Atgdrder for riskkontroll av grupp
ett-vdrdepapper

Utover initiala sdkerhetsmarginaler for tillford
likviditet tillimpar ECBS sédrskilda
riskkontrollatgarder beroende pa vilken typ
av vdrdepapper som motparten stiller som
sdkerhet. Lampliga dtgdrder for riskkontroll
av grupp ett-vardepapper faststdlls av ECB
med beaktande av skillnaderna i fraga om
rdttssystemen i medlemslidnderna.
Atgirderna for riskkontroll av grupp ett-
vdrdepapperen dr i stort sett harmoniserade
inom euroomradet.® | riskkontrollen av
grupp ett-virdepapper ingdr foljande
centrala element:

m Pa enskilda skuldférbindelser tillimpas
sdrskilda vdrderingsavdrag. Vid anvandning
av vidrderingsavdrag dras en viss
procentsats av fran marknadsvdrdet pa
de underliggande vdrdepapperen. Dessa
avdrag varierar enligt den dterstdende
loptiden och kupongrdntan for
skuldforbindelserna.

m Vidrderingsavdrag tillimpas inte pa
likviditetsdranerande transaktioner.

m Beroende pd savdl lagstiftning som
nationella operativa system tilliter de

nationella centralbankerna en pool av
underliggande virdepapper och/eller
kraver 6Gronmarkning av de vardepapper
som anvants i varje enskild transaktion. |
ett poolningssystem tillhandahaller
motparterna en pool av vdrdepapper
for att tdcka de krediter som erhallits
fran centralbanken med avsikten att
enskilda vdrdepapper inte kopplas till
enskilda kredittransaktioner. Vid
oronmarkning dr varje kredittransaktion
diaremot kopplad till sdrskilda
identifierbara virdepapper.

| ett poolningssystem utfors daglig
vdrdering av de vardepapper som ingar i
poolen.

| ett system med 6ronmarkning varderas
vdrdepapper minst en gang i veckan.
| detta fall sammanfaller avvecklingsdagen
for de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna (vanligen varje onsdag)
med virderingsdagen. Aven avvecklings-
dagarna for de langfristiga refinan-
sieringstransaktionerna dr varderings-
dagar.

P& vidrderingsdagarna berdknar de
nationella centralbankerna virdet pa
kravet av underliggande vdrdepapper
med beaktande av dndringar i utestdende
kreditvolymer, vdrderingsprinciperna i
avsnitt 6.5 och nédvdndiga initiala
sakerhetsmarginaler och vidrderings-
avdrag.

Om vidrdepapperen efter varderingen
inte dverensstimmer med de krav som
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P& grund av olika forfaranden i medlemsldnderna i
fraga om motparternas sdtt att leverera
underliggande vdrdepapper till de nationella
centralbankerna (i form av en pool av sdkerheter
som pantsatts hos den nationella centralbanken
eller som repoavtal baserade pd& enskilda
vdrdepapper som specificeras for varje transaktion)
kan vissa skillnader férekomma betrdffande
tidpunkten for vdrderingen och andra operativa
atgdrder i systemet.



Box 8

Virderingsavdrag pa grupp ett-vardepapper

Avdrag (haircut) pd ldn med fast rinta:

0 % pa lan med en aterstaende loptid pa upp till 1 ar

1,5 % pa ldan med en aterstdende loptid pa over 1 dr och upp till 3 dr

2 % pa lan med en dterstaende loptid pa over 3 dar och upp till 7 ar

3 % pad kupongobligationer med en dterstdende Iloptid pa éver 7 ar

5 % pa nollkupongare och strips med en dterstiende loptid pa over 7 ar.

Avdrag (haircut) pd rintejusteringsldn:

0 % pa lan med efterhandsfaststdlld rdntekupong.

Pa ldn med forhandsbestimd rdntekupong tillimpas samma avdrag som pd lan med fast
rdnta, men avdragen faststdlls enligt tiden mellan senast foregdende och ndsta rdinte-

Jjustering.

berdknats pa vdrderingsdagen orsakar
detta en begdran om sikerhetsutjdmning.
For att minska behovet av
sakerhetsutjamningar kan central-
bankerna inféra troskelvarden.
Troskelvdrdet dr da | % av den tillforda
likviditeten. Beroende pa lagstiftningen
kan de nationella centralbankerna krava
att sdkerhetsutjdmningarna utfors
antingen genom tillforsel av extra
vdrdepapper eller genom
kontantbetalningar. Faller marknads-
vardet pa de underliggande varde-
papperen under det ldgre troskelvdrdet,
blir motparterna tvungna att tillhandahalla
ytterligare vardepapper (eller kontanter).
Om marknadsvdrdet pa de under-
liggande vdrdepapperen till foljd av
omvdrdering ddremot Overskrider det
ovre troskelvardet ldmnar den nationella
centralbanken tillbaka de dverskjutande
vdrdepapperen (eller kontanterna) till
motparten (se box 9).

m | ett poolningssystem kan motparterna
dagligen byta ut underliggande
vdrdepapper.

m Vid o6ronmirkning kan byte av
underliggande vdrdepapper medges av
nationella centralbanker.

m ECB kan ndr som helst avidgsna enskilda
skuldforbindelser fran forteckningen Gver
godtagbara grupp ett-vdardepapper.

6.4.3 Atgirder for riskkontroll av grupp
tvdvirdepapper

Lampliga atgdrder for riskkontroll av grupp
tva-vdrdepapper foreslas av den nationella
centralbank som har tagit upp
vdrdepapperen i sin grupp tva-forteckning.
Tillimpningen av nationella centralbankers
atgarder for riskkontroll ar understalld ECBs
godkdnnande. ECBS mal &r att garantera
likabehandling av grupp tva-vdrdepapper i
hela euroomradet genom inforande av
lampliga atgdrder for riskkontroll. De
vdrderingsavdrag som tillimpas pa grupp
tva-vdrdepapper i detta system aterspeglar
de sérskilda risker som &r forknippade med
vdrdepapperen och avdragen dr minst lika
stringenta som for grupp ett-vdardepapper.
Sarskild forsiktighet iakttas i frdga om
solvensrisker och aktiekursrisker. De
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Berdkning av initiala sdkerhetsmarginaler och virderingsavdrag

Den totala midngd godtagbara vardepapper J (for j = [ till J; virde C;, vid tidpunkten #) som en
motpart skall stilla som sdkerhet for likvidiserande transaktioner / (fér i = / till I; mingd L;,
vid tidpunkten 7) berdknas med formeln:

[ J
> @+m)L, <3 (1-h)G, (1)
=1 =1
Dar:
M : initial sdkerhetsmarginal for transaktion i
m; = 1 % for kredit under dagen och 6ver natten och m; = 2% for transaktioner med
en langre 16ptid 4n en bankdag;
varderingsavdrag pa godtagbart vérdepapper ;.
T avser tiden mellan varderingarna. Vid tidpunkten ¢# + 7 blir skillnaden mellan
det belopp som skall tickas och det justerade marknadsvérdet for stdllda sikerheter:
[ J
IVlt+r ZZ(1+m)Li,t+r_Z(1_ h)q,’[ﬂ (2)
i=1 =1
Beroende pa hur systemen for forvaltning av sdkerheter &r upplagda hos de nationella
centralbankerna kan de ocksd kalkylera med den upplupna réntan pa det utestdende
kreditbeloppet.

Begiran om tilliggssdkerheter utloses endast om skillnaden mellan det belopp som skall
tickas och det justerade marknadsvirdet for stdllda sdkerheter Overstiger en wvisst
troskelpunkt.

k = 1 % markerar troskelpunkten. I ett 6ronmérkningssystem (/ = 1) utloses begdran nér:
Mt 2 k D-i,t +v  (ytterligare sikerheter eller kontanter frén motparten) eller
M,., < -k D_i’t +r (motparten far tillbaka sdkerheter eller kontanter)

I ett poolningssystem méste motparten lamna in ytterligare vardepapper i poolen om:

[
M., > kq Li,t+r
=1

Intradagskredit (IDC) tillgédnglig for motparten i ett poolningssystem:

[
~M; +k EE Liger
=1
101

I savdl oronmaiarknings- som poolningssystemet skall begdran om tilliggssdkerheter
garantera att forhallandet enligt (1) ovan aterstalls.

(vid positivt vérde)

IDC =

nationella centralbankerna tilldampar samma  kan dessutom anvdnda sig av limiter for
troskelpunkt (om siddan faststidllts) for godkdnnandet av grupp tva-vdrdepapper,
begdran om tilliggssdkerheter for grupp krédva tilldggsgarantier och ndr som helst
tva-vardepapper som for grupp ett- besluta att avidgsna enskilda vardepapper
vdrdepapper. De nationella centralbankerna  fran sina grupp tva-forteckningar.



6.5 Virderingsprinciper for

underliggande virdepapper

Dé vidrdet faststills pd de underliggande
vidrdepapper som anvands i repo-
transaktioner tillimpar ECBS foljande
principer:

m Forvarje vardepapper som dr avsett for
handel och som &r godtagbart for grupp
ett eller grupp tva faststdller ECBS en
enda referensmarknadsplats som tjdnar
som priskdlla. Det betyder ocksa att for
vdrdepapper som registreras, noteras
eller omsdtts pd flera én en marknadsplats
anvdnds endast en av dessa som priskdlla
for det berdrda vdardepapperet.

m For varje referensmarknadsplats
definierar ECBS det mest representativa
priset, som anvdnds for berdkning av
marknadsvarden. Om flera dn ett pris
noteras anvdnds det ldgsta priset
(vanligen kopkursen).

m Vidrdet pd vdrdepapper avsedda for
handel berdknas utifrdn det mest
representativa priset under bankdagen
fore varderingsdagen.

® | avsaknad av ett representativt pris pa
ett visst vardepapper under bankdagen
fore vdrderingsdagen anvidnds det
senaste kontraktspriset. Om inget
kontraktspris dr kdnt fastslar den
nationella centralbanken ett pris med
beaktande av det senaste identifierade
priset pa vdrdepapperet pa
referensmarknadsplatsen.

m Marknadsvdrdet pa en skuldforbindelse
berdknas inklusive upplupen rinta.

m Beroende pa skillnader i nationella
rattssystem och operativ praxis kan
hanteringen av inkomstflddena pa
vardepapper under transaktionens |6ptid
(t.ex. betalningen av kupongranta) variera
mellan de nationella centralbankerna.
Overfors betalningen till motparten

forsdkrar sig centralbankerna om att
transaktionen till fullo tacks av tillrdckliga
underliggande vdrdepapper innan
overforingen sker. De nationella
centralbankerna skall se till att den
ekonomiska verkan blir densamma som
om betalningen 6verférdes pa
betalningsdagen.”’

m For viardepapper ej avsedda fér handel
som klassificeras som grupp tva-
vdrdepapper faststdller den nationella
centralbank som har tagit upp
vardepapperet sdrskilda vdrderings-
principer.

6.6 Grinsoverskridande
anvandning av godtagbara

vardepapper

ECBS motparter kan anvidnda godtagbara
vdrdepapper gransoverskridande, dvs. de
kan fa kredit fran den nationella
centralbanken i det medlemsland dar de ar
etablerade mot virdepapper som finns i ett
annat medlemsland. Underliggande
vardepapper kan anvdndas gransover-
skridande vid avveckling av alla typer av
transaktioner dar ECBS tillhandahaller
likviditet mot godtagbara vdrdepapper.
Centralbankerna utvecklar nu en metod
som skall garantera att alla godtagbara
vardepapper kan anvdndas gransover-
skridande. Denna modell bendmns
korrespondentbanksmodellen (CCBM —
correspondent central banking model), ddr
centralbankerna fungerar som depéhallare
("korrespondenter”) for varandra av

"7 Nationella centralbanker kan besluta att som
underliggande vdrdepapper vid repotransaktioner
inte godta skuldférbindelser med inkomstfléden
(tex. en kupongbetalning) eller aktier med
betalningar i vilken form som helst (eller med
vidhdngande rattigheter som kan pdverka aktiernas
godtagbarhet som underliggande vdrdepapper) for
perioden fram till férfallodagen for den
penningpolitiska transaktionen i frdga (se avsnitt
6.2 och 6.3).
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vardepapper som accepterats i deras
nationella forvarings- eller avvecklingssystem.
Modellen kan anvdndas for alla grupp ett-
vdardepapper och for grupp tva-vdrdepapper
om de &r avsedda foér handel. Sarskilda
procedurer kan anvdndas for grupp tva-
vdrdepapper som ej dr avsedda for handel.
(Detaljer om dessa procedurer kommer att

Korrespondentbanksmodellen

framgd av sdrskild dokumentation.) Saval
CCBM som de sdrskilda procedurerna for
grupp tva-vdrdepapper ej avsedda for
handel kan anvdndas for kredit som ldmnas
over natten och for intradagskredit, vid
repotransaktioner (i form av repoavtal eller
panter) och vid direkta kop/forsiljningar.*
Diagram 3 illustrerar CCBM.

Anvandning av godtagbara vardepapper deponerade i land B av en motpart som &r etablerad i
land A for att erhélla kredit frdn den nationella centralbanken i land A.
Land A Land B
NCB A -« NCB B
Information om
f saKerheter fsakerheter
Information om : ‘
! Kredit
sékerheter | ! VPC
| i
v y :
Motpart A Depéhéllare
L Overforirgsanvisnig 3
Alla nationella centralbanker upprétthaller nationella centralbanken i det

vdrdepapperskonton hos varandra med
tanke pd gransoverskridande anvdndning
av godtagbara vdrdepapper. Det exakta
forfarandet inom CCBM beror pd om de
godtagbara vdrdepapperen dr dronmarkta
for varje enskild transaktion eller om de
hélls i en pool av underliggande (se avsnitt
6.4.1):

B | ett system med Oronmarkning
instruerar motparten (vid behov via sin
egen depdhdllare), sa snart som dess
begdran om kredit har godtagits av den

medlemsland ddr motparten dr etablerad,
vardepappersavvecklingssystemet i det
land ddr dess vardepapper forvaras att
overféra vdrdepapperen till
centralbanken i det landet for hemlandets
centralbanks rdkning. Omedelbart da

8 ECB kan ge nationella centralbanker rdtt att bevilja
kredit 6ver dagen mot vissa typer av "utldndska”
skuldforbindelser (se fotnot 39 s. 40). Inom
euroomrdadet far sddana skuldforbindelser ddremot
inte anvdndas grénsdverskridande.



hemlandets centralbank har informerats
av korrespondentcentralbanken om att
sdkerheterna har mottagits overfor den
medlen till motparten. Centralbankerna
overfor inte medlen forrdn de &r sdkra
pa att motparternas virdepapper har
mottagits av korrespondentcentral-
banken. Om det finns behov att uppfylla
vissa tidsgranser vid avvecklingen kan
motparten eventuellt deponera varde-
papper i forvdg hos korrespondent-
centralbanken for hemlandets central-
banks rdkning med hjdlp av CCBM-
procedurer.

m | ett poolningssystem kan motparten ndr
som helst overfora virdepapper till
korrespondentcentralbanken  for
hemlandscentralbankens rdkning. Da
centralbanken i hemlandet har
informerats av korrespondent-
centralbanken om att vdrdepapperen
har mottagits registrerar den
virdepapperen pa motpartens
poolningskonto.

Vid starten av etapp tre har motparterna
tilltrade till CCBM mellan kl. 9.00 och 16.30
ECB-tid alla ECBS-bankdagar. Kl. 16.30 ECB-
tid dr alltsd den senaste tidpunkt da
centralbanken i hemlandet kan &verfora

informationen om den grdnsdverskridande
anvdndningen av godtagbara vdrdepapper
till korrespondentcentralbanken. For att
garantera lika behandling av motparterna
over hela euroomrddet kan de nationella
centralbankerna tillimpa en tidigare
stangningstid, kl. 16.00 ECB-tid, for
motparterna att kontakta centralbanken i
hemlandet for avveckling av ECBS
kredittransaktioner mot leverans av nya
sdkerheter via CCBM. Nar motparterna
réknar med att behdva anlita CCBM sent
under dagen bor de om mojligt leverera
vdrdepapperen i forvdg (dvs. deponera
dem i forvdg). Vdrdepapper som levereras
(eller pantsdtts) fore stangningstiden 16.00
ECB-tid (om en tidigare stdngningstid
tilldampas) kan anvidndas for
gransoverskridande transaktioner tills CCBM
stanger kl. 16.30 ECB-tid. | undantagsfall
eller for penningpolitiska syften kan ECB
besluta att forlinga 6ppettiden for CCBM
till TARGETSs stangningstid (som i regel dr
18.00 ECB-tid). Ndrmare upplysningar om
forfarandena tillhandahalls av den nationella
centralbanken i det medlemsland dar
motparten dr etablerad. De exakta
procedurerna som skall iakttas av
motparterna vid grdansdverskridande
anvandning av vdrdepapper kan variera
nagot mellan medlemsldnderna.

49



Kapitel 7

Kassakrav



Kassakrav

7.1 Allmiint

ECB kraver att kreditinstitut skall halla
kassakravsmedel pa konton i nationella
centralbanker inom ramen fér ECBS
kassakravssystem. Den rédttsliga ramen for
ECBS kassakravssystem ar faststalld i artikel
|9 i ECBS/ECBs stadga, radets férordning
(EG) om Europeiska centralbankens
tilldmpning av minimireserver och ECBs
kassakravsforordning. ECBs kassakravs-
forordning sakerstiller att villkoren for ECBS
kassakravssystem dr enhetliga inom hela
euroomradet.

Hur mycket medel varje institut maste ha
innestdende bestams utifran kassakravsbasen.
ECBS kassakravssystem tilldter att
motparterna tillimpar ett utjdmningssystem
som innebar att det &r tillrdackligt om parterna
uppfyller kassakravet som genomsnittligt
saldo pa kassakravskontot vid
kalenderdagens slut under den manadslanga
uppfyllandeperioden. P& institutens
kassakravsmedel betalas rdanta enligt
rantesatsen for ECBS huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

ECBS kassakravssystem anvands primart for
att uppna féljande penningpolitiska syften:

m Stabilisering av penningmarknadsrdntorna
Utjdmningssystemet i ECBS kassakravs-
system skall tjana till att stabilisera
penningmarknadsrdntorna genom att ge
instituten ett incitament att jamna ut
effekterna av tillfialliga rorelser |
likviditeten pa marknaden.

m Skapande eller forstdrkande av ett
strukturellt likviditetsunderskott
ECBS kassakravssystem bidrar till att
skapa eller forstirka ett strukturellt
likviditetsunderskott. Detta kan hjdlpa
ECBS att bli effektivare i sin uppgift att
tillfora likviditet pa marknaden.

| sin tilldimpning av kassakravet skall ECB
handla i 6verensstammelse med ECBS mal
vilka anges i fordragets artikel 105.1 och
artikel 2 i ECBS/ECBs stadga. Ett sédant mal
omfattar bland annat principen att inte
framkalla ndagon betydande och icke

onskvéard delokalisering eller

disintermediering.

7.2  Institut som omfattas av
kassakravssystemet

Med stéd av artikel 19.1 i ECBS/ECBs

stadga krdver ECB att kreditinstituten i
medlemslanderna haller kassakravsmedel.
Detta innebir att filialer inom euroomradet
till institut som har sitt site utanfor
euroomradet ocksa dr underkastade
kassakrav. Ddaremot tillimpas kassakrav inte
pa filialer utanfdér euroomridet till
kreditinstitut som adr etablerade inom
omradet,

ECB kan undanta institut som dr foremal for
avveckling eller rekonstruktion fran deras
skyldigheter under ECBS kassakravssystem.
Enligt radets forordning (EG) om Europeiska
centralbankens tillimpning av minimireserver
och ECBs kassakravsforordning kan ECB
dessutom pa icke-diskriminerande grunder
undanta institut fran deras skyldigheter enligt
ECBS kassakravssystem om syftena med
systemet inte uppfylls genom att kassakrav
aldggs just dessa institut. Beslutet om sadana
undantag baseras pa nagot (eller flera) av
foljande kriterier:

B institutet driver verksamhet for ett
speciellt andamal

m institutet driver inte aktiv bankrorelse i
konkurrens med andra kreditinstitut

B institutets inldaning dr i sin helhet
dronmirkt for regionalt och/eller
internationellt utvecklingsbistand.
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ECB for en lista Over institut som &r
underkastade ECBS kassakravssystem. Listan
ar offentlig. ECB kommer ocksd att
offentliggéra en forteckning pa institut som
undantagits av andra skdl dn att de &r
foremal for rekonstruktion. Motparterna
kan mot listan kontrollera om skulderna
avser institut som sjdlva dr kassakravspliktiga.
Listor som dr tillgdngliga for allmdnheten
sista ECBS-bankdagen varje kalendermanad
kan anvdndas som underlag for berdkning
av kassakravsbasen for pafoljande
uppfyllandeperiod.

7.3  Faststillande av kassakrav
a) Kassakravsbasen och kassakravsprocenten

Kassakravsbasen for ett institut faststills i

forhallande till poster i institutets
balansrdkning. Balansrdkningsdata
inrapporteras till  de nationella

centralbankerna inom den allmdnna ramen
for ECBs finansmarknadsstatistik (se avsnitt
7.5).% For institut som har full
rapporteringsskyldighet anvands stdllningen
vid slutet av en given kalendermanad som
underlag for berdkning av kassakravsbasen
for den uppfyllandeperiod som borjar
kalendermanaden darpa.

Systemet med insamling av data for ECBs
finansmarknadsstatistik tillater att ECB undantar
sma institut frdn en del av
rapporteringsskyldigheten. Institut som
bestdammelsen tillimpas pa behdver rapportera
endast begriansade balansrdkningsdata
kvartalsvis (enligt stdllningen vid slutet av
kvartalet), och rapporteringstiden for dem &r
lingre dn vad som gdller for storre institut. For
de undantagna instituten berdknas
kassakravsbasen utgdende fran inrapporterade
balansrdkningsdata for ett givet kvartal och
faststdlls med en ménads eftersldpning for de
tre foljande maénadslanga uppfyllande-
perioderna.

Enligt radets forordning (EG) om Europeiska
centralbankens tillimpning av minimireserver

har ECB rétt att i kassakravsbasen rdkna in
skulder som uppstar till féljd av inlaning och
skulder som héarrér fran poster utanfor
balansrdkningen. | ECBS kassakravssystem
raknas endast skuldkategorierna "inlaning”,
"emitterade skuldférbindelser” och
"penningmarknadsinstrument” in i
kassakravsbasen (se box 10).

Skulder till andra institut som omfattas av
ECBS kassakravssystem samt skulder till ECB
och nationella centralbanker rdknas inte in i
kassakravsbasen. | fraga om skuldkategoriera
"emitterade skuldférbindelser” och
"penningmarknadsinstrument”  maste
emittenten kunna bevisa den volym som
innehas av andra institut som ocksd dr
underkastade ECBS kassakravssystem for att
ha rdtt att avrdkna sddana skulder fran
kassakravsbasen. | de fall bevis inte kan uppvisas
har emittenterna mojlighet att goéra
schablonavdrag med en fast procentsats (som
faststdlls av ECB) fran respektive balansposter.

Kassakravsprocenten faststalls av ECB hogst
till den maximigrdns som anges i radets
forordning (EG) om Europeiska
centralbankens tillampning av
minimireserver. ECB anvdnder sig av en
procentsats som Overstiger noll pa
merparten av de poster som inrdknas i
kassakravsbasen. Kassakravsprocenten ar
faststdlld i ECBs kassakravsférordning.
Procentsatsen noll tillimpas pa foljande
skuldkategorier: "inldning med

overenskommen 6ptid dver 2 &r”, "inlaning
med uppsdgningstid dver 2 ar”, "repor” och
"skuldférbindelser med &verenskommen
loptid over 2 ar' (se box 10). ECB har ratt
att ndr som helst dndra procentsatserna.
Andringar i procentsatserna aviseras av
ECB fére den forsta uppfyllandeperiod som

andringen giller.

*? Datainsamlingen for ECBs finansmarknadsstatistik
beskrivs i bilaga 4.



Kassakravsbas och kassakravsprocent

A.Skulder som inriknas i kassakravsbasen och for vilka procentsatsen ir positiv
Inléning

» Inléning Gver natten

* Inléning med 6verenskommen l6ptid upp till 2 &r

* Inléning med uppsédgningstid upp till 2 ar

Emitterade skuldforbindelser

+ Skuldférbindelser med 6verenskommen 16ptid upp till 2 ar
Penningmarknadsinstrument

» Penningmarknadsinstrument

B. Skulder som inrdknas i kassakravsbasen och for vilka procentsatsen éir noll
Inlaning

+ Inlaning med dverenskommen 16ptid dver 2 ar

 Inlaning med uppsdgningstid 6ver 2 ar

* Repor

Emitterade skuldférbindelser

» Emitterade skuldforbindelser med 6verenskommen 16ptid 6ver 2 ar

C.Skulder som inte ingar i kassakravsbasen

 Skulder till andra institut som omfattas av ECBS kassakravssystem
 Skulder till ECB och nationella centralbanker

b)  Berdkning av kassakravet 7.4 Uppfyllande av kassakrav

Kassakravet for varje enskilt institut berdknas  a) Ubpfyllandeperiod

pa summan av de kassakravsgrundande

skulderna enligt de kassakravsprocentersom  Uppfyllandeperioden dr en manad, och den

gidller for de respektive skuldkategorierna. borjar den 24 kalenderdagen i manaden
och slutar den 23 kalenderdagen péféljande

Varje institut har rdtt att géra ett enhetligt  manad.

generellt avdrag fran sitt kassakrav i varje

medlemsland dar det 4r etablerat.

Avdragsbeloppet faststdlls i ECBs

kassakravsforordning. De beviljade avdragen

paverkar inte de rattsliga skyldigheterna for

institut som omfattas av ECBS kassa-

kravssystem.” 30 Institut som far inrapportera konsoliderade data

enligt datainsamlingen fér ECBs finansmarknads-
Kassakravet for varje uppfyllandeperiod statistik (se bilaga 4) beviljas endast ett generellt
avrundas till nirmaste euro. avdrag for gruppen som helhet, sévida de inte

ldmnar in s& detaljerade data om kassakravsbas
och kassakravsmedel att ECBS kan verifiera
uppgifterna med avseende pa riktighet och kvalitet
och faststdlla kassakravet for varje enskilt institut i

gruppen.
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b) Kassakravsmedel

Varje institut skall halla sina kassakravsmedel
pa ett eller flera konton hos den nationella
centralbanken i det medlemsland dar
institutet dr etablerat. For institut med flera
etableringar i ett medlemsland ansvarar
huvudkontoret for att det sammanlagda
kassakravet for institutets alla inhemska
driftstdllen uppfylls.>' Institut som har
driftstdllen i fler dn ett medlemsland skall
hélla kassakravsmedel i den nationella
centralbanken i varje medlemsland dar det
har driftstdllen i proportion till sin
kassakravsbas i respektive medlemsland.

De avvecklingskonton som instituten har i
de nationella centralbankerna kan anvédndas
som kassakravskonton. Kassakravsmedel
som finns pa avvecklingskonton far anvandas
for avveckling under dagen. Som ett instituts
dagliga behdllning av kassakravsmedel raknas
saldot pa institutets kassakravskonto vid
dagens slut.

Ett institut kan hos den nationella
centralbanken i det medlemsland dar
institutet rdknas som inhemskt ansdka om
tillstdnd att administrera sina kassakravsmedel
via ombud. Att anlita ombud &r i regel
tilldtet endast for de institut som &r
organiserade sa att en del av férvaltningen
(t.ex. finansforvaltningen) ocksa annars sk&ts
av ombudet (t.ex. ndtverk av sparbanker
och kooperativa banker kan centralisera
sina kassakravsmedel). ECBs kassakravs-
forordning innehédller bestammelser om

kassakravsmedel som administreras via
ombud.
4] Férrantning av kassakravsmedel

Pa innestdende kassakravsmedel betalas ranta
enligt den genomsnittliga rantesatsen (vdgd
med antalet kalenderdagar) for ECBS
huvudsakliga refinansieringstransaktioner
under uppfyllandeperioden enligt formeln i
box | I. Ingen rdnta betalas pd den del som
overstiger kassakravet. Rdnta betalas ut den

andra NCB-bankdagen efter utgadngen av
den uppfyllandeperiod rdntan avser.

7.5 Rapportering och kontroll av

kassakravsbasen

De poster som skall ingd i kassakravsbasen
berdknas av de kassakravspliktiga instituten
sjdlva och rapporteras till de nationella
centralbankerna inom ramen foér ECBs
finansmarknadsstatistik (se bilaga 4).

Institut som har rdtt att fungera som ombud
for andra instituts indirekta kassakravsmedel
omfattas av sdrskilda rapporteringskrav, som
faststélls i ECBs kassakravsforordning. Att
kassakravsmedel forvaltas via ombud dndrar
inte pa statistikrapporteringskyldigheten for
de institut som har sddana indirekta
kassakravsmedel.

Inom ramen for radets forordning (EG) om
Europeiska centralbankens tillimpning av
minimireserver har ECB och de nationella
centralbankerna ritt att verifiera insamlade
data med avseende pa riktighet och kvalitet.

7.6  Asidosittande av kassakravet
Kassakravet dr inte uppfyllt da ett instituts
genomsnittliga saldo pa kassakravskontot/
kassakravskontona vid kalenderdagens slut
for uppfyllandeperioden dr ldgre an det
kassakrav som giller for perioden i fraga.

N4r ett institut dsidosdtter kassakravet helt
eller delvis har ECB med stéd av radets
forordning (EG) om Europeiska
centralbankens tilldmpning av minimireserver
ratt att foreldgga sanktioner enligt foljande:

>I' Institut som inte har huvudkontor i det medlemsland

de dr etablerade i skall utse en storre filial som
ansvarig for att det sammanlagda kassakravet for
institutets alla etableringar i medlemslandet i fraga

blir uppfylit.



Beriakning av rintan pa kassakravsmedel

Réntan péd innestdende kassakravsmedel berdknas enligt foljande formel:

n .
H, MR
R = & n, (100
360

Dar
Ry = rdnta som betalas pd kassakravsmedlen for uppfyllandeperioden ¢
Hi = innestdende kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t
n = antal kalenderdagar i uppfyllandeperioden t
i = kalenderdag i i uppfyllandeperioden t
MRi = marginalrintan for den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktionen

t.o.m. kalenderdag i

m en avgift av hogst fem procentenheter
6ver den rdnta som giller for
utldningsfaciliteten, berdknad pd det
belopp varmed kassakravet understigs,
eller

m en avgift enligt en procentsats som dr
hogst den dubbla rdntan pa
utldningsfaciliteten,  berdknad pa det
belopp varmed kassakravet understigs,
eller

m ett krav att institutet skall géra rantelosa
insdttningar i ECB eller de nationella
centralbankerna till ett belopp av hogst
tre ganger det belopp varmed
kassakravet understigs. Loptiden for
insdttningarna far inte vara lingre &n
den period under vilken institutet
forsummat att uppfylla kassakravet.

Uppfyller ett institut inte sina andra
skyldigheter enligt ECBs férordningar och
beslut om ECBS kassakravssystem (t.ex. om
data inte inrapporteras i tid eller om
inrapporterade data dr ofullstindiga) har
ECB ratt att foreldgga sanktioner med stod
av radets forordning (EC) om Europeiska
centralbankens befogenhet att foreldgga
sanktioner.

Dessutom kan ECBS, enligt villkor i avtal
och foreskrifter som tilldimpas av de
nationella centralbankerna, avstdnga
motparter fran tilltradet till ECBS stdende
faciliteter och 6ppna marknadsoperationer
om skyldigheter enligt ECBS kassa-
kravssystem d&sidosdtts. ECBS kan ocksa
krdva att forsumliga institut skall uppfylla
kassakravet varje dag, dvs. ECB upphaver
deras rdtt att utnyttja utjdmningssystemet.
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Kapitel 8

Overgingsbestimmelser



Overgangsbestimmelser

For att overgangen fran den nationella
penningpolitiken i etapp tva till den
gemensamma penningpolitiken i etapp tre
skall ske smidigt, &r det viktigt att enhetliga
principer tillampas pa avvecklingen av de
nationella penningpolitiska transaktionerna
vid slutet av etapp tva och pa &vergangen
till ECBS penningpolitiska styrsystem vid
starten av etapp tre. Sérskilda
Overgdngsbestimmelser har ansetts
behovas pa flera omraden.

8.1 Oppna marknadsoperationer
och stiende faciliteter

a) Allménna bestdmmelser

Utan att dsidosdtta befintliga lagliga réattigheter
och férbindelser som ingatts av de nationella
centralbankerna i etapp tva skall dessa
forsdka géra overgangen till etapp tre sa
smidig som mojligt, framfor allt genom att
sdkerstdlla att alla dterstdende
penningpolitiska transaktioner fran etapp
tva |oper ut eller forfaller sd tidigt som
mojligt under etapp tre.

b) Oppna marknadsoperationer

Kalendern for de huvudsakliga och
langfristiga refinansieringstransaktioner som
skall utforas av ECBS under kalenderaret
1999 ingaribilaga 5 (se ocksd avsnitt 5.1.2).
Enligt kalendern géller foljande for ECBS
forsta 6ppna marknadsoperationer:

m Den forsta huvudsakliga refinansierings-
transaktionen i etapp tre annonseras
den 4 januari 1999, tilldelningarna sker
den 5 januari 1999 och de berdrda
transaktionerna avvecklas den 7 januari
1999. Refinansieringstransaktionen har
en |6ptid pa |3 dagar (med aterbetalning
den 20 januari 1999).

m Den forsta langfristiga refinansierings-
transaktionen i etapp tre annonseras
den 12 januari 1999, tilldelningarna sker
den 13 januari 1999 och de berdrda
transaktionerna avvecklas den 4 januari
1999. Denna forsta langfristiga
refinansieringstransaktion bestar av
separata anbud for transaktioner med
tre olika I6ptider; omkring en tredjedel
av volymen har en I6ptid pa 42 dagar
(med aterbetalning den 25 februari
1999), en tredjedel 16per pa 70 dagar
(med aterbetalning den 25 mars 1999)
och en tredjedel pd 105 dagar (med
aterbetalning den 29 april 1999).

m  ECBS kan ocksa genomfora finjusterande
och strukturella oppna marknads-
operationer frdn och med den 4 januari
1999.

Ansvaret for oppna marknadsoperationer
som nationella centralbanker har inlett fore
den | januari 1999 stannar kvar hos
respektive centralbank till férfallodagen.

Ansvaret for skuldcertifikat som nationella
centralbanker har emitterat fore den
| januari 1999 stannar kvar hos respektive
centralbank till forfallodagen. Certifikaten
kommer att godtas som grupp ett-
vdrdepapper for Gverlatelse och pantsattning
vid ECBS penningpolitiska transaktioner (se
avsnitt 6.2).

d] Stdende faciliteter

ECBS stdende faciliteter blir tillgangliga den
4 januari 1999. Ansvaret for transaktioner
inom ramen for nationella centralbankers
stdende faciliteter som har inletts fore den
| januari 1999 stannar kvar hos respektive
centralbank till forfallodagen.
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d Godtagbara vdrdepapper

Pa ECBS penningpolitiska transaktioner efter
den | januari 1999 tillampas urvalskriterier
och riskkontrolldtgarder som ECB och de
nationella centralbankerna har faststallt for
de underliggande vdrdepapperen for ECBS
penningpolitiska transaktioner. Ansvaret fér
urvalskriterierna och riskkontrolldtgdrderna
for de underliggande vardepapperen vid de
transaktioner som nationella centralbanker
har inlett fore den | januari 1999 stannar
kvar hos respektive centralbank till
forfallodagen for transaktionerna.

8.2 Kassakrav

a) Ikrafttrddande

ECBS kassakravssystem infors den | januari
1999. De nationella centralbankerna
tillimpar de bestdmmelser som behovs for
att sdkerstdlla att de nationella
kassakravssystemen avvecklas fore utgangen
av december 1998.

b) Faststdllande av kassakravsbasen for den
forsta uppfyllandeperioden

For den forsta uppfyllandeperioden enligt
ECBS  kassakravssystem  faststdlls
kassakravsbasen for instituten i forhallande
till poster i den ingdende balansen per den
| januari 1999 som de inrapporterat till de
respektive nationella centralbankerna inom
ramen for ECBs finansmarknadsstatistik.>?

Sma institut som normalt omfattas av
lindrigare rapporteringskrav dn andra
monetdra finansinstitut skall rapportera sina
ingdende balanser per den | januari 1999
till de respektive nationella centralbankerna
senast den 10 februari 1999. For dessa sma
institut utgor de ingdende balanserna per
den | januari 1999 underlag for
kassakravsbasen for de forsta fyra
uppfyllandeperioderna.

¢) Datum for den forsta uppfyllandeperioden
Den forsta uppfyllandeperioden i ECBS

kassakravssystem borjar den | januari 1999
och slutar den 23 februari 1999.

32 Det dr underférstatt att den ingéende balansen per
den | januari 1999 motsvarar den utgdende
balansen per den 31 december 998.
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Bilaga 1

Exempel pa penningpolitiska transaktioner och
forfaranden

Lista 6ver exempel
Exempel | Likvidiserande repa eller utlaning mot sdkerhet via volymanbud

Exempel 2 Likvidiserande repa eller utldning mot sdkerhet via anbud av bdde rdnta och
volym

Exempel 3 Emission av ECBs skuldcertifikat genom anbud till rérlig rdnta
Exempel 4 Likviditetsdrdanerande valutamarknadssvapp genom anbud till rérlig kurs
Exempel 5 Likvidiserande valutamarknadssvapp genom anbud till rérlig kurs

Exempel 6 Riskkontrollatgarder



Likvidiserande repa eller utlining mot sakerhet via volymanbud

ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en repa eller utldning mot sakerhet
via ett anbudsforfarande dar motparterna endast bjuder volym och rantan dr given.

Tre motparter ldmnar in féljande anbud:

Motpart Anbud (miljoner EUR)
Bank | 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Totalt 140

ECB faststiller ett totalbelopp for tilldelningarna pa |05 miljoner euro.

Tilldelningarnas andel ar:
105

——— =75%
(30 + 40 + 70)

Motparternas tilldelningar ar:

Motpart Anbud(mijoner EUR) | Tilldelning (miljoner EUR)
Bank | 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Totalt 140 105,0
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Likvidiserande repa eller utldning mot sikerhet via anbud av bade rdnta och volym

ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en repa eller utlaning mot sékerhet
via ett anbudsférfarande ddr motparterna bjuder bade rdnta och volym.

Tre motparter ldmnar in féljande anbud:

Belopp (miljoner EUR)
Ranta (%) Bank | Bank 2 Bank 3 Anbud Anbud
totalt ackumulerat

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 I5 30 80
3,05 10 10 I5 35 [15
3,04 5 5 5 I5 130
3,03 5 10 I5 145

Totalt 30 45 70 145

ECB faststdller ett belopp for tilldelningarna pa 94 miljoner euro, vilket ger en
marginalranta pa 3,05 %.

Alla anbud till en rdnta 6ver 3,05 % (upp till ett ackumulerat belopp av 80 miljoner euro)
accepteras till fullt belopp. Vid 3,05 % &r tilldelningarnas andel:

94 — 80

=40%
35
For bank | ar tilldelningen vid marginalrdntan exempelvis:
04x10=4
Totalt ar tilldelningen for bank I:
5+5+4=14

Sammanfattningsvis kan fordelningsresultatet anges pa foljande sdtt:

Belopp (miljoner EUR)
Motparter Bank | Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 30.0 45.0 70.0 [45
Tilldelningar totalt [4.0 340 46.0 94

Om fordelningsmetoden dr ett anbudsforfarande med en enhetlig rdanta (hollandsk
auktion) dr den rdnta som tillimpas pa motparternas tilldelningar 3,05 %.

Om fordelningsmetoden dr ett anbudsforfarande med flera rantor (amerikansk auktion)
tilldmpas ingen enhetlig rdnta pa de belopp som ingdr i motparternas tilldelningar; bank |
erhaller t.ex. 5 miljoner euro till 3,07 %, 5 miljoner euro till 3,06 % och 4 miljoner euro
till 3,05 %.



Emission av ECBs skuldcertifikat genom anbud till rorlig rdnta

ECB beslutar att dra in likviditet fran marknaden genom att emittera skuldcertifikat med
hjdlp av ett anbudsférfarande med anbud till rorlig rdnta.

Tre motparter ldmnar in féljande anbud:

Belopp (miljoner EUR)
Ranta (%) Bank | Bank 2 Bank 3 Anbud Anbud
totalt ackumulerat

3.00 0 0

3.01 5 5 10 10
3.02 5 5 5 I5 25
3.03 5 5 5 I5 40
3.04 10 5 10 25 65
3.05 20 40 10 70 135
3.06 5 10 10 25 160
3.08 5 10 I5 175
3.10 5 5 180

Totalt 55 70 55 180

ECB beslutar fordela ett nominellt belopp pa 124,5 miljoner euro, vilket ger en
marginalrdnta pa 3,05 %.

Alla anbud till en rdnta under 3,05 % (upp till ett ackumulerat belopp av 65 miljoner
euro) accepteras till fullt belopp. Vid 3,05 % &r tilldelningarnas andel:

1245 - 65
=85%
70
For bank | ar tilldelningen vid marginalrdntan exempelvis:
085x20 =17

Totalt dr tilldelningen for bank I:
5+5+5+ 10+ 17=42

Sammanfattningsvis kan fordelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner EUR)
Motparter Bank | Bank 2 Bank 3 Total
Anbud totalt 550 70,0 55,0 180,0
Tilldelningar totalt 42,0 49,0 335 1245
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Exempel 4

Likviditetsdrinerande valutamarknadssvapp genom anbud till rorlig kurs

ECB beslutar att dra in likviditet fran marknaden genom en valutamarknadssvapp mellan
euro och dollar med hjdlp av ett anbudsférfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs!
Eurons terminskurs dr i detta exempel hogre dn avistakursen.)

Tre motparter ldmnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner EUR
Svappunkter Bank | Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud
(x 10 000) ackumulerat
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 I5 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Totalt 65 90 80 235

ECB faststdller ett belopp for tilldelningarna pa 158 miljoner euro, vilket ger en
marginalsvappunkt pa 6,63. Alla anbud till en svappunktkvotering Gver 6,63 (pad ett
ackumulerat belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 6,63 &r

tilldelningarnas andel: |58 — 65
=93 %

100
For bank | &r tilldelningen vid marginalsvappunkten exempelvis:

093 x25=1235
Totalt dr tilldelningen for bank I:

5+45+5+ 10+ 235=485

Sammanfattningsvis kan férdelningsresultatet anges pa foljande satt:

Belopp (miljoner EUR
Motparter Bank | Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 65,0 90,0 80,0 2350
Tilldelningar totalt 48,5 52,5 57,0 158,0

ECB faststiller avistakursen EUR/USD f&r transaktionen till |, 1300.

Om fordelningsmetoden dr ett anbudsforfarande med en enhetlig rdanta (hollandsk
auktion) koper ECBS vid transaktionsstarten 158 000 000 euro och séljer 178 540 000
dollar. Pa transaktionens forfallodag séljer ECBS 158 000 000 euro och képer |78 644 754
dollar (terminskursen ar |,130663 = [,1300 + 0,000663).



Exempel 4 fortsdtter

Om férdelningsmetoden dr ett anbudsforfarande med flera rantor (amerikansk auktion)
sker ECBS utbyte av euro- och dollarbelopp enligt nedanstaende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion
Vaxelkurs Kop EUR Forsaljning Vaxelkurs Forsaljning Kop USD
usD EUR

[,1300 [,130684
[,1300 10 000 000 ['1'300 000 [,130680 10 000 000 ['1 306 800
[,1300 15000 000 16950 000 [,130676 15000 000 16960 140
[,1300 I'5 000 000 16950 000 [,130671 15000 000 16 960 065
[,1300 25 000 000 28 250 000 [,130667 25000000 | 28266675
[,1300 93 000 000 105 090 000 [,130663 93000000 | 105 151 659
[,1300 [,130658
[,1300 [,130654
[,1300 [,130649

Totalt 158 000 000 |78 540 000 158 000 000 | 178 645 339
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Likvidiserande valutamarknadssvapp genom anbud till rorlig kurs

ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en valutamarknadssvapp mellan
euro och dollar med hjdlp av ett anbudsférfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs!
Eurons terminskurs dr i detta exempel hogre dn avistakursen.)

Tre motparter ldmnar in féljande anbud:

Belopp (miljoner EUR)
Svappunkter Bank | Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud
(x 10 000 ackumulerat
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
641 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Total 60 85 75 220

ECB faststdller ett belopp for tilldelningarna pa 197 miljoner euro, vilket ger en
marginalsvappunkt pa 6,54. Alla anbud till en svappunktkvotering under 6,54 (upp till ett
ackumulerat belopp av 195 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 6,54 ar

tilldelningarnas andel: 197 — 195
=10%
20
For bank | &r tilldelningen vid marginalsvappunkten exempelvis:
0.10x5=05

Totalt ar tilldelningen for bank |:
545+ 10+10+20+5+05=555

Sammanfattningsvis kan férdelningsresultatet anges pa féljande satt:

Belopp (miljoner EUR)
Motparter Bank | Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 60,0 85,0 750 220
Tilldelningar totalt 555 755 66,0 |97

ECB faststiller avistakursen EUR/USD f&r transaktionen till |, 1300.

Om fordelningsmetoden dr ett anbudsforfarande med en enhetlig rdanta (hollandsk
auktion) saljer ECBS vid transaktionsstarten 197 000 000 euro och képer 222 610 000
dollar. P3 transaktionens forfallodag koper ECBS 197 000 000 euro och séljer 222 738 838
dollar (terminskursen dr I,130654 = 1,1300 + 0,000654).



Exempel 5 fortsiitter

Om fordelningsmetoden dr ett anbudsforfarande med flera rantor (amerikansk auktion)
sker ECBS utbyte av euro- och dollarbelopp enligt nedanstdende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion
Viaxelkurs Forsdljning Kop USD Viaxelkurs Kop EUR Forsadljning
EUR usD

[,1300 [,130623

[,1300 10 000 000 ['1'300 000 [,130627 10 000 000 ['1306 270
[,1300 10 000 000 ['1'300 000 [,130632 10 000 000 ['1'306 320
[,1300 20 000 000 22 600 000 [,130636 20 000 000 22 612720
[,1300 40 000 000 45 200 000 [,130641 40 000 000 45 225 640
[,1300 80 000 000 90 400 000 [,130645 80 000 000 90451 600
[,1300 35000 000 39 550 000 [,130649 35000 000 39572715
[,1300 2 000 000 2 260 000 [,130654 2 000 000 2261 308
[,1300 [,130658

Total 197 000 000 222 610000 197 000 000 222736 573
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Exempel 6

Riskkontrollatgirder

Exemplet illustrerar riskkontrolldtgarder som tilldmpas pa underliggande vardepapper
vid ECBS likvidiserande transaktioner.! Exemplet baseras pd antagandet att motparten
deltar i foljande penningpolitiska transaktioner som utfors av ECBS:

m en huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 28 juli 1999 och slutar den
I'l augusti 1999 ddr motparten tilldelas 50 miljoner euro

m en langfristig transaktion som borjar den 29 juli 1999 och slutar den 28 oktober 1999
ddr motparten tilldelas 45 miljoner euro

m en huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 4 augusti 1999 och slutar den
|8 augusti 1999 dar motparten tilldelas 10 miljoner euro.

| tabell | nedan beskrivs de underliggande vdrdepapper som motparten anvander till
tdckning av transaktionerna.

Tabell I. Underliggande viardepapper vid transaktionerna

Egenskaper Kurser (inkl. upplupen rinta)
Namn Forfallo- Kupong- Kupong- [Aterstien-| Avdrag | 28.07.1999 | 29.07.1999 | 04.08.1999 11.08.1999 | 18.08.1999
dag rinta frekvens de loptid | (haricut)
Obl. 26082001 Fast. 6 maén. 2ér 1,5 % 102,63 % 101,98 % 100,57 % 101,42 % 100,76 %
A
FRN 15.11.2002 Férut 12 mén 3ar 00% 98,35 % 9795 % 98,15% 98,75 %
B bestdmd
rorlig
Obl. 05.05.2010 Noll- I'lar 50% 55,125 9% 53375%
C kupong
Obl. 11.03.2005 Fast 12 man 6dr 20% 9750 %
D
Oronmérkningssystem

Det forst antagandet dr att transaktionerna genomférs med en nationell centralbank
som anvander ett system ddr underliggande tillgdngar 6ronmarks for varje enskild
transaktion enligt foljande (se ocksa tabell 2 nedan):

|) For varje transaktion med motparten ldggs pa kreditens vdrde en initial
sakerhetsmarginal pa 2 %, eftersom I6ptiden ar lingre dn en bankdag.

' Exemplet baseras pd antagandet att behovet av tilldggssdkerheter berdknas inklusive upplupen ranta pé
tillford likviditet och med en troskelpunkt pd | %. Beroende pa hur systemen for forvaltning av sdkerheterna ar
upplagda i de nationella centralbankerna kan behandlingen av upplupen rdnta och tilldmpningen av
troskelpunkt variera ndgot mellan centralbankerna vid starten av etapp tre.



Exempel 6 (fortsdtter)

2)

3)

4

Den 28 juli 1999 ingdr motparten en repa med den nationella centralbanken, som
koper obligation A for 50 miljoner euro. A dr en obligation med fast rdnta som
forfaller till betalning den 26 augusti 200 1. Den &terstaende I6ptiden dr sdledes 2 ar
och ett vdrderingsavdrag gors darfor med |,5 %. Marknadskursen for obligation A pa
dess referensmarknadsplats samma dag ar 102,63 % inklusive upplupen kupongrdnta
(dvs. om A ger en kupongrdnta pa 2,5 % halvarsvis ar kursen den 28 juli 1999 exkl.
ranta 100,52 % och den upplupna kupongrdntan dr 2,11 %). Motparten skall
tillhandahalla obligation A till ett varde som efter vdrderingsavdraget (haircut) pa
1,5 % overstiger 5| miljoner euro (motsvarande tilldelningen pa 50 miljoner euro
plus en initial sékerhetsmarginal pa 2 %). Motparten levererar alltsa obligation A till
det nominella vardet av 50,5 miljoner euro, medan det justerade marknadsvardet av
obligationerna samma dag dr 51 050 728 euro.

Den 29 juli 1999 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken,
som koper obligation A for 21,5 miljoner euro (marknadskurs 101,98 %,
vdrderingsavdrag |,5 %) och 1an B for 25 miljoner euro (marknadskurs 98,35 %). B ar
ett rdntejusteringslan med érliga forutbestimda kupongbetalningar pa vilket noll
procent vdrderingsavdrag gérs. Det justerade marknadsvdrdet av obligation A och
lan B samma dag dr 46 184 315 euro, vilket overstiger det erforderliga beloppet pa
45 900 000 euro (45 miljoner euro plus en initial sdkerhetsmarginal pa 2 %).

Den 4 augusti 1999 omvdrderas de underliggande vardepapperen: marknadskursen
for obligation A dr 100,57 % och for lan B 97,95 %. Den upplupna rdntan pd den
huvudsakliga refinansieringstransaktionen fran den 28 juli 1999 4r 34 028 euro, och
pa den ldngfristiga refinansieringstransaktionen fran 29 juli 1999 utgér rdntan 28 125
euro. Det justerade marknadsvdardet av obligation A i transaktion nummer ett
kommer da att understiga det belopp som skall tdckas (tillford likviditet plus
upplupen rdnta plus initial sdkerhetsmarginal) med ca | miljon euro. Motparten
levererar obligation A till det nominella vdrdet av |,| miljoner euro, vilket efter
avdrag med 1,5 % fran marknadsvardet enligt kursen 100,57 % ater ger full tickning.?
| transaktion nummer tvd behdvs inga tilliggssdkerheter eftersom det justerade
marknadsvardet av de underliggande vdrdepapperen i detta fall (45 785 712 euro),
trots att det dr nagot ldgre dn det belopp som skall tackas (45 928 688 euro), inte
ligger under troskelpunkten 45 478 588 euro (erforderligt belopp minus | %).?

Den 4 augusti 1999 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken,
som koper obligation B for 10 miljoner euro. C dr en nollkupongare med ett
marknadsvdrde pa 55,125 % samma dag. Motparten levererar obligation C till det
nominella vardet av 9.5 miljoner euro. Den aterstdende I6ptiden dr ca || ar och
avdraget blir darfor 5 %.

De nationella centralbankerna kan begdra tilldggssdkerheterna i form av kontanter.

Om overskjutande sdkerhet vid transaktion nummer tvd behover betalas tillbaka till motparten kan sddan i
vissa fall nettas mot de tillaggssdkerheter som motparten skall betala till den nationella centralbanken vid
transaktion nummer ett. Endast en avveckling av sdkerheter behdver sdledes utféras.
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Exemplo 6 (fortsitter)

5) Den || augusti |6per repoavtalet fran den 28 juli 1999 ut. Samma dag vdrderas de
underliggande virdepapperen om utan begdran om tilldggssakerheter for transaktionen
fran den 29 juli 1999. Tilliggssdkerheter kravs ddremot for transaktionen fran den 4
augusti 1999 da marknadskursen fér obligation C har sjunkit till 53,375 %. Motparten
levererar en fastférrantande obligation D till det nominella vardet av 400 000 euro
med en &dterstdende 6ptid pa ca 6 ar (avdrag 2 %). Det justerade marknadsvdrdet av
obligation C och D drnu 10 269 919 euro, vilket 6verstiger det erforderliga beloppet
pa 10 206 942 euro (inklusive 6 806 euro i upplupen ranta).

6) Den 18 augusti 1999 loper den huvudsakliga refinansieringstransaktionen fran den 4
augusti 1999 ut. Tillaggssdkerheter krdvs inte for den langfristiga
refinansieringstransaktionen fran den | | augusti 1999, for vilken den upplupna rdntan
utgdr 93 750 euro.

Poolningssystem

Det andra antagandet dr att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank
som tilldmpar ett poolningssystem. Tillgdngarna i den pool av vardepapper som anvands
av motparten dr inte 6ronmdrkta for givna transaktioner.

Samma serie transaktioner tilldimpas i detta exempel som i exemplet pa
oronmarkningssystemet ovan. Den storsta skillnaden &r att det justerade marknadsvardet
av alla vardepapper i poolen pa varderingsdagarna skall ticka behovet av sdkerheter for
motpartens alla uteldpande transaktioner med centralbanken. Begdran om
tilldggssdkerheter den 4 augusti 1999 &r sdledes nagot hogre (I 139 746 euro) dn i
oronmadrkningssystemet, beroende pa inverkan av troskelpunkten fér transaktionen fran
den 29 juli 1999. Vidare kan motparten ndr den huvudsakliga refinansieringstransaktionen
fran den 28 juli 1999 |6per ut den | | augusti 1999 lata vardepapperen ligga kvar pa sitt
pantkonto och ddrigenom automatiskt ha mgjlighet att lana upp till 51 417 791 euro
(50 873 237 euro om nédgon troskelpunkt inte tilldimpas) under dagen eller dver natten
(med en initial sdkerhetsmarginal pd | %). Riskkontrolldtgdarderna i poolningssystemet
beskrivs i tabell 3 nedan.
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Bilaga 2

Ordlista

Aktiekursrisk (equity price risk): risken for forlust pa grund av rorelser i aktiekurserna. ECBS
kommer att vara exponerad for aktiekursrisk i sina penningpolitiska transaktioner om aktier
godkdnns som underliggande grupp-tva vardepapper.

Amerikansk auktion (American auction): se auktion med multipel rdnta.

Anbudsforfarande (tender procedure): ett forfarande ddr centralbanken tillfér eller drar in
likviditet fran marknaden baserat pa konkurrerande anbud fran motparterna. De bista anbuden
tillgodoses i ordningsfoljd tills det faststdllda beloppet har tillforts eller dragits in.

Anbud till rorlig ranta (variable rate tender): ett anbudsforfarande varvid motparterna limnar
bud bdde pa det belopp och till den rdnta som de dnskar géra en transaktion med centralbanken.

Anskaffningsdag (purchase date): den dag da sidljaren de facto sidljer ett vardepapper till
koparen.

Anskaffningspris (purchase price): det pris till vilket ett virdepapper sélts eller skall sdljas till
koparen av sdljaren.

Auktion med enhetlig ridnta (single rate auction): en auktion till vilken ridntan (eller priset/
svappunkten) pa alla accepterade bud (tilldelningar) dr lika med marginalrdntan.

Auktion med multipel rinta (multiple rate auction): en auktion dir ridntan (eller priset/
svappunkten) pd tilldelade poster dr lika med rantan som bjudits vid varje enskilt anbud.

Avvecklingsdag (settlement date): den dag da en transaktion avvecklas. Avvecklingen kan ske
antingen pa kontraktsdagen (avveckling samma dag) eller en eller flera dagar efter kontraktsdagen
(avvecklingsdagen = kontraktsdagen (T) + avvecklingens tidsforskjutning)

Avvecklingskonto (settlement account): ett konto i centralbanken for att hantera betalningar
som innehas av en direktdeltagare i det nationella RTGS-systemet.

Begiran om tilliggssikerheter (margin call): ett forfarande som hanfor sig till
marginalsidkerheterna och innebdr att centralbankerna kan krdva att motparterna stiller
tilldggssdkerheter i form av virdepapper (eller kontanter) om vdrdet pd de underliggande
vardepapperen enligt regelbundna virderingar sjunker under en viss nivd. P4 motsvarande sitt ger
centralbanken tillbaka 6verskjutande sdkerheter (eller kontanter) om vérdet pa de underliggande
vdrdepapperen, till f6ljd av att deras vdrde stigit, Overstiger beloppet av motparternas skuld plus
marginalsdkerheten.

Bilateralt forfarande (bilateral procedure): ett férfarande varigenom centralbanken agerar
direkt i forhallande till en eller flera motparter, utan att anvinda anbudsférfaranden. Bilaterala
forfaranden inkluderar transaktioner som goérs Gver bérser eller genom ombud.

Bruttoavvecklingssystem i realtid (real-time gross settlement system, RTGS): ett

betalningssystem dir betalningarna avvecklas i realtid en och en sa snart de uppkommer (utan
nettning). Se TARGET.
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Dagens slut (end-of-day): den tidpunkt under bankdagen (efter att TARGET-systemet stdngt) da
de betalningar som férmedlats genom TARGET-systemet har slutforts for dagen.

Dematerialisering (dematerialisation): avskaffande av pappersformen pa virdepapper och
andra dokument som uttrycker dgande till finansiella tillgdngar. De finansiella tillgdngarna existerar
dédrefter endast som kontobaserade i bokforingen.

Depahallare (custodian): ett institut som fér andras rakning férvaltar och haller vdrdepapper
och andra finansiella tillgdngar i sdkert forvar.

Direkt kop/forsiljning av virdepapper (outright transaction): en transaktion varvid
centralbanken koper eller siljer tillgdngar direkt pa marknaden (avista eller pa termin).

ECBS-bankdag (ESCB business day): alla dagar da ECB och minst en nationell centralbank
haller 6ppet for ECBS penningpolitiska operationer.

ECB-tid (ECB time): lokal tid dar ECB har sitt sdte (centraleuropeisk tid).

EES-lander, linder som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EEA
[European Economic Area] countries): EUs medlemsldnder plus Island, Liechtenstein och Norge.

Efterhandsfaststilld rantekupong (post-fixed coupon): rdnta pa rdntejusteringslan som
faststélls utifran referensindexvdrdena vid ett givet datum (givna datum) under rdnteperioden.

Emittent (issuer): den enhet som har gett ut ett vdrdepapper eller ett annat finansiellt
instrument.

Euroomradet (euro area): det omrade som omfattar de EU-linder som antagit euron som den
gemensamma valutan i enlighet med fordraget.

Europeiska centralbankssystemet, ECBS (European System of Central Banks, ESCB):
avser i denna dokumentation Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i
de EU-medlemsldnder som har antagit den gemensamma valutan i enlighet med fordraget.
(Noteras bor att de nationella centralbankerna i de lander som inte har antagit den gemensamma
valutan i enlighet med férdraget behdller sin penningpolitiska autonomi enligt nationella lagar och
darfor inte deltar i ECBS penningpolitik.)

Faktiskt antal dagar/360 (actual/360): rdnteberdkningskonvention som, anvinds fér att
berdkna rdntan pa en kredit. Rantan berdknas péd det faktiska antal kalenderdagar som krediten
|6per pa, pa basis av ett ar pa 360 dagar. Denna rdnteberdkningskonvention kommer att tillimpas
pa ECBS penningpolitiska transaktioner.

Fastrinteanbud (fixed rate tender): ett anbudsforfarande dar rdntan anges i forvdg av
centralbanken och motparterna |dmnar bud péd vilket belopp de vill handla till den fasta
rantesatsen.

Finjusterande transaktion (fine-tuning operation): en 6ppen marknadsoperation som utférs
av centralbanken huvudsakligen for att hantera ovdntade likviditetsfluktuationer pd marknaden.



Fordraget (Treaty): Fordraget om upprdttandet av FEuropeiska gemenskapen (EG-
fordraget). Det omfattar det ursprungliga EEG-férdraget (Romférdraget), andrat genom fordraget
om Europeiska unionen (undertecknat i Maastricht den 7 februari 1992).

Forfallodag (maturity date): den dag da en penningpolitisk transaktion 16per ut. Vid ett repoavtal
eller en svapp motsvaras forfallodagen av dterkopsdagen.

Forutbestamd rantekupong (pre-fixed coupon): rdnta pa rdntejusteringsldn som faststalls
utifran referensindexvdrdena vid ett givet datum (givna datum) innan rdanteperiodens bérjan.

Generellt avdrag (lump-sum allowance): en fast summa som instituten far avrdkna fran
kassakravet i ECBS kassakravssystem.

Grupp ett-virdepapper (tier one asset): virdepapper avsedda for handel som uppfyller vissa
enhetliga urvalskriterier som gdller hela euroomradet och som faststdlls av ECB. Sddana kriterier ar
bl.a. krav pd denominering i euro, pa att vdardepapperet skall vara emitterat (eller garanterat) av
enheter som dr etablerade i EES-ldnder samt pa att det skall férvaras i en nationell centralbank eller
en vdrdepapperscentral i euroomradet.

Grupp tva-virdepapper (tier two asset): vardepapper avsedda for handel eller vardepapper
ej avsedda for handel for vilka sdrskilda urvalskriterier faststélls av de nationella centralbankerna
efter godkdnnande av ECB.

Haircut: vdrderingsavdrag.
Holldandsk auktion (Dutch auction): se auktion med enhetlig rdnta.

Huvudsaklig refinansieringstransaktion (main refinancing operation): en 06ppen
marknadsoperation som utfors av ECBS i form av en repotransaktion. Huvudsakliga
refinansieringstransaktioner utférs genom veckovisa standardiserade anbud och har en I6ptid pa
tva veckor.

Hogsta anbudsgrians (maximum bid limit): hdgsta godtagbara bud fran en enskild motpart i en
anbudstransaktion. ECBS kan faststdlla hogsta anbudsgrdnser for att undvika oproportionerligt
stora bud fran enskilda motparter.

Initial sakerhetsmarginal (initial margin): en riskkontrolldtgard som tilldmpas vid penningpolitiska
repotransaktioner. Atgirden innebir att den sikerhet som kravs for transaktionen &r lika stor som
den kredit som beviljas motparten plus en marginal. ECBS tillimpar marginaler som ar
differentierade enligt den tid ECBS exponeras i forhallande till motparten fér en given transaktion.

Inlaning med fast 16ptid (collection of fixed-term deposits): ett penningpolitiskt instrument
som ECBS kan anvdnda for finjusteringsindamal varvid ECBS erbjuder rdnta pa motparters inlaning
for bestémda |optider pd konton i nationella centralbanker i syfte att dra in likviditet fran
marknaden.

Inlaningsfacilitet (deposit facility): en av ECBS stdende faciliteter som motparter kan anvinda
for att deponera medel dver natten till en pa forhand bestdmd ranta.
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Intradagskredit (intraday credit): en kredit som ldmnas och aterbetalas inom kortare period dn
en bankdag. ECBS kommer att ldmna kredit under dagen (baserad péd underliggande virdepapper)
till motparter for betalningssystemandamal.

ISIN-kod (International Securities Identification Number): ett internationellt identifikationsnummer
for vardepapper som emitteras pa finansmarknaderna.

Kassakrav (reserve requirement): kravet pa institut att de skall hdlla minimireserver i
centralbanken. ECBS kassakravssystem innebar att kassakravet for ett institut berdknas genom att
kassakravsprocenten for varje post i kassakravsbasen multipliceras med respektive belopp i
institutets balansrdkning. Dessutom far instituten avrdkna ett generellt avdrag fran sitt kassakrav.

Kassakravsbas (reserve base): summan av de kassakravsgrundande posterna i balansrdkningen
(framst skulder) som utgor basen for berdkning av kassakravet for ett institut.

Kassakravskonto (reserve account): ett konto i centralbanken dar en motparts kassakravsmedel
finns. Motparters avvecklingskonton i de nationella centralbankerna kan anvidndas som
kassakravskonton.

Kassakravsmedel (reserve holdings): den behalining pa motparternas kassakravskonton varmed
kassakravet uppfylls.

Kassakravsprocent (reserve ratio): den procentsiffra som centralbanken faststéllt for varje
kategori av kassakravsgrundande balansposter som ingédr i kassakravsbasen. Procentsiffrorna
anvands for att berdkna kassakraven.

Kontobaserat system (book-entry system): ett bokforingssystem som gor det mojligt att
overfora tillgdngar (t.ex. vdardepapper och andra finansiella tillgdngar) utan att fysiskt flytta
dokument eller certifikat. Se ocksd dematerialisering.

Kontraktsdag (T = trade date): det datum ndr dverenskommelse om en transaktion (dvs. avtal
om en finansiell transaktion mellan tvd motparter) ingds. Kontraktsdatum kan sammanfalla med
avvecklingsdagen for transaktionen (avveckling samma dag) eller foregd avvecklingsdagen med ett
angivet antal bankdagar (avvecklingsdagen uttrycks som T + avvecklingens tidsforskjutning).

Korrespondentbanksmodell (Correspondent Central Banking Model, CCBM): en modell
skapad av ECBS i syfte att gbra det majligt for motparter att utnyttja underliggande viardepapper
over landgranser. | korrespondentbanksmodellen agerar de nationella centralbankerna som
depdhdllare for varandra. Detta innebar att varje nationell centralbank &ppnar ett vdardepapperskonto
for de ovriga nationella centralbankerna (och ECB) for forvaltning av deras vdardepapper. ECBS
kan tillimpa speciella arrangemang fér granséverskridande anvandning av vardepapper som ej dr
avsedda for handel.

Korrespondentbanksverksamhet (correspondent banking): arrangemang som innebdr att
en bank utfér betalningar och andra tjdnster &t en annan bank. Betalningar genom
korrespondentbanker utfors ofta genom omsesidiga konton (s.k. nostro- och lorokonton) till vilka
kreditlimiter kan knytas. Korrespondentbankstjanster utfors i huvudsak Gver landgranser.



Kreditinstitut (credit institution): avser i detta dokument ett institut enligt definitionen i artikel
| i forsta banksamordningsdirektivet (77/780/EEG), dvs. "ett foretag vars verksamhet bestar i att
fran allmdnheten ta emot insdttningar eller andra aterbetalbara medel och att bevilja krediter for
egen rakning".

Leverans mot betalning (delivery versus payment system, DVP): en mekanism inom
avvecklingssystem med vdrdepappersutvaxling som sikerstdller att slutgiltig overforing sker om
och endast om slutgiltig 6verforing av det andra vardepapperet sker.

Lan med fast ranta (fixed rate instrument): ett finansiellt instrument med fast rdnta 6ver hela
|optiden.

Langfristig refinansieringstransaktion (longer-term refinancing operation): en &ppen
marknadsoperation som ECBS utfér i form av en repotransaktion. Langfristiga
refinansieringstransaktioner utférs genom manatliga standardiserade anbud och har en 16ptid pa
tre manader.

Marginalrdanta (marginal interest rate): den rdnta ddr det totala beloppet som ECBS vill dra in
eller tillféra dr uttomd.

Marginalsvappunktkvotering (marginal swap point quotation): den svappunktkvotering vid
vilken hela beloppet som omfattas av anbud uttomts.

Marginalsiakerhet (variation margin) eller marknadsvdrdering: ECBS kraver att en viss marginal
upprétthélls 6ver tiden pa ett underliggande vdrdepapper som anvdnds i en likvidiserande
repotransaktion. Det innebdr att centralbankerna kan krédva att motparterna stéller tillaggssakerheter
i form av vdrdepapper (eller kontanter) om vdrdet pa de underliggande vdrdepapperen enligt
regelbundna varderingar sjunker under en viss nivd. P4 motsvarande sitt ger centralbanken
tillbaka 6verskjutande sdkerheter (eller kontanter) om vdrdet pa de underliggande vardepapperen,
till foljd av att deras vdrde stigit, Overstiger beloppet av motparternas skuld plus marginalsdkerheten.

Marknadsvardering (marking to market): se marginalsdkerhet.

Medlemsland (Member State): avser i detta dokument ett land som dr medlem i Europeiska
unionen och som antagit den gemensamma valutan i enlighet med fordraget.

Minimireserver: se kassakrav.

Minsta tilldelning (minimum allotment): det minsta belopp som motparter tilldelas i en
anbudstransaktion. ECBS kan besluta om att anvdnda ett férfarande med minsta tilldelning.

Monetira finansinstitut (Monetary Financial Institution, MFI): ett kreditinstitut eller ett annat
finansiellt institut vars verksamhet &r att ta emot inldning och/eller ndra substitut fér inldning fran
allmédnheten och som for egen rikning, dtminstone i ekonomisk bemérkelse, limnar kredit och/
eller placerar i vardepapper.

Motpart (counterparty): den motsatta sidan i en finansiell transaktion (t.ex. i en transaktion med
centralbanken).
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Nationell centralbank (national central bank, NCB): avser i detta dokument centralbanken i
ett land som dr medlem i Europeiska unionen och som antagit den gemensamma valutan i enlighet
med fordraget.

NCB-bankdag (NCB business day): alla dagar da den nationella centralbanken i ett givet
medlemsland haller 6ppet for ECBS penningpolitiska operationer. | vissa medlemsldnder kan ett
eller flera av den nationella centralbankens kontor halla stangt pd NCB-bankdagar pa grund av
lokala eller regionala helgdagar. Den nationella centralbanken skall d& underrdtta motparterna i
forvdg om hur de transaktioner som giller de stangda kontoren skall sk&tas.

Nollkupongare (zero coupon bond): ett vardepapper med endast en utbetalning under hela
|optiden. | denna dokumentation avses med nollkupongare virdepapper som emitteras till
underkurs och vdrdepapper som ger en enda ranteutbetalning nar I6ptiden gar ut. En strip dr en
sdrskild typ av nollkupongare.

Omvind repa: en likviditetsdranerande aterkdpstransaktion som grundar sig pa ett repoavtal.

Pantkonto (safe custody account): ett vardepapperskonto som forvaltas av centralbanken dar
kreditinstitut kan placera vdrdepapper som kan anvidndas som sdkerheter vid
centralbankstransaktioner.

Poolningssystem (pooling system): ett system for forvaltning av sakerheter i centralbankerna i
vilket motparterna tillhandahéller en pool av virdepapper som sdkerhet for sina transaktioner med
centralbanken. | motsats till 6ronmdrkningssystemet ir de underliggande virdepapperen i ett
poolningssystem inte éronmarkta for varje enskild transaktion.

Registerhallare (depository): ett institut vars framsta roll dr att fora register 6ver vdrdepapper,
antingen i pappersform eller elektroniskt, och att fra register dver dgarna till vardepapperen.

Repa (repo operation): en likvidiserande &terk&pstransaktion som grundar sig pa ett repoavtal.

Repoavtal (repurchase agreement): ett aterkdpsavtal varigenom en tillgang sdljs och saljaren
samtidigt far rdtt och skyldighet att aterk&pa den till ett ndrmare angivet pris vid en framtida
tidpunkt eller efter begdran. Ett sddant avtal liknar upplaning mot sdkerhet, utom att sdljaren inte
lingre dr dgare till vairdepapperen. ECBS kommer att anvdnda repoavtal med fast 16ptid i sina
repotransaktioner.

Repotransaktion (reverse transaction): en transaktion varvid centralbanken kdper eller sdljer
tillgdngar enligt ett repoavtal eller ger 1dn mot sdkerhet.

RTGS-system: se bruttoavvecklingssystem i realtid.

Rinteberikningskonvention (day-count convention): en konvention som bestimmer det
antal dagar som anvidnds som grund vid berdkningen av kreditens ranta. ECBS tillimpar faktiskt
antal dagar/360 vid sina penningpolitiska transaktioner.

Rintejusteringslan (floating rate instrument): ett finansiellt instrument med periodisk
rantebindning enligt ett referensindex som speglar fordndringarna i korta eller medelfristiga
marknadsrdntor. Rdntan dr antingen faststdlld pa forhand eller faststélls i efterhand.



Slutgiltig overforing (final transfer): en oaterkallelig och ovillkorlig dverféring som fullgér
skyldigheten att 6verfora.

Snabbt anbud (quick tender): ett anbudsforfarande som ECBS anvinder vid finjusterande
transaktioner nar det dr angeldget att fa en snabb effekt pa likviditetslaget pa marknaden. Snabba
anbud verkstills inom en timme och kan begrénsas till en mindre krets av motparter.

Solvensrisk (solvency risk): risken for forlust pa grund av att den som emitterat ett vardepapper
gar i konkurs eller att motparten blir insolvent.

Standardiserat anbud (standard tender): ett anbudsforfarande som ECBS anvander i 6ppna
marknadsoperationer. Standardiserade anbud verkstills inom 24 timmar. Alla motparter som
uppfyller allmdnna urvalskriterier ar berdttigade att bjuda vid standardiserade anbud.

Startdatum (start date): den dag da forsta ledet i en penningpolitisk transaktion avvecklas.
Startdatum motsvarar anskaffningsdagen for transaktioner som grundar sig pa repoavtal och
valutamarknadssvappar.

Strip (separate trading of interest and principal): separat handel i kupong- och mantelbevis, se
nollkupongare.

Strukturell transaktion (structural operation): en 6ppen marknadsoperation som ECBS utfor
huvudsakligen for att korrigera banksystemets strukturella likviditetsposition gentemot ECBS.

Staende facilitet (standing facility): en centralbanksfacilitet som motparter kan anvanda pa eget
initiativ. ECBS kommer att erbjuda tva stdende faciliteter over natten, utldnings- och
inlaningsfaciliteten.

Svappunkt (swap point): skillnaden mellan avistakursen och terminskursen i en
valutamarknadssvapp.

TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system): ett betalningssystem som bestdr av ett system for bruttoavveckling i realtid
(RTGS) i varje medlemsland som deltar i euroomradet fran starten av den ekonomiska och
monetdra unionens tredje etapp. De nationella RTGS-systemen blir sammanldnkade genom
interlinkmekanismen for att mojliggdra gransoverskridande betalningar, som avvecklas samma dag,
over hela euroomradet. RTGS-system i medlemsldander utanfor euroomradet kan ocksa anslutas
till TARGET forutsatt att de kan hantera euro.

Troskelpunkt (trigger point): den pa forhand specificerade niva pa vdrdet av tillford likviditet
som utloser begdran om tillaggssdkerheter (margin call).

Uppfyllandeperiod (maintenance period): den period som uppfyllandet av kassakrav beriknas
pa. Uppfyllandeperioden for ECBS kassakrav blir en manad, som startar pa en bestdmd dag varje
manad (uppfyllandeperioden kan t.ex. starta den 24 kalenderdagen i varje manad och sluta den 23
kalenderdagen i ndsta manad).
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Utjamningssystem (averaging provision): ett system som tilliter motparter att uppfylla sina
kassakrav pa basis av sina genomsnittliga kassakravsmedel &ver uppfyllandeperioden.
Utjamningssystemet bidrar till att stabilisera penningmarknadsrantorna genom att ge instituten ett
incitament att utjdmna effekterna av tillfdlliga fluktuationer i likviditeten. ECBS kassakravssystem
tillater utjamning.

Utlaningsfacilitet (marginal lending facility): ECBS stdende facilitet som motparter kan anvanda
for att fa krediter 6ver natten till en forutbestamd ranta.

Valutamarknadssvapp (foreign exchange swap): samtidiga avista- och terminstransaktioner i
en valuta mot en annan. ECBS kommer att utféra penningpolitiska transaktioner i form av
valutamarknadssvappar varvid de nationella centralbankerna (eller ECB) k&per (eller séljer) euro
avista mot en utlandsk valuta och samtidigt sdljer (eller képer) den tillbaka pa termin.

Volymanbud (volume tender): se fastrdnteanbud.

Vidrdepapperscentral, VPC (central securities depository, CSD): en organisation for
registrering av virdepapper och vardepappersinnehav som medger att vardepapperstransaktioner
hanteras genom kontoforing. Fysiska vardepapper kan héllas i férvar hos centralen eller ocksa kan
vdrdepapperen dematerialiseras (dvs. sa att de existerar bara som elektroniska registreringar).
Utover uppgiften som sdkerhetsférvar kan en VPC ocksd verka som clearing- och
avvecklingsorganisation.

Vidrderingsavdrag (valuation haircut): en riskkontrolldtgaird som tillimpas pa underliggande
vdrdepapper som anvands i repotransaktioner. Vdrderingsavdrag innebdr att centralbanken
virderar de underliggande virdepapperen till marknadsvirde minus en viss procent (avdrag/
haircut). ECBS tillimpar vdrderingsavdrag som avspeglar vissa drag hos tillgdngarna i fraga,
exempelvis aterstaende 16ptid.

Védrderingsdag (valuation date): den dag dd de underliggande vdrdepapperen for en
kreditoperation vérderas.

Aterkopsdag (repurchase date): den dag da képaren ir skyldig att silja tillbaka virdepapperet
till kdparen i samband med en transaktion under ett repoavtal.

Aterképspris (repurchase price): det pris till vilket képaren dr skyldig att silja tillbaka
virdepapper till siljaren i samband med en transaktion under ett repoavtal. Aterképspriset ir lika
med summan av anskaffningspriset och den prisdifferens som svarar mot rantan pa den likviditet
som tillforts under transaktionens 16ptid.

Oppen marknadsoperation (open market operation): en transaktion som utférs pa de
finansiella marknaderna pé initiativ av centralbanken och som antar nagon av féljande former: 1)
direkta kop eller forsdljningar av vardepapper, 2) kop eller forséljningar av vardepapper under ett
repoavtal, 3) kreditgivning eller uppldning mot underliggande virdepapper som sdkerhet, 4)
emission av centralbankens skuldcertifikat eller 5) inlaning.

Oronmirkningssystem (earmarking system): ett system for forvaltning av sikerheter |
centralbankerna for tillforsel av likviditet mot vardepapper som dr 6éronmarkta for varje enskild
transaktion.



Bilaga 3

Urval av motparter vid valutainterventioner och
valutamarknadssvappar for penningpolitiska Andamal

Urvalet av motparter vid valutainterventioner
och valutamarknadssvappar for
penningpolitiska andamal kommer att félja en
enhetlig ansats oberoende av vilket
organisatoriskt arrangemang som viljs for
ECBS externa transaktioner. En sddan policy
innebdr inte att man avldgsnar sig patagligt
fran nuvarande marknadspraxis, eftersom den
utgar fran en harmonisering av de nationella
centralbankernas aktuella "bdsta praxis”.
Urvalet av  motparter vid ECBS
valutainterventioner kommer huvudsakligen
att grundas pd tva uppsattningar kriterier.

Den forsta uppsdttningen kriterier grundar
sig pa forsiktighetsprincipen. Ett forsta
forsiktighetskriterium dr kreditvdrdighet. For
att beddéma denna kommer en kombination
av olika metoder att anvdndas (tex. rating
fran kommersiella institut och intern analys av
kapitalkvoter och andra indikatorer). Ett andra
kriterium dr att ECBS krdver att alla dess
potentiella motparter vid valutainterventioner
ar foremal for tillsyn av ett erkant tillsynsorgan.
Ett tredje kriterium anger att samtliga ECBS
valutamotparter maste leva upp till hoga
etiska krav och ha ett gott anseende.

Sa snart minimikravet pa forsiktighet uppfylits
tilldmpas den andra uppsittningen kriterier,
som grundar sig pa effektivitetshansyn. Ett

forsta effektivitetskriterium &r relaterat till
beteendet vad giller konkurrensprissattning
och motpartens formaga att hantera stora
volymer, ocksd under turbulenta
marknadsforhallanden. Ovriga effektivitets-
kriterier dr bland annat kvaliteten pa den
information som motparterna ldmnar och
hur heltdckande den informationen 4r.

Kretsen av potentiella valutamotparter
kommer att vara tillrdckligt stor och varierande
for att garantera att interventionerna kan
genomfdras med nddvandig flexibilitet. Den
kommer att gora det mojligt for ECBS att
vdlja mellan olika kanaler vid interventioner.
For att kunna intervenera effektivt pa olika
platser och i olika tidszoner kommer ECBS
att kunna anvdnda motparter i varje
internationellt finansiellt centrum. | praktiken
kommer emellertid sannolikt en pataglig del
av motparterna att befinna sig inom
euroomradet. Vid valutamarknadssvappar for
penningpolitiska dndamal anvands endast
motparter som befinner sig inom
euroomradet.

De nationella centralbankerna kan tilldimpa
limitbaserade system for kontroll av sin
kreditexponering mot enskilda motparter vid
valutamarknadssvappar som genomfors i
penningpolitiskt syfte.
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Bilaga 4

Datainsamling for Europeiska centralbankens

finansmarknadsstatistik

1 Inledning

Den 7 juli 1998 gav Europeiska
centralbanken (ECB) Europeiska unionens
rdd en rekommendation avseende radets
forordning (EG) om Europeiska
centralbankens insamling av statistiska
uppgifter. Forordningen faststiller kretsen
av rapporteringsskyldiga fysiska och juridiska
personer (referenspopulation av
uppgiftsldmnare), sekretessforeskrifter och
ldmpliga bestdmmelser om genomférande
och pafsljder enligt artikel 5.4 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken (nedan kallad
stadgan). Vidare ger forordningen ECB ratt
att utdva sin foreskrivande befogenhet att:

m faststdlla den faktiska rapporterande
populationen

m faststdlla ECBs rapporteringskrav och
aldgga den faktiska rapporterande
populationen i de deltagande
medlemsldanderna dessa krav

m specificera villkoren for ECB och de
nationella centralbankerna att utova sin
ratt att verifiera riktigheten i och
kvaliteten pa statistiken eller att utféra
den obligatoriska insamlingen.

2 Allmant

Syftet med ECBs f6érordning om
konsoliderad balansrdkning fér monetdra
finansinstitut (MFl:er) dr att gora det mojligt
for ECB och enligt stadgans artikel 5.2 de
nationella centralbankerna (NCB:erna) -
som sa langt som mojligt utfor arbetet - att
samla in den statistik som behovs for att
utféra Europeiska centralbankssystemets
(ECBS) uppgifter och framfor allt uppgiften
att utforma och genomféra gemenskapens
penningpolitik enligt forsta strecksatsen i
artikel 105.2 i Fordraget om uppréttandet

av Europeiska gemenskapen (nedan kallat
fordraget). Den statistik som samlas in
enligt forordningen anvands till att faststdlla
den konsoliderade balansrdkningen for MFI-
sektorn. Huvudsyftet med balansrdkningen
ar att ge ECB en omfattande statistisk bild
av den monetdra utvecklingen i form av
aggregerade data over de finansiella
tillgdngarna och skulderna i de monetéra
finansinstituten i de deltagande
medlemslinderna, sedda som ett
ekonomiskt territorium.

For statistiska dndamadl baseras ECBs
rapporteringskrav i fraga om den
konsoliderade balansrdkningen fér MFI-
sektorn pa tre huvudprinciper.

For det forsta behover ECB jamforbar,
tillforlitlig och aktuell statistik som samlas in
under likvdrdiga villkor och forhdllanden
inom hela euroomradet. Aven om data
samlas in centraliserat av de nationella
centralbankerna enligt stadgans artikel 5.1
och 52 och i forekommande fall enligt
statistikkrav for andra dndamal inom
gemenskapen eller for nationella behov,
krdvs att rapporteringen harmoniseras och
uppfyller vissa miniminormer for att
tillforlitlig statistik skall kunna sammanstillas
som underlag for utformningen och
genomférandet av den gemensamma
penningpolitiken.

For det andra skall rapporteringsskyldigheten
enligt forordningen f&lja principen om
oppenhet och réttssdkerhet. Anledningen till
detta dr att forordningen blir bindande till alla
delar och direkt tillimplig inom hela
euroomradet. Forordningen aldgger fysiska
och juridiska personer direkta skyldigheter,
och ECB har rétt att foreldgga dessa personer
sanktioner ndr ECBs rapporteringskrav inte
uppfylls (se artikel 7 i radets forordning (EG)
om ECBs insamling av statistiska uppgifter).
Rapporteringsskyldigheten definieras darfor
entydigt, och sin rdtt att verifiera eller samla



in den obligatoriska statistiken kommer ECB
att utdva enligt vdlkanda principer.

For det tredje begrdnsar ECB
rapporteringsbérdan sa langt mojligt (se
artikel 3 a i radets férordning (EG) om
ECBs insamling av statistiska uppgifter).
Den statistik som samlas in av de nationella
centralbankerna enligt férordningen
kommer ddrfor ocksa att anvdndas for
berdkning av kassakravsbasen enligt ECBs
kassakravsforordning.

Artiklarna i férordningen begransar sig till
att i allmdnna termer definiera den faktiska
rapporterande populationen, dess
rapporteringsskyldighet och de principer
enligt vilka ECB och de nationella
centralbankerna i normalfall kommer att
utdva sin rétt att verifiera eller samla in den
obligatoriska statistiken. Ndrmare detaljer
om de data som skall ldmnas in enligt ECBs
rapporteringskrav i fradga om statistiska
uppgifter och de miniminormer som skall
gdlla specificeras i bilagorna 4.1-4.4.
Beskrivningen foljer den uppldggning som
faststdllts i radets forordning (EG) om det
europeiska national- och regionalrdken-
skapssystemet [995.

3 Faktisk rapporterande
population; forteckning dver
monetira finansinstitut for
statistiska dndamal

Monetdra finansinstitut omfattar inhemska
kreditinstitut som de definieras |
gemenskapslagstiftningen och alla andra
inhemska finansinstitut som mottar inldning
och/eller ndra substitut till inlaning fran
andra enheter &n monetdra finansinstitut
och som for egen rikning (dtminstone i
ekonomiskt avseende) beviljar krediter och/
eller investerar i vdrdepapper. ECB
uppréttar och ajourfor en forteckning dver
institut enligt definitionen ovan och
klassificeringen i bilaga 4.|. Befogenheten
att upprdtta och uppdatera listan Gver
monetdra finansinstitut for statistiska

indamal tillkommer ECBs direktion. De
monetdra finansinstituten i euroomradet
bildar den faktiska rapporterande
populationen.

Nationella centralbanker har rétt att bevilja
sma monetdra finansinstitut undantag fran
rapporteringsskyldigheten om de monetdra
finansinstitut som inrapporterar manatliga
konsoliderade balansrdkningsdata star for
minst 95 % av balansomslutningen for MFI-
sektorn i respektive deltagande
medlemsland. Denna mojlighet brukar
bendmnas "cutting off the tail".

4 Rapporteringsskyldighet

For den konsoliderade balansrakningen skall
den faktiska inhemska rapporterande
populationen ldmna in statistik Sver sina
balansrdkningar manadsvis. Ytterligare data
skall ldmnas in kvartalsvis. De data som
skall rapporteras beskrivs ndrmare i
bilaga 4. |

Statistiken samlas in av de nationella
centralbankerna, som skall faststdlla hur
rapporteringen skall ga till. Forordningen
hindrar inte de nationella centralbankerna
fran att av den faktiska rapporterande
populationen begdra in statistik enligt ECBs
rapporteringskrav som en del av en mer
omfattande datainsamling som
centralbankerna infoért inom sitt eget
ansvarsomrade med stod av
gemenskapslagstiftning, nationella lagar eller
vedertagen praxis och som tjdnar andra
statistiska syften. Detta skall dock ske utan
hinder for uppfyllandet av rapporterings-
kravet enligt férordningen. | vissa fall kan
ECB anvidnda statistik insamlad pa detta
sdtt for sina egna behov.

Foljden av undantag som nationella
centralbanker kan bevilja enligt ovan dr att
de berérda sma monetdra finansinstituten
dd  omfattas av.  en mindre
rapporteringsskyldighet (bl.a. endast
kvartalsvis rapportering) an den som kravs
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for kassakravssystemet, se bilaga 4.2.
Rapporteringskraven for sma monetdra
finansinstitut som inte &r kreditinstitut
beskrivs i bilaga 4.3. Monetdra finansinstitut
som har beviljats undantag har dock ritt att

ldmna in statistik enligt sin fulla

rapporteringsskyldighet.

5 Anvindning av statistiken
enligt ECBs

kassakravsforordning

For att begrdnsa rapporteringsbérdan och
for att undvika dubbel datainsamling
kommer den balansrdkningsstatistik som
inrapporteras av monetdra finansinstitut
enligt fdrordningen ocksa att anvandas som
underlag for berdkning av kassakravsbasen
enligt rddets forordning (EG) om ECBs
tilldmpning av minimireserver.

6 Verifikation och obligatorisk
insamling av statistik

ECB och de nationella centralbankerna
kommer i normalfall att utdva sin ratt till
verifikation och obligatorisk insamling av
statistik ndr miniminormerna inte uppfylls
vad giller overféring, riktighet,
begreppsmassig Gverensstdimmelse och
revideringar. Miniminormerna faststélls i
bilaga 4.4.

7 Icke deltagande
medlemslander

Eftersom en forordning utfirdad enligt
artikel 34.1 inte medfér nagra réttigheter
eller skyldigheter for medlemsldander som
beviljats undantag (artikel 43.1 i stadgan)
och for Danmark (punkt 2 i protokoll nr 12
om vissa bestdimmelser angdende Danmark)
och inte tillimpas pa Férenade konungariket
Storbritannien och Nordirland (punkt 8 i
protokoll nr || om vissa bestimmelser
angdende Forenade konungariket) ar
forordningen tillamplig endast i de
deltagande medlemslanderna.

Artikel 5 i stadgan avseende ECBs och de
nationella centralbankernas befogenheter
att samla in statistiska uppgifter och radets
forordning (EG) om ECBs insamling av
statistiska uppgifter dr tillampliga i alla
medlemsldnder. Detta férhallande och
artikel 5 i fordraget medfér en skyldighet
for icke deltagande medlemslander att pa
nationell niva utforma och genomfora alla
de dtgiarder som de anser ldmpliga for att
kunna inhdmta de statistiska uppgifter som
behovs for att uppfylla ECBs rapporterings-
krav och for att i ratt tid fullborda
forberedelserna pa statistikomradet for att
de skall bli deltagande medlemslander.
Denna skyldighet uttrycks explicit i artikel 4
och i sjuttonde stycket i ingressen till
radets forordning (EG) om ECBs insamling
av statistiska uppgifter. For tydlighetens
skull upprepas denna skyldighet |
foreliggande utkast till ECB-férordning.



Bilaga 4.1

Rapporteringskrav

DEL |
Kravspecifikation

|) Syftet ar att regelbundet sammanstilla
en dndamalsenligt uppstélld konsoliderad
balansrdkning for de penningmangds-
skapande finansférmedlarna i euroomradet,
sett som ett ekonomiskt territorium, med
utgadngspunkt i en helftdckande och homogen
monetdr sektor och rapporterande
population.

2) Statistiksystemet fér euroomradet
avseende den konsoliderade
balansrdkningen for monetdra finansinstitut
(MFI) bestar av foljande tva element:

m en lista dver monetira finansinstitut for
statistiska andamal och

®m en specifikation av den statistik som
dessa monetdra finansinstitut skall
inrapportera manatligen och kvartalsvis.

3) Statistiken samlas in av de nationella
centralbankerna fran de monetédra instituten
enligt nationella forfaranden  och de
harmoniserade definitioner  och
klassificeringar som faststdlls i denna bilaga.

1 Monetira finansinstitut (MFI)

4) Europeiska centralbanken (ECB)
upprédttar och uppdaterar regelbundet en
lista &ver monetdra finansinstitut (MFI-
lista) for statistiska dndamal enligt
klassificeringsprinciperna nedan. En viktig
aspekt dr finansiella innovationer, som sjdlva
ir en foljd av utvecklingen péd den
gemensamma marknaden och &vergingen
till den monetdra unionen, vilka bagge
paverkar utformningen av de finansiella
instrumenten och fdr instituten att dndra
inriktning pa sin verksamhet. Rutiner for
bevakning och fortlépande kontroll
sdkerstdller att MFl-listan alltid ar

uppdaterad, riktig, s homogen som mgjligt
och tillforlitlig for statistiska andamal. Denna
MFl-lista for statistikindamal innehéller
ocksd uppgiften om instituten omfattas av
kassakrav eller inte.

5) Monetdra finansinstitut (MFler) &r
inhemska kreditinstitut ("Credit Institutions’)
som de definieras i EG-rdtten, och samtliga
ovriga inhemska finansinstitut vilka har som
verksamhet att ta emot inlaning och/eller
ndra substitut till inldning fran andra &n
monetdra finansinstitut och som fér egen
rakning (d&tminstone i ekonomiskt avseende)
ger krediter och/eller investerar i
vdrdepapper.

6) Forutom centralbanker omfattar MFI-
sektorn sdledes tvd stora grupper av
inhemska finansinstitut. Dessa dar
kreditinstitut (KI) som de definieras i
gemenskapslagstiftningen ("ett foretag vars
verksamhet bestdr i att fran allmanheten ta
emot insdttningar eller andra aterbetalbara
medel [inklusive medel som hdrrdr fran
forsdlining av bankers skuldforbindelser till
allmédnheten] och att bevilja krediter for
egen rdkning")' och andra monetdra
finansinstitut, dvs. andra inhemska
finansinstitut som uppfyller MFI-definitionen
enligt punkten ovan, oavsett vilken
verksamhet de bedriver. Avgdrande for
klassificeringen ar i vilken utstrdckning
instrument emitterade av dem kan rdknas
som substitut till sddan inldning som
kreditinstitut tar emot, om instituten |
ovrigt uppfyller definitionen av MFI.

7) | vilken utstrdackning instrument
emitterade av andra finansinstitut &n
kreditinstitut kan rdknas som substitut till
inlaning beror pad graden av likviditet, i

" Banksamordningsdirektiv (77/780/EEG av den |2
december 1977 och 89/646/EEG av den 30
december 1989), som omfattar "kreditinstitut som
undantagits”.
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kombination med faktorer som
overlatbarhet, konvertibilitet, sdkerhet och
omsdttningsbarhet, och i vissa fall [6ptid.

8) Definitionen av substitut till inlaning
enligt punkten ovan baseras pa foljande

begrepp:

m Overldtbarhet innebir att de medel
som dr bundna i ett finansiellt instrument
kan |6sgbras med nagot betalningsmedel
sasom check, girering, direktdebitering
eller motsvarande.

m Konvertibilitet avser mgjlighet till och
kostnad for utvdxling av instrumentet
mot kontanter eller 6verforbar inlaning;
de skattemdssiga fordelar som gar
forlorade genom konverteringen far ses
som en avgift som minskar graden av
likviditet.

m Sikerhet innebdr att instrumentets
exakta likvidationsvarde i den nationella
valutan dr kant i forvag.

m Omsdttningsbara anses sadana
vardepapper vara som dr féremal for
offentlig notering och regelbunden
handel pa en reglerad marknad. For
andelar i 6ppna vdrdepappersfonder
finns ingen marknad i sedvanlig mening.
Placerarna far 4nda information om den
dagliga noteringen for fondandelarna
och kan till den kursen ta ut sina andelar
i kontanter.

9) Bland vardepappersfonderna (collective
investment undertaking, CIU) uppfylls
likviditetskravet av penningmarknadsfonder
(money market fund, MMF), och dessa
inrdknas  darfor i MFl-sektorn.
Penningmarknadsfonderna definieras som
vdrdepappersfonder vars virdeandelar |
fraga om likviditet utgdr ndra substitut till
inldning och som huvudsakligen investerar |
penningmarknadsinstrument och/eller i
andra overldtbara skuldforbindelser med
dterstdende I16ptid upp till | &r och/eller i
insdttningar i bank och/eller som har som

mal en avkastning som motsvarar
penningmarknadsrantorna. Kriterierna for
penningmarknadsfonderna framgar av
fondernas emissionsprospekt, fondregler,
stiftelseurkunder, stadgar, teckningsdoku-
mentation eller placeringsavtal, marknads-
foringsmaterial eller andra handlingar med
liknande status.

|0) Definitionen av penningmark-
nadsfond enligt punkt 9 baseras pa foljande

begrepp:

m Med vdrdepappersfond (CIU) avses
foretag som har till enda syfte att foreta
kollektiva investeringar med kapital fran
allmanheten och vars andelar pa begédran
av innehavarna aterkops eller inloses
direkt eller indirekt med medel ur
foretagets tillgdngar. Sddana foretag kan
bildas med stéd av lag, antingen pd
kontraktsréttslig grund (vdrdepappers-
fonder som forvaltas av fondbolag) eller
enligt trustlagstiftning ("'unit trusts™) eller
pa bolagsrdttslig grund (investerings-
bolag).

m Med bankinléning avses sddana
insdttningar hos kreditinstitut som
aterbetalas utan uppsdgningstid eller
efter en uppsdgningstid pa upp till tre
manader, eller efter en dverenskommen
loptid pd upp till tva ar, inklusive pengar
som betalas till kreditinstitut vid
overladtelse av vdrdepapper under
aterkdpsavtal eller i samband med
vdrdepapperslan.

m Med ndra substitut till inldning
likviditetsmdssigt avses att andelar |
vdardepappersfonder under normala
marknadsforhéllanden kan aterkopas,
inlosas eller overlatas pd begdran av
innehavarna pa ett sddant sitt att
andelarna likviditetsmassigt motsvarar
inldning.

m  Med huvudsakligen avses minst 85 % av
investeringsportfoljen.



m Med penningmarknadsinstrument avses
den typ av 6verlatbara skuldforbindelser
som normalt handlas pd penning-
marknaden (t.ex. bankcertifikat, foretags-
certifikat, bankvdxlar, statliga och
kommunala skuldférbindelser) pa grund
av foljande egenskaper:

i.- de dr likvida, dvs. de kan aterkopas,
inldsas eller sdljas med begrdnsade
kostnader i form av laga provisioner
och sma marginaler mellan kop- och
sdljkurser och avvecklas utan nagon
lingre tidsforskjutning

ii.- de har en djup marknad, dvs. de
handlas pa en marknad som klarar av
en stor volym transaktioner utan att
priset pa instrumenten paverkas
namnvart

iii.-de har ett sdkert vdrde, dvs. deras
virde kan faststdllas ndr som helst
eller minst en gang i manaden

iv.-de medfor en Idg rdnterisk, dvs. de
har en aterstdende 16ptid pa hogst
ett ar eller dr foremal for regelbundna
rantejusteringar enligt utvecklingen
pa penningmarknaden minst en gang
per ar

v.- de medfor en [dg kreditrisk, dvs.
instrumenten

m dr borsnoterade eller handlas pa
andra reglerade, erkdnda
marknadsplatser som driver
regelbunden verksamhet och som
ar 6ppna for allmanheten

B har emitterats enligt bestdmmelser
om skydd for investerare och
insdttare

B ir emitterade av:
- stater, regioner eller kommuner,

centralbanker i medlemslinder,
Europeiska unionen, Europeiska

centralbanken, Europeiska
investeringsbanken, ldnder
utanfér EU eller, om sidana
linder dr delstater i en
federation, medlemmarna av
federationen, eller offentliga
internationella organisationer
som en eller flera medlemslander
tillhor, eller

- enheter som &r foremal for tillsyn
enligt kriterier faststdllda i
gemenskapslagstiftningen, eller
enheter som omfattas av och
foljer tillsynsregler som av de
behériga myndigheterna anses vara
minst lika strdnga som
tillsynsbestdammelserna i
gemenskapslagstiftningen, eller
garanterats av sddana enheter, eller

-foretag vars vidrdepapper
borsnoteras eller handlas pa
andra reglerade, erkdnda
marknadsplatser som driver
regelbunden verksamhet och dr
oppna for allménheten.

1) | ENS 95 indelas finansinstitut
klassificerade som MFler i tva
undersektorer: centralbanker (S.121)% och
andra monetdra finansinstitut (S.122).

2 Maénadsstatistik over
konsoliderad balansrikning

Mal

[2) Malet dr att samla in tillrackligt
detaljerade mdnadsdata om verksamheten
i monetdra finansinstitut for att ge ECB en
heltdckande statistisk bild av den monetdra
utvecklingen i euroomradet sett som ett
ekonomiskt territorium och for att
mojliggdra en flexibel berdkning av

2 Denna och hdnvisningarna framéver syftar pa
sektorer och undersektorer enligt klassificeringen i
ENS 95.
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penningmangdsaggregat och motposter for
hela euroomradet. Den manadsstatistik som
ldmnas in av kreditinstitut som omfattas av
ECBS kassakravssystem anvands dessutom
for berdkning av kassakravsbasen for dessa
institut enligt ECBs kassakravsforordning.
Rapporteringen av manadsdata skall ske
enligt tabell | nedan. Data som skall
redovisas i de tunnstreckade cellerna’
rapporteras endast av kassakravspliktiga
kreditinstitut (se bilaga 4.2 f6r ndrmare
detaljer); rapporteringen dr obligatorisk fran
och med data per den 3| december 1999,
utom i fraga om rapporteringen av "inldning
med uppsdgningstid 6ver 2 ar’ som tills
vidare &r frivillig. Instrumenten specificeras
ndrmare i del 3 nedan.

Krav

I3)  Penningmidngden omfattar sedlar och
mynt i omlopp och de monetdra
finansinstitutens monetdra skulder (inlaning
och andra instrument som dr ndra substitut
till inlaning). De 6vriga balansposterna utgoér
dirmed motposter till den uppmadtta
penningmangden. ECB sammanstiller dessa
aggregat for euroomradet som utestdende
belopp (stockar) och fléden som harrér
fran dem.

4)  ECB vill ha statistiken fran MFl:erna
nedbruten pa instrument/Ioptider, valutor
och motparter. Eftersom kraven &r olika
for skulder och tillgdngar behandlas dessa
bada sidor i balansrdkningen i tur och
ordning, se tabell A nedan.

(i) Instrument och loptider
(a) Skulder

I5) For att olika penningmdngdsaggregat
for euroomradet skall kunna berdknas maste
instrumenten klassificeras i ldmpliga
kategorier. Kategorierna dr: uteldpande
sedlar och mynt, inldning*, andelar i
penningmarknadsfonder, emitterade

skuldférbindelser, emitterade penning-
marknadsinstrument, kapital & reserver,
samt ovriga skulder. Férindelning i monetdra
och icke-monetdra skulder bryts inldningen
ned pa "inlaning &ver natten”, "inlaning med
overenskommen 16ptid”, "inlaning med
uppsagningstid” och "repoavtal”.

16) Nedbrytning pa loptider har
tillimpats av ett flertal medlemslander i
den monetdra statistiken och kan anvdndas
i stdllet for klassificeringen enligt typ av
instrument i de fall d& de finansiella
instrumenten pd de olika marknaderna inte
ar fullt jamfoérbara. Indelningen enligt
ursprunglig 16ptid (eller uppsagningstid) ar
foljande: "inlaning med &verenskommen
loptid” upp till | ar, dver | ar och upp till
2 ar respektive 6ver 2 ar, och "inlaning med
uppsdgningstid” upp till 3 manader och
over 3 manader med underkategorin Sver
2 ar. Icke overforbar avistainldning
("avistasparkonton™) hanfors till gruppen
"upp till 3 manader”. Repoavtal bryts inte
ned pa loptider, eftersom de i regel ar
mycket kortfristiga (ofta med ursprunglig
|6ptid under 3 manader). Skuldforbindelser
emitterade av monetdra finansinstitut
(exklusive penningmarknadsinstrument)
bryts ocksd ned pa I6ptidskategorierna
"upp till | &r”, "over | ar och upp till 2 ar"
respektive "6ver 2 ar". Penningmarknads-
instrument emitterade av monetdra
finansinstitut och andelar i penning-
marknadsfonder behover inte brytas ned
pa loptider.

(b) Tillgangar
|”7)  MFl-innehav av instrument indelas i

foljande kategorier: kassa, utlaning, andra
vdrdepapper dn aktier, penningmarknads-

> Kreditinstituten fér rapportera dtaganden mot "MFI
exkl. kassakravspliktiga kreditinstitut, ECB & NCB”
i stdller for "MFI” och “kassakravspliktiga
kreditinstitut, ECB & NCB” férutsatt att uppgifterna
dr tillrdckligt detaljerade.

* Utestdende saldon pé férbetalda kort utfdrdade av
MFl:ar inrgknas i inldning dver natten.



instrument, aktier och andelar,
anldggningstillgdngar, och ovriga tillgdngar.
MFl-innehav av skuldférbindelser emitterade
av ndgot annat MFl inom euroomrddet
skall brytas ned enligt ursprunglig 16ptid.
Innehavet skall indelas i loptidskategorierna
"upp till | &r”, "over | ar och upp till 2 ar"
och "6ver 2 ar” for att mojliggéra nettning
av inbérdes innehav och for berdkning av
andra dn monetdra finansinstituts (icke-
MFI) innehav, som en restpost, for eventuell
inrdkning i ndgot penningmangdsaggregat.

(i) Valutor

18) ECB skall ha ratt att definiera
penningmadngdsaggregaten sa att de
innehéller poster i olika valutor eller endast
poster denominerade i euro. Posterna i
euro sarredovisas darfor i rapportformuldret
for de balansposter som eventuellt kommer
att anvdndas for berdkning av
penningmangdsaggregaten.

(iii) Motparter

19) For sammanstdllning av
penningmdngdsaggregat och deras
motposter for euroomrddet maste
faststdllas vilka de motparter i omradet &r
som bildar den monetédra sektorn. Inhemska
motparter och motparter i andra EMU-
lander sdrredovisas och behandlas pd exakt
samma sdtt i alla statistiska uppstéliningar.
Motparter utanfér  euroomradet
linderfordelas inte i mdnadsstatistiken.

20) Motparterna i euroomrddet
sdrredovisas enligt ldndernas nationella
sektorklassificering eller indelning |
institutionella enheter enligt MFI-listan fér
statistikdindamal och statistikguiden for
klassificering av kunder "Guidance for the
statistical classification of customers” i
"Money and Banking Statistics Sector
Manual”, som foljer klassificeringsprinciper
som &verensstdmmer med ENS 95 sd langt
mojligt. For faststdllande av den monetdra

sektorn skall motpartsgruppen "icke-MFI"
uppdelas i offentlig sektor, med staten
sdrredovisad vid inldning totalt, och &vriga
inhemska motparter. Inldning totalt och
kategorierna "inlaning med 6verenskommen
6ptid  6ver 2 ar”, "inldning med
uppsdgningstid 6ver 2 ar'" och "repoavtal”
bryts ytterligare ned pa kreditinstitut, vriga
MFl-motparter och staten for ECBS
kassakravssystem.

(iv) Korsvis nedbrytning av instrument- och
loptidskategorier pa valutor och motparter

21) Insamlingen av den monetidra
statistiken fér euroomrddet och data som
behovs for berdkningen av kassakravsbasen
for kreditinstitut som omfattas av ECBS
kassakravssystem kraver en viss nedbrytning
av instrument- och |6ptidskategorier pa
valutor och motparter i balansrdkningen.
Den skall vara mest detaljerad for motparter
som ingdr i den potentiella monetdra
sektorn. Skulder mot andra monetdra
finansinstitut sdrredovisas endast i den
utstrackning som behdvs for nettning av
inbordes MFl-innehav eller for berdkning
av kassakravsbasen. Skulder mot O6vriga
utlandet beh&ver uppges endast i fraga om
"inldning med &verenskommen 16ptid dver
2 ar", "inlaning med uppsdgningstid Sver
2 ar" och "repoavtal" (for berdkning av
kassakravsbasen med positiv kassa-
kravsprocent) samt inlaning totalt (for
sammanstdlining av externa motposter).

22) Vissa overgangsvillkor giller vid
starten av etapp tre av den monetdra
unionen. Det forsta dr att enligt
gemenskapslagstiftningen kommer nationella
denomineringar av euron att finns i omlopp
tills overgangen till euron dr genomford,
och de férekommer da sannolikt ocksd i de
rapporterande institutens balansrakningar.
For att "inhemska” penningaggregat for
euroomradet skall kunna sammanstallas skall
de monetdra finansinstituten omrdkna och
sld ihop posterna i sin nationella valuta
med posterna i euro. (De sammanriknade
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totalerna sdrredovisas i manadsrapporten
atskilda fran posterna i alla 6vriga valutor).

23) Det andra villkoret dr att EU-ldnder
kan ansluta sig till euroomradet efter starten
av etapp tre. De monetédra finansinstituten
skall forbereda sig for detta genom att i sin
redovisning ha kvar mojligheten att
linderfordela sina fordringar och skulder
mot motparter i sddana EU-lander som
stannar utanfor euroomradet vid starten av
etapp tre. | princip krdvs ocksa
nedbrytningar pa valutor. For att begrdnsa
rapporteringsbérdan  tillats, efter
godkdnnande av ECB, viss flexibilitet i
insamlingen av retroaktiva data for tiden
innan eventuella dndringar i euroomradets
sammansdttning faststallts.

Tidsramar

24)  En aggregerad manadsbalansrdkning
over tillgdngar och skulder i de monetdra
finansinstituten i varje land som medverkar
i euroomradet skall vara ECB till handa
fore stdngningsdags den |5 arbetsdagen
rdknat fran slutet av den méanad uppgifterna
avser. De nationella centralbankerna far
bestimma ndr de senast behdver fa in
materialet fran de rapporterande instituten
for att kunna hdlla tidtabellen med avseende
pa tidsramarna for ECBS kassakravssystem.

3 Kvartalsstatistik over
balansrikningen
Mal

25) Vissa data dr inte nodvdndiga for

sammanstdllningen av aggregat for
euroomradet men kommer att behévas i
etapp tre for ndrmare analys av den
monetdra utvecklingen eller for andra
statistikdndamal, t.ex. finansrdkenskaperna.
Malet dr att detaljredovisa vissa balansposter
for sadana andamal.

Krav

26) Kvartalsdata skall redovisas endast
over de viktigaste posterna i den
aggregerade balansrdkningen. (Huvud-
posterna dr angivna med fet stil i vdnstra
kolumnen i tabell I). ECB kan tillata viss
flexibilitet om inrapporterade data pa en
hogre aggregationsnivd visar att
ifrdgavarande data sannolikt inte &r
signifikanta.

(a) Nedbrytning pa loptider av
utlaning till icke-MFl:er i
euroomrddet

27)  For uppfolining av 16ptidsstrukturen i
de monetdra finansinstitutens kreditgivning
(utlaning och vardepapper) skall utlaningen
till icke-MFl:ier kvartalsvis brytas ned pa
ursprungliga I6ptider "upp till | ar”, "éver |
ar och upp till 5 ar” respektive "6ver 5 ar”,
och innehav av vdrdepapper emitterade av
icke-MFl:ier pa ursprungliga |optider "upp
till | &r'” respektive "6ver | ar’.

(b) Sektorklassificeringen i den
konsoliderade balansrdkningen

28) | sektorklassificeringen av kvartalsdata
over fordringar och skulder mot icke-
MFl:ier i euroomradet skall (i tillimpliga
delar) den offentliga sektorn ytterligare
brytas ned pa staten (S5.1311), delstater
(S.1312), kommuner (S.1313) och
socialforsakringsfonder (S.13 14), samt 6vriga
inhemska motparter pa 6vriga finansinstitut
(S5.123), forsdkringsforetag och pensions-
fonder (S.125), icke-finansiella foretag (S.11)
respektive hushall och deras ideella
organisationer (5.14 och S.15 sammanlagt).
For att komponenterna i penning-
mangdsaggregaten skall kunna faststillas
enligt undersektorer krdvs i teorin en
ytterligare nedbrytning av inldningen (pa
instrument, |optider och euro/dvriga
valutor). Med héansyn till hur betungande
en sadan uppdelning skulle bli begrdnsas



rapporteringskravet till vissa viktigare
balansposter (dvs. inldning fran icke-MFl:er,
utldning till icke-MFler, och innehav av
vdrdepapper emitterade av icke-MFl:er).

(c) Nedbrytning av utlaning till icke-
MFl:er enligt lantagarnas

branschtillhérighet
29) Nedbrytningen av utlaning till icke-
MFl:er i euroomrddet begridnsas till

undersektorerna icke-finansiella foretag och
hushall och hushallens ideella organisationer,
med sdrredovisning av utlaning till foretag,
utldning till hushdll (férdelad pa
konsumentkrediter, bostadslan och &vriga
krediter [restpost]), samt utlaning till
hushallens ideella organisationer.

(d) Ldnderfordelade data

30) Motparter inom respektive utanfor
euroomradet sdrredovisas bland annat pa
grund av vissa 6vergangskrav.

(e) Nedbrytning av valutor

31)  Enviss nedbrytning av MFI-poster pa
de viktigaste icke-EU-valutorna krdvs for
sammanstdlining av statistik dver monetdra
och finansiella floden korrigerade for
véaxelkursforandringar ndr aggregaten &r
definierade s& att de omfattar alla valutor
sammanlagt. Endast de viktigaste
balansposterna skall férdelas pa de storre
valutorna (US-dollar, yen, schweiziska franc).

(f) Sektorklassificering av fordringar
och skulder mot motparter utanfor
euroomradet (6vriga EU-
medlemsldnder och dvriga
utlandet)

32) Monetdra finansinstituts fordringar
och skulder mot motparter utanfor
euroomradet skall brytas ned pd banker

(eller monetdra finansinstitut i EU-lander
utanfor euroomradet) och icke-banker; icke-
bankerna indelas ytterligare i offentlig sektor
och 6vriga motparter. Sektorindelningen
enligt SNA 93 tillimpas dar ENS 95 inte
giller.

Tidsramar

33) Kvartalsstatistiken ldmnas in av de
nationella centralbankerna och skall vara
ECB till handa fore stangningsdags den 28
arbetsdagen riknat fran slutet av den méanad
statistiken gidller. De nationella
centralbankerna far bestimma nar de senast
behover fa in materialet fran de
rapporterande instituten for att kunna halla
tidtabellen.

4. Sammanstillning av
flodesstatistik
Mal

34) Statistik over vidrdet av de

transaktioner som genomfoérts under en
rapportperiod skall inom givna tidsramar
sammanstdllas utgdende fran den
konsoliderade balansrdkningen, som
innehdller uppgifter om utestdende
fordringar och skulder och data &ver
vdrdeférandringar och andra justeringar
sdsom nedskrivningar av lan.

Krav

35) ECB skall sammanstilla flodesstatistik
for penningmangdsaggregat och motposter
som méter de finansiella transaktioner som
genomfors under kalenderménaden.
Finansiella transaktioner redovisas som
skillnaden mellan stockuppgifterna vid slutet
av respektive rapportmdnad med avdrag
for effekterna av sddana férdandringar som
beror pd andra faktorer dn genomforda
transaktioner. ECB behover darfor statistik
over sadana forandringar i ndstan alla poster
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i MFI-balansrdkningen. Statistiken redovisas
som  justeringar uppdelade pa
"omklassificeringar och andra justeringar”
och "omvidrderingar och avskrivningar/
nedskrivningar av 1an". ECB behover ocksa
forklaringar till "omklassificeringar och andra
justeringar”. Statistiken for nationella
centralbanker och andra monetédra
finansinstitut skall sarredovisas.

36) De nationella centralbankerna skall
ldmna in sin statistik inom givna tidsramar
for att ECB skall kunna sammanstilla
flodesstatistik for penningmangdsaggregaten
och motposterna. ECB rdknar fram en
standardjustering for "vaxelkursférandringar”
utgdende fran kvartalsstatistiken. | en
handbok for flodesstatistik (Manual of
Procedures)  beskrivs den metod de
nationella centralbankerna skall anvanda
for att uppfylla kravet.



DEL 2

Nedbrytning av data

Tabell A. DELPOSTER | DEN AGGREGERADE BALANSRAKNINGEN
FOR MFI-SEKTORNS INSTRUMENT- OCH LOPTIDSKATEGORIER,

MOTPARTER OCH VALUTOR
(Manadsdata angivet i fet stil med *)

INSTRUMENT- OCH LOPTIDSKATEGORIER

TILLGANGAR SKULDER
I Kassa * 8 Utel6pande sedlar och mynt
2 Utlaning * 9 Inlaning
upp till | ar' 9.1 Inlaning éver natten **
over | ar och upp till 5 &r ! 9.2 Inlaning med 6verenskommen l6ptid *
Gver 5 ar ! upp till | ar *
3 Andra virdepapper in aktier 3" over | ar och upp till 2 ar *
upp till 1 ar 2%* dver 2 ar ¢*
over | ar och upp till 2 ar 2* 9.3 Inlaning med uppsdgningstid *
dver 2 ar ¥ upp till 3 manader 7*
4 Penningmarknadsinstrument ** over 3 manader *
5 Aktier och andelar * varav: éver 2 ar'' ¥
6 Anliggningstillgangar * 9.4 Repoavtal *
7 Ovriga tillgangar * 10 Andelar i penningmarknadsfonder *
Il Emitterade skuldférbindelser **
upp till I ar *
over | ar och upp till 2 ar *
over 2 ar *
12 Penningmarknadsinstrument %
13 Kapital och reserver *
14 Ovriga skulder *
MOTPARTER
TILLGANGAR SKULDER
A Inhemska motparter * A Inhemska motparter *
Monetira finansinstitut (MFI) * MFI *
Icke-MFI * varav: kreditinstitut *
Offentlig sektor * Icke-MFI *
staten Offentlig sektor *
delstater staten *
kommuner delstater
.. socialférsdkringsfonder kommuner
Ovriga motparter * .. socialférsdkringsfonder
6vriga finansinstitut (S.123) Ovriga motparter *
forsdkringsforetag och pensionsfonder (S.125) ovriga finansinstitut (S.123)
icke-finansiella foretag (S.11) forsdkringsforetag och pensionsfonder (S.125)
hushall etc. (S.14 + S.15) ? icke-finansiella foretag (S.11)
B Motparter i andra EMU-linder'®* hushéll etc. (S.14 + S.15) ?
MFI * B Motparter i andra EMU-linder *
Icke-MFI * MFI*
Offentlig sektor * varav: kreditinstitut *
staten Icke-MFI *
delstater Offentlig sektor *
kommuner staten *
.. socialférsgkringsfonder delstater
Ovriga motparter * kommuner
6vriga finansinstitut (S.123) .. socialférsakringsfonder
forsdkringsforetag och pensionsfonder (S.125) Ovriga motparter *
icke-finansiella foretag (S.1 | ovriga finansinstitut (5.123)
hushéll etc. (S.14 + S.15) ? forsdkringsforetag och pensionsfonder (S.125)
C Motparter i 6vriga utlandet * icke-finansiella foretag (S.1 1)
Banker hushdll etc. (S.14 + S.15) °
Icke-banker C Motparter i 6vriga utlandet *
Offentlig sektor Banker
Ovriga motparter Icke-banker
Offentlig sektor
Ovriga motparter
D Ofbrdelat D Oférdelat
VALUTOR

e Euro

x  lcke-EMU-valutor

Denominering i euro (inkl. de deltagande medlemslandernas nationella denomineringar
innan &vergangen till den gemensamma valutan fullfoljts).
Ovriga valutor (6vriga EU-valutor, USD, JPY, CHF, 6vriga)

I Nedbrytning pa I6ptider tillimpas endast pd utlaning till icke-MFl:er.
2 Kravet pd méanadsdata avser endast innehav av virdepapper som emitterats av MFl:er inom euroomradet.

Innehavet av virdepapper som emitterats av icke-MFl:er i euroomradet férdelas i kvartalsdata pa |6ptidskategorierna "upp till | ar”

och "6ver | ar”.
Exklusive penningmarknadsinstrument.

Sw

Definierat som innehav av penningmarknadsinstrument som emitterats av MFl:er. Inkluderar andelar i penningmarknadsfonder.

Innehav av omsattningsbara instrument som har samma egenskaper som penningmarknadsinstrument men ar emitterade av icke-

MFl:er redovisas som "andra vardepapper dn aktier”.

Inklusive administrativt reglerad inlaning.
Inklusive icke 6verférbar inlaning pa avistakonton.

— — N0 00 o~ U

0 De deltagande medlemsldandernas territorium.
I

Inklusive saldon lagrade pé forbetalda kort som utfirdats av MFler.

Definierat som penningmarknadsinstrument som emitterats av MFler.
Hushdll (S.14) och hushallens ideella organisationer (S.15).

Sdrredovisning av "inlaning med uppsdgningstid Gver 2 ar” @r tills vidare frivillig.
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TABELL | MANADSSTATISTIK

De tunnstreckade cellerna avser data som rapporteras enbart av kassakravspliktiga kreditinstitut

9.2¢ (Overenskommen loptid

a.1e Over natan — — — —

upp till 1 &r * * * *

Gver 1 & upp till 2 ar * * * *

dver 2 ar (1) * * * * * * * * * * *
9.3e Med uppségningstid

upp till 3 manader (2) * * * *

6ver 3 manader * * * *

varav dver 2 ar (6) * * * * * * * * * * *
9.4e Repoavtal * * * * * * * * * * *

9x  Icke-EMU-valutor

81 uer natten F___ = 1 F__ T 1
9.2x Overenskommen Ioptid

A. Inhemska motparter B. Motparter i andra EMU-ldnder C. Mot- | D. Ofér-
MFI (5) Icke-MFI MFI (5) Icke-MFI parteri | delat
) PR ) — dvriga
varav Offentlig sektf)r Ovriga varav Offentlig sektf)r Ovriga utlandet
kassa- Staten Ovrig motparter kassa- Staten Ovrig motparter
kravs- offentlig kravs- offentlig
pliktiga K, sektor pliktiga KI, sektor
ECB & NCH ECB & NCB
SKULDER
8  Uteldpande sedlar och mynt |
9  Inlaning (alla valutor) * * * | * * * | ‘
9e Euro * * * *

7 Ovriga tillgingar

upp till 1 &r * * * *
Gver 1 & upp till 2 ar * * * *
Gver 2 &r (1) * * * * * * * * * * *
9.3x Med uppsédgningstid
upp till 3 ménader (2) * * * *
6ver 3 manader * * * *
varav dver 2 ar (6) * * * * * * * * * * *
9.4x Repoavtal * * * * * * * * * * *
10 Andelar i penningmarknadsfonder
11 Emitterade skuldférbindelser
11e  Euro
upp till 1 &r *
Gver 1 & upp till 2 ar *
Gver 2 ar *
11x  Icke-EMU-valutor
upp till 1 &r *
Gver 1 & upp till 2 ar *
Gver 2 ar *
12 Penningmarknadsinstrument (3)
Euro *
Icke-EMU-valutor *
13 Kapital & reserver
14  Ovriga skulder
TILLGANGAR
1 Kassa (alla valutor)
1e varav euro
2 Utlaning /] ]
2e varav euro
3  Andra virdepapper dn aktier
3e Euro I | |
upp till 1 &r
Gver 1 & upp till 2 ar
Gver 2 ar
3x  Icke-EMU-valutor | | | |
upp till 1 &r
6ver 1 & upp till 2 ar
Gver 2 ar
4  Penningmarknadsinstrument (4)
Euro
Icke-EMU-valutor )
5  Aktier & andelar | [ |
6  Anldggningstillgdngar

Anmirkning: Data som rapporteras i celler markerade med * behdvs fér berdkningen av kassakravsbasen. | friga om skuldférbindelser och penningmarknadsinstrument skall kreditinstituten antingen kunna bevisa att skulderna

dr avdragsgilla eller ocksa far de avrakna ett schablonavdrag enligt en given procentsats som faststélls av ECB.
(1) Inklusive administrativt reglerad inléning.

(2) Inklusive icke &verforbar inlaning pa avistasparkonton.

(3) Definierat som penningmarknadsinstrument som emitterats av MFl:er.

(4) Definierat som innehav av penningmarknadsinstrument som emitterats av MFl:er. Penningmarknadsinstrumenten omfattar har andelar i penningmarknadsfonder. Innehav av omséttningsbara instrument som mgjligen har

samma egenskaper som penningmarknadsinstrument men har emitterats av icke-MFl:er skall redovisas som "andra vardepapper dn aktier".

(5) Kreditinstituten far rapportera ataganden mot "MFI exkl. kassakravspliktiga kreditinstitut, ECB & NCB" i stéllet for "MFI" och , kassakravspliktiga kreditinstitut, ECB & NCB" férutsatt att uppgifterna &r tillrdckligt detaljerade.

(6) Sérredovisning av denna post dr tills vidare frivillig.
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TABELL5. NEDBRYTNING PA VALUTOR (kvartalsstatistik)

Data som skall ldmnas in kvartalsvis

5+6+7 Ovriga tillgingar

Alla Euro & Andra  [Ovriga valutor
valutor | nationella EU-  |Totalt usb JPY CHF Ovriga
samman- | EMU- valutor valutor
lagt valutor 3) samman-
(3) lagt
SKULDER
9 Inldning
A Inhemska a. MFI M
motparter b. icke-MFI M
B Motparter i andra a. MFI M
EMU-ldnder b. icke-MFI M
C Motparter i dvriga  a. banker (4)
utlandet b. icke-banker 4
10 Andelar i penningmarknadsfonder
11 Emitterade skuldforbindelser M M
12 Penningmarknadsinstrument (1) M M
13414 Ovriga skulder V]
TILLGANGAR
2 Utlaning
A Inhemska a. till MFI M
motparter b. till icke-MFI M M | | |
B Motparter i andra a. till MFI ™M
EMU-lander b. till icke-MFI M M | | |
C Motparter i dvriga a. till banker )
utlandet b. till icke-banker )
3 Andra vérdepapper dn aktier
A Inhemska a. emitterade av MFI M M
b. emitterade av icke-MFI M M
B Ovriga a. emitterade av MF ] M
EMU-linder b. emitterade av icke-MF| M M
C Ovriga a. emitterade av banker 4)
utlandet b. emitterade av icke-banker 4)
4 Penningmarknadsinstrument  (2)
A Inhemska a. emitterade av MFI M M | | | |
B Ovriga a. emitterade av MFI M M| | | |
EMU-lander

| M | Manadsstatistik, se tabell 1.

1) Definierat som penningmarknadsinstrument emitterade av MFl:er.

(
(2) Definierat som innehav av penningmarknadsinstrument som emitterats av MFl:er. Penningmarknadsinstrumenten omfattar hér andelar i
penningmarknadsfonder. Innehav av omséttningsbara instrument som méjligen har samma egenskaper som penningmarknadsinstrument men

har emitterats av icke-MFl:er skall redovisas som “andra véardepapper én aktier".
(3) For berdkning av aggregerad konsoliderad balansrakning krdvs sarredovisning av MFI-konton nedbrutna pa potentiella EMU-valutor.
(4) Data dver dessa poster behdvs for kvalitetskontrollen. Posterna behéver rapporteras endast om de redan ingdr i datainsamlingen fran MFI-

uppgiftsldmnare, eftersom de inte uppraknas i tabellerna i den officiella statistikinsamlingen enligt "Statistical requirement for Stage Three of

Monetary Union (Implementation Package)'.
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DEL 3

Definitioner av begrepp i den konsoliderade
balansrakningen for inrapportering till ECB;
klassificering av tillgangar och skulder

Allmanna definitioner

Hemvist definieras enligt radets forordning
(EG) om Europeiska centralbankens
insamling av statistiska uppgifter.

| datainsamlingen for sammanstalining av
den konsoliderade balansrdkningen for MFI-
sektorn (monetdra finansinstitut) for
euroomradet bestdr den rapporterande
populationen av de monetdra institut som
upptas pa listan 6ver monetdra finansinstitut
for statistikdndamal och dr beldgna inom de
deltagande medlemsldandernas territorium.
Sadana institut dr:

® institut som dr inregistrerade och har sitt
sdte i territoriet, inklusive dotterforetag
till moderféretag utanfor territoriet

m filialer till institut som har sitt huvudkontor
utanfor territoriet.

Dotterforetag ar fristdende inregistrerade
enheter som ndgon annan enhet &r
majoritetsdgare eller enda dgare till, medan
filialer dr oregistrerade enheter (de ar inte
sjdlvstandiga juridiska personer) som i sin
helhet dgs av moderforetaget

MFl:erna skall for statistikindamal konsolidera
verksamheten i sina kontor (huvudkontor
och/eller filialer) inom samma nationella
territorium. | sina statistikrapporter far
huvudkontoren dessutom konsolidera
verksamheten i alla MFI-dotterféretag inom
samma nationella territorium, men med
sdrredovisning av kreditinstitut och 6vriga
MFl:er for Europeiska centralbankssystemets
(ECBS) kassakravssystem. En konsolidering
over nationella granser dr inte tilldten i
statistikmaterialet.

Institut i offshore-finanscentra ridknas
statistiskt som inhemska i det territorium
dar de har sitt séte.

Ursprunglig |6ptid avser den fasta
overenskomna tid under vilken ett finansiellt
instrument inte kan inl6sas (t.ex.
skuldforbindelser) eller kan inlésas endast
mot en straffavgift (t.ex. vissa typer av
inlaning). Uppsdgningstiden motsvarar tiden
mellan den tidpunkt d& innehavaren aviserar
sin avsikt att 18sa in instrumentet och det
datum dé innehavaren har rétt att byta ut
instrumentet mot kontanter utan att behova
betala nagon straffavgift. Endast dd de
finansiella instrumenten inte har nagon
overenskommen 16ptid klassificeras de enligt
uppsdgningstiden

MFl:erna skall i boksluten tilldimpa
redovisningsprinciper som dverensstimmer
med det nationellt inférda bokslutsdirektivet
for banker (86/635/EEG).

Definitioner av sektorer

Europeiska nationalrdkenskapssystemet
(ENS 95) ligger till grund for
sektorklassificeringen. Sektorindelningen av
motparter som inte dr monetdra
finansinstitut beskrivs ndrmare |
statistikguiden "Money and Banking Statistics
Sector Manual”.

Definitionen av MFI har redovisats ovan.
Banker utanfér euroomradet kallas "banker”
och inte MFl:er, eftersom begreppet "MFI"
uteslutande tilldmpas inom euroomradet.
Pa samma sdtt hanfor sig "icke-MFI” enbart
till euroomradet; for andra lander giller
termen "icke-bank". Icke-MFI omfattar
foljande sektorer och undersektorer:
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m Offentlig sektor. Institutionella enheter
vars primdra uppgift dr att producera
varor och tjanster som &ar avsedda for
enskild och kollektiv konsumtion och/
eller omférdelning av inkomster och
formogenhet (ENS 95, 2.68 - 2.70).

m Staten. Statsférvaltningen och andra
centrala myndigheter vars behdrighet
normalt stracker sig over hela det
ekonomiska territoriet, utom
administration av socialforsdkringsfonder
(ENS 95,2.71).

m Delstater. Separata institutionella enheter
som utdvar statliga funktioner pa en
nivdi mellan stat och kommun, utom
administration av socialforsdkringsfonder
(ENS 95, 2.72).

m Kommuner. Allmdn forvaltning vars
behorighet stracker sig endast dver en
lokal del av det ekonomiska territoriet,
exklusive lokalavdelningar  av
socialforsakringsfonder (ENS 95, 2.73).

m Socialforsdkringsfonder. Statliga, delstatliga
och kommunala institutionella enheter
vars huvudsakliga uppgift dr att
tillhandahalla sociala férmaner (ENS 95,
2.74).

Ovriga motparter. Motparter som inte &r
monetdra finansinstitut, exklusive den
offentliga sektorn. Dessa omfattar:

m Ovriga finansinstitut. Icke-monetira
finansiella foretag och kvasibolag
(exklusive forsdkringsforetag och
pensionsfonder) som framst dgnar sig dt
finansformedling genom att ta upp 1an i
andra former dn betalningsmedel,
insdttningar och/eller nira substitut till
inlaning fran andra institutionella enheter
an MFler (ENS 95, 2.53 - 2.67).

m  Forsdkringsforetag och pensionsfonder. Icke-
monetdra finansiella foretag och
kvasibolag som frdmst dgnar sig &t
finansférmedling som en foljd av
riskspridning (ENS 95, 2.60 - 2.67).

m [cke-finansiella foretag. Foretag och
kvasibolag som inte dgnar sig at
finansformedling utan framst at
produktion av handelsvaror och icke-
finansiella tjdnster (ENS 95, 2.21 - 2.3 1).

m Hushdll. Individer eller grupper av
individer som konsumenter, som
producenter av varor och icke-finansiella
tjdnster uteslutande for egen slutlig
anvandning, och som producenter av
handelsvaror och icke-finansiella och
finansiella tjdnster, savida verksamheten
inte liknar den som bedrivs av kvasibolag.
Hit rdknas hushdllens ideella
organisationer som frdmst dgnar sig at
produktion av varor och tjdnster avsedda
for specifika grupper av hushall (ENS 95,
2.75-12.88).

Definitioner av instrumentkategorier

Definitionerna av kategorierna for tillgdngar
och skulder i den konsoliderade
balansrdkningen beaktar sirdragen i de
olika finansiella systemen. En specificering
enligt [6ptid kan ersatta klassificeringen enligt
typ av instrument dd instrumenten
marknaderna emellan inte dr fullt jamforbara.

| tabellerna nedan ges en detaljerad
standardbeskrivning av instrumentkategorier
som de nationella centralbankerna skall
omsdtta och tillimpa pa nationell niva enligt
ECBs férordning.



Detaljbeskrivning av instrumentkategorier i aggregerad manadsbalansrikning for
MFIl-sektorn enligt ”Implementation Package” (IP)

TILLGANGAR

IP-kategori

Beskrivning av viktigaste egenskaper (IP-terminologi)

.
Kassa

Innehav av inhemska och utldndska sedlar och mynt som normalt anvands som
betalningsmedel.

2.
Utlaning

| datainsamlingen omfattar posten medel som av rapporterande MFl:er har lanats

till [antagare och som inte bestyrks genom ndgot 6verlatbart dokument eller som

bestyrks av ett enda dokument (dven om det dr overlatbart). Har ingar
insdattningar hos andra MFl:er.

* Lan till hushall i form av konsumentkrediter (Ian som har beviljats for personlig
konsumtion av varor och tjdnster), bostadslan (Ian som har beviljats for
investering i bostad inklusive lan fér byggnation och renovering), och 6vriga lan
(affarskrediter, konsolidering av skulder, studieldn etc.).

* Insdttningar hos andra MFl:er.

* Finansiell leasing till tredje man.

* Oreglerade ldn som dnnu inte aterbetalats eller avskrivits.

* Innehav av vdrdepapper ej avsedda for handel.

* Efterstdllda fordringar i form av insdttningar eller [an.

3.
Andra vdardepapper
an aktier

Innehav av andra vdrdepapper dn aktier, andelar eller penningmarknadsinstrument
som vanligen dr 6verlatbara och har en andrahandsmarknad eller kan anvédndas for
avrakning och som inte ger innehavaren nagon form av dganderatt till det institut
som har emitterat vardepapperet. | posten inrdknas vardepapper (utom
instrument som handlas pa penningmarknaden — se post 4) som ger innehavaren
en ovillkorlig ratt till en fast eller avtalsenlig avkastning i form av kupongbetalningar
och/eller en bestdmd fast summa pé en given dag (eller givna dagar) eller rdknat
fran en vid emissionen bestdmd dag. Har ingdr ocksd dverlatbara [an som
omstrukturerats till ett stort antal identiska dokument och handlas pa organiserade
(andrahands)marknader.

3./a.

Andra vardepapper
an aktier med
ursprunglig 16ptid

* Innehav av omséttningsbara skuldférbindelser (bestyrkta eller ej bestyrkta genom
dokument) med ursprunglig 16ptid upp till | &r som ej dr avsedda for handel pa
penningmarknaden (se post 4).

* Overlatbara 1an med ursprunglig 16ptid upp till | &r som omstrukturerats till ett

upp till | ar stort antal identiska dokument och handlas pa organiserade
(andrahands)marknader.
* Efterstdllda fordringar i form av skuldférbindelser och insdttningar eller [an med
ursprunglig |6ptid upp till | ar.
3./b. * Innehav av omséttningsbara skuldférbindelser (bestyrkta eller ej bestyrkta genom
Andra vardepapper dokument) med ursprunglig 16ptid mellan | och 2 ar som ej dr avsedda for

dn aktier med
ursprunglig 16ptid
over | ar och

handel pa penningmarknaden (se post 4).
* Overlatbara lan med ursprunglig 16ptid 6ver | dr och upp till 2 ar som
omstrukturerats till ett stort antal identiska dokument och handlas pa

upp till 2 ar organiserade (andrahands)marknader.
* Efterstdllda fordringar i form av skuldférbindelser och insdttningar eller [an med
ursprunglig [6ptid mellan | och 2 &r.
3./c. * Innehav av omséttningsbara skuldférbindelser (bestyrkta eller ej bestyrkta genom
Andra vardepapper dokument) med ursprunglig I16ptid dver 2 ar som ej dr avsedda fér handel pa

dn aktier med
ursprunglig 16ptid
over 2 ar

penningmarknaden (se post 4).

* Overlatbara 1an med ursprunglig 16ptid éver 2 &r som omstrukturerats till ett
stort antal identiska dokument och handlas pa organiserade
(andrahands)marknader.

* Efterstdllda fordringar i form av skuldférbindelser och insdttningar eller 1an med
ursprunglig |6ptid 6ver 2 ar.
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Detaljbeskrivning av instrumentkategorier i aggregerad manadsbalansrikning for
MFIl-sektorn enligt ”Implementation Package” (IP)

TILLGANGAR

IP-kategori

Beskrivning av viktigaste egenskaper (IP-terminologi)

4
Penningmarknads-
instrument

| posten inrdknas innehav av omsattningsbara instrument som har emitterats av
MFl:er och som dr i hog grad likvida for att de handlas pa likvida
penningmarknader (dvs. marknader med hég omsdttning och stora volymer
finansiella instrument, ddr instrumenten snabbt kan omsdttas i pengar till laga
kostnader och dir fallissemangs- och ranterisken dr lag), framst med MFl:er och
andra finansinstitut som deltagare. Narmare upplysningar om definitionen av
penningmarknadsinstrument och klassificeringen i olika lander finns i ECB-boken
"Money Market Paper — Guidance to ensure consistency in classification across the
MU". | posten inrdknas ocksa innehav av andelar i penningmarknadsfonder

(se post 10).

5.
Aktier och andelar

Innehav av virdepapper som medfor dganderitt till bolag eller kvasibolag.
Vidrdepapperen ger vanligen innehavaren ritt till en andel av bolagens eller
kvasibolagens vinster och till en andel av deras egna kapital vid eventuell
likvidation.

6.
Anldggningstillgdngar

| datainsamlingen bestar posten av icke-finansiella materiella eller immateriella
tillgdngar som dr avsedda att upprepat anvidndas av rapporterande MFl:er under
en ldngre period dan | ar. Har ingdr mark och byggnader som disponeras av
instituten sjdlva samt maskiner och inventarier, programvara och ovrig
infrastruktur.

7.
Ovriga tillgéngar

Tillgdngar som inte kan hdnforas till ndgon annan kategori.

* Finansiella derivatkontrakt med positivt bruttomarknadsvarde.

* Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter brutto som hanfor sig till “svdavande
poster”.

* Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter brutto som hanfér sig till "poster
pavdg".

* Upplupna rdntor pa utléning.

* Upplupen vinstutdelning.

* Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter som inte hanfor sig till den primdra
MFl-verksamheten.

* Statens metallmyntsansvar (endast i NCB-balansrdkningar).



Detaljbeskrivning av instrumentkategorier i aggregerad manadsbalansrikning for
MFl-sektorn enligt ”’Implementation Package” (IP)

SKULDER

IP-kategori

Beskrivning av viktigaste egenskaper (IP-terminologi)

8.
Utelopande
sedlar och mynt

Utelopande sedlar och mynt som normalt anvdands som betalningsmedel.
* Sedlar utgivna av NCB:er.

* Sedlar utgivna av andra MFl:er.

* Mynt utgivna av NCB:er

* Mynt utgivna av staten.

9. Belopp som rapporterande MFl:er dr skyldiga sina fordringsdgare, exklusive

Inlaning emitterade Sverlatbara vardepapper. For datainsamlingen skall kategorin brytas
ned pd inlaning Gver natten, inldning med overenskommen [6ptid, inldning utan
uppsagningstid och repoavtal.

9.1. Insdttningar som kan tas ut i kontanter och/eller kan éverféras utan uppsagningstid

Inldning med check, girering, debitering eller liknande utan stérre drojsmal, begransningar

over natten

eller straffavgifter. Saldon lagrade pé férbetalda kort som utfdrdats av MFl:er ingar i
denna post. | posten skall inte inrdknas icke dverforbara insdttningar som kan tas ut
utan uppsdgningstid men endast mot avsevdrda straffavgifter.

* Saldon (rdntebdrande eller icke rantebdrande) som utan uppsdgningstid
omedelbart kan tas ut i kontanter utan storre begransningar eller straffavgifter
men inte dr dverférbara.

* Saldon (rdntebdrande eller icke rantebdrande) som omedelbart kan tas ut i
kontanter fore stangningsdags dagen efter insattning utan storre straffavgifter eller
begransningar men inte dr overforbara.

* Saldon (rdntebdrande eller icke rantebdrande) som kan 6verféras med check,
girering, debitering eller liknande utan storre straffavgifter eller begransningar.

* Saldon (rdntebdrande eller icke rantebdrande) lagrade pa forbetalda kort.

* |cke 6verférbara lan som skall dterbetalas fére stangningsdags dagen efter det
lanet beviljats.

* Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till “svdavande
poster” ndra anslutna till "inldning Gver natten”.

9.2. Icke overférbara insdttningar som inte kan tas ut i kontanter fore den

Inlaning med overenskomna forfallodagen, eller som kan tas ut i kontanter under |6ptiden
overenskommen endast mot ndgon form av straffavgift. Posten innehaller ocksd administrativt
loptid reglerad inlaning ddr |6ptidskriteriet dr irrelevant (i I6ptidskategorin "6ver 2 ar’").
9.2./a. * Saldon med ursprunglig fast |6ptid pa hogst | ar som varken dr 6verforbara eller
Inlaning med kan tas ut i kontanter fore forfallodagen.

overenskommen * Saldon med ursprunglig fast I6ptid pad hdgst | &r som inte dr overférbara men
|6ptid upp kan tas ut fore forfallodagen efter uppsagning.

till | ar * Saldon med ursprunglig fast 16ptid pa hogst | ar som inte dr dverférbara men

kan tas ut utan uppsdgning mot vissa straffavgifter.

* Marginalbetalningar i samband med derivatkontrakt som stangs inom | ar, i form
av kontanter som stdllts som sdkerhet mot kreditrisker men som fortfarande dgs
av insdttaren och som skall aterbetalas till insdttaren nar kontraktet stangs.

* |cke overforbara 1an och dverférbara lan som bestyrks genom ett enda dokument
med ursprunglig 16ptid upp till | ar.

* |cke omséttningsbara skuldférbindelser emitterade av MFl:er (bestyrka eller e;
bestyrkta genom dokument) med ursprunglig 16ptid upp till | ar.

* Efterstdllda skuldforbindelser emitterade av MFl:er i form av insdttningar eller lan
med ursprunglig 16ptid upp till | ar.

* Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till
"svdvande poster” ndra anslutna till "inlaning med 6verenskommen |6ptid upp till
| ar’.

103



|04

Detaljbeskrivning av instrumentkategorier i aggregerad manadsbalansrikning for
MFIl-sektorn enligt ”Implementation Package” (IP)

IP-kategori

Beskrivning av viktigaste egenskaper (IP-terminologi)

9.2./b.

Inlaning med
overenskommen
|optid over | ar
och upp till 2 ar

* Saldon med ursprunglig fast |16ptid mellan | och 2 ar som varken ar overférbara
eller kan tas ut i kontanter fére forfallodagen.

* Saldon med ursprunglig fast 16ptid mellan | och 2 &r som inte ar 6verforbara
men kan tas ut fore forfallodagen efter uppsdgning.

* Saldon med ursprunglig fast [6ptid mellan | och 2 ar som inte dr 6verférbara
men kan tas ut utan uppsdgning mot vissa straffavgifter.

* Marginalbetalningar i samband med derivatkontrakt som stangs inom | till 2 ar, i
form av kontanter som stdllts som sdkerhet mot kreditrisker men som
fortfarande &dgs av insdttaren och som skall dterbetalas till insattaren nar
kontraktet stangs.

* |cke overforbara 1an och overférbara lan som bestyrks genom ett enda dokument
med ursprunglig 16ptid mellan | och 2 ar.

* |cke omsattningsbara skuldférbindelser emitterade av MFlier (bestyrka eller gj
bestyrkta genom dokument) med ursprunglig |6ptid mellan | och 2 ar.

* Efterstdllda skuldforbindelser emitterade av MFler i form av insdttningar eller lan
med ursprunglig 16ptid mellan | och 2 ar.

* Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till “svavande
poster” ndra anslutna till "inldning med dverenskommen 16ptid dver | ar och upp
till 2 ar”.

9.2./c.

Inlaning med
Gverenskommen
|optid over 2 ar

* Saldon med ursprunglig fast |6ptid 6ver 2 ar som varken dr 6verforbara eller kan
tas ut i kontanter fore forfallodagen.

* Saldon med ursprunglig fast I6ptid dver 2 &r som inte ar 6verférbara men kan
tas ut fore forfallodagen efter uppsdgning.

* Saldon med ursprunglig fast 16ptid dver 2 ar som inte dr 6verférbara men kan tas
ut utan uppsdgning mot vissa straffavgifter.

* Saldon (oavsett 16ptid) for vilka ranta och/eller villkor faststélls i nationell
lagstiftning och som dr avsedda for givna syften (t.ex. bostadsfinansiering) med
|optider 6ver 2 ar (dven om de tekniskt sett kan lyftas utan uppsdgningstid).

* Marginalbetalningar i samband med derivatkontrakt som stangs efter 2 ar, i form
av kontanter som stdllts som sdkerhet mot kreditrisker men som fortfarande dgs
av insdttaren och som skall aterbetalas till insattaren nar kontraktet stangs.

*|cke overforbara 1an och overférbara lan som bestyrks genom ett enda dokument
med ursprunglig |6ptid dver 2 ar.

* |cke omsattningsbara skuldforbindelser emitterade av MFler (bestyrka eller ej
bestyrkta genom dokument) med ursprunglig 16ptid dver 2 ar.

* Efterstdllda skuldférbindelser emitterade av MFler i form av inséttningar eller lan
med ursprunglig |6ptid dver 2 ar.

* Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till “svdavande

g

poster” ndra anslutna till "inlaning med 6verenskommen [6ptid Gver 2ar”.



Detaljbeskrivning av instrumentkategorier i aggregerad manadsbalansrikning for
MFIl-sektorn enligt ”Implementation Package” (IP)

IP-kategori Beskrivning av viktigaste egenskaper (IP-terminologi)
9.3. Icke overférbara insdttningar utan éverenskommen |6ptid som inte kan tas ut i
Inlaning med kontanter utan uppsagningstid, vilket innebdr att pengarna inte kan lyftas férran

uppsédgningstid

uppsédgningstiden har gatt ut, utom mot en straffavgift. | posten ingar avistainlaning
som, trots att insdttningarna juridiskt kan tas ut utan uppsdgningstid, enligt nationell
praxis endast kan lyftas mot stora straffavgifter och med avsevdrda begransningar

(i loptidskategorin "upp till 3 ménader”) och placeringskonton utan uppsagningstid
eller overenskommen |6ptid men med uttagsvillkor (i [6ptidskategorin "6ver 3
manader”).

9.3./a.
Inlaning med
uppsdgningstid
upp till 3
manader

* Saldon utan ndgon fast 16ptid som endast kan lyftas efter en uppségningstid upp
till 3 ménader; kan pengarna lyftas fore uppsagningstiden (eller utan
uppsdgningstid) tas en straffavgift ut.

* |cke 6verforbara avistasparkonton och andra former av insdttningar fran
allméanheten som kan tas ut mot avsevarda straffavgifter dven om de juridiskt
sett kan lyftas utan uppsdgningstid.

* |cke 6verforbara saldon med ursprunglig fast 6ptid som har haft en
uppségningstid under 3 manader for fortida dterbetalning.

* Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till “svdavande
poster” ndra anslutna till inldningen i denna kategori.

9.3./b.

Inlaning med
uppsdgningstid
6ver 3 ménader
varav over 2 ar

* Saldon utan ndgon fast 16ptid som endast kan lyftas efter en uppsagningstid ver
3 manader; kan pengarna lyftas fore uppsdgningstiden (eller utan uppsagningstid)
tas en straffavgift ut.

* Placeringskonton utan uppsdgningstid eller dverenskommen |6ptid men med
uttagsvillkor.

(i forekommande fall) * Icke Gverforbara saldon utan fast 16ptid som har haft en uppsagningstid 6ver 3

manader for fortida dterbetalning.
* Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till "svdavande
poster” ndra anslutna till inldningen i denna kategori.

9.4.
Repoavtal

Motposten till pengar influtna péd viardepapper som salts av MFl:er till ett givet pris

under forpliktelse att aterkopa samma (eller motsvarande) vardepapper till ett fast

pris pa en viss dag i framtiden.

* Belopp som erhallits i utbyte mot vdrdepapper som tillfdlligt Gverlatits till tredje
man i form av repoavtal.

* Belopp som erhallits i utbyte mot vdrdepapper som tillfdlligt Gverlatits till tredje
man i form av vdrdepapperslan (mot sdkerhet i form av kontanter).

* Belopp som erhallits i utbyte mot vardepapper som tillfélligt Gverlatits till tredje
man i form av &terk&psavtal (sale/buy back).

[0.
Andelar i penning-
marknadfonder

Andelar emitterade av penningmarknadsfonder. Penningmarknadsfonderna
definieras som virdepappersfonder vars vdardeandelar i fraga om likviditet utgor
ndra substitut till inldning och som huvudsakligen investerar i penning-
marknadsinstrument och/eller i andra dverlétbara skuldférbindelser med
aterstaende |6ptid upp till | & och/eller i ins4ttningar i bank och/eller som har som
mal en avkastning som motsvarar penningmarknadsrantorna.

I,
Emitterade
skuldférbindelser

Vidrdepapper, utom aktier och penningmarknadsinstrument, som har emitterats av
rapporterande MFl:er och vanligen dr 6verldtbara och har en andrahandsmarknad
eller kan anvandas for avrakning och som inte ger innehavaren nagon form av
dganderdtt till det institut som har emitterat vardepapperet. | posten inrdknas
vardepapper (utom instrument som handlas pd penningmarknaden — se post 12))
som ger innehavaren en ovillkorlig ratt till en fast eller avtalsenlig avkastning i form
av kupongbetalningar och/eller en bestimd fast summa pd en given dag (eller dagar)
eller réknat fran en vid emissionen bestdmd dag. Hdr ingar ocksd dverlatbara lan
som omstrukturerats till ett stort antal identiska dokument och handlas pa
organiserade (andrahands)marknader.
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Detaljbeskrivning av instrumentkategorier i aggregerad manadsbalansrikning for
MFIl-sektorn enligt ”Implementation Package” (IP)

IP-kategori

Beskrivning av viktigaste egenskaper (IP-terminologi)

I'l./a.
Skuldforbindelser
med ursprunglig
|6ptid upp till | ar

* Omsdttningsbara skuldférbindelser emitterade av MFlier (bestyrkta eller ]
bestyrkta genom dokument) med ursprunglig |6ptid upp till | &r som ej dr
avsedda for handel pa penningmarknaden (se post 12).

* Overlatbara lan med ursprunglig 16ptid upp till | &r som omstrukturerats till ett
stort antal identiska dokument och handlas pa organiserade
(andrahands)marknader.

* Efterstdllda skuldforbindelser emitterade av MFl:er i form av rdntebdrande
vdrdepapper och insdttningar eller ldn med ursprunglig l6ptid upp till | &r.

I'l./b.
Skuldforbindelser
med ursprunglig
|optid over | ar
och upp till 2 &r

* Omsdttningsbara skuldférbindelser emitterade av MFlier (bestyrkta eller ej
bestyrkta genom dokument) med ursprunglig 16ptid mellan | och 2 &r som ej &r
avsedda for handel pa penningmarknaden (se post 12).

* Overlatbara 1an med ursprunglig 16ptid &ver | &r och upp till 2 ar som
omstrukturerats till ett stort antal identiska dokument och handlas pa
organiserade (andrahands)marknader.

* Efterstdllda skuldforbindelser emitterade av MFler i form av rdntebdrande
vdrdepapper och insdttningar eller [an med ursprunglig I6ptid mellan | och 2 ar.

I'l./c.
Skuldforbindelser
med ursprunglig
|optid over 2 ar

* Omsdttningsbara skuldférbindelser emitterade av MFlier (bestyrkta eller €]
bestyrkta genom dokument) med ursprunglig I6ptid 6ver 2 ar som ej dr avsedda
for handel pa penningmarknaden (se post |2).

* Overlatbara 1an med ursprunglig 16ptid dver 2 &r som omstrukturerats till ett
stort antal identiska dokument och handlas pa organiserade
(andrahands)marknader.

* Efterstdllda skuldforbindelser emitterade av MFler i form av rdntebdrande
vdrdepapper och insdttningar eller [an med ursprunglig |6ptid ver 2 ar.

12.
Penningmarknads-
instrument

| posten inrdknas omsdttningsbara instrument som har emitterats av MFl:ar och
som &r i hdg grad likvida for att de handlas pa likvida penningmarknader (dvs.
marknader med hdg omséttning och stora volymer finansiella instrument, dar
instrumenten snabbt kan omséttas i pengar till laga kostnader och dar fallissemangs-
och ranterisken dr lag), framst med MFl:er och andra finansinstitut som deltagare.
Ndrmare upplysningar om definitionen av penningmarknadsinstrument och
klassificeringen i olika lander finns i ECB-boken "Money Market Paper — Guidance to
ensure consistency in classification across the MU".

3.
Kapital & reserver

| datainsamlingen redovisas hdr de poster som hdrrér fran emissionen av

aktiekapital i rapporterande MFl:er till aktiedgare eller andra dgare och som for

innehavaren medfor dganderdtt till institutet och vanligen rétt till en del av

institutets vinst och egna kapital vid eventuell likvidation. Hit rdknas ocksa

outdelade férmaner eller medel som det rapporterande institutet avsatt for

framtida betalningar och dtaganden.

* Aktiekapital.

* Balanserade vinstmedel eller andra formaner.

* Reserver mot forluster av utldning, virdepapper och andra tillgangsslag.

* Motposter for orealiserade forluster av finansiella derivatkontrakt med negativa
bruttomarknadsvarden.



Detaljbeskrivning av instrumentkategorier i aggregerad manadsbalansrikning for
MFIl-sektorn enligt ”Implementation Package” (IP)

IP-kategori

Beskrivning av viktigaste egenskaper (IP-terminologi)

| 4.
Ovriga skulder

Skulder som inte kan hanféras till ndgon annan kategori.
* Finansiella derivatkontrakt med negativa bruttomarknadsvarden.

*

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till
"svdvande poster”.

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter brutto som hanfor sig till "poster
pavdg".

Upplupna rdntor pa inlaning.

Upplupen vinstutdelning.

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter som inte hanfor sig till den
primdra MFl-verksamheten.

Reserver for ataganden mot tredje man.

Marginalbetalningar i samband med derivatkontrakt i form av kontanter som
stéllts som sakerhet mot kreditrisker men som fortfarande &dgs av insdttaren och
som skall dterbetalas till insdttaren ndr kontraktet stangs

Nettopositioner som harror fran vardepapperslan utan sdkerhet i form av
kontanter.

Upplupna kostnader och forntbetalda intdkter netto som hanfor sig till framtida
avveckling av vdrdepapperstransaktioner.
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Bilaga 4.2

Sidr- och overgangsbestammelser for kassakravssystemet

DEL 1|
Sarskilda bestammelser

I  Rapporteringskrav for sma
kreditinstitut (the tail)

I) Sma kreditinstitut skall som ett minimikrav
rapportera data som behovs for Europeiska
centralbankssystemets (ECBS) kassa-
kravssystem enligt tabell [A. Kassa-
kravsbasen for tre (manadslanga)
uppfyllandeperioder for de sma instituten
berdknas pa de kvartalsdata enligt stéllningen
vid utgangen av kvartalet som samlas in av
de nationella centralbankerna (NCB:erna)
med en rapporteringsfrist pa tjugoatta
arbetsdagar.

II Rapportering av konsoliderade
data pa gruppbasis fran
kreditinstitut som omfattas av
ECBS kassakravssystem

2) Efter tillstaind fran Europeiska
centralbanken (ECB) far kassakravspliktiga
kreditinstitut inrapportera konsoliderad
statistik for en grupp av kassakravspliktiga
kreditinstitut inom samma nationella
territorium, forutsatt att alla de berdrda
instituten har avstatt fran mojligheten att
avrdkna ett generellt avdrag fran sitt
kassakrav. Avdragsmaijligheten kvarstar dock
for gruppen som helhet. Alla sddana institut
upprdknas var for sig i ECBs lista 6ver
monetdra finansinstitut (MFl:er).

3) Om gruppen som helhet rdknas som
"tail" behover den endast ldmna in data
enligt férenklade rapporteringskrav for
sddana institut. Annars gdller full
rapporteringsskyldighet.

III Tabellkolumnen "varav
kassakravspliktiga KI, ECB &
NCB"

4) Kolumnen "varav kassakravspliktiga KI,
ECB & NCB" skall inte innehdlla de
rapporterande institutens skulder mot
institut som beviljats undantag fran ECBS
kassakrav, dvs. institut som har undantagits
av andra orsaker dn rekonstruktion.

5) Listan 6ver undantagna institut innehdller
endast institut som beviljats undantag av
andra skdl dn rekonstruktion. Institut som
tillfalligt medgetts undantag fran kassakrav
for att de ar foremal for rekonstruktion
behandlas som kassakravspliktiga institut,
och skulder mot sadana institut skall ingd i
kolumnen "varav kassakravspliktiga KI, ECB
& NCB". Skulder mot institut som i praktiken
inte behover halla kassakravsmedel hos
ECBS till foljd av det generella avdraget skall
ocksa inrdknas har.

DEL 2
Overgangsbestammelser

I Kreditinstitut med full
rapporteringsskyldighet

6) For berdkning av en kassakravsbas pa
vilken en positiv kassakravsprocent tillimpas
krdvs en nedbrytning av manadsstatistiken
pa "inlaning med o&verenskommen 6ptid
over 2 ar", "inldning med uppsdgningstid
over 2 ar" och kreditinstituts skulder
avseende repoavtal mot "MFI" ("inhemska
motparter" och "motparter i andra EMU-
lander"), "kassakravspliktiga KI, ECB & NCB",
"staten" och "motparter i dvriga utlandet".
Kreditinstituten kan ocksd rapportera
skulderna mot "MFI exkl. kassakravspliktiga
Kl: ECB & NCB" i stillet for "MFI" och
"kassakravspliktiga KI, ECB & NCB", forutsatt
att uppgifterna ar tillrackligt detaljerade.



7) Denna datainsamling blir obligatorisk for
data per den 31| december 1999 (utom
inldning med uppsdgningstid 6ver 2 dr, vars
rapportering tills vidare dr frivillig). Till detta
datum har de rapporterande instituten
mojlighet att uppfylla kravet genom frivillig
rapportering, dvs. de far antingen rapportera
verkliga siffror (inkl. nollpositioner) eller
"uppgifter saknas" (med respektive symbol)
under en interimsperiod pd ett ar raknat
fran den | januari 1999.

8) De rapporterande instituten skall vilja
om de under interimsperioden vill
rapportera antingen verkliga siffror eller
"uppgifter saknas". Har de en ging valt att
rapportera verkliga siffror dr det inte ldngre
mojligt att rapportera "uppgifter saknas".

9) Kreditinstituten skall berdkna sin
kassakravsbas for  den forsta
uppfyllandeperioden i etapp tre pa basis av
den ingdende balansen per den | januari
1999.

II Kreditinstitut behandlade som
"tail"

|0) De tail-klassificerade kreditinstituten skall
ocksd berdkna sin kassakravsbas for den
forsta uppfyllandeperioden i etapp tre pa

basis av den ingdende balansen per den |
januari 1999 men rapporten skall inldimnas
senast den |0 februari 1999.

|'I) For berdkning av en kassakravsbas pa
vilken en positiv kassakravsprocent tillimpas
krdvs en nedbrytning av kvartalsstatistiken
pa "inldning med 6verenskommen 16ptid
over 2 ar", "inldaning med uppsdgningstid
over 2 ar" och kreditinstituts skulder
avseende repoavtal mot "MFI" ("inhemska
motparter" och "motparter i andra EMU-
lander") och "kassakravspliktiga KlI, ECB &

NCB" och "motparter i 6vriga utlandet".

12) Denna datainsamling blir obligatorisk
for data per den 31 december 1999 (utom
inlaning med uppsdgningstid 6ver 2 ar, vars
rapportering tills vidare dr frivillig). Till detta
datum har de rapporterande instituten
mojlighet att uppfylla kravet genom frivillig
rapportering, dvs. de far antingen rapportera
verkliga siffror (inkl. nollpositioner) eller
"uppgifter saknas" under en interimsperiod
pa ett ar rdknat fran den | januari 1999.

I3) De rapporterande instituten skall vilja
om de under interimsperioden vill
rapportera antingen verkliga siffror eller
"uppgifter saknas". Har de en gang valt att
rapportera verkliga siffror dr det inte langre
mojligt att rapportera "uppgifter saknas".
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TABELL IA: Kvartalsstatistik fran sma kreditinstitut for kassakravssystemet

A. Inhemska motparter

MFI Icke-MFI
varav: Offentlig sektor Ovriga
kassa- Staten Ovrig mot-
kravsplikt. offentlig parter
Kl, ECB sektor
& NCB

B. Motparter i andra EMU-ldnder C
MFI Icke-MFI Mot-

— parter
varav: Offentlig sektor Ovwriga i dvriga
kassa- Staten Ovrig mot- utlandet
kravsplikt. offentlig parter
Kl, ECB sektor
& NCB

D
Ofér-
delat

A+B
Icke-
MFI

i EMU-
lander

SKULDER

8  Utel6épande sedlar och mynt
9  Inlaning (alla valutor)
9e Euro

9.le Over natten

9.2e Med overenskommen loptid
upp till | &r
over | &upp till 2 ar
Sver 2 ar

9.3e Med uppsigningstid
upp till 3 ménader
over 3 manader

varav Gver 2 ar

9.4e Repoavtal

9x Icke-EMU-valutor

9.1x Over natten

9.2x Med overenskommen loptid
upp till | ar
over | &upp till 2 ar
over2 dr

9.3x Med uppsigningstid
upp till 3 ménader
over 3 manader

varav 6ver 2 &r
9.4x Repoavtal

10 Andelar i penningmarknadsfonder

I'l Emitterade skuldférbindelser
Ile Euro
upp till | ar
over | & upp till 2 &r
over2 ar
X Icke-EMU-valutor
upp till | ar
over | & upp till 2 &r
over2 ar
12 Penningmarknadsinstrument
Euro
Icke-EMU-valutor
13 Kapital & reserver
14 Ovriga skulder

——

T 1

——

T 1

——

——

TILLGANGAR

I Kassa (alla valutor)
le varav euro
2 Utlaning
2e varav euro
3 Andra virdepapper 4n aktier
3e Euro

upp till I ar
Sver | & upp till 2 &r
Sver 2 &r
3x Icke-EMU-valutor
upp till I ar
Sver | & upp till 2 &r
Sver 2 &r
4  Penningmarknadsinstrument
Euro

Icke-EMU-valutor
5 Aktier & andelar
Anliggningstillgangar
7  Ovrigatillgangar

o

Se tabell | i bilaga 4.1 for forklaringar till tabellen.
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Bilaga 4.3

Statistikkrav for sma monetira finansinstitut som inte ar

kreditinstitut

Nationella centralbanker som beslutar
medge sma monetdra finansinstitut (MFl:er)
som inte dr kreditinstitut undantag fran full
rapporteringsskyldighet skall informera de
undantagna instituten om sitt beslut men

fortsdtta att som ett minimikrav samla in
arsstatistik 6ver deras balansomslutning sa
att storleken péd denna rapporterande grupp
(reporting tail) skall kunna foljas upp.
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Bilaga 4.4

Miniminormer for den faktiska rapporterande
populationen

Uppgiftsldmnarna skall tillimpa féljande miniminormer for att uppfylla Europeiska
centralbankens (ECBs) rapporteringskrav:

|

Miniminormer for datadverforing

(a) rapporteringen till de nationella centralbankerna skall ske snabbt och
inom de tidsramar som faststdllts av centralbankerna

(b) rapporterna skall till form och uppstallning folja de tekniska rapporteringskrav
som faststéllts av de nationella centralbankerna

(c) kontaktperson(er) skall namnges

(d) de tekniska specifikationerna for datadverféringen till de nationella
centralbankerna skall foljas

Miniminormer for noggrannhet

(e) statistiken skall stdmma:

- uppgifterna skall stdmma linedrt (t.ex. balansrdkningarna maste ga jamnt ut,
delsummorna skall sammanrdknade stimma med totalsumman)

- uppgifter som inrapporteras med olika frekvens skall stimma sinsemellan
(f) uppgiftsldimnarna skall kunna ldmna information om den utveckling som
inrapporterade data visar

(g) statistiken skall vara fullstindig, luckor i uppgifterna skall pdpekas och
forklaras for de nationella centralbankerna och i férekommande fall snarast
mojligt rdttas till

(h) statistiken far inte innehalla fortldpande och strukturella luckor

(i) uppgiftslamnarna skall anvdnda de enheter och antal decimaler som
foreskrivits av de nationella centralbankerna

(j) uppgiftslamnarna skall tilldmpa de avrundningsregler som foreskrivits av de
nationella centralbankerna

Miniminormer for begreppsmdssig 6verensstimmelse

(k) statistiken skall overensstimma med definitioner och klassificeringar i
ECBs forordning

(I) vid avvikande definitioner och klassificeringar skall uppgiftslamnarna i
forekommande fall regelbundet folja upp och kvantifiera skillnaderna mellan
anvanda matt och matten enligt ECBs forordning

(m) uppgiftsldamnarna skall kunna forklara avbrott i inrapporterade data
jamfort med uppgifterna for foregdende period

Miniminormer for revideringar

(n) de revideringsprinciper och -rutiner som faststdllts av de nationella
centralbankerna skall féljas; avvikelser frdn normala revideringsférfaranden
skall forklaras i noter.
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Bilaga 6

Forteckning over nyhetsbyraer som ECBS anlitar for
annonsering av sina penningpolitiska transaktioner

ADX

AFP

AFX

APA

AP Deutschland
AP/Dow Jones/Telerate
Bloomberg Business News
Bridge News

Databolsa

Difesa

DPA

Efecom

FineFix

Futures World News
JiJi Press

Kyodo News Services

Lisbon's Stock Exchange wire service

Market News Services
MMS International
Radiocor - Sole 24 Ore
RAFAX

Reuters

SDIB

Tele DATA

Telekurs

Unired

VWD
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Bilaga 7

Operativa villkor for anvandning av godkanda
vardepappersavvecklingssystem'

(uli 1998)
LAND UTVARDERAT GODTAGBARHET
SYSTEM
Belgien NBB clearing system Ja, men endast leverans utan betalning efter ki. 16.15.

CK Ja, om systemet tillimpar samma Sppettider som
TARGET.

Euroclear Ja, men med leverans utan betalning och endast med
forhandsdeponerade vérdepapper tills realtidssystemet
har inforts.

Danmark VP Ja, men endast med leverans utan betalning efter kl. 15.
Tyskland DBC Ja, med leverans utan betalning efter kl. 14.45 men
avser att tillhandahdlla intradagsfaciliteter mot betalning
i centralbankspengar i realtid vid starten av etapp tre.
Grekland BOGS Ja, men med forhandsdeponerade virdepapper efter
kl. 13.30 tills systemet tillimpar samma Sppettider som
TARGET.
Spanien CADE Ja, men endast med férhandsdeponerade védrdepapper
mellan kl. 7.00 och 16.30 for intradagsbehov.

SCLV Ja, men endast med férhandsdeponerade vardepapper
for intradagsbehov.

Espaclear Ja, men endast med férhandsdeponerade vardepapper
for intradagsbehov.

SCL Barcelona Ja, men endast med férhandsdeponerade vardepapper
for intradagsbehov.

SCL Bilbao Ja, men endast med forhandsdeponerade védrdepapper
for intradagsbehov.

SCL Valencia Ja, men endast med férhandsdeponerade virdepapper
for intradagsbehov.

Frankrike Sicovam SA RGV Ja.
Ifland CBISSO Ja, men endast med leverans utan betalning.
NTMA Ja, men endast med leverans utan betalning.
[talien LDT Ja, men ej for intradagsbehov.
CAT Ja, men endast med leverans utan betalning.
Monte Titoli Ja, men endast med leverans utan betalning.
Luxemburg Cedel Ja, men endast med leverans utan betalning och med
forhandsdeponerade vérdepapper. Fran | januari 1999
avser Cedel att tillimpa samma &ppettider som
TARGET.
Nederldnderna Necigef Ja, men med leverans utan betalning mellan kl. 12 och
| 6 och med férhandsdeponerade védrdepapper efter
K. 16.
Fran | januari 1999 avser Necigef att tillimpa samma
oppettider som TARGET.
Osterrike OEKB system Ja, men med leverans utan betalning fore kl. 13.30 och
endast med férhandsdeponerade vdrdepapper efter
kl. 13.30.
Portugal Siteme Ja, om systemen tillimpar samma Sppettider som
Interbolsa TARGET.

" Noteras bor att virdepapper som finns utanfér euroomradet inte godtas fér ECBS penningpolitiska operationer.




LAND UTVARDERAT GODTAGBARHET
SYSTEM
Finland OM-systemet Ja, men endast med forhandsdeponerade vardepapper.
RM-systemet Ja, men med férhandsdeponerade vardepapper efter
kl. 16 tills systemet tillimpar samma oppettider som
TARGET.
Sverige VPC Ja.
Storbritannien CGO Ja, men med leverans utan betalning fére kl. 1545 och
med férhandsdeponerade vardepapper efter k. 15.45.
CMO Ja, men med leverans utan betalning och endast med
férhandsdeponerade vardepapper efter kl. 17.45.
CREST Ja, men med leverans utan betalning fére kl. 16 och med

férhandsdeponerade viardepapper efter kl. 16.
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