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Johdanto



Johdanto

Téssd asiakirjassa esitellddan toimintakehikko,
jonka Euroopan keskuspankkijdrjestelma
(EKPJ) on valinnut talous- ja rahaliiton (EMU)
kolmannessa vaiheessa harjoitettavaa yh-
teistd rahapolitiikkaa varten. Asiakirja on
tarkoitettu EKPJ:n rahapolitiikan vdlineitd ja
menettelyjd koskevaksi "yleisasiakirjaksi”, ja
sen pddtarkoituksena on antaa vastapuolille
ndiden tarvitsemat tiedot EKPJ:n rahapoliit-
tisesta vdlineistosta.

Yleisasiakirja ei luo vastapuolille oikeuksia.
EKPJ:n ja sen vastapuolten vilinen oikeus-
suhde on perustettu asianmukaisilla sopi-
mus- tai sddntelyjdrjestelmilld.

Asiakirja on jaettu kahdeksaan lukuun. Lu-
vussa | luodaan yleiskatsaus EKPJ:n rahapo-
littiseen vdlineistoon. Luvussa 2 tdsmenne-
tddn EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin osal-
listuvien vastapuolten kelpoisuusvaatimuk-
set. Luvussa 3 selostetaan avomarkkinaope-
raatioita ja luvussa 4 esitellddn vastapuolten

kdytettdvissd oleva maksuvalmiusjdrjestel-
md. Luvussa 5 esitetddn rahapoliittisten ope-
raatioiden toteuttamismenettelyt. Luvussa 6
mddritellddn rahapoliittisten operaatioiden
vakuutena olevien arvopaperien kelpoisuus-
vaatimukset. Luvussa 7/ esitellddn EKPJin
vahimmadisvarantojdrjestelma. Lopuksi luvussa
8 kasitellddn kolmanteen vaiheeseen johta-
van siirtymadkauden aikana sovellettavia eri-
tyissdannoksid.

Asiakirjan liitteissa on esimerkkejd rahapo-
liittisista operaatioista, sanasto, EKPJ:n va-
luuttainterventioiden vastapuolten valinta-
perusteet, Euroopan keskuspankin (EKP)
raha- ja pankkitilastoihin liittyvan tiedonke-
ruun esittely, EKPJ:n ohjeellinen huutokaup-
pakalenteri 1999, luettelo sdhkaisistd mark-
kinainformaatiojdrjestelmistd, joita EKPJ tu-
lee kdyttdmadn rahapoliittisista operaatiois-
ta tiedottaessaan, sekd lopuksi luettelo EKP:n
vahimmadisvaatimukset tdyttavistd arvopa-
perien selvitysjdrjestelmista.
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Katsaus rahapoliittiseen valineistoon

1.1  Euroopan
keskuspankkijirjestelma

Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ)
muodostavat Euroopan keskuspankki (EKP)
ja EU:n jdsenvaltioiden kansalliset keskus-
pankit." EKPJ toimii Euroopan yhteisdén pe-
rustamissopimuksen (jdliempdnd “perusta-
missopimus”) sekd Euroopan keskuspankki-
jarjestelmén ja Euroopan keskuspankin pe-
russadnnon (jdljempand "EKP):n/EKP:n pe-
russddantd’) mukaisesti. EKPJ:td johtavat EKP:n
padtoksentekoelimet. EKP:n neuvosto maa-
rittelee rahapolitiikan ja johtokunta toteut-
taa sitd neuvoston pddtdsten ja ohjeiden
mukaisesti. Siltd osin kuin on mahdollista ja
tarkoituksenmukaista, ja jos toiminnan te-
hokkuuden varmistaminen sitd edellyttad,
EKP kayttdd kansallisia keskuspankkeja?
EKPJ:n tehtdviin kuuluvien operaatioiden
toteuttamiseen. EKPJ:n rahapoliittiset ope-
raatiot toteutetaan yhdenmukaisin ehdoin
kaikissa jdsenvaltioissa’.

1.2 EKPJ:n tavoitteet

Perustamissopimuksen artiklassa |05 mddri-
telty EKPJin ensisijainen tavoite on pitdd ylld
hintatason vakautta. Ensisijaisesta hintavakau-
den tavoitteesta tinkiméattd EKPJ:n on tuettava
Euroopan yhteison yleistd talouspolitiikkaa.
Pyrkiessddn tavoitteisiinsa EKPJ:n on voimava-
rojen tehokasta kohdentamista suosien nou-
datettava vapaaseen kilpailuun perustuvan
avoimen markkinatalouden periaatetta.

1.3 EKPJ:n rahapolitiikan
vilineet

Tavoitteidensa saavuttamista varten EKPJ:lld
on kdytettavissddn joukko rahapolitiikan vali-
neitd. EKPJ suorittaa avomarkkinaoperaatioita,
tarjoaa vastapuolten kdyttoon maksuvalmius-
jdrjestelmdn ja vaatii luottolaitoksia* pitdmasn
vadhimmdisvarantoja EKPJin tileilld.

1.3.1  Avomarkkinaoperaatiot
Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija
EKPJ:n rahapolitiikassa. Niilld sddadelldan kor-
koja, hallitaan markkinoiden likviditeettid ja
viestitddn rahapolitiikan virityksestd. EKPJ:n
kdytettdvissd on viisi eri vdlinettd avomark-
kinaoperaatioiden toteuttamiseen. Tarkein
véline ovat kddnteisoperaatiot (jotka perus-
tuvat takaisinostosopimuksiin tai vakuudelli-
siin lainoihin). EKPJ voi my6s tehdd suoria
kauppoja, laskea liikkeeseen velkasitoumuk-
sia, tehdd valuuttaswapeja ja kerdtd mddrd-
aikaistalletuksia. Avomarkkinaoperaatiot
kdynnistdd EKP, joka myos padttdd, mitd
vélinettd kdytetddn ja milld ehdoilla operaa-
tiot toteutetaan. Operaatiot voidaan to-
teuttaa vakiohuutokauppoina, pikahuuto-
kauppoina tai kahdenvdlisind kauppoina.
Tarkoituksensa, sdédnndllisyytensd ja menet-
telyjensd mukaan EKPJ:n avomarkkinaope-
raatiot voidaan jakaa neljdan ryhmadan seu-
raavasti (ks. myos taulukko I):

m Perusrahoitusoperaatiot ovat sdannollisid,
likviditeettid lisddvid kddnteisoperaatioita,
jotka tehdddn viikoittain ja joissa sovel-

On huomattava, ettd niiden jdsenvaltioiden kansal-
lisilla keskuspankeilla, jotka eivdt ole ottaneet
kdyttson yhteistd rahaa Euroopan yhteisén perus-
tamissopimuksen (“perustamissopimus”) mukaises-
ti, sdilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen
toimivalta, eivdtkd ne siis osallistu yhteisen rahapo-
litiikan harjoittamiseen.

Tdssd asiakirjassa "kansallisilla keskuspankeilla” tar-
koitetaan niiden jdasenvaltioiden kansallisia keskus-
pankkeja, jotka ovat ottaneet kdyttédn yhteisen
rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

senvaltiota, joka on ottanut kdyttdéon yhteisen ra-
han perustamissopimuksen mukaisesti.

* EKP voi harkita uudelleen varantovelvoitteiden alais-
ten laitosten joukon valintaa. Jos luottolaitosten
lisdksi valitaan myés muita laitoksia, EKP:n/EKP:n
perussddnnon artiklaa 19.1 on muutettava. Muu-
tos voitaisiin tehdd EKPl:n/EKP:n perussddnnén
artiklan 4| mukaisella yksinkertaistetulla tarkistus-
menettelylld.



lettava maturiteetti on kaksi viikkoa. Kan-
salliset keskuspankit toteuttavat ndma
operaatiot vakiohuutokauppoina. Perus-
rahoitusoperaatioilla on keskeinen ase-
ma EKPJ:n avomarkkinaoperaatioiden ta-
voitteiden tdyttdmisessd, ja niiden avulla
turvataan suurin osa rahoitussektorin
maksuvalmiudesta.

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat lik-
viditeettid lisddvid kdanteisoperaatioita,
jotka tehddan kuukausittain ja joissa so-
vellettava maturiteetti on kolme kuu-
kautta. Ndiden operaatioiden tarkoituk-
sena on lisdtd vastapuolten pitempiai-
kaista maksuvalmiutta, ja kansalliset kes-
kuspankit toteuttavat ne vakiohuuto-
kauppoina. Ndilld operaatioilla EKPJ ei
yleensd pyri antamaan rahapoliittisia sig-
naaleja markkinoille, ja sen vuoksi se
toimii niissd tavallisesti hinnanottajana.

Hienosddtdoperaatioita toteutetaan tar-
peen mukaan markkinoiden likviditeetin
hallitsemiseksi ja korkojen sddtelemisek-
si. Niitd kdytetdan erityisesti markkinoi-
den likviditeetin odottamattomista vaih-
teluista johtuvien korkovaikutusten tasaa-
miseksi. Hienosddtdoperaatiot toteute-
taan pddasiassa kddnteisoperaatioina,
mutta niitd voidaan tehdd myos suorina
kauppoina, valuuttaswapeina tai kerdd-
malld mddrdaikaistalletuksia. Hieno-
sddtdoperaatioiden toteuttamisessa kay-
tettdvat vilineet ja menettelyt mukaute-
taan kulloiseenkin kaupantekotapaan ja
niihin erityistavoitteisiin, joihin operaa-
tioilla pyritddan. Kansalliset keskuspankit
toteuttavat hienosddtéoperaatiot yleen-
sd joko pikahuutokauppoina tai kahden-
vdlisind kauppoina. EKP:n neuvosto paat-
144, toteuttaako EKP itse kahdenvdlisid
hienosddtooperaatioita poikkeustilan-
teissa.

Lisaksi EKP] voi toteuttaa rakenteellisia
operaatioita laskemalla liikkeeseen
velkasitoumuksia sekd tekemilld kddn-
teisoperaatioita ja suoria kauppoja. Ndil-
|4 operaatioilla EKP pyrkii vaikuttamaan

EKPJ:in rakenteelliseen asemaan rahoi-
tussektoriin ndhden (sddnndllisesti tai epé-
sddnndllisesti). Kansalliset keskuspankit
toteuttavat kddnteisoperaatiot ja velkasi-
toumusten lilkkeeseenlaskun vakiohuu-
tokauppoina. Suorat kaupat tehddan kah-
denvdlisind kauppoina.

1.3.2  Maksuvalmiusjdrjestelmd

Maksuvalmiusjdrjestelman avulla pyritddn

lisdamddn tai

vihentdmaddn yon vyli

-likviditeettid, viestimaan rahapolitiikan viri-
tyksestd ja hillitsemddn yon yli -markkina-
korkojen liikkeitd. Hyvdksytyt vastapuolet,
jotka tdyttavdt tietyt EKPJ:n operaatioihin
osallistumisen edellytykset, voivat omasta
aloitteestaan kdyttdd maksuvalmiusjdrjestel-
mdd kahdella tavalla (ks. my&s taulukko I):

m  Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet

voivat saada kansallisilta keskuspankeilta
yon vli -likviditeettid hyvaksyttyjd va-
kuuksia vastaan. Yleensd maksuvalmius-
luottoihin ei sovelleta luottolimiittejd eika
muita myodntdmisrajoituksia kuin riitta-
vien vakuuksien vaatimusta. Maksu-
valmiusluoton korko muodostaa nor-
maalioloissa yon yli -markkinakoron yla-
rajan.

Kayttden talletusmahdollisuutta vastapuo-
let voivat tehdd kansallisiin keskuspank-
keihin yon yli -talletuksia. Yleensd ei

5

EKP|:n avomarkkinaoperaatioiden, ts. vakiohuuto-
kauppojen, pikahuutokauppojen ja kahdenvdlisten
kauppojen, eri toteuttamismenettelyjd selostetaan
luvussa 5. Vakiohuutokaupat toteutetaan siten,
ettd kaupan tulos ilmoitetaan viimeistddn 24 tun-
nin kuluttua siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin.
Kaikki vastapuolet, jotka tdyttdvat kohdassa 2.1
esitetyt yleiset kelpoisuusehdot, voivat osallistua
vakiohuutokauppoihin. Pikahuutokaupat toteute-
taan tunnin kuluessa. EKPJ voi rajoittaa pikahuuto-
kauppoihin osallistuvien vastapuolten mddrdd. Kah-
denvilisilla kaupoilla tarkoitetaan menettelyjd, jois-
sa EKP/ suorittaa transaktion yhden tai useamman
vastapuolen kanssa ilman huutokauppoja. Kahden-
vdlisiin kauppoihin kuuluvat pérssien ja vdlittdjien
vdlittdmat operaatiot.



sovelleta talletuskattoa tai muita ndiden
talletusten kayttod koskevia rajoituksia.
Talletuksen korko muodostaa normaali-
oloissa yon yli -markkinakoron alarajan.

Maksuvalmiusjdrjestelmdd hoidetaan hajau-
tetusti kansallisissa keskuspankeissa.

1.3.3 Védhimmidisvarannot

EKPJ:n vahimmaisvarantojdrjestelmdd sovel-
letaan euroalueen luottolaitoksiin, ja sen
tarkoituksena on ensisijaisesti tasata raha-
markkinakorkoja sekad luoda (tai lisdtd) ra-
kenteellisen keskuspankkirahoituksen tar-
vetta. Kunkin luottolaitoksen varantovelvoi-
te mddrdytyy sen tasetietojen perusteella.
Jotta korkojen tasaamisen tavoite saavutet-
taisiin, EKPJ:n vdhimmadisvarantojdrjestelmad
sallii keskiarvoistamisen. Varantovelvoitteen
tayttyminen méadritetddn sen mukaan, mikd
on laitosten keskimddrdinen pdivittdinen va-
rantotalletus kuukauden pituisen pitoajan-
jakson aikana. Vahimmadisvarantotalletuksille
maksetaan korkoa, joka on sama kuin EKPJ:n
perusrahoitusoperaatioiden korko.

1.4 Vastapuolet

EKPJ:n rahapoliittinen vdlineistd on muo-
dostettu sitd silmdlld pitden, ettd osallistu-
misoikeus on laajalla joukolla erilaisia vasta-
puolia. Laitokset, jotka EKPJ:n/ EKP:n pe-
russadnnon artiklan 19.1 mukaan ovat va-
himmaisvarantovelvollisia, ovat oikeutettuja
maksuvalmiusjdrjestelman kayttéon ja voi-
vat osallistua vakiohuutokauppoina toteu-
tettaviin avomarkkinaoperaatioihin. EKPJ voi
rajoittaa hienosddtdoperaatioihin osallistu-
vien vastapuolten maardd. Suoriin kauppoi-
hin osallistuvien vastapuolten mairdd ei
rajoiteta ennakolta. Rahapoliittisissa valuut-
taswapeissa vastapuolina kadytetdan valuut-
tamarkkinoiden aktiivisia toimijoita. Ndiden
operaatioiden vastapuolina on ainoastaan
euroalueella sijaitsevia EKPJ:n valuuttainter-
ventioihin valittuja laitoksia.

1.5 Vakuutena olevat arvopaperit

EKPJ:n/EKP:n perussaannon artiklan 18.1
mukaan kaiken EKP:n luotonannon (eli
likviditeettid lisddvien operaatioiden) on pe-
rustuttava riittaviin vakuuksiin. EKPJ hyvak-
syy operaatioidensa vakuudeksi laajan jou-
kon erilaisia arvopapereita. Vakuuskelpoiset
arvopaperit jaotellaan lahinnd EKPJ:n sisdisid
tarkoituksia varten kahteen ryhmddn: yk-
koslistan (tier one) ja kakkoslistan (tier two)
arvopapereihin. Ykkdslistan arvopapereita
ovat jdlkimarkkinakelpoiset velkakirjat, jotka
tayttdvat EKP:n vahvistamat yhdenmukaiset,
euroalueen laajuiset kelpoisuusvaatimukset.
Kakkoslistan arvopapereita ovat sellaiset
muut jalkimarkkinakelpoiset ja ei-jalkimark-
kinakelpoiset arvopaperit, jotka ovat erityi-
sen tarkeitd kansallisille rahoitusmarkkinoille
ja pankkijdrjestelmille ja joiden kelpoisuus-
vaatimukset vahvistetaan kansallisissa kes-
kuspankeissa EKP:n hyvdksymalld tavalla.
Naitd kahdentyyppisid arvopapereita ei ero-
tella sen mukaan, minkd laatuisia ne ovat ja
minkdtyyppisten EKPJ:n rahapoliittisten ope-
raatioiden yhteydessd ne katsotaan vakuus-
kelpoisiksi (EKP] ei kuitenkaan yleensd kaytd
kakkoslistan arvopapereita suorissa kaupois-
sa). EKPln rahapoliittisten operaatioiden
vakuudeksi kelpaavia arvopapereita voidaan
myo6s kdyttdd pdivdnsisdisen luoton vakuu-
tena. Lisdksi EKPJ:n vastapuolet voivat kdyt-
134 toisessa maassa sijaitsevia vakuuskelpoi-
sia arvopapereita, eli ne voivat ottaa lainaa
sijoittautumisjdsenvaltionsa keskuspankilta
kayttden vakuuksina toisessa jdsenvaltiossa
olevia arvopapereita.

1.6 Rahapoliittisen vilineiston
muutokset

EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa
niitd vdlineitd, ehtoja, vaatimuksia ja menet-
telyjd, joilla EKPJ:n rahapoliittisia operaatioi-
ta toteutetaan.
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Luku 2

Hyvaiksyttaviat

vastapuolet



Hyvaksyttavat vastapuolet

2.1 Yleiset kelpoisuusvaatimukset
EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin osallistu-
vien vastapuolten on tdytettdvd tietyt
kelpoisuusvaatimukset. Namé vaatimukset
on mddritelty sitd silmalld pitden, ettd laajalla
laitosten joukolla olisi mahdollisuus osallis-
tua EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin, ettd
lisgttdisiin koko euroalueen laitosten yhden-
vertaista kohtelua ja varmistettaisiin, ettd
vastapuolet tdyttdvat tietyt toiminta- ja va-
kavaraisuusvaatimukset:

m Vastapuoliksi hyvéksytddn vain EKPJ:n/
EKP:n perussddnndn artiklan 19.1 mu-
kaiseen EKPJ:n vdhimmdisvarantojdrjes-
telmdadn kuuluvat laitokset. Laitoksia, jot-
ka on vapautettu EKP:n vdhimmadisva-
rantojdrjestelmdn mukaisista velvoitteis-
ta (ks. kohta 7.2), ei yleensd hyvdksytd
vastapuoliksi EKPJ:n maksuvalmiusjdrjes-
telmdan ja avomarkkinaoperaatioihin.

m Vastapuolten on oltava vakavaraisia.
EU:n/ETAIn kansallisten viranomaisten
harjoittaman yhdenmukaistetun valvon-
nan on ulotuttava niihin ainakin jossakin
muodossa.’” Vastapuoliksi voidaan kui-
tenkin hyvaksyd myos kansallisten viran-
omaisten vastaavantasoisessa yhdenmu-
kaistamattomassa valvonnassa olevia va-
kavaraisia laitoksia. Tallaisia laitoksia ovat
esimerkiksi sellaisten laitosten euroalueel-
le sijoittautuneet sivukonttorit, joiden
hallinnollinen pdatoimipaikka on Euroo-
pan talousalueen ulkopuolella.

m Jotta EKPJ:n rahapoliittiset operaatiot voi-
daan toteuttaa tehokkaasti, vastapuolten
on tdytettdvd asianomaisen kansallisen
keskuspankin (tai EKP:n) soveltamissa
sopimus- tai sddntelyjdrjestelmissda maa-
ratyt toimintavaatimukset.

N&amd yleiset kelpoisuusvaatimukset ovat yh-
denmukaiset koko euroalueella. Yleiset kel-
poisuusvaatimukset tdyttavat laitokset voivat

m kayttdd EKPJ:n maksuvalmiusjdrjestelmad
ja

m osallistua vakiohuutokauppoina toteu-
tettaviin EKP:n avomarkkinaoperaatioi-
hin.

Laitokset voivat osallistua EKPJ:n maksuval-
miusjdrjestelmddn ja vakiohuutokauppoina
toteutettaviin avomarkkinaoperaatioihin vain
sijoittautumisjdsenvaltionsa kansallisen kes-
kuspankin vdlitykselld. Jos laitos on sijoittau-
tunut (hallinnollisen pddtoimipaikan ja sivu-
konttoreiden kautta) useampaan kuin yh-
teen jdsenvaltioon, kukin toimipaikka voi
osallistua ndihin operaatioihin sijaintijdsen-
valtionsa kansallisen keskuspankin kautta,
vaikka laitoksen huutokauppatarjoukset voi-
kin tehdd kussakin jdsenvaltiossa vain yksi
toimipaikka (joko hallinnollinen pdatoimi-
paikka tai nimetty sivukonttori).

Kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) sovel-
tamiin sopimus- tai sddntelyjdrjestelmiin si-
sdltyvien mddrdysten mukaisesti EKP] voi
evdtd vastapuolilta osallistumisen rahapoliit-
tisiin operaatioihin vakavaraisuuteen liitty-
vistd syistd tai siitd syystd, ettd vastapuolet
laiminly®vdt velvoitteensa vakavasti tai jat-
kuvasti.

2.2 Pikahuutokauppojen ja
kahdenvilisten operaatioiden

vastapuolten valinta

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuol-
ten joukkoa ei ennakolta rajoiteta.

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten jouk-
koa ei rajoiteta ennakolta.

Luottolaitosten yhdenmukaistettu valvonta perustuu
toiseen pankkidirektiiviin (89/646/ETY), EYVL L
386, 30.12.1989, s. | ja seuraavat sivut.



Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistu-
vien vastapuolten on pystyttdvd toteutta-
maan isoja valuuttaoperaatioita tehokkaasti
kaikissa markkinaoloissa. Valuuttaswapien
vastapuolten joukko vastaa EKPJ:n valuut-
tainterventioihin valittujen euroalueella
sijaitsevien vastapuolten joukkoa. Valuut-
tainterventioihin osallistuvien vastapuolten
valinnassa noudatettavat perusteet ja me-
nettelyt esitetddn liitteessa 3.

Muita pikahuutokauppoina ja kahdenvalisi-
nd kauppoina toteutettavia operaatioita (eli
kddnteisid hienosddtdoperaatioita ja médra-
aikaistalletusten kerddmistd) varten kukin
kansallinen keskuspankki valitsee joukon vas-
tapuolia kyseiseen jasenvaltioon sijoittautu-
neista laitoksista, jotka tdyttdvat vastapuol-
ten yleiset kelpoisuusvaatimukset. Ensisijai-
sena valintaperusteena on aktiivisuus raha-
markkinoilla. Muita mahdollisesti huomioon
otettavia perusteita ovat esimerkiksi vali-
tystoiminnan tehokkuus ja tarjousten teko-

kyky.

Pikahuutokaupoissa ja kahdenvilisissd kau-
poissa kansalliset keskuspankit kdyvat kaup-
paa yksinomaan hienosdatdoperaatioidensa
vastapuoliin kuuluvien kanssa. Jollei jokin
kansallinen keskuspankki toiminnallisista syistd
voi kaikissa operaatioissaan kdydd kauppaa
kaikkien hienosdatéoperaatioihin valittujen
vastapuoltensa kanssa, tdman jdsenvaltion
vastapuolet valitaan vuorojdrjestelmdd nou-
dattaen, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yh-
denvertaiset osallistumismahdollisuudet.

EKP:n neuvosto pdattdd, toteuttaako EKP
itse poikkeustilanteissa kahdenvalisid hieno-
sddtdoperaatioita. Jos EKP toteuttaa kah-
denvilisid operaatioita, se valitsee vasta-
puolet ndissd tapauksissa vuorojarjestelmal-
|4 niistd euroalueella toimivista vastapuolis-
ta, jotka tdyttdvat pikahuutokauppojen ja
kahdenvdlisten kauppojen vastapuolten kel-
poisuusvaatimukset, jotta kaikilla vastapuo-
lilla olisi yhdenvertaiset osallistumismahdolli-
suudet.



Luku 3

Avomarkkinaoperaatiot



Avomarkkinaoperaatiot

Avomarkkinaoperaatioilla on tdrked sija
EKPJ:n rahapolitiikassa. Niilld sdddelldan kor-
koja, hallitaan markkinoiden likviditeettid ja
viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Tarkoi-
tuksensa, sddnnodllisyytensd ja menettelyjen-
sd mukaan EKPJ:n avomarkkinaoperaatiot
voidaan jakaa neljddn ryhmddn: perusrahoi-
tusoperaatioihin, pitempiaikaisiin rahoitus-
operaatioihin, hienosddtooperaatioihin ja
rakenteellisiin operaatioihin. EKPJ:n tdrkein
avomarkkinaoperaatioiden véline ovat kdin-
teisoperaatiot, joita voidaan kayttdd kaik-
kien neljdn operaatioryhman yhteydessa.
Velkasitoumusten likkeeseenlaskua kdytetddn
pddasiallisena vdlineend likviditeettid vdhen-
tdvissd rakenteellisissa operaatioissa. Lisdksi
EKPLNIE on kdytettdvissddn kolme muuta
hienosddtdoperaatioiden vdlinettd: suorat
kaupat, valuuttaswapit ja mddrdaikaistalle-
tusten kerddminen. Seuraavissa kohdissa ka-
sitelladn yksityiskohtaisesti EKPJ:n avomark-
kinaoperaatioissaan kdyttdamien eri valinei-
den erityisominaisuuksia.

3.1 Kaiinteisoperaatiot

311 Yleistd

a. Vilinetyyppi

Kdanteisoperaatioissa EKP] ostaa tai myy
vakuuskelpoisia arvopapereita takaisinosto-
sitoumuksin tai tekee luotto-operaatioita,
joiden vakuutena on vakuuskelpoisia arvo-
papereita. Kddnteisoperaatioilla hoidetaan
sekd perusrahoitusta ettd pitempiaikaista
rahoitusta. Lisdksi EKPJ voi kdyttdd kddnteis-
operaatioita hienosddtoon tarkoitetuissa ja
rakenteellisissa operaatioissa.

b. Oikeudellinen luonne
Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa

kddnteisoperaatioita takaisinostosopimuksi-
na. T&lldin arvopaperin omistusoikeus siir-

tyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkai-
sesta operaatiosta, jolla arvopaperi siirre-
tddn takaisin velalliselle jonakin tulevana
ajankohtana. Kddnteisoperaatioita voidaan
toteuttaa myos vakuudellisina luottoina, jol-
loin velkoja saa arvopaperin vakuudeksi,
mutta sen omistusoikeus pysyy velallisella,
ellei velkasitoumus jdd tdyttamattd. Takai-
sinostosopimuksiin perustuvien kddnteisope-
raatioiden ehdot tdismennetddn asianomai-
sen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n)
soveltamassa sopimusjdrjestelmadssd. Vakuu-
dellisiin luottoihin perustuvien kddnteisope-
raatioiden jdrjestelyissd otetaan huomioon
ne eri jasenvaltioissa sovellettavat erilaiset
menettelyt ja muodollisuudet, joilla luodaan
oikeus vakuuteen (panttiin) ja sen realisoi-
miseen.

¢. Korkoehdot

Takaisinostosopimuksessa ostohinnan ja ta-
kaisinostohinnan ero vastaa lainatulle
rahamdarélle operaation ajalta kertynyttad
korkoa eli takaisinostohinta sisdltdd makset-
tavan koron. Vakuudellisena luottona to-
teutettavassa kddnteisoperaatiossa korko las-
ketaan luoton korkoprosentin mukaan ope-
raatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.
EKPJ:n kddnteisissd avomarkkinaoperaatiois-
sa korko on yksinkertainen korko, jonka
laskukdytantond on "todelliset paivdt / 360",

3.1.2  Perusrahoitusoperadatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat EKPJ:n tir-
keimpid avomarkkinaoperaatioita. Niilld on
keskeinen asema pyrittdessd sddtelemaddn
korkoja, hallitsemaan markkinoiden likvidi-
teettid ja viestimddn rahapolitiikan virityk-
sestd. Lisdksi niilld turvataan suurin osa
rahoitussektorin maksuvalmiudesta. Perus-
rahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan
tiivistdd seuraavasti:



m Ne lisddvit likviditeettid.
m Ne toteutetaan sianndllisesti viikoittain.

m  Niissd sovellettava maturiteetti on yleensd
kaksi viikkoa.®

m  Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa
keskuspankeissa.

m  Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks.
kohta 5.1).

m Kaikki vastapuolet, jotka tdyttdvat yleiset
kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1),
voivat tehdd perusrahoitusoperaatioissa
huutokauppatarjouksia.

m Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopape-
rit (ks. luku 6) katsotaan perusrahoitus-
operaatioissa vakuuskelpoisiksi arvopa-
pereiksi.

3.1.3  Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

EKP] toteuttaa sddnnollisesti myds rahoitus-
operaatioita, joissa sovelletaan kolmen kuu-
kauden maturiteettia ja jotka on tarkoitettu
lisddmddn rahoitussektorin pitempiaikaista
maksuvalmiutta. Ndiden operaatioiden osuus
maksuvalmiuden kokonaisvolyymista on ra-
joitettu. Ndilld operaatioilla EKPJ ei yleensa
pyri antamaan signaaleja markkinoille, min-
kd vuoksi silld on niissd yleensd hinnanotta-
jan rooli. Jotta EKP] voisi toimia hinnanotta-
jana, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot to-
teutetaan tavallisesti korkohuutokauppoina.
Ajoittain EKP ilmoittaa tulevilla huutokau-
poilla toteutettavien operaatioiden volyy-
min. Poikkeustilanteissa EKPJ voi my®&s to-
teuttaa pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita
mddrdhuutokauppoina.

Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden omi-
naisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

m Ne lisddvdt likviditeettid.

m Ne toteutetaan siadnndllisesti kuukausit-
tain.

m  Niissd sovellettava maturiteetti on yleensd
kolme kuukautta.®

m Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa
keskuspankeissa.

= Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks.
kohta 5.1).

m Kaikki vastapuolet, jotka tayttavat yleiset
kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1),
voivat tehdd pitempiaikaisissa rahoitus-
operaatioissa huutokauppatarjouksia.

B Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopape-
rit (ks. luku 6) katsotaan pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa vakuuskelpoisiksi
arvopapereiksi. Kansalliset keskuspankit
saavat kuitenkin EKP:n neuvoston hy-
vaksymin edellytyksin maaratd, mitd ar-
vopapereita ne kelpuuttavat vakuuksiksi.
Kansallinen keskuspankki voi esimerkiksi
hyvaksyd vakuuksiksi vain (jalkimarkkina-
kelpoisia ja/tai ei-jdlkimarkkinakelpoisia)
yksityisid velkasitoumuksia tai vain vi-
himmadisosuuden niitd velkasitoumuksia.

3.1.4 Kddnteiset hienosddtooperaatiot

EKPJ voi tehdd hienosdatsa kianteisin avo-
markkinaoperaatioin. Hienosadtdoperaatioil-
la pyritddn hallitsemaan markkinoiden likvi-
diteettid ja sddtelemddn korkoja erityisesti
likviditeetin odottamattomista vaihteluista
johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi.
Koska markkinoiden odottamattomien muu-
tosten vuoksi voidaan tarvita nopeita toi-

8 Perusrahoitusoperaatioissa ja pitempiaikaisissa

rahoitusoperaatioissa sovellettava maturiteetti voi
vaihdella satunnaisesti jdsenvaltioiden kansallisten
vapaapdivien mukaan. Perusrahoitusoperaatiot ja
pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan en-
nakolta julkaistavan huutokauppakalenterin- mu-
kaan (ks. kohta 5.1.2 ja liite 5).



mia, on suotavaa, ettd EKPJ voi hyvin
joustavasti valita ndiden operaatioiden omi-
naisuudet ja toteuttamistavat:

m Ne voivat lisitd tai vihentidd likviditeet-
tid.,

m Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioi-
tu.

m Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole
vakioitu.

m Likviditeettid lisdaavat kddnteiset hieno-
sadtdoperaatiot tehdddn yleensd pika-
huutokauppoina, mutta myos kahdenva-
lisid kauppoja voidaan tehda (ks. luku 5).

m Likviditeettid vahentdvit kddnteiset hie-
nosddtdoperaatiot tehdddn yleensa kah-
denvdlisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

m Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kan-
sallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvos-
to pddttdd, toteuttaako EKP poikkeusti-
lanteissa itse kahdenviliset kddnteiset
hienosddtboperaatiot).

m EKP]voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein
valita rajoitetun madran vastapuolia osal-
listumaan kdanteisiin hienosddtdoperaa-
tioihin.

m Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopape-
rit (ks. luku 6) katsotaan kddnteisissa
hienosddtooperaatioissa vakuuskelpoisiksi
arvopapereiksi.

3.1.5 Kddnteiset rakenteelliset operaatiot

EKP] voi suorittaa rakenteellisia operaatioita
kddnteisind avomarkkinaoperaatioina. Ra-
kenteellisilla operaatioilla pyritddn vaikutta-
maan EKPJ:n rakenteelliseen asemaan ra-
hoitussektoriin ndhden. Ndiden operaatioi-
den ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraa-
vasti:

m Ne lisddvit likviditeettia.

m Niitd voidaan toteuttaa sddnnollisesti tai
satunnaisesti.

m Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole
ennakolta vakioitu.

m  Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks.
kohta 5.1).

m  Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kan-
sallisissa keskuspankeissa.

m Kaikki vastapuolet, jotka tayttavat yleiset
kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1),
voivat tehdd kddnteisissa rakenteellisissa
operaatioissa huutokauppatarjouksia.

B Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopape-
rit (ks. luku 6) katsotaan kddnteisissd
rakenteellisissa operaatioissa vakuuskel-
poisiksi arvopapereiksi.

3.2  Suorat kaupat

a. Vilinetyyppi

Suorina kauppoina toteutettavilla avomark-
kinaoperaatioilla tarkoitetaan toimenpiteitd,
joissa EKPJ ostaa tai myy vakuuskelpoisia
arvopapereita suoraan markkinoilla. Suoria
kauppoja tehdddn vain rakenteellisista syistd
ja hienosddtotarkoituksessa.

b. Oikeudellinen luonne

Suorassa kaupassa arvopaperien omistus-
oikeus siirtyy kokonaan myyjdltd ostajalle,
eikd kauppaan liity omistusoikeuden siirron
palautusta. Suorat kaupat perustuvat kau-
pan kohteena olevaa velkasitoumusta kos-
keviin markkinakdytantsihin.

¢. Hintaehdot

Hinnoittelussa EKPJ noudattaa sitd kaupan
kohteena olevia velkasitoumuksia koskevaa



markkinakdytantdd, joka on laajimmin hy- 3.3  EKP:n velkasitoumusten
vaksytty. liikkeeseenlasku

a. Vilinetyyppi

d. Muut ominaisuudet
EKP voi laskea liikkeeseen velkasitoumuksia,
EKPJ:n suorien kauppojen ominaisuudet voi-  kun se pyrkii vaikuttamaan EKPJ:n raken-
daan tiivistdd seuraavasti: teelliseen asemaan rahoitussektoriin ndh-
den siten, ettd markkinoille luodaan likvidi-
m Ne voivat lisdtd likviditeettid (suorat os-  teettivaje (tai lisitddn olemassa olevaa va-
tot) tai vdhentdd likviditeettid (suorat jetta).
myynnit).

® Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioi-  b. Oikeudellinen luonne
tu.
Sitoumukset ovat EKP:n velkasitoumuksia
m Ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoi-  sitoumusten haltijoille. Sitoumukset laske-
na (ks. kohta 5.2). taan liikkeeseen arvo-osuuksina ja niitd sdi-
lytetddn euroalueella sijaitsevissa arvopape-
m Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kan-  rikeskuksissa. EKP ei aseta mitddn rajoituksia
sallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvos-  velkasitoumusten siirtokelpoisuudelle. Vel-
to pddttdd, toteuttaako EKP poikkeus-  kasitoumuksia koskevat sddnnékset iimene-
tilanteissa itse suorat hienosddtboperaa-  vdt tarkemmin EKP:n velkasitoumusten eh-
tiot). doista.

m Suoriin kauppoihin osallistuvien vasta-
puolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta. ¢. Korkoehdot

m Yleensd suoria kauppoja tehdddn vain  Sitoumukset lasketaan likkeeseen diskon-
ykkdslistan arvopapereilla (ks. kohta 6.1).  tattuina, eli niiden emissiohinta on nimellis-
arvoa alhaisempi, ja ne lunastetaan erdpdi-

vdnd nimellisarvostaan. Emissiohinnan ja lu-

nastushinnan erotus on yhtd kuin korko,

EKP:n velkasitoumusten litkkeeseenlasku

Tassa
N =  Velkasitoumuksen nimellisarvo
r = Korko (%)
D =  Velkasitoumuksen maturiteetti (pv)
PT = Velkasitoumuksen emissiohinta
Emissiohinta =
1
= N x
P =N %D
+
36000



joka emissiohinnalle on kertynyt sovitun
korkoprosentin mukaan sitoumuksen juok-
suajalta. Korko on vyksinkertainen korko,
jonka laskukdytantona on ""todelliset paivét /
360", Emissiohinta lasketaan kehikossa |
esitetylld tavalla.

d. Muut ominaisuudet

EKP:n velkasitoumusten liilkkeeseenlaskun
ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

m Velkasitoumuksia lasketaan lilkkeeseen
markkinoiden likviditeetin vahentdmiseksi.

m Velkasitoumuksia voidaan laskea lilkkee-
seen sddnndllisesti tai satunnaisesti.

m Velkasitoumusten maturiteetti on lyhyem-
pi kuin 12 kuukautta.

m Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen
vakiohuutokaupoilla (ks. kohta 5.1).

m Kansalliset keskuspankit tarjoavat velka-
sitoumukset ostettaviksi, ja ne selvite-
tddn hajautetusti.

m Kaikki vastapuolet, jotka tayttavat yleiset
kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1),
voivat tehdd EKP:n velkasitoumusten os-
toa koskevia huutokauppatarjouksia.

3.4 Valuuttaswapit

a. Vilinetyyppi

Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja
ostetaan ja myydddn samanaikaisin avista- ja
termiinikaupoin ulkomaan valuuttaa vas-
taan. Valuuttaswapeja kdytetdan hienosdd-
totarkoituksessa, pddasiassa markkinoiden
likviditeetin hallintaan ja korkojen sddtelyyn.

Valuuttaswapit
S = Euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC (ABC) vilinen avistavaihtokurssi
(valuuttaswapin kaupantekopédivani)
S= Xx ABC
1xEUR
F, = Euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin
takaisinostopdivina (M)
_yx ABC
" 1xEUR
AM = Euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinosto
péivdna (M)
A, =F,-S
N(.)= Valuutan avistamiird; N(.)M on valuutan termiinimaar:
N(ABOQ = N EURx S tai~ N(EUR =@
N(ABQ, = NEUR, x E twi N(EURy :W



b. Oikeudellinen luonne

Rahapoliittisilla valuuttaswapeilla tarkoitetaan
operaatioita, joissa EKP] ostaa (tai myy)
euroja avistakaupoin ulkomaan valuuttaa
vastaan ja samanaikaisesti myy (tai ostaa)
eurot takaisin termiinikaupoin tiettynd ta-
kaisinostopdivdand. Valuuttaswapien ehdot
tdsmennetddn asianomaisen kansallisen kes-
kuspankin (tai EKP:n) soveltamassa sopi-
musjdrjestelmassa.

¢. Valuuttaa ja vaihtokurssia koskevat ehdot

Tavallisesti EKP]:n operaatiot toteutetaan
vain laajan kaupankdynnin kohteena olevilla
valuutoilla, vakiintunutta markkinakaytantsa
noudattaen. Kussakin valuuttaswap-operaa-
tiossa EKPJ ja vastapuolet sopivat kaupassa
sovellettavista swap-pisteistd. Swap-pisteet
tarkoittavat termiinikaupan vaihtokurssin ja
avistakaupan vaihtokurssin vilistd eroa. Eu-
ron ja ulkomaan valuutan vdliset swap-
pisteet noteerataan yleisten markkinakay-
tdantdjen mukaan. Valuuttaswapien vaihto-
kurssia koskevat ehdot esitetddn kehikossa 2.

d. Muut ominaisuudet

Valuuttaswapien ominaisuudet voidaan tii-
vistdd seuraavasti:

m Ne voivat lisdtd tai vahentdd likviditeet-
tid.
=  Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioi-

tu.

m Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole
vakioitu.

m Ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai
kahdenvidlisind kauppoina (ks. luku 5).

m  Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kan-
sallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvos-
to pddttdd, toteuttaako EKP poikkeusti-

lanteissa itse kahdenviliset valuuttaswa-
pit).

m EKPJ voi kohdassa 2.2 ja liitteessd 3
esitetyin perustein valita rajoitetun mda-
ran vastapuolia osallistumaan valuutta-
swapeihin.

3.5 Mairaaikaistalletusten
keriaaminen

a. Vilinetyyppi

EKPJ voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta
tehdd korollisia mddrdaikaistalletuksia
vastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion kan-
salliseen keskuspankkiin. Mairdaikaistalletuk-
sia suunnitellaan kerdttavaksi vain hienosda-
totarkoituksiin, markkinoiden likviditeetin
vahentdmiseksi.

b. Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta kerattdvat talletukset ovat maa-
rdaikaisia, ja niiden korko on kiinted. Kansal-
liset keskuspankit eivadt anna talletusten vas-
tineeksi vakuuksia.

¢. Korkoehdot

Talletusten korko on yksinkertainen korko,
jonka laskukdytantond on "todelliset pdivdt /
360", Korko maksetaan talletuksen erddn-
tyessd.

d. Muut ominaisuudet

Mddrdaikaistalletusten ominaisuudet voidaan
tiivistdd seuraavasti:

m Talletuksia kerdtddan likviditeetin vahen-
tamiseksi.

m Talletusten kerdystiheyttd ei ole vakioitu.

m Talletusten maturiteettia ei ole vakioitu.



m Talletukset kerdtddn yleensd pikahuuto-
kaupoilla, mutta myds kahdenvilisid kaup-
poja voidaan tehdid (ks. luku 5).

m Talletuksia kerdtddn yleensd hajautetusti
kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neu-
vosto pddttdd, kerddkd EKP poikkeusti-

lanteissa itse mdiriaikaistalletuksia kah-
denvdlisilld kaupoilla).”

EKPJ voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein
valita rajoitetun madaran vastapuolia, joil-
ta se kerdd mddraaikaistalletuksia.

9

Madrdaikaistalletuksia pidettdisiin kansallisissa kes-
kuspankeissa olevilla tileilld niissdkin tapauksissa,
joissa EKP toteuttaisi ndmd operaatiot keskitetysti.



Luku 4

Maksuvalmiusjarjestelma
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Maksuvalmiusjarjestelma

4.1 Maksuvalmiusluotto

a. Vilinetyyppi

Maksuvalmiusluottoon oikeutetut vastapuo-
let voivat saada kansallisilta keskuspankeilta
yon vli -likviditeettid ennakolta maardtylld
korolla vakuuskelpoisia arvopapereita vas-
taan (ks. luku 6). Maksuvalmiusluotolla pyri-
tddn tyydyttdmaidn vastapuolten tilapdiset
likviditeettitarpeet. Tavallisesti maksuvalmius-
luoton korko muodostaa yén yli -markkina-
koron yldrajan. Maksuvalmiusluoton ehdot
ovat samat koko euroalueella.

b. Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat antaa likvidi-
teettid maksuvalmiusluottoina yon vyli
-takaisinostosopimuksilla. T4ll6in arvopape-
rin omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osa-
puolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta,
jolla arvopaperi siirretddn takaisin velalliselle
seuraavana pankkipdivdand. Likviditeetin li-
sddmiseen voidaan kadyttdd myos vakuudel-
lisia yon vli -luottoja, jolloin velkoja saa
arvopaperin vakuudeksi, mutta sen omis-
tusoikeus pysyy velallisella, ellei velkasitou-
mus jdd tdyttdmattd. Takaisinostosopimuksien
ehdot tdsmennetddn kunkin kansallisen kes-
kuspankin soveltamassa sopimusjdrjestelmds-
sd. Likviditeettid lisddvissd vakuudellisissa luo-
toissa otetaan huomioon ne eri jdsenval-
tioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja
muodollisuudet, joilla luodaan oikeus va-
kuuteen (panttiin) ja sen realisoimiseen.

¢. Luoton kdyton edellytykset

Maksuvalmiusluottoa voivat saada laitokset,
jotka tdyttavat kohdassa 2.1 esitetyt vasta-
puolten yleiset kelpoisuusvaatimukset. Luo-
ton myoéntdd laitoksen sijoittautumisjdsenval-
tion kansallinen keskuspankki. Maksuvalmius-
luottoa mydnnetddn vain niind paiving, joina

kyseinen kansallinen RTGS-jarjestelmd ja
arvopaperien selvitysjdrjestelmd(t) ovat toi-
minnassa.

Pdivan pddttyessd vastapuolten selvitystileil-
|4 kansallisissa keskuspankeissa olevat pai-
vénsisdiset nettovelat katsotaan automaatti-
sesti pyynnoksi saada maksuvalmiusluottoa.
Menettelyt, joita sovelletaan maksuvalmius-
luoton kayttdoon pdivan pddttyessd, esite-
tddn kohdassa 5.3.3.

Vastapuoli voi saada maksuvalmiusluottoa
my®&s toimittamalla pyynnon sijoittautumis-
jdsenvaltionsa kansalliseen keskuspankkiin.
Jotta kansallinen keskuspankki voisi kdsitelld
pyynndn samana pdivdnd, sen on saatava
pyyntd ennen klo 18.00:aa EKP:n (Keski-
Euroopan) aikaa'®. Pyynn&ssa tulee mainita
luoton mddrd ja eritelld vakuusmateriaali,
jos luoton vakuudeksi tarvittavia arvopape-
reita ei ole ennakolta talletettu tai toimitet-
tu kansalliseen keskuspankkiin.

Riittavien vakuuksien vaatimusta lukuun ot-
tamatta maksuvalmiusluottona mydnnetta-
vien varojen mddrad ei rajoiteta. Poikkeusti-
lanteissa EKP] voi kuitenkin rajoittaa yksit-
tdisten vastapuolten luotonsaantia tai kes-
keyttdd sen.

d. Maturiteetti ja korkoehdot
Maksuvalmiusluotto on yon vli -luottoa.

TARGET-jdrjestelmddn suoraan osallistuvien
vastapuolten luoton takaisinmaksu veloi-

10 Joissakin jdsenvaltioissa kansallinen keskuspankki
(tai jotkin sen haarakonttorit) eivdt valttdmattd ole
avoinna rahapoliittisten operaatioiden suorittamis-
ta varten kaikkina EKP[:n pankkipdiving paikallisten
tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia.
Tdllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskus-
pankin on tiedotettava etukdteen vastapuolille
jdrjestelyistd, joita tullaan soveltamaan maksuval-
miusluoton kdyttédn ndind pdivind.



tetaan seuraavana sellaisena pdivdnd, jona
asianomaiset kansalliset RTGS-jdrjestelmat
ja arvopaperien selvitysjdrjestelmét ovat toi-
minnassa, heti ndiden jdrjestelmien avau-
tuessa.

EKP] ilmoittaa koron ennakolta, ja se laske-
taan vksinkertaisena korkona noudattaen
laskukdytantod "todelliset paivat / 360", EKP
voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muu-
tos tulee voimaan aikaisintaan seuraavana
EKPJ:n pankkipdivand''. Maksuvalmiusluo-
ton korko maksetaan luoton takaisinmak-
sun yhteydessa.

e. Kdyton keskeyttdminen

Maksuvalmiusluottoa mydnnettdessd on aina
noudatettava EKP:n tavoitteita ja yleisid
rahapoliittisia ndkokohtia. EKP voi milloin
tahansa muuttaa maksuvalmiusluoton ehto-
ja tai keskeyttdd luoton myontamisen.

4.2 Talletusmahdollisuus

a. Vilinetyyppi

Vastapuolet voivat tehdd yon yli -talletuksia
kansallisiin - keskuspankkeihin. Talletuksille
maksetaan ennakolta mdarattyd korkoa. Tal-
letusten korko muodostaa yleensd yon vyl
-markkinakoron alarajan. Talletusten ehdot
ovat samat koko euroalueella'?.

b. Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta otettaville yon vyli -talletuksille
maksetaan kiintedd korkoa. Vastapuolille ei
anneta talletusten vastineeksi vakuuksia.

c. Kdyton edellytykset'?

Talletusmahdollisuutta voivat kdyttad laitok-
set, jotka tdyttdvdt kohdassa 2.1 esitetyt
vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset.
Laitos voi kdyttdd talletusmahdollisuutta si-

joittautumisjdsenvaltionsa kansallisen keskus-
pankin kautta. Talletusmahdollisuutta voi
kdyttdd vain niind pdiving, joina asianomai-
nen kansallinen RTGS-jarjestelmd on toi-
minnassa.

Tehdikseen talletuksen vastapuolen on toi-
mitettava talletuspyyntd sijoittautumisjdsen-
valtionsa kansalliselle keskuspankille. Jotta
kansallinen keskuspankki voisi kdsitelld talle-
tuspyynndn samana pdivand, sen on saata-
va pyynt6 ennen klo 18.30:td EKP:n (Keski-
Euroopan) aikaa'*. Pyynnossd on mainitta-
va talletettava médard.

Vastapuolen tekemien talletusten maarad ei
rajoiteta.

d. Maturiteetti ja korkoehdot

Talletukset ovat yon vli -talletuksia. TAR-
GET-jarjestelmdan suoraan osallistuvien vas-
tapuolten talletukset erddntyvdt seuraavana
sellaisena pdivdnd, jona asianomainen kan-
sallinen RTGS-jdrjestelmd on toiminnassa,

Tdssd asiakirjassa "EKP[:n pankkipdivélld” tarkoite-
taan mitd tahansa sellaista paivad, jolloin EKP ja
ainakin yksi kansallinen keskuspankki ovat avoinna
EKP[:n rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista
varten.

Kolmannen vaiheen alussa voi esiintyd toiminnalli-
sia eroavuuksia, jotka johtuvat kansallisten keskus-
pankkien tilien rakenteiden eroista.

Koska kansallisten keskuspankkien tilien rakenteet
poikkeavat toisistaan, EKP saattaa myéntdd kan-
sallisille keskuspankeille luvan soveltaa kolmannen
vaiheen alussa hieman tdssd kuvatusta poikkeavia
talletusmahdollisuuden kdyton edellytyksid. Kan-
salliset keskuspankit antavat tietoja kaikista so-
veltamistaan poikkeuksista tdssd asiakirjassa kuvat-
tuihin talletusmahdollisuuden kdytén edellytyksiin.
Joissakin jasenvaltioissa kansallinen keskuspankki
(tai jotkin sen haarakonttorit) eivdt valttdmattd ole
avoinna rahapoliittisten operaatioiden suorittamis-
ta varten kaikkina EKP[:n pankkipdiving paikallisten
tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia.
Tdllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskus-
pankin on tiedotettava etukdteen vastapuolille jdr-
jestelyistd, joiden avulla talletuksia voi tehdd ndind
pdivind.

14
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heti jdrjestelmdn avautuessa. EKPJ ilmoittaa
ennakolta talletusten koron, joka lasketaan
yksinkertaisena korkona noudattaen lasku-
kdytantod "todelliset paivat / 360". EKP voi
muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos
tulee voimaan aikaisintaan seuraavana EKPJ:n
pankkipdivand. Korko maksetaan talletuk-
sen erddntyessd.

e. Kdyton keskeyttdminen

Talletusmahdollisuus voidaan my&dntdd vain
noudattaen EKP:n tavoitteita ja yleisid raha-
poliittisia ndkdkohtia. EKP voi milloin tahan-
sa muuttaa talletusten ehtoja tai keskeyttdd
niiden kayton.



Luku 5

Menettelyt
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Menettelyt

5.1 Huutokaupat

5.1.1  Yleistd

EKPJ:n avomarkkinaoperaatiot toteutetaan
yleensd huutokauppoina. Ndihin huutokaup-
poihin sisdltyy kuusi vaihetta, jotka on lue-
teltu kehikossa 3.

EKP] erottelee kaksi huutokauppatyyppid:
vakio- ja pikahuutokaupat. Menettelyt ovat
kummassakin huutokauppatyypissd samat
lukuun ottamatta kaupan toteutukseen ku-
luvaa aikaa ja vastapuolien maardd.

a. Vakiohuutokaupat

Vakiohuutokaupat toteutetaan niin, ettd kau-
pan tulos vahvistetaan 24 tunnin kuluessa
siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin (tar-
jousten jattdmisen mddrdajan ja huutokau-
pan tuloksen ilmoittamisen vilinen aika on
tdll6in noin kaksi tuntia). Kuviosta | nah-

Huutokauppojen toteutusvaiheet

dddn vakiohuutokauppojen toteutusvaihei-
den normaali aikataulu pddpiirteittdin. EKP
voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaa-
tioiden aikatauluja.

Perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset ra-
hoitusoperaatiot ja rakenteelliset operaatiot
(suoria kauppoja lukuun ottamatta) toteu-
tetaan aina vakiohuutokauppoina. Kohdas-
sa 2. mainitut yleiset kelpoisuusvaatimuk-
set tdyttdvdt vastapuolet voivat osallistua
vakiohuutokauppoihin.

b. Pikahuutokaupat

Pikahuutokaupat toteutetaan yleensd niin,
ettd kaupan tulos vahvistetaan tunnin ku-
luessa siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin.
Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden nor-
maali aikataulu ilmenee kuviosta 2. EKP voi
tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioi-
den aikatauluja. Pikahuutokauppoja kayte-
tddn ainoastaan hienosdatdoperaatioiden to-

Vaihe 1. Huutokaupasta ilmoittaminen
a. EKP:n ilmoitus julkisten sdhkodisten markkinainformaatiojirjestelmien kautta
b. Kansallisten keskuspankkien ilmoitus kansallisten sdhkodisten
markkinainformaatiojérjestelmien kautta ja suoraan yksittéisille
osapuolille (jos katsotaan tarpeelliseksi)
Vaihe 2. Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet
Vaihe 3. Tarjousten kokoaminen EKPJ:ssi
Vaihe 4. Likviditeetin jakaminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen
a. EKP:n pditos jako-osuuksista
b. Myonnettyjen osuuksien ilmoittaminen
Vaihe 5. Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille
Vaihe 6. Kaupan toteuttaminen (ks. kohta 5.3)



Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu
(Huom.: Kellonajat ovat EKP:n aikaa [Keski-Euroopan aikaa].)

‘ T-1 || Kaupantekopiivi (T) |[T+1 ]
16.00 9.00 10.00 11.00
30 ‘ 15 30(|[30 45 ‘ 115 30 45 ‘ 5 30 45 ‘ 15 30
I [ N | [ L L I N L Ll I R
ta 1b !
2 3 y
a [E—
b 5 [
6
15.30 9.30 11.15
Huutokaupasta Vastapuolten tarjousten Huutokaupan tulosten
iimoittaminen jattamisen maardaika iimoittaminen
Huom.: Numerot viittaavat kehikossa 3 maariteltyihin toteutusvaiheisiin.

teutuksessa. EKP] saattaa kohdassa 2.2 mai-  ¢. Kiinted- ja vaihtuvakorkoiset huutokaupat
nittujen kriteerien ja menettelytapojen pe-

rusteella valita pikahuutokauppoihin sup-  EKPJ:lld on mahdollisuus tehdi joko kiinted-
peamman vastapuolijoukon kuin vakiohuu-  korkoisia (mddrdhuutokauppa) tai vaihtuva-
tokauppoihin. korkoisia (korkohuutokauppa) huutokaup-

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

‘ Kaupantekopaivi (T) ‘

1. tunti 2. tunti 3. tunti
3‘0 4‘5 1‘5 3‘0 4‘5 ‘ 1‘5 3‘0 4‘5 ‘ 1‘5 3‘0 4‘5
L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L

la
1b
2
3 4b
4a
5
6

Huutokaupasta
ilmoittaminen

Vastapuolten tarjousten

jattamisen maaraaika

Huutokaupan tulosten
iimoittaminen

Huom.: Numerot viittaavat kehikossa 3 maariteltyihin toteutusvaiheisiin.
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Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopéivét

Operaation tyyppi

Normaali kaupantekopdiiva (T)

Perusrahoitusoperaatiot

Joka tiistai

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

poja.”> Kiintedkorkoisessa huutokaupassa
EKP maardd koron etukdteen ja osallistuvat
vastapuolet tekevit tarjouksen rahaméddras-
3, josta ne haluavat tehdd kaupan kiintedlld
korolla.'® Vaihtuvakorkoisessa huutokau-
passa vastapuolet tekevit tarjouksen raha-
mddristd ja koroista, joilla ne haluavat tehda
kauppoja kansallisten keskuspankkien kans-
sa.!”

5.1.2  Huutokauppakalenteri
a. Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot
toteutetaan EKPJin julkaiseman ohjeellisen
kalenterin mukaan. Kalenteri julkaistaan va-
hintddn kolme kuukautta ennen sen vuo-
den alkua, jona se on voimassa. Perus- ja
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden nor-
maalit kaupantekopdivdt ilmenevdt taulu-
kosta 2. EKP:n tavoitteena on varmistaa,
ettd kaikkien jasenvaltioiden vastapuolet voi-
vat osallistua perus- ja pitempiaikaisiin ra-
hoitusoperaatioihin. Tdman vuoksi EKP ot-
taa kalenterin laadinnassa jdsenvaltioiden
kansalliset vapaapdivdt huomioon tekemadlld
tarvittavat muutokset normaaliin aikatau-
luun.'®

b. Rakenteelliset operaatiot

Vakiohuutokaupoilla tehtyjd rakenteellisia
operaatioita ei toteuteta ennalta laaditun
kalenterin mukaan. Rakenteellisia operaa-
tioita tehdddn kuitenkin yleensd vain sellaisi-

Kunkin vahimmdisvarantojen pitoajanjakson
ensimmdinen keskiviikko

na pdiving, jotka ovat ns. KKP-pankkipdi-
vid'? kaikissa jasenvaltioissa.

¢. Hienosddtooperadatiot

Hienosddtdoperaatioita ei toteuteta ennal-
ta laaditun kalenterin mukaan. EKP voi
tehdd hienosddtdoperaatioita kaikkina EKPJin
pankkipdivind. Operaatioihin osallistuvat vain
sellaisten jdsenvaltioiden kansalliset keskus-
pankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takai-

'S Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa EKP saat-
taa muuttaa huutokauppamenettelyd. Tdllsin se
pddasiassa varmistaa, ettei EKP| anna markkinoille
signaaleja ja ettd silld siten yleensd on hinnanotta-
jan rooli.

'e Kiintedakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa EKP
mdadrdd operaation swap-pisteet ja vastapuolet
antavat tarjouksen kiintednd pidettavdstd valuutan
mddrdstd, jonka ne haluavat myydd (ja ostaa
takaisin) tai ostaa (ja myydd takaisin) tdlld korolla.

'7" Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa
vastapuolet antavat tarjouksen kiintednd pidettdvds-
td valuutan mddrdstd ja swap-pistetarjouksen, jolla
ne haluavat tehdd kaupan.

'8 EKP[:n ohjeellinen huutokauppakalenteri 1999 on
litteend 5.
Tdssd asiakirjassa termi "KKP-pankkipdivd” tarkoit-
taa pdivad, jona tietyn jdsenvaltion kansallinen
keskuspankki on avoinna EKP|:n rahapoliittisten
operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin jdsen-
valtioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit
voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikal-
listen tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien
takia. Tdllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen
keskuspankin on tiedotettava etukdteen vastapuo-
lille niistd jdrjestelyistd, joita tullaan soveltamaan
nditd haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.



sinmaksupdivat ovat kansallisten keskuspank-
kien pankkipdivia.

5.1.3  Huutokaupoista ilmoittaminen

EKPJ:n vakiohuutokaupoista ilmoitetaan jul-
kisesti sahkoisid markkinainformaatiojdrjes-
telmid kadyttden.” Lisdksi kansalliset keskus-
pankit voivat ilmoittaa huutokaupoista suo-
raan niille vastapuolille, joilla ei ole yhteyttd
tdllaisiin markkinainformaatiojarjestelmiin. Jul-
kinen huutokauppailmoitus siséltdd yleensa
seuraavat tiedot:

® huutokaupan viitenumero
® huutokaupan pdivdmadrd

m operaation tyyppi (likviditeetin lisddmi-
nen tai vdhentdminen ja kdytettdvadn
rahapoliittisen instrumentin tyyppi)

B operaatiossa sovellettava maturiteetti

m huutokaupan tyyppi (kiinted- vai vaihtu-
vakorkoinen)

m toteutustapa ("hollantilainen” vai "ame-
rikkalainen” huutokauppa, kuten koh-
dassa 5.1.5 d méddritelldan)

B operaation tavoiteltu volyymi (yleensd
vain pitempiaikaisissa rahoitusoperaati-
0issa)

m kiinted huutokauppakorko / hinta / swap-
piste (kiintedkorkoisissa huutokaupoissa)

® pienin tai suurin hyvdksyttavda korko /
hinta / swap-piste (soveltuvin osin)

m operaation alkamispdivi ja erdpdivd (so-
veltuvin osin) tai instrumentin arvopéivd
ja erdpdivda (velkasitoumusten liikkee-
seenlaskuissa)

m kdytettdvdt valuutat ja valuutta, jonka
madrd pidetddn kiintednd (valuutta-
swapeissa)

m tarjousten laskemisessa kdytettdavd viit-
teellinen avistavaluuttakurssi (valuutta-
swapeissa)

m tarjouksen yldraja (jos se on asetettu)

B pienin mydnnettdvd mddrd (jos se on
asetettu)

m tarjousten jdttdmisen madrdaika

m velkasitoumusten denominaatio (velka-
sitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

m liikkeeseenlaskun [SIN-koodi (velkasi-
toumusten lilkkeeseenlaskuissa).

Koska tavoitteena on tukea hienosddto-
operaatioiden avoimuutta, EKPJ:n pikahuu-
tokaupoista ilmoitetaan yleensa julkisesti etu-
kateen. Poikkeustapauksissa EKP saattaa kui-
tenkin jattdd ilmoittamatta pikahuutokau-
poista julkisesti etukdteen. Pikahuutokaup-
pojen ilmoittamisessa noudatetaan samaa
menettelyd kuin vakiohuutokaupoissa. Riip-
pumatta siitd, ilmoitetaanko pikahuutokau-
pasta julkisesti vai ei, kansalliset keskuspankit
ottavat suoraan yhteyttd valittuihin vasta-
puoliin.

5.1.4  Huutokauppatarjousten valmisteluun ja
tekoon liittyvét vastapuolien toimen-
piteet

Vastapuolien tarjousten tulee olla muodol-
taan kansallisten keskuspankkien kyseistd
operaatiota varten toimittaman pro forma
-mallitarjouksen mukaisia. Tarjoukset tulee
toimittaa sen jdsenvaltion kansalliselle kes-
kuspankille, jossa laitoksella on toimipaikka
(hallinnollinen pdatoimipaikka tai sivukont-
tori). Laitoksen tarjoukset voi antaa vain
yksi toimipaikka (joko hallinnollinen pddtoi-

20 Sghkoiset markkinainformaatiojdrjestelmdt,  joita
EKP| kayttdd tiedottaessaan rahapoliittisista ope-
raatioista yleistlle, on lueteltu liitteessd 6.
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mipaikka tai madrdtty sivukonttori) kussakin
jdsenvaltiossa.

Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuol-
ten tulee ilmoittaa tarjouksissaan rahamadrs,
jolla ne haluavat kdyda kauppaa kansallisten
keskuspankkien kanssa.?'

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vasta-
puolet voivat tehdi tarjouksia kymmenelld
eri korko-/hinta-/swap-pistetasolla. Niiden
on kussakin tarjouksessa ilmoitettava raha-
maddrd, jolla ne haluavat kdydd kauppaa
kansallisten keskuspankkien kanssa, ja vas-
taava korko.”? % Korkotarjous on ilmoitet-
tava prosenttiyksikdn sadasosan kerrannai-
sina. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuu-
tokaupoissa swap-pisteet noteerataan va-
kiintuneiden markkinakdytantdjen mukaan
ja korkotarjous on ilmoitettava swap-pis-
teen sadasosan kerrannaisina.

Perusrahoitusoperaatioissa vahimmadistar-
jouksen mddrd on | 000 000 euroa. Vdhim-
mdistarjousmddrdn ylittdvat tarjoukset on
ilmoitettava 100 000 euron kerrannaisina.
Hienosddto- ja rakenteellisiin operaatioihin
sovelletaan samaa vdhimmadistarjousmadrdd
ja kerrannaista. Vdhimmadistarjousmddrdd
sovelletaan kuhunkin yksittdiseen korko-/
hinta-/swap-pistetarjoukseen.

Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin
kansallinen keskuspankki madrittda 10 000
ja 1 000 000 euron vdlille asettuvan vahim-
mdistarjousmddran. Vahimmdistarjousmaa-
ran vylittavdt tarjoukset on ilmoitettava
|0 000 euron kerrannaisina. Vahimmdistar-
jousmddrdd sovelletaan kuhunkin yksittdi-
seen korkotarjoukseen.

EKP voi asettaa tarjouksille yldrajan estdak-
seen suhteettoman suuret tarjoukset. Mai-
ninta tarjouksen mahdollisesta yldrajasta si-
sdltyy aina julkiseen huutokauppailmoituk-
seen.

Vastapuolten edellytetddn aina pystyvan kat-
tamaan tarjouksensa riittavalla maardlld va-
kuuskelpoisia arvopapereita. Kunkin kansal-

lisen keskuspankin soveltamat sopimukset
tai sddnnot antavat mahdollisuuden maara-
td rangaistuksia, jos vastapuoli ei pysty siirtd-
maddn riittdvdd mddrad vakuuksia huutokau-
passa sille myonnetyn likviditeettimddrdn
katteeksi. Kunkin kansallisen keskuspankin
soveltamat sopimukset tai sadnndt antavat
my&s mahdollisuuden tarkistaa vastapuol-
ten vakuusmateriaalin saatavuuden ylisuur-
ten tarjousten toteamiseksi, ja mikali ylisuu-
ria tarjouksia ilmenee, mddratd niistd ran-
gaistuksia.”

Tarjoukset voidaan peruuttaa ennen kuin
niiden jattdamisen mddrdaika on padattynyt.
Huutokauppailmoituksessa mainitun tarjous-
ten jattdmisen mddrdajan jdlkeen annetut
tarjoukset katsotaan patemattomiksi. Kan-
salliset keskuspankit ratkaisevat, onko maa-
rdaikaa noudatettu. Kansalliset keskuspankit
hylkdavat kaikki vastapuolen tarjoukset, jos
tarjouksen kokonaismaara ylittdd EKP:n maa-
radmdn yldrajan. Kansalliset keskuspankit
hylkdavat myos vahimmadistarjousmddran alit-
tavat tarjoukset. Ne voivat myds hyldtd
tarjoukset, jotka ovat epdtdydellisid tai eivdt
tdytd pro forma -mallitarjouksen vaatimuk-
sia. Jos tarjous hyldtddn, asianomainen kan-
sallinen keskuspankki tiedottaa vastapuolel-
le pddtoksestddn ennen huutokaupan to-
teuttamista.

2 Kiintedkorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen

on ilmoitettava kiintednd pidettdvd valuutan mdd-
rd, jolla se haluaa kdydd kauppaa EKPJ:n kanssa.
EKPJ:n likkeeseen laskemien velkasitoumusten osalta
EKP voi pddttdd, ettd tarjoukset on ilmoitettava
hinnan eikd koron muodossa. Tdllsin hinta ilmoite-
taan prosentteina nimellisarvosta.
Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen
on ilmoitettava kiintednd pidettdvd valuutan mdad-
rd, jolla se haluaa kdydd kauppaa EKP:n kanssa, ja
vastaava swap-pistetarjous.

2% Tarjous katsotaan ylisuureksi silloin, kun vastapuoli
ei omistamiensa arvopaperien mddrdn ja luoton-
saantipotentiaalinsa perusteella arvioiden olisi mi-
tenkddn kyennyt toimittamaan riittdvad vakuutta
tarjouksensa katteeksi.
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5.1.5 Huutokaupan toteuttamismenettelyt
a. Kiintedkorkoiset huutokaupat

Kiintedkorkoinen huutokauppa toteutetaan
siten, ettd vastapuolilta saadut tarjoukset
lasketaan yhteen, ja jos tarjousten yhteis-
madrd ylittdd jaettavan likviditeetin madran,
tarjoukset hyvdksytddn jaettavan madrdn
suhteessa tarjousten yhteismddrdan (ks. ke-
hikko 4). Kullekin vastapuolelle jaettava
mddrd pyoristetddn lahimpaan euroon. Kiin-
tedkorkoisissa huutokaupoissa EKP voi kui-
tenkin pddttdd jonkin tietyn vahimmaismaa-
rdn jakamisesta kullekin tarjouksentekijille.

b. Vaihtuvakorkoiset euromddrdiset huuto-
kaupat

Likviditeettid lisddvat vaihtuvakorkoiset eu-
romddrdiset huutokaupat toteutetaan siten,
ettd tarjoukset asetetaan koron korkeuden
mukaan laskevaan jdrjestykseen. Ensisijai-
sesti hyvdksytddn ne tarjoukset, joissa kor-
kotaso on korkein, ja tdtd alemmat korko-
tarjoukset hyvaksytddn koron mukaan maa-
rdytyvdssd jdrjestyksessd, kunnes likviditeetti

on kokonaan jaettu. Jos niiden tarjousten
yhteismddrd, joissa on ollut alin hyvaksytta-
vd korkotaso (marginaalikorko), ylittdd jal-
jelld olevan jaettavan mdidrdn, madrd jae-
taan tarjousten kesken jaljelld olevan jaetta-
van madrdn suhteessa marginaalikorkoisten
tarjousten kokonaismddrddn (ks. kehikko
5). Kullekin vastapuolelle jaettava mddrd
pydristetddn [dhimpddn euroon.

Likviditeettid vahentavidt vaihtuvakorkoiset
huutokaupat (joita kdytetddn laskettaessa
likkeeseen velkasitoumuksia ja kerdttdessd
mddrdaikaistalletuksia) toteutetaan siten, ettd
tarjoukset asetetaan koron korkeuden mu-
kaiseen nousevaan jarjestykseen (tai hinnan
mukaan laskevaan jarjestykseen). Tarjouk-
set, joissa korkotaso on alin (korkein hinta),
hyvaksytddn ensisijaisesti. Tdtd korkeammat
korkotarjoukset (alemmat hintatarjoukset)
hyvdksytddn koron mukaan madrdytyvassa
jarjestyksessd, kunnes likviditeetti on koko-
naan sidottu. Jos niiden tarjousten yhteis-
madrd, joissa on ollut korkein hyvaksyttavd
korkotaso tai alin hinta (marginaalikorko/
-hinta), ylittdd jaljelld olevan jaettavan mas-
ran, mddrad jaetaan tarjousten kesken jaljelld
olevan jaettavan mdiran suhteessa margi-

Kiintedkorkoisten huutokauppojen toteuttaminen

Tassé

A jaettava kokonaismdara
n =  vastapuolten lukuméaéra

a =  vastapuolen i tarjous
all% = jaettava méira prosentteina
all, =  vastapuolelle i jaettava kokonaismaara

Jaettava méédrd prosentteina on

allop= 2

Vastapuolelle i jaettava madrd on

>a

1=1

all; =all%x (a;)
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naalikorkoisten/-hintaisten tarjousten koko-
naismadrddn (ks. kehikko 5). Velkasitoumus-
ten lilkkeeseenlaskuissa kullekin vastapuo-
lelle jaettava mddrd pyodristetddn lahimpddn
velkasitoumusten denominaation kerrannai-
seen. Likviditeettid vdhentdvissd operaatioissa

kullekin vastapuolelle jaettava madard pyo-
ristetddn ldhimpdan euroon.

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi
pdattdd kullekin tarjouksentekijdlle jaetta-
vasta védhimmaismaardsta.

Vaihtuvakorkoisten euromaériisten huutokauppojen toteuttaminen

(Esimerkissd on kyse korkotarjouksesta.)

Téassé
A = jaettava kokonaismaira
rg =  vastapuolten korkotarjous s
n =  vastapuolten lukumdara
a(n), =  vastapuolen i tarjous korolla s (rs)
a(r) = tarjousten kokonaismddrd korolla s (rs)
n
a(r,) =y a(ry)
=1
r, = marginaalikorko

ro2rg 2r . likviditeettid lisadvassd huutokaupassa,

r,2r,2r; likviditeettid vihentdvissd huutokaupassa
ro =  marginaalikorkoa edeltdva korko (viimeinen korko,

jolla tarjoukset hyviksytddan kokonaisuudessaan),

I, >r, likviditeettid lisddvidssd huutokaupassa,

I, >I., likviditeettid vihentdvissd huutokaupassa
all%(r ) = marginaalikoron mukaan jaettava madrd prosentteina
all(ry, =  vastapuolelle i jaettava méérd korolla s
all, = vastapuolelle i jaettava kokonaismaard

Marginaalikoron mukaan jaettava m#édrd prosentteina on

all%f(r,,) =

A_

m-1

> alr)

s=1

a(r,)

Vastapuolelle i marginaalikoron mukaan jaettava maird on

all(r,,). =all%fr,,) x a(, )

Vastapuolelle i jaettava kokonaisméidrd on

m-1

all, =y a(r,), +all(r,,),

s=1



¢. Vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat

Likviditeettid lisddvat vaihtuvakorkoiset va-
luuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten,
ettd tarjoukset asetetaan swap-pistetarjous-
ten mukaiseen nousevaan jdrjestykseen.”
Ensisijaisesti hyvdksytddn ne tarjoukset, jois-
sa on alimmat swap-pisteet, ja tarjoukset,
joissa swap-pisteet ovat tatd korkeammat,
hyvaksytddn swap-pisteiden suuruuden mu-
kaan madrdytyvdssd jarjestyksessd, kunnes
koko kiinted valuutan mddrd on jaettu. Jos
niiden tarjousten yhteenlaskettu maard, joissa
on ollut ylin hyvaksyttdavd swap-piste (mar-
ginaaliswap-piste), ylittdd jdljelld olevan jaet-
tavan mddrdn, mddrd jaetaan tarjousten
kesken jdljelld olevan jaettavan madaran suh-
teessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tar-
jousten kokonaismadrddn (ks. kehikko 6).
Kullekin vastapuolelle jaettava mddrd pyo-
ristetddn ldhimpddn euroon.

Likviditeettida vahentavadt vaihtuvakorkoiset
valuuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten,
ettd tarjoukset asetetaan swap-pistetarjous-
ten mukaiseen laskevaan jdrjestykseen. En-
sisijaisesti hyvaksytddn ne tarjoukset, joissa
on ylimmadt swap-pisteet, ja tarjoukset, jois-
sa swap-pisteet ovat tatd alemmat, hyvaksy-
tddn swap-pisteiden suuruuden mukaan
maddrdytyvdssd jdrjestyksessd, kunnes koko
kiinted valuutan madird on kdytetty. Jos
niiden tarjousten yhteenlaskettu maard, joissa
on ollut alin hyvaksyttdavd swap-piste (mar-
ginaaliswap-piste), ylittdd jdljelld olevan jaet-
tavan mddrdn, mddrd jaetaan tarjousten
kesken jdljelld olevan jaettavan madaran suh-
teessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tar-
jousten kokonaismddrddn (ks. kehikko 6).
Kullekin vastapuolelle jaettava mddrd pyo-
ristetddn ldhimpddn euroon.

d. Huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKPJ voi
kayttdd joko yksikorkoista tai monikorkoista
huutokauppamenettelyd. Yksikorkoisessa
huutokaupassa ("hollantilainen huutokaup-
pa") kaikkien hyvaksyttyjen tarjousten kor-

ko/hinta/swap-piste on yhtd kuin marginaa-
likorko/-hinta/-swap-piste (eli korko/hinta/
swap-piste, jolla koko jaettava mdird jae-
taan). Monikorkoisessa huutokaupassa
("amerikkalainen huutokauppa™) hyvaksytty
korko/hinta/swap-piste on yhtd kuin kunkin
yksittdisen tarjouksen korko/hinta/swap-
piste.

5.1.6  Huutokaupan tulosten ilmoittaminen

Vakio- ja pikahuutokauppojen tulokset il-
moitetaan julkisesti sahkoisid markkinainfor-
maatiojarjestelmid kdyttden. Kansalliset kes-
kuspankit voivat my&s ilmoittaa huutokau-
pan tuloksesta suoraan niille vastapuolille,
joilla ei ole yhteyttd sdahkoisiin markkina-
informaatiojdrjestelmiin. Julkinen ilmoitus
huutokaupan tuloksesta sisiltdd yleensa seu-
raavat tiedot:

® huutokaupan viitenumero

huutokaupan pdivimaard

m operaation tyyppi

operaatiossa sovellettava maturiteetti

EKPJ:n vastapuolten tekemien tarjousten
yhteismaard

m tarjoajien lukumadra

25 Swap-pistetarjoukset asetetaan nousevaan jdrjes-

tykseen sen mukaan, onko tarjous miinus- vai
plusmerkkinen, mikd taas riippuu siitd, onko ulko-
maan valuutan ja euron vdlinen korkoero positiivi-
nen vai negatiivinen. Jos swapin maturiteetin mu-
kainen ulkomaan valuutan korko on korkeampi
kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on po-
sitiivinen (euron termiinikurssi on korkeampi kuin
avistakurssi). Jos ulkomaan valuutan korko on
matalampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetar-
jous on negatiivinen (euron termiinikurssi on mata-
lampi kuin avistakurssi).

31



32

B kdytettdvat valuutat (valuuttaswapeissa)  m  avistakurssi (valuuttaswapeissa)

B jaettu kokonaismadrd

m hyvéksytty marginaalikorko/-hinta/-swap-
piste ja marginaalikorolla/-hinnalla/-swap-

B jaettu mddrd prosentteina (kiintedkor- pisteelld jaettu maddrd prosentteina (vaih-

koisissa huutokaupoissa)

tuvakorkoisissa huutokaupoissa)

Vaihtuvakorkoisten valuuttaswaphuutokauppojen toteuttaminen

Tassa
A
A

S

n
a@),
a@)

m1

all%(,)
all(p),
all,

jaettava kokonaismaéri

vastapuolten tarjous swap-pisteelld s
vastapuolten lukumdara

vastapuolen i tarjous swap-pisteelld s (A)
tarjousten kokonaismdird swap-pisteelld (A)

n
o(8.)= 3 d0.)

=
marginaaliswap-pistetarjous

A, =2A, = A likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa,

A=A = A likviditeettid vihentdvissid valuuttaswapeissa

marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltivd swap-
pistetarjous (viimeinen swap-piste, jolla tarjoukset hyvéiksytddn
kokonaisuudessaan),

A, > A likviditeettid lisddvissi huutokaupoissa,

A, > A likviditeettid vihentivissd huutokaupoissa

marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maard prosentteina
vastapuolelle i jaettava méidrd swap-pisteelld s
vastapuolelle i jaettava kokonaismaara

Marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maidrd prosentteina on

A3 Ab.)

all%(a,,) = b))

Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maiard on

all(a,,), =all%w(a,,)xa@,, )

Vastapuolelle i jaettava kokonaisméidrd on

m-1

all, =y a(a,), +all(a,,),

s=1



m korkotarjousten yli- ja alaraja ja hyvadk-
syttyjen tarjousten painotettu keskikor-
ko (monikorkoisissa huutokaupoissa)

m operaation alkamis- ja erdpdivd (sovel-
tuvin osin) tai instrumentin arvo- ja
erdpdivd (velkasitoumusten liikkeeseen-
laskuissa)

B pienin jaettu mdadrd (jos se on asetettu)

m velkasitoumusten denominaatio (velka-
sitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

m liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasi-
toumusten lilkkeeseenlaskuissa).

Kansalliset keskuspankit vahvistavat suoraan
kullekin tarjouksia tehneelle vastapuolelle
sen omaa osuutta koskevan huutokauppa-
tuloksen.

5.2 Kahdenviliset kaupat

a. Yleistd

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa ope-
raatioita kahdenvdlisillda kaupoilla.?® Naitd
voidaan kdyttdd hienosddtooperaatioissa ja
rakenteellisissa suorissa kaupoissa. Kahden-
viéliset kaupat mddritellddn laajassa merki-
tyksessd kaupoiksi, joissa EKP] tekee kaupan
yhden tai useamman vastapuolen kanssa
ilman huutokauppaa. Kahdenvilisida kaup-
poja on kahta tyyppid: operaatioita, joissa
EKP] ottaa suoraan yhteyttd vastapuoliin, ja
operaatioita, jotka toteutetaan arvopaperi-
porssien tai markkinavélittdjien kautta.

b. Suora yhteydenotto vastapuoliin

Kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yh-
teyttd yhteen tai useampaan kotimaiseen
vastapuoleen, jotka valitaan kohdassa 2.2
maddriteltyjen kriteerien mukaan. Kansalliset
keskuspankit pddttavat EKP:n tarkkojen oh-
jeiden perusteella, ryhtyvdtkd ne kauppoi-
hin vastapuolien kanssa. Kaupat hoidetaan

kansallisten keskuspankkien kautta.

Siind tapauksessa, ettd EKP:n neuvosto pdat-
tdisi, ettd EKP (tai yksi tai muutama kansalli-
nen keskuspankki EKP:n toimintayksikk&éna)
voisi poikkeustapauksissa myos itse tehdd
kahdenvilisid kauppoja, operaatioiden me-
nettelytapoja muutettaisiin sen mukaisesti.
EKP (tai kansallinen keskuspankki EKP:n
toimintayksikkond) ottaisi suoraan yhteyttd
yhteen tai useampaan euroalueella olevaan
vastapuoleen, jotka on valittu kohdassa 2.2
mddriteltyjen kriteerien perusteella. EKP (tai
kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayk-
sikkond) pddttdisi kauppoihin ryhtymisestd
vastapuolten kanssa. Kaupat kuitenkin hoi-
dettaisiin hajautetusti kansallisten keskus-
pankkien kautta.

Kahdenviliset operaatiot suoraan vastapuo-
len kanssa ovat mahdollisia kddnteisoperaa-
tioissa, suorissa kaupoissa, valuuttaswapeis-
sa ja kerdttdessd maddrdaikaistalletuksia.

¢. Arvopaperipérssien ja markkinavdlittdjien
kautta toteutettavat operaatiot

Kansalliset keskuspankit voivat tehdd suoria
kauppoja arvopaperiporssien ja markkina-
vdlittdjien kautta. Ndiden operaatioiden vas-
tapuolijoukkoa ei rajoiteta ennalta ja niiden
menettelytavat sopeutetaan vastaamaan
kaupankdynnin kohteena olevien velkainst-
rumenttien markkinakdytantsja. EKP:n neu-
vosto pddttdd, voiko EKP (tai yksi tai useam-
pi kansallinen keskuspankki EKP:n toiminta-
yksikkond) poikkeustapauksissa itse tehda
suoria hienosddtdoperaatioita arvopaperi-
porssien ja markkinavalittdjien kautta.

26 EKP:n neuvosto pddttad, voiko EKP poikkeusta-
pauksissa myds itse tehdd kahdenvdlisid hieno-
sddtdoperaatioita.
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d. Kahdenviilisistd kaupoista ilmoittaminen

Kahdenvilisistd kaupoista ei yleensd iimoite-
ta julkisesti etukdteen. EKP voi myds pddt-
tdd olla ilmoittamatta kahdenvilisten kaup-
pojen tuloksia julkisesti.

e. Kaupankdyntipdivdt

EKP voi tehdd kahdenvidlisia hienosddto-
operaatioita kaikkina EKPJ:n pankkipaivina.
Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten ja-
senvaltioiden kansalliset keskuspankit, joissa
kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmaksupdi-
vd ovat kansallisten keskuspankkien pankki-
pdivid.

Suoria kahdenvdlisid rakenteellisia operaa-
tioita tehdddn ja selvitetddn yleensd vain
sellaisina pdiving, jotka ovat kansallisten kes-
kuspankkien pankkipdivid kaikissa jdsenval-
tioissa.

5.3 Maksu- ja toimitusmenettelyt

53.1 Yleistd

EKPJ:n maksuvalmiusjarjestelyjen kayttoon
tai avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen
liittyvat maksutapahtumat hoidetaan vasta-
puolten kansallisissa keskuspankeissa ole-
vien tilien kautta (tai TARGETIin osallistuvien
pankkien tilien kautta). Maksut suoritetaan
vasta operaatioon liittyvien arvopapereiden
(tai arvopapereihin liittyvien oikeuksien) lo-
pullisen siirron jdlkeen (tai siirtohetkelld).
Operaatioon liittyvien arvopapereiden tu-
lee siten joko olla ennalta talletettuina /
ennalta toimitettuina kansallisissa keskus-
pankeissa, tai ne tulee toimittaa niihin pdi-
vdn aikana toimitus maksua vastaan -peri-
aatteella. Arvopaperit siirretdan joko vasta-
puolten kansallisissa keskuspankeissa pitd-
mien omaisuudensdilytystilien kautta tai sel-
laisten arvopaperiselvitystilien kautta, joita
vastapuolet pitdvat EKP:n vahimmadisvaati-
mukset tdyttdvissd arvopaperikaupan selvi-
tysjdrjestelmissd (ks. lite 7). Vastapuolet,

joilla ei ole omaisuudensdilytystilida kansalli-
sessa keskuspankissa tai arvopaperiselvitys-
tilida EKP:n vdhimmadisvaatimukset tdyttavés-
sd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmass,
voivat hoitaa vakuuksien siirron omaisuu-
densdilyttdjan arvopaperiselvitystilin kautta.

Maksu- ja toimitusmenettelyd koskevia tar-
kempia méddrdyksid on kansallisten keskus-
pankkien (tai EKP:n) soveltamissa eri raha-
politiikan vélineitd koskevissa sopimuksissa.
Kansallisten keskuspankkien maksu- ja toi-
mitusmenettelyt saattavat hieman poiketa
toisistaan kansallisten lakien ja toimintatapo-
jen erojen vuoksi.

5.3.2  Avomarkkinaoperaatioiden maksu- ja
toimitusmenettelyt

Vakiohuutokauppoina toteutettavissa avo-
markkinaoperaatioissa (perusrahoitusope-
raatiot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja
rakenteelliset operaatiot) maksut ja toimi-
tukset tapahtuvat yleensa ensimmadisend sel-
laisena kaupantekopdivdn jdlkeisend paivé-
nd, jona kaikki tarpeelliset kansalliset RTGS-
jarjestelmat ja arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmat ovat avoinna. EKP):n periaatteelli-
sena tavoitteena on hoitaa avomarkkina-
operaatioihinsa liittyvat maksut ja toimituk-
set samanaikaisesti kaikissa jdsenvaltioissa
kaikkien niiden vastapuolten kanssa, jotka
ovat toimittaneet riittdvan vakuusmateriaa-
lin. Toiminnallisten rajoitusten ja arvopape-
rikaupan kansallisten selvitysjarjestelmien tek-
nisten ominaisuuksien takia avomarkkina-
operaatioiden maksujen suorituspdivan si-
sdisissd ajoituksissa voi kuitenkin ilmetd eu-
roalueen sisdisia eroja EMUn kolmannen
vaiheen alkaessa. Perus- ja pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden maksut suoritetaan
yleensd samana pdivand, joka on edellisen
maturiteetiltaan vastaavan pituisen operaa-
tion takaisinmaksupdivd.

EKP] pyrkii hoitamaan pikahuutokauppoina
ja kahdenvilisind kauppoina tehtyihin avo-
markkinaoperaatioihin liittyvdt maksut ja toi-
mitukset kaupantekopdivand. Toiminnallisis-



EKPJ:n avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suorituspdivit®

Rahapolitiikan viline

Vakiohuutokauppoina
toteutettujen operaatioiden
maksujen suorituspadiva

Pikahuutokauppoina tai
kahdenvilisind kauppoina
toteutettujen operaatioiden
maksujen suorituspdiva

Kdanteisoperaatiot ==

T

Suorat kaupat -

Materiaaliin sovellettavan
markkinakdytdnnén mukaan

Velkasitoumusten T+1

liikkeeseenlasku

Valuuttaswapit -

T, T+ tai T+2

Mddriaikaistalletusten =

kerdaminen

Taulukon selitykset:

T

a) T tarkoittaa taulukossa kaupantekopdivdd. Maksujen suorituspdivd -merkinndt tarkoittavat EKPJ:n pankkipdivid.

b) Jos perus- tai pitempiaikaisen rahoitusoperaation maksun normaali suorituspdivd osuu kansalliseksi vapaapadivaksi, EKP voi kayttdd
muuta suorituspdivdd, myds maksua ja toimitusta saman pdivan arvolla. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksujen
suorituspdivat iimoitetaan etukdteen EKPJ:n huutokauppakalenterissa (ks. kohta 5.1.2).

ta syistd EKPJ voi kuitenkin toisinaan kayttdd
ndissd operaatioissa, erityisesti suorissa kau-
poissa (sekd hienosddto- ettd rakenteellisiin
tarkoituksiin) ja valuuttaswapeissa, muita
maksujen suorituspaivid (ks. taulukko 3).

5.3.3  Pankkipdivdn lopetukseen liittyviit toimet

Pankkipdivan lopetukseen liittyvid menette-
lytapoja on kdsitelty tarkemmin kansallisiin
RTGS-jarjestelmiin ja TARGET-jarjestelmddn
littyvissd asiakirjoissa. Menettelyn mukaisesti
TARGET-jdrjestelmédn (ts. kaikkien kansallis-
ten RTGS-jdrjestelmien) normaali sulkemis-
aika on klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-
Euroopan aikaa). Sulkemisajan jalkeen mak-
sumaddrdyksid ei endd hyvaksytd kdsittelyyn
kansallisissa RTGS-jdrjestelmissd, vaikka en-
nen sulkemisaikaa hyvéksyttyjen maksumaa-
rdysten kasittely jatkuu. Kansalliset keskus-
pankit aloittavat pdivan lopetuksen klo 18.30
EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Vasta-
puolten on jatettdvd pyyntonsd saada mak-
suvalmiusluottoa asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille ennen klo 18.00:aa EKP:n
aikaa (Keski-Euroopan aikaa), kun taas tal-
letusmahdollisuuden kayttod koskevia pyyn-
t6jd hyvaksytddn klo |8.30:een saakka EKP:n
aikaa (Keski-Euroopan aikaa).

Hyvdksyttyjen vastapuolten selvitystileilld
(kansallisissa  RTGS-jdrjestelmissd) pdivdn
pddttyessd suoritettujen valvontaoperaatioi-
den jdlkeen jdljelle jadvat negatiiviset saldot
katsotaan automaattisesti pyynnoiksi saada
maksuvalmiusluottoa (ks. kohta 4.1). EKPJ
voi asianomaisen kansallisen keskuspankin
sopimusten tai sddnndsten mukaisesti maa-
ratd sakkoja sellaiselle laitokselle, jolla on
pdivan pddttyessd negatiivinen saldo selvi-
tystilillddn, jos laitos ei tdytd maksuvalmius-
luoton saantiehtoja.?’

27 Tdllainen tilanne saattaisi syntyd esimerkiksi, jos
maksuvalmiusluoton saantiin hyvaksytyn vastapuo-
lijoukon ulkopuolisille laitoksille mydnnettdisiin pdi-
vdnsisdistd luottoa tai jos vastapuolelta on keskey-
tetty tai lakkautettu maksuvalmiusluoton saanti (ks.
kohta 2.1) tai jos pdivdnsisdisen luoton vakuutena
kdytettdvid arvopapereita ei hyvdksytd EKPJ:n raha-
poliittisiin operaatioihin (ks. viite 39 sivulla 39).
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Vakuuskelpoiset arvopaperit

6.1 Yleisti

EKPJ:n/EKP:n perussdannon artiklan 18.1
mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit voi-
vat kdydad kauppaa rahoitusmarkkinoilla os-
tamalla ja myymalld arvopapereita suorin
kaupoin tai takaisinostosopimuksin ja kaik-
kien EKPJ:n luotto-operaatioiden edellyte-
tddn perustuvan riittaviin vakuuksiin. Ndin
ollen kaikki likviditeettid lisddvat EKP):n ope-
raatiot perustuvat arvopapereihin. Vasta-
puoli joko siirtdd arvopaperin omistusoikeu-
den (suorat kaupat tai takaisinostosopimuk-
set) tai antaa arvopaperin vakuudeksi (va-
kuudelliset lainat).?®

Koska tavoitteena on suojata EKPJ:td tap-
pioilta rahapoliittisissa operaatioissa, turvata
vastapuolien tasavertainen kohtelu ja te-
hostaa toimintaa, arvopapereiden on tdy-
tettdva tietyt kriteerit tullakseen hyviksy-
tyiksi EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin.

Kelpoisuusvaatimusten yhdenmukaistamisen
koko euroalueella katsotaan edistdvan vas-
tapuolien tasavertaista kohtelua ja toimin-
nan tehokkuutta. Samalla rahoitusrakentei-
den erot eri jdsenvaltioissa on otettava
asianmukaisesti huomioon. Tdman vuoksi
EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin hyvak-
syttdvdt arvopaperit on erityisesti EKPJ:n
omien ldhtékohtien perusteella jaettu kah-
teen luokkaan eli "ykkoslistan™ ja "kakkoslis-
tan" arvopapereiksi:

m Ykkoslista koostuu jdlkimarkkinakelpoi-
sista velkainstrumenteista, jotka tayttavat
EKP:n midrittelemdt, koko euroalueen
kattavat yhdenmukaiset kelpoisuusvaati-
mukset.

m Kakkoslista koostuu sellaisista muista jal-
kimarkkinakelpoisista tai ei-jdlkimarkki-
nakelpoisista arvopapereista, joilla on
erityistd merkitystd kansallisten rahoitus-
markkinoiden ja pankkijarjestelmien kan-
nalta ja joiden kelpoisuusvaatimukset kan-

salliset keskuspankit madrittelevat EKP:n
asettamien vahimmdisvaatimusten mu-
kaisesti. Kansallisten keskuspankkien so-
veltamat erityiset kakkoslistan arvopa-
pereiden kelpoisuusvaatimukset edellyt-
tavdt EKP:n hyvadksyntdd.

Ndiden kahden luokan vdlilld ei tehdd eroa
arvopapereiden laadun mukaan eikd sen
mukaan, minkdtyyppisissd EKPJ:n rahapoliit-
tisissa operaatioissa ne katsotaan vakuuskel-
poisiksi (kakkoslistan arvopapereita ei kui-
tenkaan yleensd kdytetd EKPln suorissa
kaupoissa). EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioi-
hin hyvdksyttdavid arvopapereita voidaan
myos kdyttdd vakuutena pdivansisdisissd luo-
toissa.”’

Ykkos- ja kakkoslistan arvopapereihin so-
velletaan kohdassa 6.4 médriteltyjd riskien-
hallintamenetelmii.

EKPJ:n vastapuolet voivat siirtdd vakuuskel-
poisia arvopapereita maasta toiseen, ts. ne
voivat hankkia sijoittautumisjdsenvaltionsa
keskuspankista luottoa toisessa jdsenvaltios-
sa olevia arvopapereita vastaan (ks. kohta
6.6).

28 Likviditeettid vihentdvdt suorat kaupat ja kddnteis-
operaatiot perustuvat myds arvopapereihin. Likvidi-
teettid vdhentdvissd kddnteisoperaatioissa Kdy-
tettdvien arvopapereiden kelpoisuusvaatimukset
ovat samat kuin likviditeettid lisddvissd kddnteis-
operaatioissa. Likviditeettid vdhentdviin operaa-
tioihin ei kuitenkaan sovelleta alkumarginaalia eikd
markkina-arvon aliarvostusta.

29 EKP voi my6s antaa kansallisille keskuspankeille

luvan hyvdksyd pdivdnsisdisen luoton vakuudeksi

tietyntyyppisid arvopapereita, joita ei hyvdksytd

EKP[:n rahapoliittisiin operaatioihin (ks. alaviite 39

sivulla 39).
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6.2 Ykkoslistan arvopaperit
EKP laatii ykkoslistan ja yllapitad sitd. Lista on
julkinen.

EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumuk-
set ovat ykkoslistan arvopapereita. Kansal-
listen keskuspankkien ennen |. tammikuuta
1999 liikkeeseen laskemat velkasitoumuk-
set ovat myds ykkoslistan arvopapereita.

Muihin ykkdslistan arvopapereihin sovelle-
taan seuraavia kelpoisuusvaatimuksia (ks.
my®&s taulukko 4):

® Niiden tulee olla velkainstrumentteja.®

m Niiden on taytettdvd tiukat luottokelpoi-
suusvaatimukset. Velkainstrumenttien luot-
tokelpoisuutta arvioidessaan EKP ottaa
huomioon mm. markkinoilla toimivien
luokituslaitosten saatavilla olevat luoki-
tukset ja tietyt institutionaaliset kriteerit,
jotka varmistaisivat erityisen hyvan suo-
jan arvopaperinhaltijoille.*'

m Niiden tulee sijaita euroalueella (niin
ettd realisoinnissa noudatetaan euro-
alueen jdsenvaltion lakeja), olla siirretta-
vissd arvo-osuusmuodossa ja talletet-
tuina kansalliseen keskuspankkiin tai
sellaiseen arvopaperikeskukseen, joka
tayttdd EKP:n asettamat vahimmadisvaati-
mukset (ks. lite 7).

m Niiden tulee olla euromiiriisii.>?

m Niiden tulee olla Euroopan talousalueel-
le sijoittautuneiden yhteisdjen liikkee-
seen laskemia (tai takaamia).*

m Niiden tulee vdhintddn olla sijoituspalve-
ludirektiivin® mdadritelman mukaisesti
sadnnellyilla markkinapaikoilla listattuja tai
noteerattuja arvopapereita, tai niiden
tulee olla tietyilld EKP:n mdarittelemilld
ei-sdannellyilld markkinapaikoilla listattu-
ja, noteerattuja tai kaupattavia arvopa-
pereita.®> Madritellessddn yksittdisten vel-
kainstrumenttien kelpoisuutta EKP saat-

taa myds ottaa huomioon markkinoiden
likviditeetin.

Kansalliset keskuspankit eivdt saa hyvdksyd
vastapuolen itsensd tai vastapuolen kanssa
|aheisesti sidoksissa olevan yhteison liikkee-
seen laskemia tai takaamia velkainstrument-
teja, vaikka ne onkin hyvaksytty ykkéslistan
arvopapereiksi; ilmaus 'ldheisesti sidoksissa”

30 Ykkoslistalle ei oteta vaihtovelkakirjalainoja (tai
ominaisuuksiltaan vastaavia) eikd velkainstru-
mentteja, joilla on huonompi etuoikeus kuin liik-
keeseenlaskijan muilla velkainstrumenteilla.

w

Luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstru-
mentit, jotka eivdt ole tarkoin yhteissijoitusyrityksid
koskevan direktiivin (88/220/ETY, jolla on muutet-
tu direktiivid 85/6 1 I/ETY) artiklan 22 kohdassa 4
mainittujen Kriteerien mukaisia, hyvaksytddn ykkos-
listan arvopapereiksi vain, jos niiden liikkeeseenlas-
kuilla on (luokituslaitoksen antama) luokitus, joka
EKP|:n ndkemyksen mukaan osoittaa, ettd velka-
instrumentti tdyttdd tiukat luottokelpoisuus-
vaatimukset.

Euroina tai euron kansallisina denominaatioina.
Vaatimus, ettd likkeeseen laskevan yhteisén tulee
olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle, ei kos-
ke kansainvdlisid ja ylikansallisia laitoksia.
Neuvoston 0. toukokuuta 1993 antama direktiivi
93/22/ETY sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoil-
la, EYVL L 141, I'l. kesdkuuta 1993, sivu 27 ja
seuraavat sivut.

Sellaiset luottolaitosten likkeeseen laskemat velka-
instrumentit, jotka eivdt ole tarkoin yhteissijoitusyri-
tyksid koskevan direktiivin (88/220/ETY, jolla on
muutettu direktiivia 85/6 1 1/ETY) artiklan 22 koh-
dan 4 kriteerien mukaisia, hyvaksytddn ykkoslistan
arvopapereiksi vain, jos niitd listataan tai notee-
rataan sddnnellyilld markkinoilla siten kuin  si-
joituspalveludirektiivissa (93/22/ETY) on mddritel-
ty ja jos ne lasketaan liikkeeseen sellaisen tarjous-
esitteen perusteella, joka on tarjousesitettd koske-
van direktiivin (89/298/ETY) mukainen.

32
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mddritellddn ensimmdisen pankkidirektiivin
artiklan | luetelmakohdan 5 mukaisesti.** 3’

Kansalliset keskuspankit voivat pddttdd olla
hyvaksymattd seuraavia instrumentteja, vaik-
ka ne on otettu ykkoslistalle:

m Velkainstrumentit, jotka erddntyvdt en-
nen sen rahapoliittisen operaation eri-
pdivdd, jossa niitd kdytetddn.*®

m Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa
(esimerkiksi kuponkimaksu) ajalta ennen
sen rahapoliittisen operaation erdpdivas,
jossa niitd kdytetdan.

Kaikkien ykkoslistan arvopapereiden kdytto
muissa jdsenvaltioissa on mahdollista, eli
vastapuoli voi saada luottoa kotimaansa
kansalliselta keskuspankilta toisessa jdsen-
valtiossa sijaitsevia ykkdslistan instrument-
teja vastaan (ks. kohta 6.6).

Ykkoslistan arvopaperit kelpaavat kaikkiin
arvopaperipohjaisiin rahapoliittisiin operaa-
tioihin eli kddnteisoperaatioihin, suoriin kaup-
poihin ja maksuvalmiusluottoihin.

6.3 Kakkoslistan arvopaperit®

Ykkoslistan kelpoisuusvaatimukset tdyttdvien
velkainstrumenttien lisdksi kansalliset kes-
kuspankit voivat hyvdksyd muita, kakkoslis-
tan arvopapereita, joilla on erityistd merki-
tystd niiden kansallisten rahoitusmarkkinoi-
den ja pankkijdrjestelmien kannalta. Kansal-
liset keskuspankit asettavat kakkoslistan ar-
vopapereille kelpoisuusvaatimukset alla mai-
nittavien vahimmadisvaatimusten mukaisesti.
Erityiset kansalliset kakkoslistan arvopape-
reiden kelpoisuusvaatimukset edellyttavat
EKP:n hyvédksyntdd. Kansalliset keskuspankit

% 7. joulukuuta 1977 annettu direktiivi 77/780/ETY,
EYVL L 322, siten kuin sitd on muutettu 29. kesdkuuta
1995 annetulla direktiivilld 95/26/EY, EYVL L 68.
Direktiivin 95/26/EY artiklan 2 kohta | kuuluu seuraa-
vasti:

"Laheiselld sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa
kahden tai useamman luonnollisen henkilén tai oi-
keushenkilon vdlilld on sidossuhde:

(a) omistusyhteyden kautta, eli ettd yrityksestd
suoraan tai vdlillisesti madrdysvallan kautta pidetddn
hallussa vdhintddn 20 prosenttia yrityksen ddnivalla-
sta tai pddomasta, tai

(b) mddraysvallan kautta, eli kaikissa direktiivin 83/
349/ETY artiklan | kohdassa | ja 2 tarkoitetuissa
tapauksissa emoyrityksen ja tytdryhtion vdlisen si-
doksen kautta taikka samanluonteisen minkd tahansa
luonnollisen henkilén tai oikeushenkilén ja yrityksen
vdlisen sidoksen kautta; my0s tytdryrityksen tytdryritys
katsotaan ndiden yritysten johdossa toimivan emoyri-
tyksen tytdryritykseksi. Tilanteiden, joissa kaksi luon-
nollista henkilod tai oikeushenkilod tai useampi luon-
nollinen henkilo tai oikeushenkild on mddrdysvallan
kautta pysyvdsti sidoksissa yhteen tai samaan henki-
166n, katsotaan myds muodostavan Idheisen sidoksen
tdllaisten henkildiden vdlille.”

¥ Tdmd mddrdys ei koske laheisid sidoksia vastapuolen
ja ETA-maan julkisten viranomaisten vdlilld. Laheisen
sidoksen mddritelmdn ulkopuolelle jadvat myds ta-
paukset, joissa velkainstrumentit on erityisin lainsdd-
ddnndllisin keinoin suojattu, esimerkiksi tarkoin yhteis-
sijoitusyrityksid koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/
ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/6 1 1/ETY) artik-
lan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaiset
instrumentit.

*® Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kdyttdd sellaisia
instrumentteja, jotka ovat maturiteetiltaan lyhyempid
kuin ne rahapoliittiset operaatiot, joissa niitd kdyte-
tddn, vastapuolet joutuisivat korvaamaan tdllaiset
arvopaperit toisilla erdpdivdnd tai ennen sitd.

¥ EKPJ:n rahapoliittisiin - operaatioihin ~hyvdksyttdvien
kakkoslistan arvopapereiden lisdksi EKP voi antaa
kansallisille keskuspankeille luvan my6ntdd pdivansi-
sdistd luottoa sellaisia velkainstrumentteja vastaan,
jotka euroalueen ulkopuoliset EU-maiden keskuspan-
kit hyvaksyvat vakuudeksi pdivdnsisdisiin luottoihin ja
jotka 1) sijaitsevat euroalueen ulkopuolisissa ETA-
maissa, 2) ovat euroalueen ulkopuolisiin ETA-maihin
sijoittautuneiden yhteistjen likkeeseen laskemia tai
3) ovat muiden (ETA-maiden valuuttojen tai muiden
yleisten valuuttojen) kuin euron mdadrdisid. EKP:n lupa
ei saa olla toiminnan tehokkuuden esteend, ja se
myds edellyttdd velkainstrumentteihin liittyvien erityis-
ten juridisten riskien asianmukaista valvontaa. Naitd
velkainstrumentteja ei voida kdyttdd euroalueen toi-
sessa jdsenvaltiossa (ts. vastapuolet voivat kdyttdd
nditd velkainstrumentteja ainoastaan saadakseen luot-
toa suoraan siltd kansalliselta keskuspankilta, jolle
EKP on antanut luvan myéntdd pdivdnsisdistd luottoa
kyseisid arvopapereita vastaan).
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laativat ja ylldpitdvat kansallisia kakkoslistoja.
Listat ovat julkisia.*

Kakkoslistan arvopapereiden on tdytettdva
seuraavat vahimmadisvaatimukset (ks. myds
taulukko 4):

m Niiden tulee olla joko velkainstrument-
teja (jdlkimarkkinakelpoisia tai ei-jdlki-
markkinakelpoisia) tai osakkeita (joilla
kdydddn kauppaa sdannellyilld markki-
noilla sijoituspalveludirektiivin®  maarit-
telemdlld tavalla). Sellaisia luottolaitosten
likkeeseen laskemia velkainstrumentteja
ja osakkeita, jotka eivdt tarkoin tdytd
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktii-
vin artiklan 22 kohdan 4 mukaisia kritee-
reitd, ei yleensd hyvdksytd kakkoslistan
arvopapereiksi. EKP voi kuitenkin antaa
kansallisille keskuspankeille luvan ottaa
nditd arvopapereita keskuspankkien kak-
koslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin.

m Niiden tulee olla sellaisten yhteissjen
velkasitoumuksia tai osakkeita (tai ndi-
den takaamia), joiden arvopaperit kak-
koslistalleen ottanut kansallinen keskus-
pankki katsoo olevan vakavaraisia.

m Niiden tulee olla helposti sen kansallisen
keskuspankin saatavilla, joka on ottanut
ne kakkoslistalleen.

m Niiden tulee sijaita euroalueella (siten
ettd realisointiin sovelletaan euroalueen
jasenvaltion lakeja).

m Niiden tulee olla euromiiriisia.*

m Niiden tulee seuraavan kappaleen edel-
Iyttdmalld tavalla olla euroalueelle sijoit-
tautuneiden yhteisojen liikkeeseen las-
kemia (tai takaamia).

Kansalliset keskuspankit eivdt saa hyvaksya
vastapuolen itsensd tai vastapuolen kanssa
|aheisesti sidoksissa olevan yhteisdn velkasi-
toumuksia tai osakkeita, vaikka ne onkin
hyvaksytty kakkoslistan arvopapereiksi; il-
maus 'ldheisesti sidoksissa” maaritellddn en-

simmdisen pankkidirektiivin artiklan | lue-
telmakohdan 5 mukaisesti.* *

Kansalliset keskuspankit voivat padttdd olla
hyviaksyméttd seuraavia arvopapereita, vaik-
ka ne on otettu kakkoslistoille:

m Velkainstrumentit, jotka erddntyvdt en-
nen sen rahapoliittisen operaation eri-
pdivdd, jossa niitd kdytetdan.*

m Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa
(esimerkiksi kuponkimaksu) ajalta ennen
sen rahapoliittisen operaation erdpdivas,
jossa niitd kdytetdan.

10 Kansalliset keskuspankit voivat pddttdd, ettd ne
eivdt julkista tietoja ei-jdlkimarkkinakelpoisten kak-
koslistan arvopapereiden yksittdisistd likkeeseen-
laskuista, liikkeeseenlaskijoista/velallisista tai ta-
kadgjista kansallisia kakkoslistoja julkaistessaan.

' Neuvoston 10. toukokuuta 1993 antama direktiivi
93/22/ETY sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoil-
la, EYVL L 141, I'l. kesdkuuta 1993, sivu 27 ja
seuraavat sivut.

42 Euroina tai euron kansallisina denominaatioina.

*3 Ks. alaviite 36 sivulla 39.

** Tamd madrdys el koske ldheisid sidoksia vastapuo-
len ja ETA-maan julkisten viranomaisten vdlilld.
Lisdksi tavaravekseleitd, joista vastapuolen ohella
on vastuussa ainakin yksi yhteisé (muu kuin luotto-
laitos), ei katsota vastapuoleen kohdistuvaksi velka-
instrumentiksi. Ldheisen sidoksen mddritelmdan ul-
kopuolelle jadvdat myds tapaukset, joissa velkain-
strumentit on erityisin lainsddddnnéllisin - keinoin
suojattu, esimerkiksi tarkoin yhteissijoitusyrityksid
koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/ETY, jolla on
muutettu direktiivia 85/6 1 1/ETY) artiklan 22 koh-
dassa 4 mainittujen kriteerien mukaiset instrumen-
tit.

5 Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kdyttad sellai-
sia instrumentteja, jotka ovat maturiteetiltaan ly-
hyempid kuin ne rahapoliittiset operaatiot, joissa
niitd kdytetadn, vastapuolet joutuisivat korvaamaan
tdllaiset arvopaperit toisilla erdpdivdnd tai ennen
sitd.



EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivét arvopaperit

Kelpoisuusvaatimukset

Ykkoslista

Kakkoslista

Arvopaperityyppi

o EKP:n velkasitoumukset

® Muut jdlkimarkkinakelpoiset
velka-instrumentit (paitsi
"hybridi-instrumentit”)

e Jdlkimarkkinakelpoiset
velkainstrumentit

o Ei-jdlkimarkkinakelpoiset
velkainstrumentit

o Osakkeet, joilla kdydddn
kauppaa sadnnellyilla
markkinoilla

Maksu- ja toimitus-
menettely

Instrumenttien tulee olla
keskitetysti talletettuina arvo-
osuuksina kansallisissa
keskuspankeissa tai EKP:n
vadhimmdisvaatimukset
tayttavdssd
arvopaperikeskuksessa

® Arvopapereiden tulee olla
helposti sen kansallisen
keskuspankin saatavilla,
joka on ottanut ne
kakkoslistalleen

Liikkeeseenlaskija

® EKPJ

® Julkinen sektori

e Yksityinen sektori 9

® Kansainvdliset ja ylikansalliset
laitokset

® Julkinen sektori
e Yksityinen sektori ?

Luottokelpoisuus ® EKP:n tulee pitdd ® Arvopaperin kakkoslistalleen
likkeeseenlaskijaa (takaajaa) ottaneen keskuspankin tulee
vakavaraisena pitdd likkeeseenlaskijaa/velal-

lista (takaajaa) vakavaraisena

Liikkeeseenlaskijan o ETAY e Luroalue

(tai takaajan)

sijoittautumispaikka

Arvopaperin e Euroalue e Euroalue

sijaintipaikka

Valuutta e Euro? e Euro?

Lisatieto:

Kéaytto toisessa e Sallitaan e Sallitaan

jasenvaltiossa

Taulukon selitykset:

a)

Bl

Sellaiset luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivdt ole tarkoin yhteissijoitusyrityksid koskevan

direktiivin (88/220/ETY, jolla muutetaan direktiivid 85/6 | I/ETY) artiklan 22 kohdan 4 kriteerien mukaisia,
hyvdksytdan ykkoslistan arvopapereiksi vain, jos ne tdyttavat seuraavat kolme ehtoa. Ensinnékin kullakin

likkeeseenlaskulla tulee olla oma (luokituslaitoksen antama) luokituksensa, joka EKPJ:n ndkemyksen mukaan osoittaa,
ettd velkainstrumentti tayttdd tiukat luottokelpoisuusvaatimukset. Toiseksi velkainstrumenttia tulee listata tai
noteerata sdannellyilla markkinoilla siten kuin sijoituspalveludirektiivissa (93/22/ETY) on médritelty. Kolmanneksi
velkainstrumentti tulee laskea liikkeeseen sellaisen tarjousesitteen perusteella, joka on tarjousesitettd koskevan
direktiivin (89/298/ETY) mukainen.

Sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja ja osakkeita, jotka eivdt tarkoin ole
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin artiklan 22 kohdan 4 kriteerien mukaisia, ei yleensd hyvaksytd kakkoslistan
arvopapereiksi. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan ottaa nditd arvopapereita kakkoslistoille
tietyin ehdoin ja rajoituksin.

Vaatimus, ettd liikkeeseen laskevan yhteisdn tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle, ei koske kansainvilisid ja
ylikansallisia laitoksia.

Euroina tai euron kansallisina denominaatioina.
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m Osakkeet, joista saadaan mitd tahansa
maksuja (myds vastaavaa etuutta) tai
joihin liittyy muu oikeus, joka saattaa
vaikuttaa niiden soveltuvuuteen vakuu-
tena sen rahapoliittisen operaation era-
pdivddn saakka, jossa niitd kdytetdan.

EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin hyvak-
syttdvien kakkoslistan arvopapereiden kayt-
16 muissa jdsenvaltioissa on mahdollista, eli
vastapuoli voi saada luottoa kotimaansa
kansalliselta keskuspankilta toisessa jdsen-
valtiossa sijaitsevia arvopapereita vastaan
(ks. kohta 6.6).

Kakkoslistan arvopaperit kelpaavat kaytet-
tavaksi kddnteisissd avomarkkinaoperaatiois-
sa ja maksuvalmiusluotoissa. Kakkoslistan
arvopapereita ei yleensd kdytetd EKPJin
suorissa kaupoissa.

6.4 Riskienhallintamenetelmit
EKPJ:n rahapoliittisissa operaatioissa kdytet-
tdvien arvopapereiden riskejd valvotaan,
jotta EKPJ:td voitaisiin suojata taloudellisilta
tappioilta siind tapauksessa, ettd arvopaperit
joudutaan realisoimaan vastapuolen laimin-
lyonnin takia. EKPJ:n kdytossd olevia riskien-
hallintamenetelmid kuvataan kehikossa 7.

6.4.1 Alkumarginaalit

EKP] soveltaa alkumarginaaleja, joiden mu-
kaisesti tietty prosenttimddrd mydnnetyn
likviditeetin mddrdstd lisdtddn arvopaperei-
den vaadittuun arvoon. Kahta erisuuruista
alkumarginaalia sovelletaan sen mukaan,
kuinka kauan arvopaperien riski kohdistuu
EKPJ:hin:

® | prosentin marginaali pdivdnsisdisissa ja
yon yli -luotoissa ja

® 2 prosentin marginaali luotto-operaatiois-
sa, joissa alkuperdinen maturiteetti on
yli yhden pankkipaivan.

Alkumarginaaleja ei sovelleta likviditeettid
vdhentdviin operaatioihin.

6.4.2 Ykkdoslistan arvopapereihin sovellettavat
riskienhallintamenetelmdt

Mydnnettyyn likviditeettiin sovellettavan al-
kumarginaalin lisdksi EKP] kayttdd erityisid
riskienhallintamenetelmid vastapuolen tar-
joamien arvopaperien tyypistd riippuen. EKP
pddttdd ykkoslistan arvopapereihin sovellet-
tavista riskienhallintamenetelmistd ottaen
huomioon jdsenvaltioiden oikeusjarjestel-
mien erot. Ykkoslistan arvopapereiden ris-
kienhallintamenetelmat ovat yleisesti ottaen
yhdenmukaiset koko euroalueella.** Yk-
koslistan arvopapereiden riskienhallinta kat-
taa seuraavat keskeiset alueet:

m Yksittdisiin velkainstrumentteihin sovelle-
taan erityistd "markkina-arvon aliarvostus-
ta”. Aliarvostuksessa vdhennetddn tietty
prosenttimddrd arvopaperin markkina-
arvosta. Aliarvostuksen suuruus maardy-
tyy velkainstrumenttien jdljelld oleva ma-
turiteetin ja koron mukaan, kuten kehi-
kossa 8 on esitetty.

m Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelle-
ta likviditeettid vdhentdviin operaatioi-
hin.

m Riippuen sekd lainsddddnnostd ettd kan-
sallisista toimintatavoista kansalliset kes-
kuspankit sallivat arvopapereiden sam-
mioimisen ja/tai edellyttavat kussakin yk-
sittdisessd operaatiossa kdytettdvien ar-
vopapereiden "korvamerkintdd”. Sammio-
jarjestelmissd (pooling system) vastapuoli

¢ Koska vastapuolten arvopaperitoimituksissa kan-
sallisille keskuspankeille saatetaan jdsenvaltioiden
toiminnallisten erojen takia noudattaa eri menet-
telytapoja (kansallisessa keskuspankissa oleva va-
kuussammio tai yksildityihin - arvopapereihin pe-
rustuvat takaisinostosopimukset), arvostuksen
gjoituksessa ja muissa arvostuskdytdnndissd voi
esiintyd vahdisid eroja.



Riskienhallintamenetelmat

* Alkumarginaali
EKPJ soveltaa alkumarginaalia likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa. Vastapuolten
toimittamien arvopapereiden arvon on oltava vdhintddn yhtd suuri kuin EKPJ:n myontdmdn
likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summa.

®*  Markkina-arvon aliarvostus
EKPJ kdyttid arvopapereiden arvostuksessa menetelmdd, jolla arvopaperin arvo lasketaan
sen markkina-arvona vihennettynd tietylld prosenttimddrdlld (haircut).

*  Vaihtelumarginaali (marking to market)

EKPJ edellyttid, ettd likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa kdytettdviin arvopaperei-
hin sovelletaan tiettyd jatkuvasti ylldpidettivdid marginaalia. Jos arvopaperin sddnnéllisin
vdlein arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemmdksi, vastapuolen on kansallisen keskus-
pankin vaatimuksesta toimitettava lisdd arvopapereita tai kdteisvaroja (vakuuksien muutos-
pyyntd). Jos arvopaperin arvo uudelleenarvostuksessa vastaavasti ylittdd tietyn tason,
keskuspankki palauttaa ylimddrdiset arvopaperit tai kdteisvarat vastapuolelle. (Vaatimuksen
laskeminen on esitetty kehikossa 9 sivulla 45.)

* Liikkeeseenlaskija- / velallis- tai takaajakohtaiset limiitit
EKPJ voi asettaa liikkeeseenlaskija- / velallis- tai takaajakohtaiset vastuurajat.

* Lisdtakaukset
EKPJ voi vaatia vakavaraisten yhteisojen antamia lisdtakauksia hyviksydkseen tietyt
arvopaperit.

*  Kiytosti poistaminen
EKPJ voi poistaa tietyt arvopaperit kdytostddn rahapoliittisissa operaatioissa.

varaa riittdvdn mddran arvopapereita m Kansalliset keskuspankit laskevat arvos-

keskuspankin kayttéon tdltd saatujen
luottojen vakuudeksi. Yksittdiset arvopa-
perit eivdt siten liity mihinkddn tiettyyn
luotto-operaatioon. Sen sijaan korva-
merkintdjarjestelmdssd (earmarking sys-
tem) kukin luotto-operaatio liittyy tiet-
tyihin tunnistettavissa oleviin arvopape-
reihin.

Sammiojarjestelmissd sammioidut arvo-
paperit arvostetaan pdivittdin.

Korvamerkintdjdrjestelmissd arvopaperit
arvostetaan vahintddn viikoittain. Tdssd
tapauksessa perusrahoitusoperaatioiden
maksujen suorituspdivd (tavallisesti joka
keskiviikko) on arvostuspaivda. My&s pi-
tempiaikaisten rahoitusoperaatioiden
maksujen suorituspdivdt ovat arvostus-
pdivid.

tuspdivind arvopapereiden vaaditun ar-
von ottaen huomioon luottokannan
muutokset, kohdassa 6.5 mddritellyt ar-
vostusperiaatteet ja vaaditun alkumargi-
naalin ja markkina-arvon aliarvostuksen.

® Jos arvopaperit eivdt arvostuksen jdl-

keen vastaa tuona pdivdnd laskettuja
vaatimuksia, aiheuttaa tdmd pyynnon
muuttaa vakuuksia tilanteen tasapainot-
tamiseksi. Jottei muutospyyntdihin jou-
duttaisi tarpeettoman usein, kansallisissa
keskuspankeissa voidaan soveltaa kyn-
nyspistettd, joka olisi | % my&nnetyn
likviditeetin madrdstd. Kulloisestakin lain-
sddddnnostd riippuen kansalliset keskus-
pankit voivat edellyttdd, ettd muutos-
pyyntdihin vastataan joko arvopaperei-
den lisdtoimituksilla tai kdteismaksusuori-
tuksilla. Jos arvopapereiden markkina-
arvo laskee alle alemman kynnyspisteen,
vastapuolen on toimitettava lisdd arvo-
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Kehikko 8.

Ykkoslistan arvopapereihin sovellettavat aliarvostusprosentit

Kiintedkorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

0 % — instrumentit, joiden jdiljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vahemmdn

1,5 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintdidn 3

vuotta

2 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintddn 7

vuotta

3 % — korolliset joukkovelkakirjat, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

5 % — nollakorkoiset joukkovelkakirjat ja ns. stripit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on

yli 7 vuotta

Vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

0 % — instrumentit, joiden korko mddrdtddn jdlkikditeen

Instrumentteihin, joiden korko mddrdtddn etukdteen, sovelletaan samaa markkina-arvon

aliarvostusta kuin kiintedkorkoisiin

instrumentteihin. Tdllaisten

instrumenttien aliar-

vostus mddrdytyy kuitenkin viimeisen koronasetannan ja seuraavan koronuudelleenase-

tannan vilisen ajanjakson mukaan.

papereita (tai kdteisvaroja). Jos taas ar-
vopapereiden markkina-arvo niiden uu-
delleenarvostuksen jdlkeen ylittdd ylem-
man kynnyspisteen, asianomainen kan-
sallinen keskuspankki palauttaa ylimda-
rdiset arvopaperit (tai kdteisvarat) vasta-
puolelle (ks. kehikko 9).

®m  Sammiojdrjestelmissd vastapuolet voivat
pdivittdin korvata arvopapereita toisilla
arvopapereilla.

m Korvamerkintdjarjestelmissd kansalliset
keskuspankit saattavat antaa luvan kor-
vata arvopaperit toisilla.

m  EKP voi milloin tahansa poistaa yksittdisid
velkainstrumentteja ykkdslistalta.

6.4.3 Kakkoslistan arvopapereihin sovelletta-
vat riskienhallintamenetelmdit

Kakkoslistan arvopapereiden asianmukaisis-
ta riskienhallintamenetelmistd vastaa se kan-
sallinen keskuspankki, joka on ottanut arvo-

paperit omalle kakkoslistalleen. Kansallisten
keskuspankkien riskienhallintamenetelmat
edellyttavat EKP:n hyvaksyntdd. EKPJin ta-
voitteena on varmistaa, ettei euroalueella
harjoiteta syrjintdd kakkoslistan arvopape-
reiden riskienhallintamenetelmid perustet-
taessa. Kakkoslistan arvopapereihin sovel-
lettava markkina-arvon aliarvostus kuvastaa
niitd erityisid riskejd, joita ndihin arvopape-
reihin liittyy ja on kdytdntond vahintddn
yhtd tiukka kuin ykkdslistan arvopapereiden
markkina-arvon aliarvostus. Erityistd varo-
vaisuutta noudatetaan konkurssiriskin ja
osakkeiden hintariskin suhteen. Kansalliset
keskuspankit soveltavat kakkoslistan arvo-
papereiden vakuusmuutospyynndissd samaa
kynnyspistettd (jos sellaisesta on sovittu)
kuin ykkoslistan arvopapereiden tapaukses-
sa. Kakkoslistan arvopapereita hyvdksyes-
sddn kansalliset keskuspankit voivat myos
soveltaa limiittejd, vaatia lisdtakauksia ja
milloin tahansa poistaa yksittdisid arvopape-
reita kakkoslistoiltaan.



Alkumarginaalin ja markkina-arvon aliarvostuksen laskeminen

Vakuuskelpoisten arvopapereiden kokonaisméard J (j = [:std J:hin; arvolla Cj,t
ajankohtana t ), joka vastapuolen on toimitettava likviditeettid lisddviin operaatioihin /

(i = I:std I-hin; maaralla Li‘t ajankohtana t ) méardytyy seuraavan kaavan mukaan:

i=1
Tassa
M : operaatioon j sovellettava alkumarginaali:
M = 1 % pdivénsisdisissd ja yon yli -operaatioissa ja IM = 2 % operaatioissa,
joiden maturiteetti on yli yhden pankkipéivan
h]- . vakuuskelpoiseen arvopaperiin | sovellettava markkina-arvon aliarvostus.

T on uudelleenarvostusten vélinen aika. Vakuuksien muutospyyntd perustuu ajankohta-
na t + 7 laskelmaan:

| J

Mo = Y @ M)l = Y (1= 1) G )

1=1 =1
Kansalliset keskuspankit voivat vakuudenhallintajirjestelmiensd toiminnallisista omi-
naisuuksista riippuen ottaa huomioon myds myonnetystd luotosta kertyneen koron
laskiessaan avointen operaatioiden vakuusmuutospohjaa.
Vakuuksien muutospyyntd toteutuu vain tietyn kynnyspistetason ylittyessa.

k = 1 % tarkoittaa kynnysti. Korvamerkintijirjestelmissi (| =1) vakuuksien muutos-
pyyntd toteutuu, kun

M., > k[Li’HT (vastapuoli maksaa vakuuden kansalliselle keskuspankille) tai

M., < -k ELLt nc (kansallinen keskuspankki palauttaa vakuuden vastapuolelle).

Sammiojarjestelméssd vastapuolen on toimitettava lisdd arvopapereita sammioon, jos

[
M., > kEE Li,t+r
1=1

Kéénteisesti vastapuolen kiytettdvissd olevan péaivénsisdisen luoton (IDC) madrd voi-
daan laskea seuraavasti:

[
Mt+T +k q Li,t+r
IDC = S (jos positiivinen)
101

Sekd korvamerkinti- ettd sammiojirjestelmissd vakuuksien muutospyynnoilla
varmistetaan, ettd edelld olevassa kohdassa (1) laskettu suhde palautuu ennalleen.
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6.5 Arvopapereiden
arvostusperiaatteet

Madrittdessaan kddnteisoperaatioissa kay-
tettdvien arvopapereiden arvoa EKP] nou-
dattaa seuraavia periaatteita:

m  EKPJ yksiloi kullekin jalkimarkkinakelpoi-
selle ykkos- tai kakkoslistan kelpoisuus-
vaatimukset tayttdville arvopaperille yh-
den viitemarkkinapaikan hinnan maarit-
tdmiseksi. Jos arvopapereita listataan tai
noteerataan tai niilld kdyddan kauppaa
useammassa kuin yhdessa markkinapai-
kassa, vain yhtd ndistd markkinapaikoista
kdytetddan hinnan maarittdmiseen.

m EKPJ maarittdd kunkin viitemarkkinapai-
kan edustavimman hinnan, jota kdyte-
tddn markkina-arvojen laskemiseen. Jos
useampia kuin yksi hinta noteerataan,
kdytetddn alinta hintaa (normaalisti osto-
hinta).

m Jdlkimarkkinakelpoisten arvopapereiden
arvo lasketaan arvostuspdivdd edeltdvan
pankkipdivan edustavimman hinnan pe-
rusteella.

m FEllei tietylle arvopaperille ole saatavissa
edustavaa hintaa arvostuspdivdd edeltd-
vdltd pankkipdivaltd, kdytetddn viimeistd
kaupantekohintaa. Jos kaupantekohin-
taakaan ei ole kdytettdvissd, asianomai-
nen kansallinen keskuspankki maarittdd
hinnan ottaen huomioon sen hinnan,
jolla arvopaperilla on kdyty viimeksi kaup-
paa viitemarkkinoilla.

m Velkainstrumentin markkina-arvo laske-
taan kertynyt korko mukaan lukien.

m Kansallisten oikeusjdrjestelmien ja toi-
mintatapojen erojen takia arvopaperista
kddnteisoperaation voimassaoloaikana
saatua tuottoa (esimerkiksi kuponkimak-
su) saatetaan kasitelld eri tavoin kansalli-
sissa keskuspankeissa. Jos tuotto siirre-
tddn vastapuolelle, kansalliset keskus-
pankit varmistavat ennen sen siirtoa,

ettd operaatiot pysyvit tdysimddraisesti
katettuina riittavdlld maarallda vakuusma-
teriaalia. Kansalliset keskuspankit pyrki-
vdt varmistamaan, ettd tuoton kdsittelyn
taloudellinen vaikutus vastaa tilannetta,
jossa tuotto siirretddn vastapuolelle mak-
supdivand.*’

m Se kansallinen keskuspankki, joka on
ottanut ei-jdlkimarkkinakelpoisen kakkos-
listan arvopaperin omalle kakkoslistal-
leen, madrittdd arvostusperiaatteet erik-
seen.

6.6 Vakuuskelpoisten
arvopapereiden kiytto toisessa

jasenvaltiossa

EKPJ:n vastapuolet voivat kadyttdd vakuus-
kelpoisia arvopapereita toisessa jasenvaltios-
sa, ts. ne voivat hankkia luottoa sijoittau-
tumisjdsenvaltionsa kansalliselta keskuspan-
kilta toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevia arvo-
papereita vastaan. Vakuusmateriaalin kaytto
toisessa jasenvaltiossa on mahdollista kaik-
kien sellaisten operaatioiden suorittamiseksi,
joissa EKPJ myontdd likviditeettid vakuuskel-
poisia arvopapereita vastaan. Kansalliset kes-
kuspankit ovat kehittdmadssd mallia, jolla
varmistetaan, ettd kaikkia vakuuskelpoisia
arvopapereita voidaan kdyttdd toisessa ja-
senvaltiossa. Mallia kutsutaan kirjeenvaihta-
jakeskuspankkimalliksi. Tdssd mallissa kes-
kuspankit toimivat toistensa omaisuudensai-
Iyttdjind (“kirjeenvaihtajina”) eli sdilyttavat
toistensa arvopapereita, jotka on hyvdksyt-
ty niiden paikallisiin sdilytys- tai selvitysjdrjes-
telmiin. Mallia voidaan kayttad kaikkien yk-
koslistan ja jdlkimarkkinakelpoisten kakkos-

*7 Kansalliset keskuspankit voivat padttdd olla hyvék-
symdttd kadnteisoperaatioihin velkainstrumentteja
ja osakkeita, joiden tuotto (esimerkiksi kuponki-
maksu) tai joihin liittyvd maksu (tai muu osakkee-
seen liittyvd oikeus, joka saattaa vaikuttaa sen
kdytettdvyyteen operaatioissa) syntyy ajalta ennen
rahapoliittisen operaation erdpdivid (ks. kohdat
6.2 ja 6.3).



Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maahan B talletettuja vakuuskelpoisia arvopape-
reita hankkiakseen luottoa maan A kansalliselta keskuspankilta.

Vakuutta koskevat
tiedot

i
i
|
! Luotto
|
I
|
|
|

v Y
Vastapuoli A

Maa A Maa B
Vaku uttai koskevat
Kansallinen  tiedot | Kansallinen
keskuspankki A keskuspankki B
A

f Vakuus

Arvopaperikeskus

A

Omaisuudensiilyttdjd

listan arvopapereiden yhteydessd. Tietyn-
tyyppisiin ei-jdlkimarkkinakelpoisiin kakkos-
listan arvopapereihin voidaan soveltaa eri-
tyisratkaisuja. (Tarkemmat tiedot ndistd rat-
kaisuista tullaan antamaan eri asiakirjoissa.)
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia ja ei-jdlki-
markkinakelpoisten kakkoslistan arvopape-
reiden erityisratkaisuja voidaan kdyttdd yon
yli -luotoissa, pdivansisdisissd luotoissa, kddn-
teisoperaatioissa (takaisinosto- tai vakuus-
sopimusten muodossa) sekd suorissa kau-
poissa.®® Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia
kuvataan kuviossa 3.

Kaikki kansalliset keskuspankit pitavét toisil-
leen arvopaperitileja mahdollistaakseen va-
kuuskelpoisten arvopapereiden kdyton toi-
sessa jdsenvaltiossa. Kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallin mukainen menettely riippuu
siitd, onko vakuuskelpoiset arvopaperit kor-
vamerkitty tiettyyn yksittdiseen operaatioon
vai onko ne sammioitu (ks. kohta 6.4.1):

m  Korvamerkintdjarjestelmassd vastapuolen
kotimaan keskuspankin hyvaksyttyd vas-
tapuolen luottopyynnén vastapuoli an-
taa ohjeet (tarvittaessa oman omaisuu-
densdilyttdjansa kautta) sen maan arvo-
paperikaupan selvitysjdrjestelmdan, jossa
vastapuolen arvopapereita sdilytetdan,
ndiden arvopapereiden siirtdmiseksi tuon
maan keskuspankkiin kotimaan keskus-
pankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakes-
kuspankki on ilmoittanut kotimaan kes-
kuspankille ottaneensa vakuuden vas-
taan, kotimaan keskuspankki siirtdd rahat
vastapuolelle. Keskuspankit eivdt siirrd
varoja ennen kuin ne ovat varmoja, ettd
kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastaan-

¢ EKP voi antaa kansallisille keskuspankeille luvan
myontdd pdivansisdistd luottoa tietyntyyppisid "ul-
komaisia” velkainstrumentteja vastaan (ks. alaviite
39 sivulla 39). Tdllaisia velkainstrumentteja ei
voida kuitenkaan kdyttdd euroalueen toisessa jd-
senvaltiossa.
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ottanut vastapuolen arvopaperit. Pys-
tydkseen noudattamaan maksu- ja toi-
mitusaikoja vastapuolet voivat tallettaa
arvopapereita etukdteen kirjeenvaihta-
jakeskuspankkeihin kotimaan keskuspank-
kiensa lukuun kirjeenvaihtajakeskuspank-
kimallin  mukaista menettelyd hyvdksi
kayttden.

m  Sammiojdrjestelmdssd vastapuoli voi mil-
loin tahansa siirtdd arvopapereita kirjeen-
vaihtajakeskuspankkiin kotimaan keskus-
pankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskus-
pankki on informoinut kotimaan keskus-
pankkia arvopapereiden vastaanotosta,
kotimaan keskuspankki siirtdd ndmé arvo-
paperit vastapuolen sammiotilille.

Kolmannen vaiheen alkaessa kirjeenvaihta-
jakeskuspankkimalli on vastapuolten kaytds-
sd klo 9-16.30 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan
aikaa) jokaisena EKPJ:n pankkipdivand. Ko-
timaan keskuspankin on siten ldhetettd-
vd arvopapereiden siirtoa varten tarvit-
tavat tiedot kirjeenvaihtajakeskuspankilleen
viimeistddn klo 1630 EKP:n aikaa (Keski-
Euroopan aikaa). Pyrkiessddn varmistamaan
vastapuolten tasavertaisen kohtelun koko
euroalueella kansalliset keskuspankit voivat
pddttdd aikaisemmasta katkaisuajasta klo

16.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa),
johon mennessd vastapuolten tulee ottaa
yhteyttd kotimaan keskuspankkiin kirjeen-
vaihtajakeskuspankkimallin mukaisesti toimi-
tettavaa, uutta vakuusmateriaalia siséltavien
EKPJ:n luotto-operaatioiden suorittamiseksi.
On selvds, ettd kun vastapuolet ennakoivat
tarpeen kayttdd kirjeenvaihtajakeskuspank-
kimallia my&hdisend ajankohtana, niiden tu-
lisi mahdollisuuksien mukaan toimittaa ar-
vopaperit etukdteen (ennakkotalletuksena).
Arvopapereita, jotka on toimitettu (tai pan-
tattu) ennen (mahdollista) aikaistettua kat-
kaisuaikaa klo 16.00 EKP:n aikaa (Keski-
Euroopan aikaa), voidaan kdyttdd maasta
toiseen tapahtuvissa transaktioissa kirjeen-
vaihtajakeskuspankkijarjestelman sulkeutumi-
seen eli klo 16.30:een saakka EKP:n aikaa
(Keski-Euroopan aikaa). Poikkeustapauksis-
sa tai rahapoliittisten operaatioiden niin
edellyttdessd EKP voi pddttdd pidentdd kir-
jeenvaihtajakeskuspankkijdrjestelman sulke-
misaikaa TARGETin sulkemisaikaan (tavalli-
sesti klo 18.00 EKP:n aikaa [Keski-Euroopan
aikaa]), saakka. Lisdtietoja ndistd kdytanndis-
td saa vastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion
kansalliselta keskuspankilta. Kansallisten kes-
kuspankkien noudattamat menettelytavat
voivat hieman poiketa toisistaan eri jasen-
valtioissa.
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Vahimmaisvarannot
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Vahimmaisvarannot

7.1  Yleista

EKP vaatii luottolaitoksia pitdmddn va-
himmdisvarantoja kansallisissa keskuspankeis-
sa olevilla tileilld EKPJ:n vdhimmadisvaranto-
jarjestelmdn mukaisesti. EKPJ:n vahimmadis-
varantojdrjestelman oikeudellisesta perus-
tasta sdddetddn EKPJ:n/EKP:n perussddannon
artiklassa 19, neuvoston asetuksessa (EY)
Euroopan keskuspankin soveltamista va-
himmadisvarannoista ja EKP:n asetuksessa
vahimmadisvarannoista. EKP:n asetuksella va-
himmdisvarannoista taataan se, ettd EKPJin
vahimmadisvarantojdrjestelmdn ehdot ovat
koko euroalueella yhdenmukaiset.

Kuinka suuria vahimmdisvarantoja kunkin
laitoksen on pidettdvd, madrdytyy laitoksen
varantopohjan perusteella. EKPJ:n vdhim-
mdisvarantojdrjestelmdssd osapuolet voivat
hyodyntdd keskiarvoistamista. Tamad merkit-
see sitd, ettd varantovelvoitteen tdyttymi-
nen madritellddn sen mukaan, mikd on
osapuolen varantotilin keskimdardinen ka-
lenteripdivan lopun saldo kuukauden pitui-
sen pitoajanjakson aikana. Laitosten vahim-
mdisvarannoille maksetaan korkoa, joka on
sama kuin EKPJ:n perusrahoitusoperaatioi-
den korko.

EKPJ:n vahimmadisvarantojdrjestelmalld pyri-
td4n pddasiassa seuraaviin rahapoliittisiin paa-
madariin:

m Rahamarkkinakorkojen tasaaminen
EKPJ:n vahimmdisvarantojdrjestelman kes-
kiarvoistamisen tarkoituksena on hel-
pottaa rahamarkkinakorkojen tasaamista
kannustamalla laitoksia tasoittamaan lik-
viditeetin tilapdisten vaihtelujen vaiku-
tuksia.

B Rakenteellisen keskuspankkirahoituksen
tarpeen luominen tai lisGdminen
EKPJ:n  vdhimmdisvarantojdrjestelmalld
voidaan luoda rakenteellinen keskus-
pankkirahoituksen tarve tai lisdtd sitd.

Ndin voidaan osaltaan parantaa EKPJ:n
kykyd toimia tehokkaasti likviditeetin tar-
joajana.

Vahimmadisvarantovelvoitetta soveltaessaan
EKP:n on noudatettava EKPJ:lle perustamis-
sopimuksen artiklan 105 kohdassa | ja
EKP):n/EKP:n perussdannon artiklassa 2 sda-
dettyjd tavoitteita. Ndihin tavoitteisiin kuu-
luu mm. estdd sellainen epdsuotava kehitys,
ettd rahoituksenvailitys siirtyisi merkittdvassd
madrin pankkien ulkopuolelle tai pois maas-
ta.

7.2  Vihimmaisvarantojarjestel-

main alaiset laitokset

EKPJ:n/EKP:n perussaannon artiklan  19.1
mukaan EKP vaatii jdsenvaltioihin sijoit-
tautuneita luottolaitoksia pitaimddn vahim-
mdisvarantoja. Tdmd merkitsee sitd, ettd
EKPJ:n vahimmaisvarantojarjestelman alaisia
ovat myos sellaisen yhteisén euroalueella
olevat sivukonttorit, jonka kotipaikka on
euroalueen ulkopuolella. Euroalueelle
sijoittautuneiden luottolaitosten sivukontto-
rit euroalueen ulkopuolella eivdt kuiten-
kaan ole EKPJ:n vdhimmadisvarantojdrjestel-
man alaisia.

EKP voi vapauttaa tervehdyttamis- tai selvi-
tystilamenettelyyn joutuneet laitokset EKPJ:n
vahimmadisvarantojdrjestelmddn liittyvistd vel-
voitteista. Euroopan keskuspankin sovelta-
mia vdhimmadisvarantoja koskevan neuvos-
ton asetuksen (EY) ja EKP:n vdhimmdisva-
rantoja koskevan asetuksen mukaan EKP
voi syrjintdd harjoittamatta vapauttaa myos
muita laitosryhmida EKPJ:n vahimmadisvaran-
tojdrjestelmadn velvoitteista, jos velvoittei-
den asettaminen ndille laitoksille ei vastaa
EKPJ:n vdhimmaisvarantojarjestelman tarkoi-
tusta. Vapauttamispddtoksid tehdessddan EKP
ottaa huomioon ainakin yhden seuraavista
kriteereisté:



m Laitoksen toiminnoilla on jonkin erityis-
tarkoitus.

m Laitos ei harjoita aktiivista pankkitoimin-
taa kilpaillen muiden luottolaitosten kans-
sa.

m Kaikki laitoksen talletukset on korva-
merkitty alueellista ja/tai kansainvdlistd
kehitysapua palveleviin tarkoituksiin.

EKP laatii listan EKPJ:n véhimmadisvarantojar-
jestelmddn kuuluvista laitoksista ja yllapitda
sitd. Lista on julkinen. EKP laatii julkisen listan
my®&s niistd laitoksista, jotka on vapautettu
vahimmadisvarantojdrjestelmaéstd muista syis-
td kuin tervehdyttdmismenettelyyn joutu-
misen vuoksi. Vastapuolet voivat kdyttdd
nditd listoja tarkistaakseen, onko niilld velko-
ja toiselle vdhimmadisvarantovelvoitteen alai-
selle laitokselle. Listoja, jotka ovat yleison
saatavana kunkin kalenterikuukauden vii-
meisend EKPJ:n pankkipdivdnd, kaytetddn
seuraavan pitoajanjakson varantopohjaa las-
kettaessa.

7.3 Vahimmaisvarannoista

maidriaminen
a. Varantopohja ja varantoprosentit

Laitoksen varantopohja mddritellddn suh-
teessa sen tase-eriin. Tasetiedot ilmoitetaan
kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen
raha- ja pankkitilastoinnin mukaisesti (ks.
kohta 7.5).* Jos laitosta koskee laaja tie-
donantovelvollisuus, sen varantopohja kul-
lakin pitoajanjaksolla médritelldan jaksoa edel-
tavan kalenterikuukauden lopun tasetieto-
jen mukaan.

EKP:n raha- ja pankkitilastoinnin sddnnokset
mahdollistavat sen, ettd pienet laitokset
voidaan vapauttaa osasta tiedonantovelvol-
lisuuksiaan. Téllaisten laitosten tarvitsee il-
moittaa vain suppea médird tasetietoja nel-
jannesvuosittain (vuosineljanneksen lopun
tasetietoina), ja ilmoitusten mddrdaika on
pitempi kuin suuremmilla laitoksilla. Tal-

laisten pienten laitosten varantopohja maa-
ritelladn siten, ettd niiden ilmoittamien kun-
kin vuosineljdnneksen lopun tasetietojen
perusteella madritellddn kuukauden viipeel-
|4 varantopohja kolmea seuraavaa kuukau-
den pituista pitoajanjaksoa varten.

EKP:n soveltamia vdhimmadisvarantoja kos-
kevan neuvoston asetuksen (EY) mukaan
EKP:Ild on oikeus sisdllyttdd laitosten varan-
topohjaan varainhankinnasta sekd taseen
ulkopuolisista eristd laitoksille aiheutuneet
velat. EKPJ:n vdhimmadisvarantojdrjestelmds-
sd varantopohjaan lasketaan varsinaisesti
vain velkaerdt "talletukset”, 'liikkeeseen las-
ketut velkapaperit”ja "rahamarkkinapaperit”

(ks. kehikko 10).

Laitosten velkoja muille EKPJ:n vahimmdis-
varantovelvoitteen alaisten laitosten listalla
oleville laitoksille tai EKP:lle tai kansallisille
keskuspankeille ei sisdllytetd varantopoh-
jaan. Voidakseen vdhentdd varantopohjas-
taan velkaeriin 'liikkeeseen lasketut velka-
paperit”ja 'liikkeeseen lasketut rahamarkki-
napaperit” sisdltyvdt velkansa varantovelvol-
lisille, liikkeeseenlaskijan tulee voida ndyttda
toteen, kuinka suuri mdird nditd instru-
mentteja on muiden EKPJ:in vdhimmaisva-
rantojdrjestelman alaisten laitosten hallussa.
Jos liikkeeseenlaskija ei pysty osoittamaan
tatd mddrdd, se voi tehdd kustakin ndistd
tase-eristd tietyn kiintedn (EKP:n maarittele-
madn) prosenttimddran suuruisen vakiovd-
hennyksen.

Varantoprosentit mddrdd EKP noudattaen
yldrajaa, joka on médritelty neuvoston ase-
tuksessa (EY) Euroopan keskuspankin so-
veltamista vdhimmdisvarannoista. EKP so-
veltaa yhdenmukaista nollasta poikkeavaa
varantoprosenttia suurimpaan osaan varan-
topohjaan kuuluvista eristd. Tdma varanto-
prosentti tdismennetddan EKP:n vahimmadis-
varantoja koskevassa asetuksessa. Seuraa-
viin velkaeriin EKP soveltaa varantopro-
senttia O: "Yyli kahden vuoden miirdaikais-

17 EKP:n raha- ja pankkitilastointia esitellddn liittees-
sd 4.
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Varantopohja ja varantoprosentit

A. Varantopohjaan sisillytettivit velkaerit, joihin sovelletaan positiivista varanto-

prosenttia

Talletukset
* Yon yli -talletukset

* Enintddn 2 vuoden médrdaikaistalletukset
* Enintddn 2 vuoden irtisanomisehtoiset talletukset

Liikkeeseen lasketut velkapaperit
* Enintddn 2 vuoden velkapaperit
Rahamarkkinapaperit

* Rahamarkkinapaperit

B. Varantopohjaan sisillytettivit velkaerit, joihin sovelletaan varantoprosenttia 0

Talletukset
* YIli 2 vuoden madraaikaistalletukset

* Talletukset, joiden irtisanomisaika on yli kaksi vuotta

* Repomyynnit
Liikkeeseen lasketut velkapaperit
* Yli 2 vuoden velkapaperit

C. Varantopohjan ulkopuolelle jaiviat velat
* Velat muille EKPJ:n vdhimmdiisvarantojérjestelmin alaisille laitoksille
* Velat EKP:lle ja kansallisille keskuspankeille

talletukset’”, "talletukset, joiden irtisanomisai-
ka on yli kaksi vuotta”, "repomyynnit” ja "Yli
kahden vuoden velkapaperit” (ks. kehikko
10). EKP voi muuttaa varantoprosentteja
milloin tahansa. EKP ilmoittaa varantopro-
senttien muutoksista ennen sen pitoajanjak-
son alkua, jolloin muutos tulee voimaan.

b. Varantovelvoitteen laskeminen

Kunkin laitoksen varantovelvoitteen mddra
lasketaan varantopohjana olevista veloista
niiden varantoprosenttien mukaan, joita so-
velletaan kuhunkin velkaerdan.

Jokainen laitos saa tehdd konttdsummava-
hennyksen varantovelvoitteestaan kussakin
jdsenvaltiossa, johon se on sijoittautunut.
Kénttdsummavahennyksen suuruus tdsmen-
netddn EKP:n vdhimmadisvarantoja koske-
vassa asetuksessa. Tdllaisen vdhennyksen
myontamiselld ei ole vaikutusta EKPJ:n vé-

himmadisvarantojdrjestelmédn alaisten laitos-
ten lakimddrdisiin velvoitteisiin®®.

Kunkin pitoajanjakson varantovelvoitteen
mddrd pyodristetddn ldhimpdan euroon.

0 Laitokset, jotka saavat antaa tilastotietonsa kon-

solidoidusti ryhmdnd EKP:n raha- ja pankkitilastoin-
tia koskevan tiedonkeruun sddnndsten mukaisesti
(ks. liite 4), voivat tehdd vain yhden koko konsernia
koskevan konttdsummavdahennyksen, elleivdt ne
toimita varantopohjaa ja varantotalletuksia koske-
via tietojaan niin tarkasti eriteltyind, ettd EKP/ voi
tarkistaa niiden paikkansapitdvyyden ja laadun
sekd mddritelld varantovelvoitteen kullekin yksittdi-
selle ryhmddn kuuluvalle laitokselle.



7.4  Varantotalletusten pitiminen

a. Pitoajanjakso

Pitoajanjakso on vyksi kuukausi. Se alkaa
kunkin kuukauden 24. kalenteripdivand ja
pddttyy seuraavan kuukauden 23. kalenteri-
pdivand.

b. Varantotalletukset

Jokaisen laitoksen on pidettdavd vahimmais-
varantoaan sijoittautumisjdsenvaltionsa
kansallisessa keskuspankissa olevalla yhdelld
tai useammalla varantotililld. Jos laitoksella
on jasenvaltiossa useampi kuin yksi toimi-
paikka, laitoksen hallinnollinen paatoimipaik-
ka on velvollinen tdyttamadn kaikkien koti-
maisten toimipaikkojen yhteenlasketut va-
himmadisvarannot.' Jos laitoksella on toimi-
paikkoja useammassa kuin yhdessd jdsen-
valtiossa, sen on pidettdvd vahimmd&isvaran-
toa kunkin sellaisen jasenvaltion keskuspan-
kissa, jossa silld on toimipaikka. Varannon
mddrd lasketaan sen varantopohjan mu-
kaan, joka laitoksella kussakin jdsenvaltiossa
on.

Laitosten kansallisissa keskuspankeissa ole-
via selvitystileja voidaan kayttdd varanto-
tileind. Selvitystileilld olevia varantotalletuk-
sia voidaan kdyttdd pdivdn mittaan tapahtu-
mien selvitykseen ja suorituksiin. Kunkin
laitoksen pdivittdisen varannon madrd on
sama kuin sen varantotilin saldo pdivdn
pddttyessd.

Laitos voi pyytdd kotijdsenvaltionsa kansalli-
selta keskuspankilta lupaa pitdd kaikkia
vahimmdisvarantojaan vdlillisesti valittdjan
kautta. Tavallisesti mahdollisuus pitdd
vahimmadisvarantoja vdlittdjan kautta on vain
sellaisilla laitoksilla, joiden hallinnosta osa
(esimerkiksi varainhankinta) on normaalisti-
kin kyseisen vdlittdjan hoidossa (esimerkiksi
sdadstopankkien ja osuuspankkien verkostot
voivat keskittdd varantotalletuksensa). Vilit-
tdjdn kautta tehtdvistd vahimmadisvarantotal-
letuksista mddratdan tarkemmin EKP:n vé-

himma&isvarantoja koskevassa asetuksessa.

c. Varantotalletusten korollisuus

Vahimmadisvarantotalletuksille maksetaan
korkoa, joka on EKPJ:n perusrahoitusope-
raatioiden (kalenteripdivien mdarilld paino-
tettu) keskimddrdinen korko pitoajanjakson
aikana kehikossa | | esitetyn kaavan mukai-
sesti. Vahimmadisvarantovelvoitteen ylittavil-
le varantotalletuksille ei makseta korkoa.
Varantotalletusten korko maksetaan toise-
na KKP-pankkipdivdnd sen pitoajanjakson
pddttymisestd, jonka aikana korko kertyi.

7.5 Varantopohjan ilmoittaminen

ja tarkistaminen

Vahimmadisvarantovelvolliset laitokset laske-
vat itse varantopohjan erit, joiden perus-
teella vdhimmadisvarannot maardytyvit, ja
ilmoittavat ne kansallisille keskuspankeille
EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin
yhteydessd (ks. liite 4).

Niille laitoksille, joilla on lupa toimia muiden
laitosten vadlittdjind vdlillisten varantotalle-
tusten tekemiseksi, on mddritelty erityisid
tiedonantovelvollisuuksia EKP:n vahimmadis-
varantoja koskevassa asetuksessa. Varanto-
talletuksen tekeminen vilittdjan kautta ei
muuta ndin varantotalletustaan pitavien lai-
tosten tilastointiin liittyvid tiedonantovelvol-
lisuuksia.

EKP:II4 ja kansallisilla keskuspankeilla on oi-
keus tarkistaa kerdttyjen tietojen paik-
kansapitdvyys ja laatu Euroopan keskuspan-
kin soveltamia vdhimmadisvarantoja koske-
van neuvoston asetuksen (EY) mukaisesti.

3! Jos laitoksella ei ole hallinnollista péddtoimipaikkaa
jdsenvaltiossa, johon se on sijoittautunut, sen tulee
nimetd vastaava sivukonttori, joka on vastuussa
kaikkien laitoksen tuossa jdsenvaltiossa olevien
toimipaikkojen yhteenlasketun vdhimmadisvaranto-
velvoitteen tdyttdmisestd.
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Vahimmaisvarantotalletuksille maksettavan koron laskeminen

Viahimmaisvarantotalletuksille maksettava korko lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

= MRIi

H Oy —
t tD,ZntELOO

R[:

360
Téssd
Ry = vihimmaéisvarantotalletukselle maksettava korko pitoajanjaksolta t
Hi = pitoajanjakson t vidhimmadisvarantotalletuksen maara
n = kalenteripdivien lukuméira pitoajanjakson t aikana
i = pitoajanjakson t i:s kalenteripdiva
MRi = tuoreimman sellaisen perusrahoitusoperaation marginaalikorko, joka kattaa
kalenteripdivan i
7.6  Vihimmaiisvarantovelvoitteen

tayttimitti jattiminen

Vdhimmadisvarantovelvoitteen tdyttamattd
jattamisestd on kyse silloin, kun pitoajanjak-
son ajalta laskettu keskimdardinen kalenteri-
pdivan lopun saldo laitoksen varantotililld
(-tileilld) alittaa laitokselle tuoksi pitoajan-
jaksoksi mddratyn varantovelvoitteen.

Jos jokin laitos ei pysty tdyttdmddn varanto-
velvoitettaan kokonaan tai osittain, EKP:Il4
on Euroopan keskuspankin soveltamia va-
himmaisvarantoja koskevan neuvoston ase-
tuksen (EY) mukaisesti oikeus maarata sille
mika tahansa seuraavista seuraamuksista:

m Varantovelvoitteen tdyttdmattd jddneel-
le osalle laskettu sakkokorko, joka on
korkeintaan 5 prosenttiyksikkod luoton
marginaalikorkoa korkeampi.

m Varantovelvoitteen tdyttdmattd jddneel-
le osalle laskettu sakkokorko, joka on
korkeintaan kaksi kertaa luoton margi-
naalikoron suuruinen.

m Velvoite tehdd EKP:hen tai kansalliseen
keskuspankkiin koroton talletus, joka on
korkeintaan kolme kertaa varantovel-
voitteen tdyttdmattd jddneen osan suu-

ruinen. Talletuksen juoksuaika ei saa olla
pitempi kuin ajanjakso, jonka aikana lai-
tos ei tdyttdnyt varantovelvoitettaan.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksiaan,
joita silld on EKPJ:n vahimmdisvarantojdrjes-
telmdan liittyvien EKP:n asetusten ja pddtos-
ten nojalla (esimerkiksi jos joitakin tarvitta-
via tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos tiedot
ovat puutteellisia), EKP:lld on valtuus maa-
ratd seuraamuksia sen mukaan kuin sddde-
tddn neuvoston asetuksessa (EY) Euroopan
keskuspankin valtuuksista mddratd seuraa-
muksia.

Lisaksi EKPJ voi, kansallisten keskuspankkien
soveltamien sopimus- ja sddntelyjdrjestel-
mien ehtoja noudattaen, evdtd vastapuolel-
ta EKPJ:in maksuvalmiusjdrjestelmien kayton
ja osallistumisen avomarkkinaoperaatioihin,
jos vastapuoli ei tdytd EKPJ:n vdhimmadisva-
rantojdrjestelmaan liittyvid velvollisuuksiaan.
EKP] voi my&s vaatia velvoitteensa taytta-
mattd jattdneitd laitoksia tdyttdmadn varan-
tovelvoitteensa péivittdin, ja tdlldin ndma
laitokset menettavadt keskiarvoistamisen hyo-
dyn.
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Siirtymakauden siinnokset

Jotta varmistettaisiin, ettd siirtyminen EMUn
toisen vaiheen kansallisista rahapolitiikoista
kolmannen vaiheen yhteiseen rahapolitiik-
kaan sujuisi hyvin, on tdrkedd soveltaa
yhdenmukaistettua ldhestymistapaa, kun kan-
salliset rahapoliittiset operaatiot lopetetaan
toisen vaiheen lopussa ja siirrytddn EKPJin
rahapoliittiseen jarjestelmdian kolmannen
vaiheen alussa. T&td silmalld pitden on kiin-
nitetty huomiota moneen osa-alueeseen,
jolla on tarpeen soveltaa erityisid siirtyma-
kauden sdannoksid.

8.1 Avomarkkinaoperaatiot ja
maksuvalmiusjirjestelmi

a. Yleiset sddnnokset

Koska voimassa olevat lailliset oikeudet ja
oikeussuhteet, joita kansallisille keskuspan-
keille on syntynyt EMUn toisessa vaiheessa,
eivat kumoudu, kansalliset keskuspankit pyr-
kivat helpottamaan siirtymistddn kolman-
teen vaiheeseen huolehtimalla erityisesti
siitd, ettd ne toisen vaiheen aikana aloitetut
rahapoliittiset operaatiot, jotka mahdollisesti
ovat edelleen kdynnissd sen loppuessa, tu-
levat pddttymaddn pian kolmannen vaiheen
alettua.

b. Avomarkkinaoperaatiot

EKPJ:n kalenterivuonna 1999 toteutettavia
perusrahoitusoperaatioita ja pitempiaikaisia
rahoitusoperaatioita koskeva huutokauppa-
kalenteri on liitteessd 5 (ks. myds kohta
5.1.2). Tamin kalenterin mukaan EKPJin
ensimmdisille avomarkkinaoperaatioille on
mddritelty seuraavat ehdot:

m Kolmannen vaiheen ensimmdisestd pe-
rusrahoitusoperaatiosta ilmoitetaan
4.1.1999, likviditeetin jako on 5.1.1999 ja
kaupat toteutetaan 7.1.1999. Operaa-

tion maturiteetti on |3 pdivdd (takaisin-
maksu 20.1.1999).

m Kolmannen vaiheen ensimmdiisestd pi-
tempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta il-
moitetaan 12.1.1999, likviditeetin jako
on [3.1.1999 ja kaupat toteutetaan
14.1.1999. Tdma ensimmdinen pitempi-
aikainen rahoitusoperaatio koostuu eril-
lisind huutokauppoina toteutettavista
operaatioista, joilla on kolme erilaista
maturiteettia. Noin kolmanneksella likvi-
diteetin mdardstd on 42 pdivan maturi-
teetti (takaisinmaksu 25.2.1999), toisella
kolmanneksella on 70 pdivdn maturi-
teetti (takaisinmaksu 25.3.1999) ja kol-
mannella kolmanneksella |05 pdivan ma-
turiteetti (takaisinmaksu 29.4.1999).

m EKPJ voitoteuttaa hienosdatdoperaatioita
ja rakenteellisia operaatioita 4.1.1999
alkaen.

Kansallisten keskuspankkien ennen [.1.1999
alulle panemat avomarkkinaoperaatiot sdi-
lyvdt ndiden keskuspankkien vastuulla voi-
massaoloaikansa loppuun asti.

Kansallisten keskuspankkien ennen |.1.1999
likkeeseen laskemat velkasitoumukset sdily-
vat ndiden keskuspankkien vastuulla voi-
massaoloaikansa loppuun asti. Téllaiset vel-
kasitoumukset kelpaavat ykkoslistan arvo-
papereina kaupankdynnin kohteeksi ja va-
kuudeksi EKPJ:n rahapoliittisissa operaatiois-
sa (ks. kohta 6.2).

¢. Maksuvalmiusjdrjestelmd

EKPJ:n maksuvalmiusjdrjestelmdd voidaan
kayttad 4.1.1999 alkaen. Kansallisten kes-
kuspankkien ennen 1.1.1999 alulle panemat
maksuvalmiusjdrjestelmiin liittyvdt operaa-
tiot sdilyvat ndiden keskuspankkien vastuul-
la voimassaoloaikansa loppuun asti.



d. Vakuuskelpoiset arvopaperit

Niihin rahapoliittisiin operaatioihin, joita EKPJ
toteuttaa 1.1.1999 jilkeen, tullaan sovelta-
maan EKP:n ja kansallisten keskuspankkien
mddrittelemid, EKPJ:n rahapoliittisten ope-
raatioiden kohteena olevia arvopapereita
koskevia kelpoisuusvaatimuksia ja riskien-
hallintamenetelmid. Kansallisten keskuspank-
kien ennen |.1.1999 alulle panemiin operaa-
tioihin sovellettavat kelpoisuusvaatimukset
ja riskienhallintamenetelmat sailyvat ndiden
keskuspankkien vastuulla operaatioiden voi-
massaoloajan loppuun asti.

8.2 Vahimmaiisvarannot

EKPJ:n vahimmadisvarantojdrjestelmad sovel-
letaan 1.1.1999 alkaen. Kansalliset keskus-
pankit varmistavat tarvittavin sdaannoksin,
ettd niiden kansalliset vahimmdisvarantojar-
jestelmat lakkaavat olemasta voimassa vii-
meistddan 31.12.1998.

b. Ensimmdisen pitoajanjakson varantopohjan
maddritteleminen

Laitosten varantopohjat EKPJ:n vahimmdis-
varantojdrjestelman ensimmdiselle pitoajan-
jaksolle mddritelldan niiden I.1.1999 péivé-
tyn taseen mukaan, joka ilmoitetaan kansal-
lisille keskuspankeille EKPJ:n yleisen raha- ja
pankkitilastoinnin yhteydess&®.

Pienten laitosten, joihin sovelletaan yleensd
suppeampia tiedonantovelvollisuuksia kuin
muihin rahalaitoksiin, edellytetdan ilmoitta-
van |.1.1999°? piivityt tasetietonsa kansal-
lisille keskuspankeille viimeistddn 10.2.1999.
Niiden pienten laitosten neljan ensimmai-
sen pitoajanjakson varantopohja mddritel-
|d4n niiden 1.1.1999 péivittyjen tasetietojen
perusteella.

¢. Ensimmdisen pitoajanjakson alkamis- ja
pddttymispdivd

EKPJ:n vahimmaisvarantojdrjestelman ensim-

mdinen pitoajanjakso alkaa I.1.1999 ja pdt-
tyy 23.2.1999.
32 Tdssd yhteydessd [.1.1999 pdivatty tase vastaa

31.12.1998 pdivattyd tasetta.
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Likviditeettia lisddva kddnteisoperaatio kiintedkorkoisena huutokauppana

EKP paattad lisata markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jarjestetddn
kiintedkorkoisena huutokauppana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Vastapuoli Tarjous (mil. EUR)
Pankki | 30
Pankki 2 40
Pankki 3 70
Yhteensa 140
EKP pddttdd jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.
Jaettava mddrd prosentteina on
|05
=75%

Vastapuolille jaetut mdarat ovat

(30 + 40 + 70)

Vastapuoli Tarjous (mil. EUR) | Jaettu maddra (milj. EUR)
Pankki | 30 22.5
Pankki 2 40 30.0
Pankki 3 70 52.5
Yhteensa 140 105,0




Likviditeettid lisddva kddnteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP pddttdd lisatd markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jdrjestetddn
vaihtuvakorkoisena huutokauppana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Madrd (milj. EUR)
Korko (%) Pankki | Pankki 2 Pankki 3 | Tarjoukset Kumulatiiviset
yhteensi tarjoukset
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 I5 30 80
3,05 10 10 I5 35 ['15
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Yhteensa 30 45 70 145

EKP padttdd jakaa 94 miljoonaa euroa marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin ylittavat tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan euron mdirddn
saakka) hyvdksytddn tdysimddrdisesti. Jaettava mddrd prosentteina on 3,05 prosentin korolla

94 — 80
=40%
35
Pankille | jaettava mddrd tdlla marginaalikorolla on esimerkiksi
04x10=4
Pankille | jaettava kokonaismddrd on
545 4= |4
Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:
Masra (milj. EUR)
Vastapuolet Pankki | Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset 300 45,0 70,0 [45
yhteensi
Jaettu maira 14,0 34,0 46,0 94
yhteensi

Jos jakomenettelyssd kaytetddn yksikorkoista (hollantilaista) huutokauppaa, vastapuolille jaettu-
jen médrien korko on 3,05 %.

Jos jakomenettelyssd kdytetddn monikorkoista (amerikkalaista) huutokauppaa, vastapuolille
jaettaviin mddriin ei sovelleta pelkdstadn yhtd korkoa, vaan esimerkiksi pankki | saa 5 miljoonaa
euroa korolla 3,07 %, 5 miljoonaa euroa korolla 3,06 % ja 4 miljoonaa euroa korolla 3,05 %.
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EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoista huutokauppaa kayttien

EKP paattdd vahentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia
vaihtuvakorkoisella huutokaupalla.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méadrd (milj. EUR)
Korko (%) Pankki | | Pankki 2 Pankki 3 | Tarjoukset Kumulatiiviset
yhteensid tarjoukset
3,00 0 0
3,0l 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 [5 175
3,10 5 5 180
Yhteensd 55 70 55 180

EKP p&dttdd jakaa 24,5 miljoonan euron nimellismddrdn marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (65 miljoonan euron kumulatiiviseen madarddn
saakka) hyvdksytddn tdysimddrdisesti. Jaettava mdard prosentteina on 3,05 prosentin
korolla

1245 - 65
=85%
70
Pankille | jaettava mddrd talld marginaalikorolla on esimerkiksi
085x20 =17

Pankille | jaettava kokonaismddrd on
5+5+5+10+17=42

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Méadra (milj. EUR)
Vastapuolet Pankki | Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset 55,0 70,0 55,0 180,0
yhteensa
Jaettu maara 42,0 49,0 33,5 124,5
yhteensa




Likviditeettia vahentdva valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paattdd vahentdd markkinoiden likviditeettid tekemdlld euron ja dollarin vdlisen
valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on
tdssd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Mdadrd (milj. EUR)
Swap-pisteet Pankki |'| Pankki 2 | Pankki 3 | Tarjoukset | Kumulatiiviset
(x 10,000) yhteensa tarjoukset
6,84 0 0
6,80 5 5 10 0]
6,76 5 5 5 I5 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensa 65 90 80 235

EKP paattdd jakaa |58 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,63. Kaikki 6,63 pisteen
ylittavdt tarjoukset (65 miljoonan euron kumulatiiviseen mddrddn saakka) hyvaksytdan
tdysimadrdisesti. Jaettava mddrd prosentteina on 6,63 pisteelld

|58 — 65
100

=93%

Pankille | jaettava mddrd tdlla marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

093 x25=235
Pankille | jaettava kokonaismddrd on

5+45+5+ 10+ 235=485

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Mdérd (milj. EUR)
Vastapuolet Pankki | Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensa 65,0 90,0 80,0 2350
Jaettu mdira yhteensia 48,5 525 57,0 158,0

EKP mddrad operaatiossa euron USD-avistakurssiksi |, 1300.

Jos jakomenettelyssd kaytetddn yksikorkoista (hollantilaista) huutokauppaa, EKP) ostaa
operaation alkamispaivand |58 000 000 euroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation
erdpdivand EKP] myy 158 000 000 ja ostaa |78 644 754 dollaria (termiinikurssi on
[,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Esimerkki 4. (jatkoa)

Jos jakomenettelyssa kdytetddn monikorkoista (amerikkalaista) huutokauppaa, EKPJ

vaihtaa euro- ja dollarimddrdt seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa

Vaihtokurssi EUR, osto USD, myynti | Vaihtokurssi EUR, myynti USD, osto
[,1300 [,130684
[,1300 10 000 000 ['1'300 000 [,130680 10 000 000 ['1'306 800
[,1300 ['5 000 000 16950 000 [,130676 15000 000 16 960 140
[,1300 I'5 000 000 16950 000 [,130671 15000 000 16 960 065
[,1300 25 000 000 28 250 000 [,130667 25000000 | 28266675
[,1300 93 000 000 105 090 000 [,130663 93000000 | 105 I51 659
[,1300 [,130658
[,1300 [,130654
[,1300 [,130649

Yhteensd 158 000 000 |78 540 000 158 000 000 | 178 645339




Likviditeettia lisd4dva valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP padttad lisata markkinoiden likviditeettid tekemaélld euron ja dollarin vélisen valuutta-
swapin vaihtuvakorkoisena huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on tdssd
esimerkissa korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Mdadrd (milj. EUR)
Swap-pisteet Pankki |'| Pankki 2 | Pankki 3 | Tarjoukset | Kumulatiiviset
(x 10,000) yhteensa tarjoukset
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
641 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Yhteensad 60 85 75 220

EKP paattdd jakaa 197 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,54. Kaikki 6,54 pisteen
alittavat tarjoukset (195 miljoonan euron kumulatiiviseen madardan saakka) hyvaksytdan
tdysimdadrdisesti. Jaettava madrd prosentteina on 6,54 pisteelld

197 — 195
=10%
20
Pankille | jaettava madrd talld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
010x5=05

Pankille | jaettava kokonaismdard on

545+ 10+10+20+5+05=555

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Madrd (milj. EUR)
Vastapuolet Pankki | Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensa 60,0 85,0 75,0 220
Jaettu madra yhteensa 555 755 66,0 |97

EKP madrdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi |, 1300.

Jos jakomenettelyssd kdytetddn yksikorkoista (hollantilainen) huutokauppaa, EKPJ] myy
operaation alkamispdivand 197 000 000 euroa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation
erdpdivand EKPJ ostaa 197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on
[,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Esimerkki 5. (jatkoa)

Jos jakomenettelyssd kdytetddn monikorkoista (amerikkalainen) huutokauppaa, EKPJ

vaihtaa euro- ja dollarimddrit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Vaihtokurssi | EUR, myynti USD, osto Vaihtokurssi EUR, osto USD, myynti
[,1300 [,130623
[,1300 10 000 000 ['1'300 000 [,130627 10 000 000 I'1'306 270
[,1300 10 000 000 ['1'300 000 [,130632 10 000 000 ['1306 320
[,1300 20 000 000 22 600 000 [,130636 20 000 000 22 612720
[,1300 40 000 000 45 200 000 [,130641 40 000 000 45 225 640
[,1300 80 000 000 90 400 000 [,130645 80 000 000 90451 600
[,1300 35000 000 39 550 000 [,130649 35000 000 39572715
[,1300 2 000 000 2260 000 [,130654 2 000 000 2261308
[,1300 [,130658
Yhteensad 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573




Riskienhallintamenetelmat

Tdssd esimerkissd kuvataan EKPJ:n likviditeettid lisddvissd operaatioissa kdytettaviin
arvopapereihin sovellettavia riskienhallintamenetelmid.! Esimerkki perustuu oletukseen,
ettd vastapuoli osallistuu seuraaviin EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin:

m Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 28. heindkuuta 1999 ja pdittyy | |. elokuuta 1999
ja jossa vastapuolelle jaetaan 50 miljoonaa euroa.

m Pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 29. heindkuuta 1999 ja pdattyy 28.
lokakuuta 1999 ja jossa vastapuolelle jaetaan 45 miljoonaa euroa.

m Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 4. elokuuta 1999 ja pddttyy |8. elokuuta 1999 ja
jossa vastapuolelle jaetaan |0 miljoonaa euroa.

Operaatioiden vakuutena olevien vastapuolen arvopapereiden ominaisuudet on eritelty
alla olevassa taulukossa |.

Taulukko |I. Operaatioissa kdytetyt arvopaperit

Ominaisuudet Hinnat (ml. kertynyt korko)
Laji Erdpdivad Korko Koron- Jaljella Markkina- | 28.7.1999 | 29.7.1999 4.8.1999 11.8.1999 18.8.1999
maksu oleva arvon

maturiteetti| aliarvostus,
%

JVKA 2682001 Kiinted Yav 2v 1,5 102,63% 101,98 % 100,57 % 10142 % 100,76 %
FRN B 15.11.2002 Ennalta v 3v 00 9835 % 9795 % 98,15 % 98,75 %
madritty,
vaihtuva
JVK C 552010 Nollakor- Il v 50 55,125% 53375%
koinen
JVKD 11.3.2005 Kiinted lv 6v 20 97,50 %

oo 0 o0

Korvamerkintijirjestelma

Ensimmadisend oletuksena on, ettd operaatiot tehdddn sellaisen kansallisen keskuspankin
kanssa, jonka kdyttdmdssd jdrjestelmdssd arvopaperit korvamerkitdan kuhunkin operaa-
tioon. Riskienhallintamenetelmadd voidaan siten kuvata seuraavasti (ks. my&s oheinen
taulukko 2):

|. Kuhunkin vastapuolen operaatioon sovelletaan 2 prosentin alkumarginaalia, koska
operaatioiden maturiteetti on enemman kuin yksi pankkipdiva.

"' Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vakuuksien muutospyyntétarpeen laskemisessa otetaan huomioon
mydnnetylle luotolle kertynyt korko ja ettd kynnyspisteend on | 9% mydnnetystd luotosta. Kansallisten
keskuspankkien vakuudenhallintajdrjestelmien toiminnallisten erojen takia kertyneen koron kdsittelyssd ja
kynnyspisteen kdytossd voi kuitenkin olla eroja kansallisten keskuspankkien vdlilld kolmannen vaiheen alussa.
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Esimerkki 6. (jatkoa)

2. Vastapuoli tekee 28. heindkuuta 1999 takaisinostosopimuksen kansallisen keskuspan-
kin kanssa, joka ostaa 50 miljoonan euron arvosta joukkovelkakirjaa A. Joukkovelka-
kirja A on kiintedkorkoinen ja erddntyy 26. elokuuta 2001. Koska sen jdljelld oleva
maturiteetti on 2 vuotta, siihen sovellettava markkina-arvon aliarvostus on [,5 %.
Joukkovelkakirja A:n markkinahinta sen viitemarkkinapaikalla on mainittuna paivana
102,63 %, johon sisdltyy kertynyt kuponkikorko (ts. jos joukkovelkakirja A tuottaa
korkoa 2,5 % puolivuosittain, sen puhdas hinta 28. heindkuuta 1999 on 100,52 % ja
kertynyt korko 2,1l 9%). Vastapuolen edellytetddn toimittavan sellaisen mdardn
joukkovelkakirjaa A, ettd se markkina-arvon |,5 prosentin aliarvostuksen jdlkeen
ylittdd 51 miljoonan euron méddran (mikd vastaa jaettua 50 miljoonan euron maardd 2
prosentin alkumarginaalilla lisdttynd). Vastapuoli toimittaa siten 50,5 miljoonan euron
nimellisarvosta joukkovelkakirjaa A, jonka korjattu markkina-arvo tuona pdivand on
51 050 728 euroa.

3. Vastapuoli tekee 29. heindkuuta 1999 takaisinostosopimuksen kansallisen keskuspan-
kin kanssa, joka ostaa 21,5 miljoonan euron arvosta joukkovelkakirjaa A (markkina-
hinta 101,98 %, markkina-arvon aliarvostus 1,5 %) ja 25 miljoonan euron arvosta
arvopaperia B (markkinahinta 98,35 %). Arvopaperi B on vaihtuvakorkoinen velkakir-
ja (FRN), jolle maksetaan vuosittain ennakkoon madrattyd korkoa ja johon sovelletta-
va markkina-arvon aliarvostus on 0 %. Joukkovelkakirjan A ja FRN-velkakirjan B
korjattu markkina-arvo tuona pdivand on 46 184 315 euroa, joka ylittdd vaaditun
45 900 000 euron madran (45 miljoonaa euroa + 2 prosentin alkumarginaali).

Arvopaperit arvostetaan uudelleen 4. elokuuta 1999: joukkovelkakirja A:n markkina-
hinta on 100,57 % ja FRN-velkakirja B:n markkinahinta 97,95 %. Kertyneet korot ovat
34 028 euroa 28. heindkuuta 1999 alkaneesta perusrahoitusoperaatiosta ja 28 125
euroa 29. heindkuuta 1999 alkaneesta pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta. Nain
ollen joukkovelkakirja A:n korjattu markkina-arvo ensimmadisessd operaatiossa on
noin | miljoonaa euroa pienempi kuin operaation vakuusvaade (my&nnetty luotto +
kertynyt korko + alkumarginaali). Vastapuoli toimittaa |, miljoonan euron nimellis-
arvosta joukkovelkakirjaa A, mikd 100,57 prosentin hintaan perustuneesta markkina-
arvosta tehdyn |,5 prosentin aliarvostuksen jdlkeen palauttaa riittavdn vakuuskat-
teen.” Toinen operaatio ei aiheuta vakuuksien muutospyynttd, koska operaatiossa
kaytettyjen arvopapereiden korjattu markkina-arvo (45 785 712 euroa) ei jdd alle
45 478 588 euron kynnystason (vakuusvaade miinus | %), vaikka se onkin hieman alle
vakuusvaateen (45 928 688 euroa).?

4. Vastapuoli tekee 4. elokuuta 1999 takaisinostosopimuksen kansallisen keskuspankin
kanssa, joka ostaa |0 miljoonan euron arvosta joukkovelkakirjaa C. Joukkovelkakirja C
on nollakorkoinen velkakirja, jonka markkina-arvo tuona pdivand on 55,125 %.
Vastapuoli toimittaa 19,5 miljoonan euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa C. Koska
nollakorkovelkakirjan jdljelld oleva maturiteetti on noin | | vuotta, siihen sovellettava
markkina-arvon aliarvostus on 5 %.

2 Kansalliset keskuspankit voivat vaatia lisdvakuutta kdteisvaroina eikd arvopapereina.

> Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan vakuutta vastapuolelle toisen operaation yhteydessd, se
voidaan joissakin tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmdisen operaation
yhteydessd maksaman vakuuden kanssa. Ndin ollen suoritettaisiin vain yksi vakuusmaksu.



Esimerkki 6. (jatkoa)

5. 28. heindkuuta 1999 tehty takaisinostosopimus erddntyy ||. elokuuta. Samana
pdivdnd arvopaperit arvostetaan uudelleen 29. heindkuuta 1999 tehdyn operaation
aiheuttamatta vakuuksien muutospyyntéd. Vakuuksien muutospyyntd joudutaan
kuitenkin toteuttamaan 4. elokuuta 1999 tehdystd operaatiosta, koska joukkovelka-
kirja C:n markkina-arvo on laskenut 53,375 prosenttiin. Vastapuoli toimittaa 400 000
euron nimellisarvosta kiintedkorkoista joukkovelkakirjaa D, jonka jdljellda oleva
maturiteetti on noin 6 vuotta (markkina-arvon 2 prosentin aliarvostus). Joukkovelka-
kirjojen C ja D korjattu markkina-arvo on nyt 10269 919 euroa, joka ylittdd
10 206 942 euron vakuusvaateen (ottaen huomioon kertyneen 6 806 euron koron).

6. 4. elokuuta 1999 tehty perusrahoitusoperaatio erddntyy |8. elokuuta 1999. Vakuuk-
sien muutospyyntdd ei tarvita | . elokuuta 1999 tehdystd pitempiaikaisesta rahoitus-
operaatiosta, jonka kertynyt korko on nyt 93 750 euroa.

Sammiojirjestelma

Toisena oletuksena on, ettd operaatiot tehdddn sellaisen kansallisen keskuspankin
kanssa, joka kdyttdd sammiojdrjestelmdd. Vastapuolen kdyttdmia sammioituja arvopape-
reita ei ole korvamerkitty mihinkdan tiettyihin operaatioihin.

Tdssd esimerkissd kdytetddn samaa operaatioiden sarjaa kuin edellisessa korvamerkinta-
jarjestelmdd kuvaavassa esimerkissd. Pddasiallinen ero on, ettd kaikkien sammioon
kuuluvien arvopapereiden korjatun markkina-arvon on uudelleenarvostuspdivind katet-
tava kaikkien vastapuolen ja kansallisen keskuspankin vilisten avointen operaatioiden
vakuusvaade. Ndin ollen 4. elokuuta 1999 tehtdva vakuuksien muutospyyntd on hieman
suurempi (I 139 746 euroa) kuin korvamerkintdjarjestelmassd 29. heindkuuta 1999
tehdyn operaation; tdiméd johtuu kynnysvaikutuksesta. Lisdksi | |. elokuuta 1999, jolloin
28. heindkuuta 1999 tehty perusrahoitusoperaatio pdattyy, vastapuoli voi pitdd arvopa-
perit vakuustilillddn ja siten automaattisesti hyddyntdd mahdollisuutta ottaa 51 417 79|
euron arvosta (50 873 237 euroa, ellei kynnyspisteitd sovelleta) paivansisdistd tai yon yli
-luottoa (operaatioihin sovellettavan alkumarginaalin ollessa | %). Sammiojdrjestelman
riskienhallintamenetelmid kuvataan oheisessa taulukossa 3.
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Liite 2

Sanasto

Alkamispdiva (start date): Pdivd, jona rahapoliittinen operaatio alkaa. Takaisinostosopimuksiin ja
valuuttaswapeihin perustuvissa operaatioissa alkamispdivd vastaa ostopdivdd.

Alkumarginaali (initial margin): Riskienhallintatoimi, jota sovelletaan kddnteisoperaatioissa ja
joka tarkoittaa sitd, ettd transaktiota varten vaadittava vakuus on yhtd suuri kuin vastapuolelle
myd&nnettdavd luotto lisdttynd alkumarginaalin arvolla. EKP| soveltaa alkumarginaaleja, jotka on
eriytetty sen mukaan, kuinka kauan vastapuolen riski kohdistuu EKPJ:hin kussakin transaktiossa.

Amerikkalainen huutokauppa (American auction): Katso monikorkoinen huutokauppa.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen (dematerialisation): Fyysisten saantotodistusten tai -asia-
kirjojen poistaminen kdytostd siten, ettd raha- ja pddomamarkkinainstrumentit ovat olemassa
ainoastaan tilikirjauksina.

Arvopaperikeskus (central securities depository, CSD): Arvopaperien sdilytysjdrjestelmd, joka
mahdollistaa arvopaperitapahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla. Jarjestelma voi toimia fyysisten
arvopaperien pysaytysjdrjestelmand tai arvo-osuusjdrjestelmand (jolloin arvopaperit ovat olemassa
ainoastaan elektronisina kirjauksina). Sdilytyksen lisdksi arvopaperikeskuksessa voidaan hoitaa
kauppojen vahvistaminen, selvitys sekd maksut ja toimitukset.

Arvostuspdivd (valuation date): Pdivd, jona luottotoimien kohteena olevat arvopaperit
arvostetaan.

Avomarkkinaoperaatio (open market operation): Keskuspankin aloitteesta rahoitusmarkki-
noilla toteutettava operaatio, joka sisdltdd jonkin seuraavista transaktioista: |) arvopaperien suora
osto tai myynti (avista- ja termiinikauppana), 2) arvopaperien osto tai myynti takaisinostosopimuk-
sin, 3) lainan antaminen tai ottaminen vakuuksia vastaan, 4) keskuspankin velkasitoumusten
likkeeseenlasku tai 5) talletusten kerddaminen.

EKP:n aika (ECB time): EKP:n sijaintipaikan aika.

EKPJ:n pankkipadivad (ESCB business day): Sellainen pdivd, jona EKP ja ainakin yksi kansallinen
keskuspankki on avoinna EKPJ:n rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

Erapdivd (maturity date): Pdivd, jona rahapoliittinen operaatio padttyy. Takaisinostosopimuksen
tai swapin yhteydessa erdpdivd vastaa takaisinostopdivdd.

ETA-maat (Euroopan talousalueen maat) (EEA [European Economic Area] countries):
Euroopan unionin jasenvaltiot sekd Islanti, Liechtenstein ja Norja.

Etukditeen maidritty korko (pre-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin korko, joka
mddrdytyy sen mukaan, mikd kdytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd pdivand (tiettyind pdiving)
ennen koron kertymisajan alkua.

Euroalue (euro area): Alue, jonka muodostavat ne EU:n jdsenvaltiot, jotka ovat ottaneet
kayttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.



Euroopan keskuspankkijirjestelma (EKPJ) (European System of Central Banks, ESCB):
Téssd asiakirjassa Euroopan keskuspankki (EKP) ja niiden EU:n jdsenvaltioiden kansalliset keskus-
pankit, jotka ovat ottaneet kdyttdon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti. (On
huomattava, ettd niiden jdsenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla, jotka eivdt ole ottaneet
kdyttoon vyhteistd rahaa perustamissopimuksen mukaisesti, sdilyy kansallisen lain mukainen
rahapoliittinen toimivalta, eivdtkd ne siis osallistu EKPJ:n rahapolitiikan harjoittamiseen.)

Hienosditooperaatio (fine-tuning operation): Keskuspankin satunnaisesti toteuttama avo-
markkinaoperaatio, jonka pddasiallisena tarkoituksena on tasoittaa markkinoiden likviditeetin
odottamattomia vaihteluja.

Hollantilainen huutokauppa (Dutch auction, single-rate auction): Katso yksikorkoinen
huutokauppa.

Huutokauppamenettely (tender procedure): Menettely, jolla keskuspankki lisdd tai vahentdd
markkinoiden likviditeettid. Menettely perustuu vastapuolilta saatuihin keskenddn kilpaileviin
tarjouksiin. Kilpailukykyisimmat tarjoukset hyviksytddn ensin, kunnes koko se likviditeettimaard,
jonka keskuspankki halusi lisdta tai vahentdd, on kdytetty.

ISIN-koodi (International Securities Identification Number, ISIN): Rahoitusmarkkinoilla liikkee-
seen lasketuille arvopapereille annettu kansainvalinen koodi.

Jalkikdteen médidratty korko (post-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin korko, joka
mddrdytyy sen mukaan, mikd kdytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd pdivanad (tiettyind paivind)
koron kertymisaikana.

Jasenvaltio (Member State): Tdssd asiakirjassa Euroopan unionin jasenvaltio, joka on ottanut
kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kahdenvilinen kauppa (bilateral procedure): Menettely, jossa keskuspankki kdy kauppaa
suoraan ainoastaan yhden tai muutaman vastapuolen kanssa soveltamatta huutokauppamenettely-
ja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myos poérssin tai valittdjien vilitykselld tehtdvat kaupat.

Kakkoslistan arvopaperi (tier two asset): Jdlkimarkkinakelpoinen tai ei-jdlkimarkkinakelpoinen
arvopaperi, jonka erityiset kelpoisuusvaatimukset méadrdd kansallinen keskuspankki EKP:n ohjeiden
mukaisesti.

Kansallinen keskuspankki (national central bank, NCB): Tdssd asiakirjassa sellaisen EU:n
jasenvaltion keskuspankki, joka on ottanut kdyttéén yhteisen rahan perustamissopimuksen
mukaisesti.

Kaupantekopdivd (T) (trade date, T): Pdivd, jona kauppa (eli kahden vastapuolen vilinen
sopimus rahoitustransaktiosta) tehdddn. Kaupantekopdiva voi olla sama kuin transaktion maksun
suorituspdivd (suoritus saman pdivan arvolla) tai edeltdd arvopdivaa tietylld pankkipdivien maaralla
(maksun suorituspdivd on T + suoritusviive).

Keskiarvoistaminen (averaging provision): Jdrjestely, joka tekee vastapuolille mahdolliseksi
tdyttdd varantovelvoitteensa pitoajanjaksona keskimddrdisten varantotalletustensa perusteella. Kes-
kiarvoistaminen edistdd osaltaan rahamarkkinakorkojen vakautta kannustamalla laitoksia tasoitta-
maan likviditeetin tilapdisten vaihtelujen vaikutuksia. EKP[:n vidhimmdisvarantojarjestelmd sallii
keskiarvoistamisen.
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Kiintedkorkoinen huutokauppa: Katso mddrdhuutokauppa.

Kiintedkorkoinen instrumentti (fixed rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka korko
on kiinted instrumentin koko juoksuajan.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli (correspondent central banking model, CCBM): EKPJ:n
luoma malli, jonka tarkoituksena on tehdd vastapuolille mahdolliseksi kdyttdd toisessa maassa
olevia arvopapereita kaupan kohteena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa kansalliset keskuspan-
kit toimivat omaisuudensdilyttdjind toistensa puolesta. Tdmad tarkoittaa, ettd kukin kansallinen
keskuspankki pitdd arvopaperitilida kunkin muun kansallisen keskuspankin (sekd EKP:n) arvopape-
rien hoitoa varten. EKPJ voi soveltaa erityisratkaisuja ei-jdlkimarkkinakelpoisten arvopaperien
maidenvdliseen kayttoon.

Kirjeenvaihtajapankkimenettely (correspondent banking): Menettely, jossa yksi pankki
tarjoaa maksu- ja muita palveluja toiselle pankille. Kirjeenvaihtajapankit valittdvat maksut usein
keskindisten tilien (ns. nostro- ja lorotilien) kautta, joihin voidaan liittdd luottolimiitti. Kirjeenvaihta-
japankkipalvelut ovat pddasiassa kansainvalisid.

KKP-pankkipdiva (NCB business day): Sellainen pdivd, jona tietyn jdsenvaltion kansallinen
keskuspankki on avoinna EKPJ:n rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin
jdsenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind
paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia. Tdllaisissa tapauksissa kyseisen
kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukdteen vastapuolille jarjestelyistd, joita tullaan
soveltamaan nditd haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.

Konkurssiriski (solvency risk): Riski, ettd syntyy tappiota raha- ja pddomamarkkinainstrumenttien
likkeeseenlaskijan konkurssin tai vastapuolen maksukyvyttémyyden johdosta.

Korkohuutokauppa (variable-rate tender): Huutokauppamenettely, jossa vastapuolet tarjoavat
sekd sen rahamddrdn, josta ne haluavat tehdd kaupan keskuspankin kanssa, ettd rahamddrille
haluamansa koron.

Koronlaskukdytianto (day-count convention): Kdytdntd, jota noudattaen mddrdtddn luottokor-
koja laskettaessa huomioon otettava paivien mddrd. EKPJ:n rahapoliittisissa operaatioissa sovelle-
taan koronlaskukdytantsd todelliset pdivat / 360.

Korvamerkintdjarjestelma (earmarking system): Keskuspankin vakuushallinnassa kaytettava
jarjestelmd, jossa luottoa myodnnetddn kutakin yksittdistd transaktiota varten korvamerkittyjd
vakuuksia vastaan.

Kynnyspiste (trigger point): Mydnnetyn luoton arvon ennalta mdardtty taso, jonka saavuttami-
nen laukaisee vakuuksien muutospyynnaon.

Kiinteisoperaatio (reverse transaction): Operaatio, jolla keskuspankki ostaa tai myy arvopa-
pereita takaisinostosopimuksen perusteella, tai keskuspankin luotto-operaatio vakuutta vastaan.

Koénttasummavdhennys (lump-sum allowance): Kiinted mddrd, jonka laitos saa vahentdd, kun
lasketaan sen varantovelvoitetta EKP):n vahimmdisvarantojdrjestelmassa.



Liikkeeseenlaskija (issuer): Yhteiso, joka on maksuvelvollinen arvopaperiin tai muuhun raha-
taikka pddomamarkkinainstrumenttiin ndhden.

Lopullinen siirto (final transfer): Peruuttamaton ja ehdoton siirto, joka tdyttdd siirtovelvoitteen.

Luottolaitos (credit institution): Tdssd asiakirjassa ensimmdisen pankkidirektiivin (77/780/ETY)
artiklassa | olevan maddritelman mukainen laitos eli "yritys, joka lilkketoimintanaan vastaanottaa
yleisoltd talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja ja myontdd luottoja omaan lukuunsa’.

Maksun suorituspdivad (settlement date): Pdivd, jona transaktioon liittyvd maksu suoritetaan.
Suoritus voi tapahtua kaupantekopdivdand (suoritus saman pdivan arvolla) tai yhden taikka
useamman pdivan kuluttua kaupanteosta (suorituspdiva on kaupantekopdivd T + suoritusviive).

Maksuvalmiusjirjestelma (standing facility): Keskuspankin jdrjestelm4, jota vastapuolet voivat
kdyttdd omasta aloitteestaan. EKPJ tarjoaa kdyttdon kaksi yén yli -maksuvalmiusjdrjestelyd:
maksuvalmiusluoton ja talletusmahdollisuuden.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility): Osa EKPJ:n maksuvalmiusjdrjestelmdd, jossa
vastapuolet voivat saada yon yli -luottoa etukdteen vahvistetulla korolla.

Marginaalikorko (marginal interest rate): Huutokaupassa viimeiseksi hyvdksytyn tarjouksen
korko.

Marginaaliswap-piste (marginal swap point quotation): Huutokaupassa viimeiseksi hyvaksytyn
tarjouksen swap-piste.

Markkina-arvon aliarvostus (valuation haircut): Kddnteisoperaatioiden kohteena oleviin
arvopapereihin sovellettava riskienhallintatoimi, jossa keskuspankki laskee kaupan kohteena
olevien arvopaperien arvoksi arvopaperin markkina-arvon vdhennettynd tietylld prosentilla
(aliarvostus). EKPJ soveltaa markkina-arvon aliarvostuksia, jotka on eriytetty yksittdisten arvopape-
rien ominaisuuksien, kuten jdljelld olevan maturiteetin mukaan.

Monikorkoinen huutokauppa (multiple-rate auction, American auction): Huutokauppa, jossa
toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin kussakin yksittdisessa tarjouksessa tarjottu korko.

Mdidraaikaistalletusten kerddaminen (collection of fixed-term deposits): Rahapolitiikan
véline, jota EKP| voi kdyttdd vdhentddkseen markkinoiden likviditeettida hienosdatéoperaatioin.
EKP] maksaa korkoa vastapuolten midraaikaisille talletuksille, jotka tehdddn kansallisissa keskus-
pankeissa oleville tileille.

Madrdhuutokauppa, kiinteikorkoinen huutokauppa (fixed rate tender, volume tender):
Huutokauppamenettely, jossa keskuspankki mddrdd koron etukdteen ja osallistuvat vastapuolet
tekevidt tarjouksen rahamaddrastd, jonka ne haluavat télld korolla.

Nollakorkoinen joukkovelkakirja (zero coupon bond): Arvopaperi, josta maksetaan tuottoa
vain yhden kerran koko juoksuajalta. Tdssd asiakirjassa nollakorkoisiksi joukkovelkakirjoiksi luetaan
diskontattuina liikkeeseen lasketut arvopaperit sekd arvopaperit, jotka tuottavat yhden korkomak-
sun juoksuajan padttyessa. Erds erityinen nollakorkoinen joukkovelkakirja on strip.

Omaisuudensdilyttdja (custodian): Yhteiso, joka sdilyttdd ja hoitaa arvopapereita ja muita
raha- ja pddomamarkkinainstrumentteja muiden puolesta.
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Omaisuudensdilytystili (safe custody account): Keskuspankin pitdmad arvopaperitili, jolle
luottolaitokset voivat tallettaa keskuspankin operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita.

Osakkeiden hintariski (equity price risk): Osakkeiden hintojen muutoksista johtuva tappioris-
ki. EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin liittyy osakkeiden hintariski siltd osin kuin osakkeet
hyvaksytddn kakkoslistan arvopapereiksi.

Ostohinta (purchase price): Hinta, jolla myyjd myy tai jolla tdiman on maddrd myydad arvopaperit
ostajalle.

Ostopdiva (purchase date): Pdivd, jona myyjd tosiasiallisesti myy arvopaperit ostajalle.

Perusrahoitusoperaatio (main refinancing operation): Sdannéllinen avomarkkinaoperaatio,
jonka EKP| toteuttaa kddnteisoperaationa. Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina
vakiohuutokauppoina, ja niissd sovellettava maturiteetti on kaksi viikkoa.

Perustamissopimus (the Treaty): Euroopan yhteisén perustamissopimus (EY:n perustamisso-
pimus). Sopimuksella tarkoitetaan alkuperdistd Euroopan talousyhteison perustamissopimusta
(Rooman sopimukset) sellaisena kuin se on muutettuna Maastrichtissa 7.2.1992 allekirjoitetulla
sopimuksella Euroopan unionista.

Pikahuutokauppa (quick tender): Huutokauppamenettely, jota EKP| noudattaa pddasiassa
hienosddtooperaatioissaan pyrkiessddn vaikuttamaan nopeasti markkinoiden likviditeettitilantee-
seen. Pikahuutokaupat kdyddan tunnin kuluessa, ja niihin osallistuvien vastapuolten mddrda on
rajoitettu.

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio (longer-term refinancing operation): Sdanndllinen avo-
markkinaoperaatio, jonka EKP| toteuttaa kddnteisoperaationa. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot
toteutetaan kuukausittaisina vakiohuutokauppoina, ja niissd sovellettava maturiteetti on kolme
kuukautta.

Pitoajanjakso (maintenance period): Ajanjakso, jolta varantovelvoitteiden tayttiminen lasketaan.
EKPJ:n vihimmdisvarantojen pitoajanjakso on yksi kuukausi laskettuna maardtystd pdivastd kunakin
kuukautena (pitoajanjakso voi esimerkiksi alkaa kunkin kuukauden 24. kalenteripdivdnd ja pddttyd
seuraavan kuukauden 23. kalenteripdivdnd).

Pdivdn lopetus (end-of-day): Se pankkipdivan ajankohta (TARGET-jdrjestelmdn sulkemisen
jalkeen), jona TARGET-jdrjestelmassd kasitellyt maksut suoritetaan lopullisesti tuon pdivan osalta.

Pdividnsisdinen luotto (intraday credit): Luotto, joka myonnetdan yhtd pankkipdivdd lyhyem-
maksi ajaksi ja maksetaan takaisin samana pdivana. EKP| myontdad pdivansisdistd luottoa (vakuuskel-
poisten arvopaperien perusteella) asianmukaiset ehdot tayttaville vastapuolille maksujdrjestelmiin
liittyviin tarkoituksiin.

Rahalaitos (Monetary Financial Institution): Luottolaitos tai muu rahoituslaitos, joka ottaa vastaan
talletuksia ja/tai ndiden laheisid vastineita yleisoltd ja mydntdd luottoja ja/tai tekee arvopaperisijoi-
tuksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mielessd).

Rakenteellinen operaatio (structural operation): Avomarkkinaoperaatio, jonka EKPJ toteuttaa
pddasiassa sdddelldkseen rahoitussektorin rakenteellista maksuvalmiusasemaa EKPJ:hin ndhden.



Repo-operaatio (repo operation): Likviditeettid lisddvd takaisinostosopimukseen perustuva
kéddnteisoperaatio. Tdma on repo-sanan keskuspankkikieleen vakiintunut merkitys.

RTGS-jdrjestelmad (reaaliaikainen bruttomaksujdrjestelmd) (RTGS [real-time gross settlement
system]): Maksujdrjestelmd, jossa maksumddrdykset kasitellddn ja maksut suoritetaan (nettoutta-
matta) toimeksianto kerrallaan reaaliaikaisesti (jatkuvasti). Katso my&s TARGET-jdrjestelmd.

Sammiojirjestelmia (pooling system): Keskuspankin vakuushallinnan jarjestelmd, jossa vasta-
puolet varaavat riittdvan mddrdan arvopapereita (sammion) keskuspankin kanssa suorittamiensa
transaktioiden vakuudeksi. Toisin kuin korvamerkintdjérjestelmdssd arvopapereita ei sammiojdrjes-
telmdssd korvamerkitd yksittdisid transaktioita varten.

Selvitystili (settlement account): Tili, joka kansalliseen RTGS-jdrjestelmddn suoraan osallistuvalla
osapuolella on keskuspankissa maksujen kdsittelyd varten.

Strip (strip, separate trading of interest and principal): Nollakorkoinen joukkovelkakirja,
joka on luotu, jotta jonkin arvopaperin tiettyihin kassavirtoihin liittyvat saamiset ja saman
instrumentin padoma voitaisiin myyd4 erikseen.

Suora kauppa (outright transaction): Kauppa, jolla keskuspankki ostaa tai myy arvopapereita
suoraan markkinoilla (avista- tai termiinikauppana).

Swap-piste (swap point): Termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan valuuttakurssin ero
valuuttaswapissa.

Sdilyttdjd (depository): Yhteiso, jonka ensisijaisena tehtdvdnd on sdilyttdd arvopapereita joko
fyysisesti tai elektronisesti ja pitdd rekisterid niiden omistuksesta.

Takaisinostohinta (repurchase price): Hinta, jolla ostaja sitoutuu myymaan arvopaperit takaisin
myyijdlle takaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa. Takaisinostohinta on ostohinta lisdttynd
hinnanerolla, joka vastaa myonnetylle luotolle maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan
maturiteetin ajalta.

Takaisinostopdiva (repurchase date): Pdivd, jona ostajan on sitoumuksensa mukaisesti myytdva
arvopaperit takaisin myyjélle takaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa.

Takaisinostosopimus (repurchase agreement): Jdrjestely, jossa arvopapereita myytdessd
myyjdlle syntyy oikeus ja velvollisuus ostaa arvopaperit takaisin tiettyyn hintaan tiettynd
mydhempdnd ajankohtana tai vaadittaessa. Takaisinostosopimus vastaa lainanottoa vakuutta
vastaan, paitsi ettd arvopaperien omistus siirtyy pois myyjdltd. EKPJ:n kdénteisoperaatioissa
kdytetddn takaisinostosopimuksia, joiden maturiteetti on kiinted.

Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa EKPJ:n maksuvalmiusjdrjestelmdd, jossa vastapuolet
voivat tehdd yon yli -talletuksia etukdteen vahvistetulla korolla.
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TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Trans-
fer system): Maksujdrjestelmd, johon kuuluu yksi RTGS-jdrjestelmd kustakin sellaisesta jdsenval-
tiosta, joka osallistuu euroalueeseen talous- ja rahaliiton kolmannen vaiheen alussa. Kunkin maan
RTGS-jdrjestelmd on yhteydessda muiden maiden jadrjestelmiin kytkentdverkoston kautta, jotta
maksut voitaisiin siirtdd saman pdivan aikana maasta toiseen koko euroalueella. My&s euroalueen
ulkopuolelle jddvien EU:n jdsenvaltioiden RTGS-jdrjestelmid voidaan kytked TARGET-jdrjestel-
mddn, jos ne pystyvit kdsittelemddn euromdardisida tapahtumia.

Tarjouksen yldraja (maximum bid limit): Suurimmalle hyvédksyttdville yksittdisen vastapuolen
tekemdlle tarjoukselle asetettu raja huutokauppaoperaatiossa. EKP| voi asettaa tarjouksille
yldrajan, jotta yksittdiset vastapuolet eivit tekisi suhteettoman suuria tarjouksia.

Tilikirjausjdrjestelma (book-entry system): Tilinpitojdrjestelmd, joka mahdollistaa saamisten
(esimerkiksi arvopaperien ja muiden raha- ja padomamarkkinainstrumenttien) siirron siirtamatta
fyysisesti asiakirjoja tai todistuksia. Katso my3s arvo-osuuksiksi muuttaminen.

Todelliset piiviat /| 360 (actual/360): Luottokorkojen laskennassa sovellettava koronlasku-
kdytdnto, jossa korko lasketaan niiltd todellisilta kalenteripdiviltd, joiden ajaksi luotto on
myonnetty. Jakajana kdytetddn aina 360:td. T4td koronlaskukdytantod sovelletaan EKPJ:n rahapoliit-
tisissa operaatioissa.

Toimitus maksua vastaan -jarjestelmd (delivery-versus-payment system, DVP): Vaihto
arvoa vastaan -suoritusjarjestelmdan menettely, jolla varmistetaan, ettd yksi varallisuusesine
siirretddn lopullisesti, jos ja vain jos yksi tai useampi toinen varallisuusesine siirretddn lopullisesti.

Vaihtelumarginaali (marking-to-market, variation margin): EKP| vaatii tietyn marginaalin
sdilyttdmistd koko operaation ajan likviditeettid lisddvien kdénteisoperaatioiden kohteena oleville
arvopapereille. Tamd merkitsee sitd, ettd jos kaupan kohteena olevien arvopaperien sdannollisesti
mitattava markkina-arvo laskee alle tietyn tason, vastapuolten on toimitettava lisdd arvopapereita
(tai kdteisvaroja). Jos kaupan kohteena olevien arvopaperien markkina-arvo vastaavasti niitd
uudelleen arvostettaessa ylittdd vastapuolen velan maardn lisattynd vaihtelumarginaalin madrdlla,
keskuspankki palauttaa ylimddrdiset arvopaperit (tai kdteisvarat) vastapuolelle.

Vaihtuvakorkoinen instrumentti (floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka
korkoa tarkistetaan méadrdajoin jonkin viiteindeksin mukaiseksi, jotta se vastaisi muuttuneita lyhyitd
tai keskipitkia markkinakorkoja. Vaihtuvakorkoisilla instrumenteilla on joko etukdteen mddrdtty
korko tai jdlkikdteen mddrdtty korko.

Vakiohuutokauppa (standard tender): Huutokauppamenettely, jota EKP| noudattaa sdannolli-
sissd avomarkkinaoperaatioissaan. Vakiohuutokaupat kdydddn 24 tunnin kuluessa. Kaikilla yleiset
kelpoisuusvaatimukset tayttavilld vastapuolilla on oikeus tehdd tarjouksia vakiohuutokaupoissa.

Vakuuksien muutospyynto (margin call): Vaihtelumarginaaliin liittyva menettely, jossa keskus-
pankit voivat vaatia vastapuolta toimittamaan lisdd arvopapereita (tai kdteisvaroja), jos kaupan
kohteena olevien arvopaperien sddnndnmukaisesti mitattava arvo laskee alle tietyn tason. Jos
kaupan kohteena olevien arvopaperien arvo vastaavasti niitd uudelleen arvostettaessa ylittaa
vastapuolen velan ja vaihtelumarginaalin yhteismadrdn, keskuspankki palauttaa ylimddrdiset
arvopaperit (tai kdteisvarat) vastapuolelle.



Valuuttaswap (foreign exchange swap): Samanaikainen avista- ja termiinikauppa kahden eri
valuutan vdlilld. EKP| toteuttaa rahapoliittisia avomarkkinaoperaatioita valuuttaswapeina, joissa
kansalliset keskuspankit (tai EKP) ostavat (tai myyvdt) euroa avistakaupoin jotakin ulkomaan
valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myyvdt (tai ostavat) sitd takaisin termiinikaupoin.

Varantopohja (reserve base): Niiden tase-erien (erityisesti velkojen) summa, joiden perusteella
lasketaan laitoksen varantovelvoite.

Varantotalletukset (reserve holdings): Vastapuolten varantotileilld olevat varat, joilla vastapuo-
let tayttavat varantovelvoitteensa.

Varantotili (reserve account): Keskuspankissa oleva tili, jolla pidetdan vastapuolen varantotalle-
tuksia. Varantotileind voidaan kdyttdd kansallisissa keskuspankeissa olevia vastapuolten selvitystile-
jd.

Varantovelvoite (reserve requirement): Laitoksille asetettu vaatimus pitdd vahimmdisvarantoja
keskuspankissa. EKPJ:n vahimmdisvarantojarjestelmdssd laitoksen varantovelvoite lasketaan kerto-
malla sen varantopohjaan siséltyvien tase-erien ryhmien summat kullekin ryhmalle méadritellylld
velvoiteprosentilla. Lisdksi laitokset saavat tehdd konttdsummavidhennyksen varantovelvoitteestaan.

Vastapuoli (counterparty): Rahoitustransaktion (esimerkiksi keskuspankin kanssa tehtdvan
transaktion) vastakkainen osapuoli.

Velvoiteprosentti (reserve ratio): Keskuspankin kullekin varantopohjaan sisdltyville tase-erien
ryhmalle maarittelema suhdeluku. Ndiden suhdelukujen perusteella lasketaan varantovelvoitteet.

Vahimmaismaddrd (minimum allotment): Huutokauppaoperaatiossa vastapuolille mydnnetty
pienin mddrd. EKP| voi pdittdd jakaa jonkin tietyn vdhimmdismddran kullekin huutokaupan
vastapuolelle.

Ykkoslistan arvopaperi (tier one asset): Jdlkimarkkinakelpoinen arvopaperi, joka tdyttdd tietyt
yhdenmukaiset EKP:n mddrddmit euroalueen laajuiset kelpoisuusvaatimukset. Naitd ehtoja ovat
muun muassa, ettd arvopaperin on oltava euromddrdinen ja ETA-maassa sijaitsevan yhteisén
likkeeseen laskema (tai takaama) ja ettd sitd sdilytetddn jossakin euroalueen kansallisessa
keskuspankissa tai arvopaperikeskuksessa.

Yksikorkoinen huutokauppa (hollantilainen huutokauppa) (single-rate auction, Dutch
auction): Huutokauppa, jossa kaikkiin hyvaksyttyihin tarjouksiin sovellettava toteutushinta (tai
hinta/swap-piste) on sama kuin marginaalikorko.
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Lite 3

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten
valuuttaswapien vastapuolten valinta

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten
valuuttaswapien vastapuolten valinnassa
noudatetaan yhdenmukaista menettelyta-
paa riippumatta siitd, millainen organisaa-
tiomalli EKPJ:n valuuttaoperaatioita varten
on valittu. Tdmd menettelytapa ei poikkea
merkittdvdsti olemassa olevista markkina-
kdaytannoistd, koska se perustuu kansallis-
ten keskuspankkien nykyisin noudattamien
parhaiden kaytantsjen yhdenmukaistami-
seen. EKPJ:n valuuttainterventioiden vasta-
puolet valitaan pddasiassa kahdenlaisilla kri-
teereilld.

Ensisijaiset valintakriteerit perustuvat vaka-
varaisuuden periaatteeseen. Ensimmdinen
vakavaraisuuskriteeri on luottokelpoisuus,
jota arvioidaan yhdistdmalld erilaisia mene-
telmid (esimerkiksi yksityisten luokituslai-
tosten tekemid luottokelpoisuusluokituksia
sekd sisdisid analyysejda oman pddoman riit-
tdvyydestd ja muista indikaattoreista). Toi-
sena kriteerind on EKPJ:n vaatimus, ettd
kaikki mahdolliset sen valuuttainterventioi-
den vastapuolet toimivat tunnustettujen
valvontaviranomaisten valvonnassa, ja kol-
mantena kriteerind on, ettd kaikkien EKPJ:n
valuuttainterventioihin osallistuvien vasta-
puolten on tdytettdvd tiukat eettiset vaati-
mukset ja oltava hyvdmaineisia.

Kun vastapuolten on arvioitu tayttavdn va-
kavaraisuuden vdhimmadisvaatimukset, niitd
arvioidaan toissijaisilla, tehokkuuteen liitty-
villd kriteereilld. Ensimmdinen tehokkuus-
kriteeri on vastapuolen kilpailukykyinen hin-
noittelu ja kyky kasitelld suuria volyymejd
myds epdvakaissa markkinaoloissa. Muita
tehokkuuskriteereitd ovat mm. vastapuol-
ten tuottaman informaation laatu ja laajuus.

Mahdollisten valuuttainterventioihin osallis-
tuvien vastapuolten joukko tulee olemaan
tarpeeksi laaja ja monipuolinen, jotta voi-
daan taata interventioiden toteuttamisessa
tarvittava joustavuus ja jotta EKPJ voi valita
erilaisten interventiokanavien vililld. Jotta
EKP] voisi intervenoida tehokkaasti eri
alueilla ja eri aikavyohykkeilld, se voi kayttad
missd tahansa kansainvdlisessd rahoituskes-
kuksessa olevia vastapuolia. Kdytdnnossd
on kuitenkin ilmeistd, ettd merkittdvd osa
vastapuolista sijaitsee euroalueella. Raha-
poliittisissa valuuttaswapeissa kaytetddn vain
euroalueella olevia vastapuolia.

Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaes-
saan kansalliset keskuspankit saattavat halli-
ta yksittdisiin vastapuoliin liittyvid luottoris-
keja limiitteihin perustuvalla jarjestelmalla.



Liite 4

Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastointiin

liittyva tiedonkeruu

1 Johdanto

Euroopan keskuspankki (EKP) antoi 7.7.1998
Euroopan unionin neuvostolle suosituksen-
sa neuvoston asetukseksi (EY) EKP:n val-
tuuksista kerdtd tilastotietoja. Asetuksessa
madritellddn, ketkd luonnolliset ja oikeus-
henkilot ovat velvollisia antamaan tietoja
(ns. tiedonantajien perusjoukko), sekd an-
netaan luottamuksellisuutta ja tdytantoon-
panoa koskevat mddrdykset Euroopan kes-
kuspankkijdrjestelmdn ja Euroopan keskus-
pankin perussaannon (jaliempand "EKP):n/
EKP:n perussdants”) artiklan 5.4 mukaisesti.
Lisdksi asetus oikeuttaa EKP:n kdyttamadn
sddntelyvaltuuksiaan

® varsinaisen tiedonantajien perusjoukon
madrittelemiseksi

B EKP:n tilastovaatimusten mdarittelemi-
seksi ja niiden tdytintddnpanemiseksi
euroalueeseen osallistuvien jdsenvaltioi-
den varsinaisessa tiedonantajien joukos-
sa

B niiden tapausten madrittelemiseksi, jois-
sa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat
kayttdd oikeuttaan tarkistaa tilastotieto-
ja tai toimittaa pakollisen tilastotietojen
keruun.

2 Yleista

Rahalaitossektorin  konsolidoitua tasetta
koskevan EKP:n asetuksen tarkoituksena
on antaa EKP:lle ja EKPJ:n/EKP:n perussddn-
non artiklan 5.2 mukaisesti my&s kansallisil-
le keskuspankeille — jotka toteuttavat kdy-
tannon tydn mahdollisimman pitkille — edel-
lytykset kerdtd tilastomateriaali, jota tarvi-
taan Euroopan keskuspankkijdarjestelman
(EKP)) tehtdvien suorittamiseksi ja erityi-
sesti Euroopan yhteisén perustamissopi-
muksen (jdljlempédnd "perustamissopimus’)
artiklan 105 kohdan 2 luetelmakohdassa |

mainitun yhteisén rahapolitiikan méaritte-
lemiseksi ja toteuttamiseksi. EKP:n asetuk-
sen mukaisesti kerdttdvien tilastotietojen
avulla laaditaan rahalaitossektorin konsoli-
doitu tase, jonka paddtarkoituksena on antaa
EKP:lle kattava tilastollinen kuva rahatalou-
den kehityksestd euroalueen jdsenvaltioissa
(joita tarkastellaan yhtend talousalueena)
sijaitsevien rahalaitosten yhteenlaskettujen
saamisten ja velkojen pohjalta.

Tilastointia silmélld pitden rahalaitossekto-
rin konsolidoituun taseeseen liittyvat EKP:n
raportointivaatimukset perustuvat kolmeen
keskeiseen ndkokohtaan.

Ensinndkin EKP:n on saatava vertailukelpoi-
sia, luotettavia ja ajantasaisia tilastotietoja,
jotka kerdtddn koko euroalueella sovellet-
tavien yhdenmukaisten sdantsjen mukai-
sesti. Vaikka kansalliset keskuspankit kerda-
vdt ndmd tilastotiedot hajautetusti EKPJ:n/
EKP:n perussddnnon artiklojen 5.1 ja 5.2
mukaisesti ja vaikka niitd kerdtdan tarvitta-
vassa mddrin yhdessd muiden Euroopan
yhteisén tai kansallisiin tarkoituksiin kerdt-
tdvien tilastojen kanssa, tietojen tulee olla
riittdvan yhdenmukaisia ja noudattaa tilas-
toinnin vdhimmadisvaatimuksia, jotta saatai-
siin aikaan luotettava tilastopohja yhteisen
rahapolitilkkan madrittelemiseksi ja harjoit-
tamiseksi.

Toiseksi EKP:n asetuksessa mdédriteltyjen
raportointivaatimusten taytyy olla avoimuu-
den ja oikeusvarmuuden periaatteiden mu-
kaisia, silld asetus tulee olemaan kaikilta
osiltaan velvoittava, ja sitd tullaan sovelta-
maan sellaisenaan koko euroalueella. Ase-
tuksesta seuraa suoria velvoitteita luonnol-
lisille ja oikeushenkiloille, joille EKP voi
mddrdtd seuraamuksia, jos ne eivdt tdytd
EKP:n tilastointiin liittyvid raportointivaati-
muksia (ks. suositus neuvoston asetukseksi
(EY) EKP:n valtuuksista keréata tilastotietoja,
artikla 7). Raportointivaatimukset maaritel-
|adn taméan vuoksi selvdsti, ja tapauksissa,
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joissa EKP voi kdyttdd harkintavaltaa tarkis-
taessaan tilastotietoja tai toimittaessaan
tilastotietojen pakollisen keruun, se nou-
dattaa harkintavallan kdytdssd selkeitd peri-
aatteita.

Kolmanneksi EKP pyrkii saamaan rapor-
toinnista tiedonantajille koituvan rasitteen
mahdollisimman pieneksi (ks. suositus neu-
voston asetukseksi (EY) EKP:n valtuuksista
kerdtd tilastotietoja, artikla 3, kohta a).
Tilastotietoja, joita kansalliset keskuspankit
kerddvdt tdman asetuksen perusteella, tul-
laan sen vuoksi kayttdamddn myds varanto-
pohjan laskemiseksi EKP:n (tulevan) vahim-
madisvarantoja koskevan asetuksen mukai-
sesti.

Esitystavasta johtuvista syistd asetuksen ar-
tikloissa madritellddn vain padpiirteittdin var-
sinainen tiedonantajien perusjoukko, sen
raportointivaatimukset sekd periaatteet, joi-
den mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit
tulevat yleensd kayttamadn valtuuksiaan ti-
lastotietojen tarkastamiseksi tai niiden pa-
kollisen keruun toimittamiseksi. Liitteissd
4.1—4.4 on tarkemmat kuvaukset tilastotie-
doista, joita on annettava EKP:n tilastovaa-
timusten ja vdahimmadisvaatimusten taytta-
miseksi. Esitystapa on sama kuin neuvoston
asetuksessa (EY) Euroopan kansantalou-
den tilinpidon ja aluetilinpidon jdrjestelma
1995.

3 Varsinainen tiedonantajien
joukko: tilastoinnissa
kiytettiva rahalaitosten
luettelo

Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat luot-
tolaitokset, siten kuin ne on mdaritelty
yhteison oikeudessa, ja kaikki muut koti-
maassa olevat rahoituslaitokset, jotka otta-
vat vastaan talletuksia ja/tai niiden ldheisid
vastineita muilta kuin rahalaitoksilta ja my&n-
tdvét luottoja ja/tai tekevdt arvopaperisijoi-
tuksia omaan lukuunsa (ainakin taloudelli-
sessa mielessd). EKP laatii luettelon tdméan
madritelman mukaisista laitoksista liitteessd

4.1 esitettyjen luokitteluperiaatteiden mu-
kaan, ja ylldpitad sitd. Toimivalta laatia ja
ylldpitad tdtd tilastoinnissa kdytettdvdd ra-
halaitosten luetteloa on EKP:n johtokunnal-
la. Varsinaisen tiedonantajien joukon muo-
dostavat euroalueella olevat rahalaitokset.

Kansallisilla keskuspankeilla on oikeus my&n-
tdd pienille rahalaitoksille poikkeuksia ra-
portointivaatimuksista. Konsolidoidussa kuu-
kausitaseessa mukana olevien rahalaitosten
osuuden on kuitenkin tdssdkin tapauksessa
oltava véhintddn 95 % kunkin euroaluee-
seen osallistuvan jdsenvaltion kaikkien ra-
halaitosten yhteenlasketusta taseesta. Ndi-
den poikkeusten avulla kansalliset keskus-
pankit voivat helpottaa kaikkein pienimpien
rahalaitosten raportointivaatimuksia (ns.
"cutting off the tail”).

4 Tilastoihin liittyvit
raportointivaatimukset

Konsolidoidun taseen laatimiseksi varsinai-
sen tiedonantajien joukon on toimitettava
taseeseen perustuvat tilastotiedot kuukau-
sittain. Lisdtietoja tarvitaan lisdksi neljdn-
nesvuosittain. Raportoitavat tilastotiedot on
selostettu tarkemmin liitteessd 4.1.

Kansalliset keskuspankit kerddvdt tilastotie-
dot ja médrittelevat niiden toimittamisessa
sovellettavat menettelyt. Asetus ei estd
kansallisia keskuspankkeja kerddmdstd var-
sinaiselta tiedonantajien joukolta EKP:n ra-
portointivaatimusten tdyttdmiseksi tarvitta-
via tilastotietoja osana laajempaa tilastotie-
donkeruuta, jonka kansalliset keskuspankit
luovat hoitaakseen omalla vastuullaan ole-
van tiedonkeruun Euroopan yhteisén tai
kansallisen lainsdddannon tai vakiintuneen
kdaytannon mukaisesti ja joka palvelee mui-
ta tilastointitarkoituksia. Tdmd menettely-
tapa ei saa kuitenkaan estdd asetuksessa
maddriteltyjen tilastovaatimusten tayttdmis-
td. Erityistapauksissa EKP voi kdyttdd tdllai-
sia muihin tarkoituksiin kerdttyja tilastotie-
toja omien vaatimustensa tdyttamiseksi.



Jos kansallinen keskuspankki myontdd pie-
nelle laitokselle edelld mainitun poikkeuk-
sen raportointivaatimuksista, laitokseen tul-
laan soveltamaan vain niitd suppeampia
raportointivaatimuksia (mm. tietojen toi-
mittaminen vain neljannesvuosittain), jotka
ovat valttdmattomid vahimmadisvarantojar-
jestelmdd varten ja jotka médritellddn liit-
teessd 4.2. Muita tdllaisia pienid rahalaitok-
sia kuin luottolaitoksia koskevat vaatimuk-
set on selostettu liitteessd 4.3. Pienet raha-
laitokset, jotka ovat saaneet poikkeuksen
raportointivaatimuksista, voivat kuitenkin
halutessaan tdyttdd ne tdysimadrdisesti.

5 EKP:n vihimmaisvarantoja
koskevaan asetukseen
perustuva tilastotietojen kiytto

Jotta tietojen antamisesta aiheutuva rasite
saataisiin mahdollisimman pieneksi ja vdl-
tettdisiin  pdallekkdisyyksid tilastotietojen
keruussa, rahalaitosten tdmdn asetuksen
mukaisesti ilmoittamia taseeseen perustu-
via tilastotietoja kdytetddn myos varanto-
pohjan laskemiseksi neuvoston (tulevan)
vahimmdisvarantoja koskevan asetuksen
(EY) mukaisesti.

6 Tilastotietojen tarkastus ja
pakollinen keruu

EKP itse sekd kansalliset keskuspankit tule-
vat yleensd kdyttdmaan valtuuksiaan tarkas-
taa tilastotietoja ja toimittaa niiden pakolli-
nen keruu silloin, kun tietojen toimittamis-
ta, tarkkuutta, kisitteellistd vastaavuutta ja
tarkistuksia koskevia vahimmaisvaatimuksia
ei ole noudatettu. Namd vdhimmadisvaati-
mukset on selostettu liitteessd 4.4.

7 Jiasenvaltiot, jotka eivit
osallistu euroalueeseen

Koska artiklan 34.1 mukaisesta asetuksesta
ei johdu mitddn oikeuksia tai velvoitteita
jasenvaltioille, joita koskee poikkeus (EKPJ:n/
EKP:n perussdannon artikla 43.1), tai Tans-
kalle (erdista Tanskaa koskevista mdardyk-
sistd tehdyn poytakirjan n:io 12 artikla 2),
eikd sitd tulla soveltamaan |soon-Britan-
niaan (Isoa-Britanniaa koskevan poytakirjan
artikla 8), tdtd asetusta sovelletaan vain
euroalueeseen osallistuviin jasenvaltioihin.

Tdstd huolimatta kaikissa EU:n jdsenval-
tioissa tullaan soveltamaan EKPJ:n/EKP:n
perussddnnon artiklaa 5, joka koskee EKP:n
ja kansallisten keskuspankkien toimivaltaa
tilastoinnin alalla, sekd tulevaa neuvoston
asetusta (EY) EKP:n valtuuksista kerdtd
tilastotietoja. Tdmd sekd perustamissopi-
muksen artikla 5 tarkoittavat myds sitd, ettd
niiden jdsenvaltioiden, jotka eivdt osallistu
euroalueeseen, on suunniteltava ja toi-
meenpantava kansallisella tasolla kaikki
asianmukaisiksi katsomansa toimenpiteet
EKP:n tilastovaatimusten edellyttdman tie-
donkeruun jarjestdmiseksi ja saatava tilas-
tointiin liittyvat valmistelunsa ajoissa val-
miiksi tullakseen euroalueen jdseniksi. Tama
velvoite on tuotu selvdsti esiin neuvoston
asetuksessa (EY) Euroopan keskuspankin
valtuuksista kerdtd tilastotietoja (artikla 4 ja
perustelukappale 17). Selvyyden vuoksi
tdmd erityisvaatimus on toistettu tdman
EKP:n asetusluonnoksen perustelukappa-
leissa.
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Liite 4.1

Tilastovaatimukset

OSA 1|
Vaatimusten kuvaus

|. Vaatimuksena on tuottaa sdannollisesti
euroalueen (joka kasitetddn yhdeksi talous-
alueeksi) rahaa luovaan sektoriin kuuluvien
rahoituksen vilittdjien konsolidoitu tase,
joka on asianmukaisesti eritelty ja perustuu
kattavaan ja homogeeniseen rahatalouden
sektoriin ja tiedonantajien joukkoon.

2. Euroalueella sovellettava tilastointijar-
jestelmd rahalaitossektorin konsolidoidun
taseen laatimiseksi koostuu ndin ollen seu-
raavasta kahdesta elementisté:

m tilastoinnissa kadytettavd rahalaitosten
luettelo

m erittely tilastotiedoista, joita ndiden ra-
halaitosten on toimitettava kuukausit-
tain ja neljannesvuosittain.

3. Kansalliset keskuspankit kerddvat tilasto-
tiedot rahalaitoksilta noudattaen kansallisia
menettelyjd, jotka pohjautuvat tdssd liit-
teessd selostettuihin yhdenmukaistettuihin
maddritelmiin ja luokitteluihin.

1 Rahalaitokset

4. Euroopan keskuspankki (EKP) laatii jl-
jempand selostettujen luokitteluperiaattei-
den mukaisen tilastoinnissa kdytettavan ra-
halaitosten luettelon ja pdivittdd sitd sadn-
néllisin vdliajoin. Yksi tdrked nakokohta
tdssd tehtdvdssd ovat rahoitusalan innovaa-
tiot, jotka ovat osittain seurausta yhteis-
markkinoiden kehittymisestd ja siirtymises-
td rahaliittoon: ndmid molemmat vaikutta-
vat rahoitusinstrumenttien ominaisuuksiin
ja saavat rahoituslaitokset suuntaamaan uu-
delleen liiketoimintojaan. Seuranta- ja tar-
kistusmenettelyin voidaan varmistua siitd,
ettd rahalaitosten luettelo pysyy mahdolli-
simman ajantasaisena, tarkkana ja mahdolli-

simman homogeenisena sekd riittdvdn va-
kaana tilastointia silmalld pitden. Tilastoin-
nissa kdytettdvdssd rahalaitosten luettelos-
sa on tiedot siitd, kuuluuko kukin laitos
juridisesti védhimmadisvarantojdrjestelman pii-
rin vai ei.

5. Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat
luottolaitokset, siten kuin ne on maaritelty
yhteisén oikeudessa, ja kaikki muut koti-
maassa olevat rahoituslaitokset, jotka otta-
vat vastaan talletuksia ja/tai niiden ldheisid
vastineita muilta kuin rahalaitoksilta ja myon-
tdvét luottoja ja/tai tekevdt arvopaperisijoi-
tuksia omaan lukuunsa (ainakin taloudelli-
sessa mielessd).

6. Naiin ollen rahalaitosektoriin kuuluu kes-
kuspankkien lisdksi kaksi laajaa kotimaassa
olevien rahoituslaitosten ryhmdd. Ne ovat
yhteisdn oikeudessa médritellyt |uottolai-
tokset ("yritys, joka liiketoimintanaan ottaa
vastaan yleisoltd talletuksia tai muita takai-
sin maksettavia varoja [mukaan lukien pank-
kien joukkovelkakirjojen myynti yleisélle] ja
myodntdd luottoja omaan lukuunsa™)' ja
muut rahalaitokset eli muut kotimaassa
olevat rahoituslaitokset, jotka riippumatta
liketoimintansa luonteesta ovat edellisessd
kohdassa olevan méadritelman mukaisia. Luo-
kiteltaessa rahoituslaitoksia rahalaitoksiksi
ratkaiseva tekijd on se, missd madrin ndiden
laitosten lilkkeeseen laskemien instrument-
tien voidaan katsoa vastaavan luottolaitok-
siin tehtyjd talletuksia, sikdli kuin laitokset
muilta osin tdyttavdt rahalaitoksen maari-
telman.

7. Missd madrin muiden rahoituksenvilit-
tdjien kuin luottolaitosten liikkeeseen laske-
mat rahoitusinstrumentit vastaavat talle-

"' Pankkidirektiivit (12.12.1977 annettu 77/780/ETY
ja 30.12.1989 annettu 89/646/ETY), joihin sisdiltyvcit
"poikkeusluvan saaneet luottolaitokset” (eli
ensimmdisessd pankkidirektiivissd nimetyt
luottolaitokset, joita tuo direktiivi ei koske).



tuksia, arvioidaan instrumenttien likvidiy-
den mukaan. Likvidiyteen vaikuttavia teki-
joitd ovat siirtokelpoisuus, vaihdettavuus,
sijoituksen varmuus ja jdlkimark-
kinakelpoisuus sekd joissakin tapauksissa
maturiteetti.

8. Edellisessd kohdassa tarkoitettua vas-
taavuutta talletusten kanssa arvioidaan siis
seuraavien ominaisuuksien avulla:

m Siirtokelpoisuus tarkoittaa mahdollisuutta
siirtdd rahoitusinstrumenttiin  sijoitetut
varat kdyttamalld jotakin maksuvélinett,
kuten esimerkiksi sekkejd, tilisiirtoa, suo-
raveloitusta tai vastaavia maksuvilineitd.

®m Vaihdettavuus ilmentdd mahdollisuutta
vaihtaa rahoitusinstrumentti rahaksi tai
siirtokelpoisiksi talletuksiksi ottaen huo-
mion vaihtamisesta aiheutuvat kustan-
nukset; verotuksellisten etujen menetta-
mistd vaihtamisen yhteydessd voidaan
pitdd jonkinlaisena sakkona, joka vdhen-
tdd instrumentin likvidiytta.

m Varmuus tarkoittaa sitd, ettd etukdteen
tiedetddn tarkasti, paljonko instrumen-
tista saa kansallisena valuuttana, kun se
muutetaan rahaksi.

m Arvopapereita pidetddn jdlkimarkkina-
kelpoisina, jos niitd sadnnollisesti notee-
rataan ja niilld kdyddan kauppaa jdrjes-
taytyneilld markkinoilla. Avointen sijoi-
tusyritysten (open-end) osuuksilla ei ole
jalkimarkkinoita tavanomaisessa merki-
tyksessd. Tdstd huolimatta sijoittajat saa-
vat pdivittdin tietdd osuuden noteerauk-
sen ja voivat nostaa sijoittamansa varat
tdhdn hintaan.

9. Sijoitusyrityksistd rahamarkkinarahastot
tdyttavat sovitut likvidiysvaatimukset ja kuu-
luvat siksi rahalaitossektoriin. Rahamarkki-
narahastot ovat sijoitusyrityksig, joiden osuu-
det vastaavat likvidiytensd puolesta ldhei-
sesti talletuksia ja jotka sijoittavat ensisijai-
sesti rahamarkkinainstrumentteihin ja/tai
muihin siirtokelpoisiin velkainstrumenttei-

hin, joiden jdljelld oleva juoksuaika on enin-
tddn vuosi, ja/tai pankkitalletuksiin, ja/tai
joiden tarkoituksena on saavuttaa tuotto-
prosentti, joka vastaa rahamarkkinainstru-
menttien korkoja. Rahamarkkinarahastojen
tunnusmerkit voidaan saada selville sijoitus-
yritysten tarjousesitteistd, rahaston sdan-
nodistd, perustamisasiakirjoista, yhtidjdrjes-
tyksistd tai vastaavista sdanndistd, merkinta-
asiakirjoista tai sijoitussopimuksista, mark-
kinointiasiakirjoista tai muista vastaavan-
laisista asiakirjoista.

0. Kohdassa 9 mainittujen rahamarkkina-
rahastojen madritelméssa

m  Sijoitusyrityksilld tarkoitetaan yrityksid, joi-
den ainoana tarkoituksena on yleisolta
hankittujen varojen yhteinen sijoittami-
nen ja joiden osuudet on haltijan vaati-
muksesta ostettava takaisin tai lunastet-
tava suoraan tai vilillisesti ndiden yritys-
ten varoilla. Tallainen yritys voidaan
perustaa oikeudellisesti joko sopimusoi-
keudellisten sdannoésten (kuten rahasto-
yhtididen hoidossa olevat sijoitusrahas-
tot), trusteja koskevien sddnnosten (ku-
ten "unit trusts”) tai yhtigjdrjestyksen
(kuten sijoitusyhtict) nojalla.

m Pankkitalletuksilla tarkoitetaan luottolai-
toksiin tehtdvid kiteistalletuksia, jotka
on maksettava joko vaadittaessa tai enin-
tddn kolmen kuukauden irtisanomisai-
kaa soveltaen, tai talletuksia, joiden on
sovittu erddntyvdan korkeintaan 2 vuo-
den kuluessa. Talletuksiin luetaan myos
takaisinostosopimuksen tai arvopaperi-
lainauksen yhteydessd tapahtuneen ar-
vopaperien siirron vastineeksi luottolai-
tokselle maksetut maarat.

m Likvidiydeltddn ldheisesti talletuksia vas-
taavilla instrumenteilla viitataan siihen,
ettd sijoitusyritysten osuudet ovat ta-
vanomaisissa markkinaolosuhteissa hal-
tijan pyynnostd takaisin ostettavissa, lu-
nastettavissa tai siirrettivissi siten, ettd
niiden likvidiys vastaa talletusten likvi-
diytts.
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m Ensisijaisesti tarkoittaa ainakin 85:t4 pro-
senttia sijoitussalkusta.

m Rahamarkkinainstrumenteilla tarkoitetaan
sellaisia siirtokelpoisten velkainstrument-
tien lajeja, joilla yleensd kdydddn kaup-
paa rahamarkkinoilla (esimerkiksi sijoi-
tustodistukset, yritystodistukset, pankki-
vekselit, valtion ja kuntien velkasitou-
mukset), koska niilld on seuraavia omi-
naisuuksia:

fil.

Likvidiys, milld tarkoitetaan, ettd ne
voidaan ostaa takaisin, lunastaa tai
myydd vdhdisin kustannuksin eli pie-
nin palkkioin ja pienin osto- ja myyn-
tihinnan eroin, sekd ettd niilld kayta-
vien kauppojen selvitysviipeet ovat
erittdin lyhyet ja maksusuoritukset
erittdin nopeita.

Markkinoiden syvyys, milld tarkoite-
taan, ettd instrumenteilla kdyddan
kauppaa markkinoilla, joilla kaupan-
kdaynnin volyymit voivat olla suuria
ilman, ettd silld on merkittdvad vaiku-
tusta instrumenttien hintaan.

Varmuus instrumentin arvosta, milla
tarkoitetaan, ettd instrumenttien arvo
voidaan maédritelld tarkasti milloin ta-
hansa tai ainakin kerran kuukaudessa.

. Vahdinen korkoriski, milld tarkoite-

taan, ettd instrumenttien jdljelld ole-
va juoksuaika on enintddn vuosi tal
ettd korkoa tarkistetaan rahamarkki-
nakorkoja vastaavaksi sadnnollisesti
ja ainakin vuosittain.

Vahdinen luottoriski, milld tarkoite-
taan, ettd instrumentit joko

B noteerataan porssissd tai niilld
kdyddan kauppaa muilla sddnnel-
lyilld ja sddnnollisesti toimivilla
tunnustetuilla julkisilla markkinoil-
la

tai

m niiden lilkkeeseenlaskussa nou-
datetaan sijoittajien ja sddstojen
suojaamiseksi laadittuja sddnnok-
sid

tai
m niiden lilkkeeseenlaskija on

-valtio, aluehallinto tai kunta, j&-
senvaltion keskuspankki, Euroo-
pan unioni, Euroopan keskus-
pankki, Euroopan investointi-
pankki, EU:n ulkopuolinen valtio
tai, jos jalkimmadinen on liittoval-
tio, jokin sen osavaltioista, tai
julkinen kansainvdlinen yhteiso,
johon yksi tai useampia jdsenval-
tioita kuuluu

tai

- laitos, joka on rahoitusvalvon-
nan alainen yhteisén laissa mda-
riteltyjen kriteerien mukaisesti,
tai laitos, johon sovelletaan sdan-
noksid, joita toimivaltaiset viran-
omaiset pitdvdt ainakin yhtd tiuk-
koina kuin vastaavia yhteisén lain
vaatimuksia, tai jos tdllainen lai-
tos on instrumenttien takaajana,

tai

- yritys, jonka arvopaperit notee-
rataan porssissd tai niilld kdyddan
kauppaa muilla sddnnellyilld ja
sddnnollisesti toimivilla tunnus-
tetuilla julkisilla markkinoilla.

I'l. EKT 95:ssd rahalaitoksiksi luokitellut ra-
hoituslaitokset jaetaan kahteen alasekto-
riin, nimittdin keskuspankkeihin (S.121)? ja
muihin rahalaitoksiin (S.122).

2 Tdmd ja myShemmdt vastaavat viitenumerot

tarkoittavat EKT 95:n sektoreita ja alasektoreita.



2 Konsolidoitu kuukausitase
Tavoite

| 2. Tavoitteena on saada riittavan yksityis-
kohtaiset kuukausittaiset tiedot rahalai-
tosten toiminnasta, jotta EKP voisi muodos-
taa kattavan tilastollisen kuvan rahatalou-
den kehityksestd euroalueella (jota tarkas-
tellaan yhtend talousalueena) ja jotta euro-
alueen raha-aggregaatit ja niiden vastaerdt
voidaan laskea joustavasti. Lisdksi kunkin
EKPJ:n vdhimmadisvarantojarjestelman  alai-
sen luottolaitoksen kuukausittain ilmoitta-
mia tietoja kdytetddn luottolaitoksen varan-
topohjan laskemiseksi EKP:n vahimmadisva-
rantoja koskevan asetuksen mukaisesti. Kuu-
kausittaiset raportointivaatimukset on esi-
telty taulukossa |. Ohuin &dariviivoin reu-
nustetut taulukon solut sisdltdvdt tiedot,
jotka vain vdhimmadisvarantovelvoitteen
alaisten luottolaitosten on ilmoitettava® (li-
sdtietoja liitteessd 4.2); ndmd tiedot ovat
pakollisia joulukuun 1999 lopun tiedoista
alkaen lukuun ottamatta erdd "talletukset,
joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta”,
jonka ilmoittaminen on toistaiseksi vapaa-
ehtoista. Instrumenttien tarkat madritelmat
ovat tdmdn liitteen osassa 3.

Vaatimukset

[3. Rahan mddrdan kuuluvat likkeessa ole-
vat setelit ja kolikot ja rahalaitosten mone-
taariset velat (talletukset ja muut rahoitus-
instrumentit, jotka ovat talletusten laheisid
vastineita). Rahan maaran vastaerdt kdsitta-
vdt kaikki muut rahalaitostaseen erdt. EKP
laskee ndmd euroalueen raha-aggregaatit
sekd kantatietoina ettd niistd johdettuna
virtatietoina.

4. EKP tarvitsee rahalaitosten tilastotie-
toja instrumentti- ja maturiteettiluokittain,
valuutoittain ja rahalaitosten vastapuolten
mukaan eriteltyind. Koska velkoja ja saami-
sia koskevat eri vaatimukset, taseen kum-
paakin puolta on tarkasteltava erikseen (ks.
taulukko A).

i. Instrumentti- ja maturiteettiluokat
a. Velat

|5. Euroalueen raha-aggregaattien muo-
dostaminen edellyttdd instrumenttien tar-
koituksenmukaista luokittelua. Instrument-
tiluokat ovat liikkeessd oleva raha, talletuk-
set*, rahamarkkinarahastojen velat, likkee-
seen lasketut velkapaperit, liikkeeseen las-
ketut rahamarkkinapaperit, oma pddoma ja
varaukset sekd muut velat. Jotta monetaari-
set velat voitaisiin erottaa muista velkaeris-
td, talletukset jaotellaan edelleen ryhmiin
yon yli -talletukset, mddraaikaistalletukset,
irtisanomisehtoiset talletukset ja takaisin-
ostosopimukset (repot).

| 6. Maturiteettiin perustuvia erittelyjd on
kdytetty useiden jdsenvaltioiden rahatilas-
toissa ja niitd voidaan myds kadyttad instru-
menttien ominaisuuksiin perustuvien erit-
telyjen asemesta silloin, kun eri maiden
rahoitusmarkkinoilla kdytettyja instrument-
teja ei voi tdysin verrata toisiinsa. Instru-
mentit jaotellaan maturiteettien (tai irtisa-
nomisaikojen) perusteella seuraavasti: "maa-
rdaikaistalletukset”, alkuperdiseltd maturi-
teetiltaan enintddn vuoden, yli vuoden mutta
enintddn 2 vuoden ja yli 2 vuoden pituisiin
ja "irtisanomisehtoiset talletukset”, irtisano-
misajaltaan enintddn 3 kuukauden, vyli 3
kuukauden ja vyli 2 vuoden pituisiin. Ei-
siirtokelpoiset avistatalletukset (talletukset
avistasddstotileilld) kuuluvat edelld mainit-
tuun "enintddn 3 kuukauden” ryhmdan. Ta-
kaisinostosopimuksia eli repoja ei jaotella

? Luottolaitokset voivat ilmoittaa velkansa siten, ettd
ne kohdistuvat ryhmddn "muut rahalaitokset kuin
vdhimmadisvarantovelvoitteen alaiset luottolaitokset,
Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit”
sen sijaan ettd ne ilmoittaisivat ne kohdistettuina
erikseen ryhmiin "rahalaitokset” ja  "vahimmdis-
varantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, Euroopan
keskuspankki ja kansalliset keskuspankit”,
edellyttden ettd tiedot ovat edelleen riittdvan
tarkkoja.

Rahalaitosten liikkeeseen laskemissa rahakorteissa
olevat rahamddrdat sisdltyvat yon yli -talletuksiin.

4
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maturiteettien mukaan, silld ne ovat yleen-
sd erittdin lyhytaikaisia instrumentteja (nii-
den alkuperdinen maturiteetti on yleensd
alle 3 kuukautta). Rahalaitosten liikkeeseen
laskemat velkapaperit (lukuun ottamatta
rahamarkkinapapereita) jaotellaan myos
enintddn vuoden, yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuoden ja yli 2 vuoden pituisiin.
Rahalaitosten liikkeeseen laskemia raha-
markkinapapereita ja rahamarkkinarahasto-
jen osuuksia ei tarvitse eritelld maturiteetin
mukaan.

b. Saamiset

|”7. Rahalaitosten saamiset eritellddn seu-
raavasti: kassa, lainat, muut arvopaperit
kuin osakkeet, rahamarkkinapaperit, osak-
keet ja osuudet, kiinted omaisuus ja muut
saamiset. Rahalaitosten hallussa olevat, mui-
den euroalueella sijaitsevien rahalaitosten
likkeeseen laskemat velkapaperit on eritel-
tdvd alkuperdisen maturiteetin mukaan.
Namd instrumentit jaotellaan enintddn vuo-
den, yli vuoden mutta enintddn 2 vuoden ja
yli 2 vuoden pituisiin maturiteettiluokkiin,
jotta rahalaitosten viliset omistukset voi-
daan nettouttaa ja arvioida jddnnodksen pe-
rusteella muiden kuin rahalaitosten (jdljem-
pand: ei-rahalaitosten) hallussa olevat vel-
kapaperit, jotka saatetaan sisdllyttdd johon-
kin raha-aggregaattiin.

ii. Valuutat

|8. EKP:lle tulee olla mahdollista méadritelld
raha-aggregaatit siten, ettd ne voivat sisal-
tdd joko kaikkien valuuttojen maardiset erat
tai pelkdstddn euromddrdiset erdt. Sen vuoksi
niistd tase-eristd, joita saatetaan kayttda
raha-aggregaattien muodostamisessa, mai-
nitaan euromddrdiset erdt erikseen.

iii. Vastapuolet

|9. Euroalueen raha-aggregaattien ja nii-
den vastaerien muodostaminen edellyttads,

ettd voidaan médritelld ne eurocalueella
olevat vastapuolet, jotka muodostavat ra-
haa hallussa pitdvdn sektorin (money-hol-
ding sector). Kotimaassa ja muualla euro-
alueella olevia vastapuolia kasitellddn erik-
seen mutta tdysin samalla tavoin kaikissa
tilastollisissa erittelyissd. Euroalueen ulko-
puolella sijaitsevia vastapuolia ei eritelld
maittain kuukausittaisissa tilastoissa.

20. Euroalueella olevat vastapuolet eritel-
|a4n niiden kotimaan sektoriluokituksen tai
institutionaalisen luokituksen perusteella
rahalaitosten luettelon mukaisesti sekd kayt-
tden asiakkaiden tilastollista luokittelua kos-
kevaa ohjetta, joita on raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa "Money and Ban-
king Statistics Sector Manual” ("Guidance
for the statistical classification of custo-
mers”). Ndissd ohjeissa kdytetyt luokittelu-
periaatteet vastaavat mahdollisimman tar-
koin EKT 95:n luokittelua. Rahaa hallussa
pitdvdn sektorin madrittelemiseksi ne vas-
tapuolet, jotka ovat ei-rahalaitoksia, jaotel-
laan julkisyhteissihin ja muihin kotimaisiin
vastapuoliin siten, ettd valtiolta ilmoitetaan
erikseen erd talletukset yhteensd. Talletuk-
set yhteensd -erdssd sekd talletusluokissa
"yli 2 vuoden mddrdaikaistalletukset”, "talle-
tukset, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuot-
ta” ja "repot” vastapuolet eritellddn EKP)in
vahimmadisvarantojdrjestelmdd varten vield
luottolaitoksiin, muihin rahalaitoksiin ja val-
tioon.

iv. Instrumentti- ja maturiteettiluokkien
ristiinluokittelut valuutoittain ja vastapuo-
littain

2|. Euroalueen rahatilastojen laatimiseksi
ja EKPJ:n vdahimmadisvarantojdrjestelman
alaisten luottolaitosten varantopohjan las-
kemiseksi on muodostettava tiettyja ristiin-
luokitteluja tase-erien instrumentti-, matu-
riteetti-, valuutta- ja vastapuoliluokittelujen
vdlille. Téllaiset ristiinluokittelut ovat tar-
kimmat niissd erissd, joiden vastapuolet
kuuluvat potentiaaliseen rahaa hallussa pi-
tavadn sektoriin. Erid, joissa vastapuolina on



muita rahalaitoksia, ei tarvitse eritelld muu-
ta tarkoitusta varten kuin rahalaitosten va-
listen erien nettouttamiseksi tai varanto-
pohjan laskemiseksi. Veloista rahaliiton ul-
kopuolisille on tarpeen eritelld vain instru-
menttiluokat "yli 2 vuoden mddraaikaistalle-
tukset”, "talletukset, joiden irtisanomisaika
on yli 2 vuotta” ja "repot” (jotta voidaan
laskea varantopohja, johon sovelletaan po-
sitiivista varantoprosenttia) sekd talletukset
yhteensd (ulkomaisten vastaerien laskemi-
seksi).

22. Erddt siirtymdkauden piirteet ovat voi-
massa vield EMUn kolmannen vaiheen alus-
sa. Ensiksikin yhteisén oikeuden mukaan
euron kansalliset ilmentymadt pysyvdt kay-
tossd siihen asti, kunnes on kokonaan siir-
rytty yhteiseen rahaan, ja kansallisia valuut-
toja tulee todenndkdisesti esiintymddn tie-
donantajalaitosten taseissa. Jotta euroalu-
eelle voitaisiin muodostaa "kotimaisen” ra-
han aggregaatit, edellytetddn, ettd rahalai-
tokset muuntavat ndiden kansallisten il-
mentymien mddrdiset erdt euroiksi ja lisda-
vdt ne vastaaviin euromddrdisiin eriin (ndin
saadut yhteissummat ja kaikkien muiden
valuuttojen maardiset vastaavat erédt esite-
tddn erikseen kuukausittaisissa tilastotie-
doissa).

23. Toinen siirtymakauden piirre on se,
ettd EU-maita voi liittyd euroalueeseen
kolmannen vaiheen kdynnistymisen jdlkeen.
Rahalaitokset varautuvat tahan siten, ettd
ne sdilyttdvat valmiutensa luokitella mait-
tain niitd saamisia ja velkoja, jotka kohdistu-
vat kolmannen vaiheen alettua euroalueen
ulkopuolelle jddviin EU-maihin. Periaattees-
sa olisi tarpeen eritelld ndma erdt myds
valuutoittain. Tdman mahdollisesti erittdin
tyolddn tilastoinnin helpottamiseksi tilasto-
tiedot ajalta, jolloin ei vield ollut tietoa
euroalueen kokoonpanon muutoksista, tul-
laan kenties tuottamaan jossakin maarin
joustavasti, mikali EKP hyvadksyy téllaisen
menettelyn.

Toimitusajat

24. Kunkin euroalueeseen osallistuvan
maan rahalaitosten yhteenlaskettu kuukau-
sittainen tase toimitetaan EKP:lle viimeis-
tadan |5, pankkipdivand (tydajan loppuun
mennessd) sen kuukauden pddttymisestd,
jota toimitettavat tiedot koskevat. Kansalli-
set keskuspankit pddttdvat, milloin tietoja
antavien laitosten on toimitettava niille
tiedot, jotta tdssd mddrdajassa pysytddn,
ottaen huomioon my&s EKPJ:n vahimmdis-
varantojdrjestelman edellyttamdt toimitus-

ajat.

3 Neljidnnesvuosittain
toimitettavat tasetiedot

Tavoite

25. Erdat tilastotiedot eivdt ole valttamat-
t6mid euroalueen raha-aggregaattien laske-
miseksi, mutta niitd tarvitaan kolmannessa
vaiheessa rahatalouden kehityksen tarkem-
paan analysoimiseen tai muihin tilastointi-
tarkoituksiin, kuten rahoitustilinpitoon. Ta-
voitteena on saada tarkempaa tietoa tie-
tyistd tase-eristd nditd tarkoituksia varten.

Vaatimukset

26. Neljannesvuosittaisia erittelyjd tehdddn
vain tdrkeimmistd yhteenlasketun taseen
eristd (taulukon | vasemmassa sarakkeessa
olevat lihavoidulla painetut erdt). Lisdksi
sellaisissa tapauksissa, joissa karkean aggre-
goinnin perusteella voi pdatelld, ettd kysei-
set tiedot eivdt todenndkdisesti ole merkit-
tavid, EKP saattaa hyvadksyd joustavamman
raportoinnin.

a. Euroalueen ei-rahalaitoksille myénnetty-
jen lainojen erittely maturiteeteittain

27. Rahalaitosten koko luotonannon
(myodnnetyt lainat ja hallussa olevat arvopa-
perit) maturiteettirakenteen seuraamiseksi
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rahalaitosten on neljannesvuosittain an-
nettavissa tiedoissaan eriteltavd ei-rahalai-
toksille myontdmansd lainat alkuperdisen
maturiteetin mukaan enintddn vuoden, Vyli
vuoden mutta enintddn 5 vuoden ja yli 5
vuoden maturiteettiluokkiin. Samoin niiden
on eriteltdvd hallussaan olevat, ei-rahalai-
tosten liikkeeseen laskemat arvopaperit
enintddn vuoden ja yli vuoden maturiteetti-
luokkiin.

b. Konsolidoidun taseen erittely
sektoreittain

28. Neljannesvuosittain laadittavassa sek-
torikohtaisessa erittelyssd saamisista ja ve-
loista, jotka kohdistuvat euroalueella ole-
viin ei-rahalaitoksiin, eritellddn (soveltuvin
osin) julkisyhteisosektori (valtionhallinto
[S.1311], osavaltionhallinto [S.1312], pai-
kallishallinto [S.1313], sosiaaliturvarahastot
[S.1314]) ja muut kotimaiset sektorit (muut
rahoituksen vilittdjat [S.123], vakuutuslai-
tokset ja eldkerahastot [S.125], yritykset
[S.11], kotitaloudet ja kotitalouksia palvele-
vat voittoa tavoittelemattomat yhteisot
[S.14 ja S.I5 yhdistettyind]). Raha-aggre-
gaattien alasektorikohtaisten osatekijdiden
madrittely edellyttdisi teoriassa, ettd alasek-
torierittelyyn yhdistettdisiin yksityiskohtai-
nen talletusten erittely (instrumenteittain ja
maturiteeteittain sekd erittely euromaarai-
siin ja muiden valuuttojen maardisiin). Kos-
ka tdllainen tilastointi olisi tydldstd, tdma
tilastotietovaatimus on rajattu koskemaan
vain tiettyja tarkeimpid tase-erid (ei-rahalai-
tosten talletukset, lainat ei-rahalaitoksille ja
hallussa olevat ei-rahalaitosten lilkkeeseen
laskemat arvopaperit).

¢.  Ei-rahalaitoksille myonnettyjen
lainojen erittely lainanottajan ja
kdyttotarkoituksen mukaan

29. Tama euroalueella oleville ei-rahalai-
toksille myonnettyjen lainojen erittely kos-
kee ainoastaan alasektoreita yritykset ja
kotitaloudet sekd kotitalouksia palvelevat

voittoa tavoittelemattomat yhteisét. Luo-
kittelussa eritellddn lainat yrityksille, lainat
kotitalouksille (jaoteltuina kulutusluottoi-
hin, asuntolainoihin ja muihin lainoihin [jdan-
noserd]) sekd lainat kotitalouksia palvelevil-
le voittoa tavoittelemattomille yhteisaille.

d. Erittely maittain

30. Vastapuolet erotellaan euroalueella ja
sen ulkopuolella oleviin mm. siirtymakau-
den tarpeita varten.

e. Erittely valuutoittain

31. Tarkeimpien EU:n ulkopuolisten valuut-
tojen maddrdiset rahalaitosten saamiset ja
velat on eriteltdvd jollakin tavoin, jotta
voitaisiin  laskea valuuttakurssimuutoksilla
korjattuja raha- ja luottoaggregaattien vir-
tatietoja silloin, kun aggregaattien tulee
madritelmdn mukaan sisdltdd kaikki valuutat
yhteensd. Ainoastaan merkittdvimmait tase-
erdt eritelladn tdrkeimpien kansainvdlisten
valuuttojen mukaan (Yhdysvaltain dollari,
Japanin jeni ja Sveitsin frangi).

f.  Euroalueen ulkopuolisiin osapuoliin
kohdistuvien saamisten ja velkojen
erittely sektoreittain (muut EU-
jdsenvaltiot ja ulkomaat)

32. Euroalueen ulkopuolella oleviin osa-
puoliin kohdistuvat rahalaitosten saamiset
ja velat tulee jaotella sen mukaan, kohdistu-
vatko ne pankkeihin (tai euroalueen ulko-
puolisten EU-maiden rahalaitoksiin) vai
muihin kuin pankkeihin. Muihin kuin pank-
keihin kohdistuvat erdt tulee lisdksi eritelld
sen mukaan, kohdistuvatko ne julkisyhtei-
soihin vai muihin yksiksihin. SNA 93:n
mukaista sektoriluokitusta kdytetddn ta-
pauksissa, joissa EKT 95 ei ole voimassa.



Toimitusajat

33. Kansalliset keskuspankit toimittavat
EKP:lle neljannesvuosittaiset tilastotiedot
viimeistddn 28. pankkipdivdand sen kuukau-
den pddttymisestd, jota toimitettavat tiedot
koskevat (tydajan loppuun mennessd). Kan-
salliset keskuspankit padttavat, milloin tie-
toja antavien laitosten on toimitettava niille
tiedot, jotta tdssd mddrdajassa pysytdan.

4 Virtatietojen laskeminen
Tavoite

34. Konsolidoidusta taseesta, joka sisdltdd
saamisten ja velkojen kantatietoja, sekd
muista tilastotiedoista, jotka kattavat arvos-
tusmuutokset ja muut vastaavat, kuten luot-
totappioiden kirjaukset, on saatava laske-
tuksi tiettyjen ajankohtien vdlisten todellis-
ten transaktioiden arvo riittdvan oikea-
aikaisesti.

Vaatimukset
35. EKP:n on muodostettava raha-aggre-

gaateista ja niiden vastaeristd virtatiedot,
jotka ilmaisevat kalenterikuukauden aikana

tapahtuneet transaktiot. Transaktiot saa-
daan selville siten, ettd lasketaan kuukau-
den lopun raportointipdivien kantatietojen
erotus ja poistetaan siitd muista kuin trans-
aktioista aiheutuvat muutokset. Tdman
vuoksi EKP tarvitsee tilastotietoja ndistd
miltei kaikkiin rahalaitostaseen eriin liitty-
vistd muutoksista. Tiedot koskevat muu-
toksia, jotka kattavat erdt "luokituksen muu-
tokset ja muut vastaavat jdrjestelyt” sekd
"arvostusmuutokset ja luottotappiot / luot-
tojen arvonalennukset”. Lisdksi EKP tarvit-
see lisdselvityksid muutoksista, jotka sisdlty-
vat erddn 'luokituksen muutokset ja muut
vastaavat jdrjestelyt”. Kansallisten keskus-
pankkien ja muiden rahalaitosten tilastotie-
dot on ilmoitettava erikseen.

36. Kansallisten keskuspankkien on toimi-
tettavat tiedot EKP:lle riittavan ajoissa, jotta
raha-aggregaatteja ja niiden vastaerid kos-
kevat virtatiedot voidaan laskea. EKP laskee
"Valuuttakurssimuutoksista” aiheutuvan va-
kio-oikaisuerdn kayttden neljannesvuosit-
taisia kantatietoja. Kdsikirjassa, joka kasitte-
lee virtatietojen laskemista ("Manual of
Procedures for the compilation of flow
statistics”) selvitetddn, miten kansallisten
keskuspankkien on toimittava tdyttddkseen
virtatietojen tilastovaatimukset.
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OSA 2
Vaadittavat erittelyt

Taulukko A. RAHALAITOSSEKTORIN YHTEENLASKETTUUN TASEESEEN
SOVELLETTAVAT ERITTELYT
INSTRUMENTTI- JA MATURITEETTILUOKAT, VASTAPUOLET JA VALUUTAT

(”’Kuukausittaisten tietojen” erit on lihavoitu ja merkitty tihdelld.*)

INSTRUMENTTI- JA MATURITEETTILUOKAT

Osakkeet ja osuudet *
Kiinted omaisuus *
Muut saamiset *

No v

SAAMISET VELAT
1 Kassa * 8 Liikkeessi oleva raha
2 Lainat* 9 Talletukset
=lv! 9.1 Yén yli -talletukset *
>|lv=5v! 9.2 Maiiriaikaistalletukset *
>5y ! =lv*
3 Muut arvopaperit kuin osakkeet 23 % Slv=2v#®
<|lv?2 > 2y 6%
>Slv=2v% 9.3 Irtisanomisehtoiset talletukset *
>2v 2 =3 kk ™
Rahamarkkinapaperit * > 3 kk *

josta: > 2 v ''*
.4 Takaisinostosopimukset *
10 Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet *
Il Liikkeeseen lasketut velkapaperit **
=|lv*
Slv=s2v#*
>2v*
12 Rahamarkkinapaperit ®*
I3 Oma piddoma ja varaukset *
14 Muut velat *

VASTAPUOLET

SAAMISET

VELAT

A Kotimaassa olevat *
Rahalaitokset *
Ei-rahalaitokset *
Julkisyhteisot *
Valtionhallinto
Osavaltionhallinto
Paikallishallinto
Sosiaaliturvarahastot
Muut kotimaassa olevat *
Muut rahoituksen valittdjat (S.123)
Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (S.125)
Yritykset (S.11)
Kotitaloudet ym. (S.14 + S.15) ?
B Muissa euroalueen maissa olevat '°*
Rahalaitokset *
Ei-rahalaitokset *
Julkisyhteisot *
Valtionhallinto
Osavaltionhallinto
Paikallishallinto
Sosiaaliturvarahastot
Muut *
Muut rahoituksen valittdjat (S.123)
Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (S.125)
Yritykset (S.11)
Kotitaloudet ym. (S.14 + S.15) 7
C Ulkomailla olevat *
Pankit
Muut kuin pankit
Julkisyhteis&t
Muut

D Kohdistamattomat

A Kotimaassa olevat *
Rahalaitokset*
joista: luottolaitokset *
Ei-rahalaitokset *
Julkisyhteisot *
Valtionhallinto *
Osavaltionhallinto
Paikallishallinto
Sosiaaliturvarahastot
Muut kotimaassa olevat *
Muut rahoituksen valittdjat (S.123)
Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (S.125)
Yritykset (S.11)
Kotitaloudet ym. (S.14 + S.15) ?
B Muissa euroalueen maissa olevat '**
Rahalaitokset *
joista: luottolaitokset *
Ei-rahalaitokset *
Julkisyhteisot *
Valtionhallinto *
Osavaltionhallinto
Paikallishallinto
Sosiaaliturvarahastot
Muut *
Muut rahoituksen valittdjat (S.123)
Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (S.125)
Yritykset (S.11)
Kotitaloudet ym. (S.14 + S.15) ?
C Ulkomailla olevat *
Pankit
Muut kuin pankit
Julkisyhteisot
Muut
D Kohdistamattomat

VALUUTAT

e Euro Euromddrdiset (sisdltdd euroalueen jasenvaltioiden kansalliset valuutat ennen lopullista
siirtymistd euroon).
x  Muut kuin euroalueen valuutat Muut valuutat (muut EU-valuutat, USD, JPY, CHF, muut).

I Maturiteettien erittelyd sovelletaan vain ei-rahalaitoksille my&nnettyihin lainoihin.

2 Kuukausittain vaaditaan tiedot vain euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemista arvopapereista. Neljannesvuosittain vaaditaan
tiedot euroalueella olevien ei-rahalaitosten liikkeeseen laskemista arvopapereista jaoteltuina maturiteetiltaan "enintdan vuoden” ja

"yli vuoden” papereihin.
Lukuun ottamatta rahamarkkinapapereita.

w

4 Mddritelty rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi. Rahamarkkinapaperit késittavdt tdssd yhteydessd
rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet. Ei-rahalaitosten liikkeeseen laskemat jalkimarkkinakelpoiset instrumentit kuuluvat erdan

"muut arvopaperit kuin osakkeet”, vaikka ne olisivat ominaisuuksiltaan samanlaisia kuin rahamarkkinapaperit.

Sisdltad hallinnollisesti sddnneltdvat talletukset.
Sisdltdd ei-siirtokelpoiset avistatalletukset.

— — 0 0 ~ o~ U

— O

Sisdltdd myos rahalaitosten nimissd liilkkeeseen lasketuissa rahakorteissa olevat rahamdardt.

Médritelty rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi.

Kotitaloudet (S.14) ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét (S.15).
Euroalueeseen kuuluvien jasenvaltioiden alueella olevat.

Erdn "talletukset, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta” ilmoittaminen on toistaiseksi vapaaehtoista.




TAULUKKO |I. KUUKAUSITTAIN TOIMITETTAVAT TIEDOT

Vain vdhimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten on ilmoitettava tiedot, jotka ovat taulukon ohuin ddriviivoin ympardéidyissd soluissa.

A. Kotimaa B. Muut euroalueen maat C. Ulko- |D. Koh-
Rahalaitokset (5) Ei-rahalaitokset Rahalaitokset (5) Ei-rahalaitokset maat distamat-
joista Julkisyhteisot Muut joista Julkisyhteisot Muut tomat
varantovel- | Valtio Muut varantovel-| Valtio Muut
volliset julkis- volliset julkis-
LL:t, EKP yhteisot LL:t, EKP yhteisot
+KKP:t +KKP:t
VELAT
8 Liikkeessé oleva raha
9 Talletukset (kaikki valuutat) * * * | * * * | E’Z
9e Euro * * * *
ate  Yonyi R — R —
9.2e Maéréaikaiset
=1v * * * *
>lv=2v * * * *
>2v (1) * * * * * * * * * * *
9.3e Irtisanomisehtoiset
=3Kkk (2) * * * *
> 3 kk * * ¥* ¥*
josta: > 2 v (6) * * * * * * * * * * *
9.4e Repot * * * * * * * * * * *
9x Muut kuin euroalueen valuutat
o Yendt F__ I 1 T 1
9.2x Médréaikaiset
=1v * * * *
>tv=2v * * * *
>2v (1) * * * * * * * * * * *
9.3x Irtisanomisehtoiset
=3kk (2) * * * *
>3 kk * * * *
josta: > 2 v (6) * * * * * * * * * * *
9.4x Repot * * * * * * * * * * *
10  Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet
1" Liikkeeseen lasketut velkapaperit
11e Euro
=1v *
>lv=2v *
>2v *
11x  Muut kuin euroalueen valuutat
=1v *
>lv=2v *
>2V *
12 Rahamarkkinapaperit (3)
Euro *
Muut kuin euroalueen valuutat *
13  Oma padoma ja varaukset
14 Muut velat
SAAMISET
1 Kassa (kaikki valuutat)
1e josta: euro
2 Lainat /] ]
2e josta: euro
3 Muut arvopaperit kuin osakkeet
3e Euro I | |
=1v
>lv=2v
>2v
3x Muut kuin euroalueen valuutat | | | |
=1v
>lv=2v
>2v
4 Rahamarkkinapaperit  (4)
Euro
Muut kuin euroalueen
valuutat
5  Osakkeet ja osuudet | [ I
6 Kiinted omaisuus
7 Muut saamiset

Huom.: Tihdelld * merkittyjd taulukon soluja kdytetddn varantopohjan laskemisessa. Velkapaperien ja rahamarkkinapaperien osalta luottolaitosten on joko ndytettdvd toteen varantopohjasta vihennettivit

velkansa tai tehtdvd kiinted EKP:n madrdama vakiovahennys.

(1) Sisdltad hallinnollisesti sadnneltdvit talletukset.

(2) Siséltda ei-siirtokelpoiset avistatalletukset.

(3) Méddritelty rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi.

(4) Médritelty hallussa oleviksi rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi. Rahamarkkinapaperit sisdltdvdt tdssd yhteydessd rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet. Ei-rahalaitosten
likkeeseen laskemat jdlkimarkkinakelpoiset instrumentit kuuluvat erddn "muut arvopaperit kuin osakkeet”, vaikka ne olisivat ominaisuuksiltaan samanlaisia kuin rahamarkkinapaperit.

(5) Luottolaitokset voivat ilmoittaa velkansa siten, ettd ne kohdistuvat ryhmddn "muut rahalaitokset kuin vihimmaisvarantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, Euroopan keskuspankki ja kansalliset
keskuspankit” sen sijaan ettd ne iimoittaisivat ne kohdistettuina erikseen ryhmiin "rahalaitokset” ja "vahimmadisvarantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit”,
edellyttden ettd tiedot ovat edelleen riittdvéan tarkkoja

(6) Tdamadn eradn ilmoittaminen on toistaiseksi vapaaehtoista
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TAULUKKO 4. ERITTELY MAITTAIN (”’neljannesvuosittaiset tiedot”)

Tiedot on toimitettava neljannesvuosittain.

B + osa Cistd Muut euroalueen maat (= pl. kotimaa) Osa Cistd. Ulkomaat
ja muut EU-maat (2) (=pl. EV)

BE DK |DE |GR |ES FR IE T LU |NL [AT |PT |H SE UK | Yhteensd (3)

VELAT

8 Liikkeessd oleva raha

9 Talletukset (kaikki valuutat)
a. Rahalaitokset
b. Ei-rahalaitokset

10 RM-rahasto-osuudet

Il Liikk. lask. velkapaperit

12 Rahamarkkinapaperit

13 Oma pddoma ja varaukset
14 Muut velat

SAAMISET

I Kassa

2 Lainat (kaikki valuutat)
a. Rahalaitoksille
b. Ei-rahalaitoksille

3 Muut arvopaperit kuin
osakkeet (kaikki valuutat)

a. Rahalaitosten

b. Ei-rahalaitosten

4 Rahamarkkinapaperit (1)
a Rahalaitosten L r r 1+ ¢ & &+ ¢ F 1 §F 17 T |

5 Osakkeet ja osuudet fr r +r tr tr r r + f+ ¢ & 1 1T 1 1
Kiinted omaisuus
7 Muut saamiset

o

(1) Maédritelty hallussa oleviksi rahalaitosten liilkkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi. Rahamarkkinapaperit kdsittavét tdssd yhteydessa myos
rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.

(2) Konsolidoidun taseen laskeminen edellyttdisi, ettd rahalaitokset kussakin euroalueeseen mahdollisesti myohemmin liittyvdssd valtiossa iimoitettaisiin
maittain eriteltyind.

(3) "Ulkomaiden” (pl. EU-maat) erittely maittain saattaisi tuoda esiin kiintoisaa tietoa, mutta sen ei ole katsottu kuuluvan tdman tilastoinnin
piiriin.
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TAULUKKO 5.

Neljannesvuosittain toimitettavat tiedot

ERITTELY VALUUTOITTAIN (”’neljinnesvuosittaiset tiedot”)

5+6+7 Muut saamiset

Kaikki Euro & Muut  [Muut valuutat
valuutat |euroalueen| EU- |Yht. usD JPY CHF Muut
yhteensd |kansalliset| valuutat valuutat
valuutat yhteensa
3) (3)
VELAT
9 Talletukset
A Kotimaa Rahalaitokset M
Ei-rahalaitokset M
B Muu euroalue a. Rahalaitokset M
b. Ei-rahalaitokset M
C Ulkomaat a. Pankit (4)
b. Muut kuin pankit (4)
10 Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet
11 Liikkeeseen lasketut velkapaperit M M
12 Rahamarkkinapaperit (1) M M
13+14 Muut velat |I|
SAAMISET
2 Lainat
A Kotimaa Rahalaitoksille M
Ei-rahalaitoksille M M| [ [ [
B Muu euroalue Rahalaitoksille M
Ei-rahalaitoksille M M | | | |
C Ulkomaat Pankeille )
Muille kuin pankeille (4)
3 Muut arvopaperit kuin osakkeet
A Kotimaa Rahalaitosten M M
Ei-rahalaitosten M M
B Muu euroalue  a. Rahalaitosten M M
b. Ei-rahalaitosten M M
C Ulkomaat a. Pankkien (4)
b. Muiden kuin pankkien (4)
4 Rahamarkkinapaperit (2)
A Kotimaa a. Rahalaitosten LM | M ] [ [ [
B Muu euroalue  a. Rahalaitosten ™M T M ] | | |

(1) Méadritelty rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi.
(2) Médritelty hallussa oleviksi rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi. Rahamarkkinapaperit siséltivat tédsséd yhteydessd myds
rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet. Ei-rahalaitosten liikkeeseen laskemat jélkimarkkinakelpoiset instrumentit kuuluvat erddn "muut arvopaperit kuin
osakkeet”, vaikka ne olisivat ominaisuuksiltaan samanlaisia kuin rahamarkkinapaperit.
(3) Konsolidoidun taseen aggregaattien laskeminen edellyttdisi rahalaitosten tilien erittelyd valuutoittain kunkin euroalueeseen mahdollisesti myéhemmin
liittyvén valtion valuutan mukaan.
(4) Nama tiedot tulisi toimittaa vain laaduntarkkailua varten. Koska erdt eivat sisally virallisen tilastovaatimuksia koskevan julkaisun (”Implementation
Package”) taulukoihin, niita ei todennékdisesti ole toimitettava, ellei niitd jo keraté tiedonantajarahalaitoksilta.

ILI ”Kuukausittaiset tiedot’; ks. taulukko 1.
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OSA 3

EKP:lle toimitettavaan konsolidoituun taseeseen liittyvia
maaritelmia; saamisten ja velkojen instrumenttiluokat

Yleiset mairitelmiét

Kotimaa maaritellddn kuten neuvoston ase-
tuksessa (EY) Euroopan keskuspankin val-
tuuksista kerdtd tilastotietoja.

Euroalueen rahalaitossektorin konsolidoi-
dun taseen laatimiseksi tarvittava tiedonan-
tajien joukko koostuu rahalaitoksista, jotka
on lueteltu tilastoinnissa kaytettavdssd ra-
halaitosten luettelossa ja jotka ovat euro-
alueeseen kuuluvien jdsenvaltioiden alueel-
la. Niitd ovat

m alueella rekisterdidyt ja sielld sijaitsevat
laitokset mukaan lukien alueen ulko-
puolella sijaitsevien emoyhtididen tytdr-
yhtiot

m sellaisten laitosten sivukonttorit, joiden
hallinnollinen pddtoimipaikka on alueen
ulkopuolella.

Tytdryhtiot ovat erillisid yhtioitd, joissa toi-
sella yhteisélld on osake-enemmistd tai
tdysi omistus, kun taas sivukonttorit eivdt
ole erillisid yhtioitd (ts. niilld ei ole itsendistd
oikeudellista asemaa) ja emoyhti® omistaa
ne kokonaan.

Tilastointia varten rahalaitokset konsolidoi-

Tilastointia varten offshore-rahoituskeskuk-
sissa sijaitsevien laitosten kotipaikaksi kat-
sotaan niiden sijaintipaikka.

Alkuperdinen maturiteetti viittaa rahoitus-
instrumentin kiinteddn mdardaikaan, jota
ennen sitd ei voi lunastaa takaisin (esimer-
kiksi velkapaperit) tai jota aikaisemmasta
lunastuksesta seuraa jonkinlainen sakko (esi-
merkiksi tietyntyyppiset talletukset). Irtisa-
nomisaika alkaa siitd hetkestd, kun instru-
mentin haltija ilmoittaa aikomuksestaan lu-
nastaa instrumentin, ja pddttyy sind pdivand,
kun haltija voi muuttaa instrumentin rahak-
si ilman seuraamuksia. Rahoitusinstrumen-
tit luokitellaan irtisanomisajan mukaan vain
silloin, kun niilld ei ole sovittua madrdaikaa.

Rahalaitosten tilinpddtoksissddn soveltamat
kirjanpitosddnndt noudattavat sitd kansallis-
ta lainsdddantod, jolla pankkien tilinpadtok-
sid koskeva EU:n direktiivi (86/635/ETY)
on pantu taytantoon.

Sektorien mairitelmit

Euroopan kansantalouden tilinpitojarjestel-
mdd (EKT 95) kdytetddn sektoriluokituksen
mallina. Lisdtietoja siitd, miten sektoriluoki-
tusta sovelletaan vastapuoliin, jotka ovat

vat kaikkien samalla kansallisella alueella
sijaitsevien toimipaikkojensa (hallinnollinen
pddtoimipaikka ja/tai sivukonttorit) liiketa-
pahtumat. Hallinnolliset pddtoimipaikat voi-
vat ilmoittamissaan tilastotiedoissa konsoli-
doida myos kaikkien samalla kansallisella
alueella sijaitsevien rahalaitostytédryhtididen-
sd liiketapahtumat, mutta luottolaitosten ja
muiden rahalaitosten liiketapahtumat tulee
kuitenkin eriyttdd toisistaan Euroopan kes-
kuspankkijarjestelman (EKPJ) vahimmadisva-
rantojdrjestelman soveltamista varten. Il
moitettavissa tilastotiedoissa ei sallita kan-
salliset rajat ylittavdd konsolidointia.

kotimaan alueen ulkopuolella olevia ei-
rahalaitoksia, on raha- ja pankkitilastojen
sektorikasikirjassa "Money and Banking Sta-
tistics Sector Manual”.

Rahalaitosten madritelmaa kasiteltiin jo edel-
|4. Euroalueen ulkopuolella sijaitsevista pan-
keista kdytetddn mieluummin nimitystd "pan-
kit" kuin rahalaitokset, koska termii "raha-
laitos” kadytetddn vain euroalueella sijaitse-
vista pankeista. Samalla tavoin termid "ei-
rahalaitokset” kdytetddn vain euroalueella;
muiden maiden ollessa kyseessd on syytd
kdyttdd termid "muut kuin pankit”. Luokka



"ei-rahalaitokset” kdsittdd seuraavat sektorit
ja alasektorit.

m Julkisyhteisdt. Kotimaiset yksikot, jotka
harjoittavat sellaisia toimintoja, joiden
tarkoituksena on pddasiallisesti markki-
nattomien, yksilolliseen tai kollektiivi-
seen kulutukseen tarkoitettujen tavaroi-
den ja palveluiden tuottaminen ja/tai
kansantulon ja -varallisuuden uudelleen
jakaminen (EKT 95, kohdat 2.68.—2.70.).

m Valtionhallinto. Valtion ministeritt ja kes-
kusvirastot, joiden toimivalta ulottuu
koko talousalueelle, lukuun ottamatta
sosiaaliturvarahastojen hallintoa (EKT 95,
kohta 2.71.).

m Osavaltionhallinto. Erilliset institutionaa-
liset yksikot, jotka hoitavat joitakin julki-
sen hallinnon tehtdvid valtionhallintoa
alemmalla, mutta paikallishallintoa ylem-
malld tasolla, ei kuitenkaan sosiaaliturva-
rahastojen hallintoa (EKT 95, kohta
2.72.).

m Paikallishallinto. Julkisen hallinnon eli-
met, joiden toimivalta ulottuu ainoas-
taan talousalueen paikalliseen osaan, lu-
kuun ottamatta sosiaaliturvarahastojen
paikallisia laitoksia (EKT 95, kohta 2.73.).

m Sosiaaliturvarahastot. Valtionhallinnon,
osavaltionhallinnon ja paikallishallinnon
institutionaaliset yksikot, joiden pddasial-
linen toiminta on tuottaa sosiaalisia etui-
suuksia (EKT 95, kohta 2.74.).

Muut kotimaiset vyksikot. Kotimaiset ei-
rahalaitokset, jotka eivdt kuulu julkisyhtei-
soihin. Nditd ovat

®m  Muut rahoituksen vdlittgjgt. Ei-monetaa-
riset rahoitusyritykset ja yritysmiiset yh-
teis6t (lukuun ottamatta vakuutuslaitok-
sia ja eldkerahastoja), jotka pddasiallises-
ti valittdvat rahoitusta ottamalla velkaa
muuten kuin valuuttana, talletuksina ja/
tai talletusten ldheisind vastikkeina muil-
ta institutionaalisilta yksikdiltd kuin raha-

laitoksilta (EKT 95, kohdat 2.53.— 2.67.).

m Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot. Ei-
monetaariset rahoitusyritykset ja yritys-
mdiset yhteisot, jotka pddasiallisesti ovat
riskien yhdistelyyn liittyvan rahoituksen
valittajia (EKT 95, kohdat 2.60.— 2.67.).

B Yritykset. Yritykset ja yritysmdiset yksi-
kot, jotka eivdt vdlitd rahoitusta vaan
ovat pddasiallisesti tavaroiden ja muiden
kuin rahoituspalvelujen markkinatuotta-
jia (EKT 95, kohdat 2.21—-2.31.).

m Kotitaloudet. Henkil6t tai henkildryhmét
kuluttajina, yksinomaan omaa loppukayt-
t6d varten tarkoitettujen tavaroiden ja
muiden kuin rahoituspalvelujen tuottaji-
na sekd markkinatavaroiden ja rahoitus-
ja muiden palvelujen tuottajina, jos ndma
toiminnot eivdt ole yritysmdisten yhtei-
sojen toimintaa. Kotitaloussektoriin lue-
taan myos kotitalouksia palvelevat voit-
toa tavoittelemattomat yhteisot, jotka
pddasiallisesti tuottavat markkinattomia
tavaroita ja palveluita tietyille kotitalous-
ryhmille (EKT 95, kohdat 2.75.— 2.88.).

Instrumenttiluokkien maaritelmat

Konsolidoituun taseeseen sisdltyvien saa-
mis- ja velkaluokkien mdaritelmissd otetaan
huomioon erilaisten rahoitusjdrjestelmien
ominaispiirteet. Erittelemdlld instrumentit
maturiteetin mukaan niiden madrittelyd voi-
daan yhdenmukaistaa silloin, kun eri rahoi-
tusmarkkinoilla kdytettavat instrumentit ei-
vdt ole tdysin vertailukelpoisia keskendan.

Seuraavissa taulukoissa on eri instrumentti-
luokkien yksityiskohtaiset standardoidut ku-
vaukset. Kansalliset keskuspankit mukautta-
vat madritelmat kansallisella tasolla soveltu-
viksi instrumenttiluokiksi EKP:n asetuksen
mukaisesti.
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Rahalaitossektorin konsolidoidun kuukausitaseen instrumenttiluokkien tarkat
kuvaukset Implementation Package -tilastointiohjeen (IP) mukaan

SAAMISET

IP-luokka Padpiirteiden kuvaukset (IP-nimikkeiston mukaan)

[

Kassa Hallussa olevat kotimaiset ja ulkomaiset liikkeessd olevat setelit ja kolikot, joita
kdytetddn yleisesti maksujen maksamiseen.

2.

Lainat Téassd tiedonkeruussa lainat sisdltavdt tiedonantajarahalaitosten lainanottajille
lainaamat varat, jotka eivdt perustu jalkimarkkinakelpoisiin velkakirjoihin tai joita
edustaa vain yksi velkakirja (siitd huolimatta, ettd se olisi tullut jdlkimarkkina-
kelpoiseksi). Lainat sisdltavat muihin rahalaitoksiin tehdyt talletukset.

* Kotitalouksille mydnnetyt lainat, joihin sisdltyvat kulutusluotot (lainat, jotka on
mydnnetty henkilokohtaiseen kayttoon tulevien kulutustavaroiden ja palvelujen
hankkimiseksi), asuntolainat (lainat, jotka mydnnetddn asunnon hankkimiseen,
my&s rakentamiseen ja peruskorjaukseen myonnetyt lainat) ja muut lainat (lainat,
jotka myonnetddn esimerkiksi liilketoimintaan, velkajdrjestelyihin, opiskeluun ja
vastaaviin tarkoituksiin).

* Muihin rahalaitoksiin tehdyt talletukset.

* Kolmansille osapuolille my&nnetyt rahoitusleasingsopimukset.

* Ongelmaluotot, joita ei ole vield maksettu takaisin tai poistettu luottotappioina.

* Hallussa olevat ei-jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit.

* Talletuksina tai lainoina olevat saamiset, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla saamisilla.

3.

Muut arvopaperit
kuin osakkeet

Muut arvopaperit kuin osakkeet, muut omaan padomaan rinnastettavat instrumentit
tai rahamarkkinapaperit. Nama ovat yleensd siirtokelpoisia, ja niilld kdayddan kauppaa
jalkimarkkinoilla tai ne voidaan markkinoilla korvata vastakkaisella sopimuksella, ja
ne eivdt takaa haltijalle mitddn omistajan oikeuksia liikkeeseen laskevaan laitokseen.
Tahdn erddn kuuluvat arvopaperit (lukuun ottamatta niitd, joilla kdydddn kauppaa
rahamarkkinoilla — ks. kohta 4), jotka takaavat haltijalle ehdottoman oikeuden
kiinteddn tai sopimuksen mukaiseen tuloon korkoina ja/tai mdérattyind kiinteina
summina, jotka maksetaan mddrdpdivand (tai -pdivind) tai alkaen liikkeeseenlaskun
yhteydessd mddritellystd ajankohdasta. Erddn kuuluvat myos siirtokelpoiset lainat,
jotka on jdrjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri mddrd identtisia
velkakirjoja, joilla kdydddn kauppaa jdrjestdytyneilld (jalki)markkinoilla.

3./a.

Muut arvopaperit
kuin osakkeet,
kun niiden
alkuperdinen
maturiteetti on
enintddn vuosi

* Jalkimarkkinakelpoiset saamistodistukset (velkakirjaan perustuvat tai muut), joiden
alkuperdinen maturiteetti on enintddn vuosi ja joilla ei kdydd kauppaa
rahamarkkinoilla (ks. kohta 4).

* Siirtokelpoiset lainat, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn vuosi, jotka on
jarjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri madrad identtisid velkakirjoja ja
joilla kdydddn kauppaa jarjestdaytyneilld (jalki)markkinoilla.

* Alkuperdiseltd maturiteetiltaan enintddn vuoden pituisina saamistodistuksina,
talletuksina tai lainoina olevat saamiset, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
saamisilla.

3./b.

Muut arvopaperit
kuin osakkeet,
kun niiden
alkuperdinen
maturiteetti on yli
vuoden mutta
enintddn 2 vuotta

* Jalkimarkkinakelpoiset saamistodistukset (velkakirjaan perustuvat tai muut), joiden
alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden mutta enintddn 2 vuotta ja joilla ei kdyda
kauppaa rahamarkkinoilla (ks. kohta 4).

* Siirtokelpoiset lainat, joiden alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden mutta
enintddn 2 vuotta, jotka on jdrjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri
maddrd identtisid velkakirjoja ja joilla kdydddn kauppaa jdrjestdytyneilld
(jalkiymarkkinoilla.

* Alkuperdiseltd maturiteetiltaan yli vuoden mutta enintdan 2 vuoden pituisina
saamistodistuksina, talletuksina tai lainoina olevat saamiset, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla saamisilla.



Rahalaitossektorin konsolidoidun kuukausitaseen instrumenttiluokkien tarkat
kuvaukset Implementation Package -tilastointiohjeen (IP) mukaan

SAAMISET

IP-luokka

Padpiirteiden kuvaukset (IP-nimikkeiston mukaan)

3./c.

Muut arvopaperit
kuin osakkeet,
kun niiden
alkuperdinen
maturiteetti on
yli 2 vuotta

* Jalkimarkkinakelpoiset saamistodistukset (velkakirjaan perustuvat tai muut), joiden
alkuperdinen maturiteetti on yli 2 vuotta ja joilla ei kdydd kauppaa
rahamarkkinoilla (ks. kohta 4).

* Siirtokelpoiset lainat, joiden alkuperdinen maturiteetti on yli 2 vuotta, jotka on
jarjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri madrad identtisid velkakirjoja ja
joilla kdydddn kauppaa jarjestdaytyneilld (jalki)markkinoilla.

* Alkuperdiseltd maturiteetiltaan yli 2 vuoden pituisina saamistodistuksina,
talletuksina tai lainoina olevat saamiset, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
saamisilla.

A,
Rahamarkkinapaperit

Tahdn erddn sisdltyvat rahalaitoksen hallussa olevat rahalaitosten liikkeeseen
laskemat jdlkimarkkinakelpoiset instrumentit, jotka ovat erittdin likvidejd, koska
niilld kdydaan kauppaa likvideilld rahamarkkinoilla (eli markkinoilla, joilla on suuri
likevaihto ja suurehkot kaupankdynnin volyymit ja joilla instrumentit voidaan
vaihtaa rahaksi vilittdmadsti ja pienin kustannuksin ja joilla laiminlyontiriski ja
korkoriski ovat vdhdiset), joihin osallistuvat pddasiassa rahalaitokset ja muut
rahoituslaitokset. Rahamarkkinapapereiden madrittelemisestd ja maittaisesta
luokittelemisesta on lisdopastusta EKP:n lehtisessd nimeltdan "Money Market
Paper — Guidance to ensure consistency in classification across the MU". Tdhdn
erddn sisdltyvat myos rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet (ks. kohta 10).

5.
Osakkeet ja osuudet

Arvopaperit, jotka luovat yrityksiin tai yritysmdisiin yhteissihin omistajan oikeuksia.
Tallaiset arvopaperit oikeuttavat yleensd haltijansa osuuteen yritysten tai
yritysmdisten yhteisojen voitosta sekd selvitystilassa osuuteen niiden omista
varoista.

6.
Kiinted omaisuus

Téssd tiedonkeruussa kiinted omaisuus koostuu aineellisesta tai aineettomasta
omaisuudesta, ei kuitenkaan rahoitusvaateista, jota tiedonantajarahalaitoksen on
tarkoitus kdyttdd toistuvasti yli vuoden ajan. Kiinted omaisuus kdsittdd rahalaitok-
sen omistamat maa-alueet ja rakennukset seka kaluston, ohjelmistot ja muut
infrastruktuurit.

7.
Muut saamiset

Muut kuin edelld mainitut saamiset.

* Johdannaispositiot, joiden bruttomddrdinen markkina-arvo on positiivinen.

* Ns. "suspense”-erien saamiset bruttomaddrdisind.

* Siirtosaamiset bruttomadrdisind.

* Korkosaamiset lainoista.

* Osinkosaamiset.

* Saamiset, jotka eivdt liity varsinaiseen rahalaitostoimintaan.

* Valtion liikkeeseen laskeman metallirahan vastaerd (ainoastaan kansallisten
keskuspankkien taseissa).
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8.
Liikkeessd oleva raha

Liikkeessa olevat setelit ja kolikot, joita kdytetdan yleisesti maksuihin.
* Kansallisten keskuspankkien liikkeeseen laskemat setelit.

* Muiden rahalaitosten liikkeeseen laskemat setelit.

* Kansallisten keskuspankkien liikkeeseen laskemat metallirahat.

* Valtion liilkkeeseen laskemat metallirahat.

9.

Talletukset Tiedonantajarahalaitosten kaikille velkojille kohdistettavissa olevat velkaerdt, jotka
eivdt ole arvopaperipohjaisia. Tiedonkeruuta varten tdma luokka jaotellaan yon yli
-talletuksiin, madrdaikaistalletuksiin, irtisanomisehtoisiin talletuksiin ja takaisinosto-
sopimuksiin (repot).

9.1.

Yon yli -talletukset

Talletukset, jotka voidaan vaihtaa rahaksi ja/tai vaadittaessa siirtdd iiman merkittavad
viivettd, rajoituksia tai sakkomaksuja kédyttden sekkid, maksumadrdystd, tiliin kohdistuvaa
veloituksen kirjausta tai vastaavaa. Rahalaitosten liikkeeseen laskemissa rahakorteissa
olevat rahamddrdt kirjataan tahdn erddn. Tdhdn erddn ei kirjata ei-siirtokelpoisia
talletuksia, jotka ovat vaadittaessa takaisin maksettavia, mutta joihin sovelletaan tlldin
merkittdvid sakkomaksuja.

* Talletukset (korolliset tai korottomat), jotka voidaan vaadittaessa muuttaa
valittomadsti rahaksi ilman merkittavdd viivettd tai rajoituksia, mutta joita ei voida
siirtad.

* Talletukset (korolliset tai korottomat), jotka voidaan vaadittaessa muuttaa
valittdmadsti rahaksi talletuksentekopdivdd seuraavana pdivand viimeistdan
pankkipdivan pddttyessad ilman merkittavid sakkomaksuja tai rajoituksia, mutta joita ei
voida siirtdd.

* Talletukset (korolliset tai korottomat), jotka voidaan siirtdd ilman merkittavia
rajoituksia tai sakkomaksuja kayttden sekkid, maksumaddraystd, tilin kohdistuvaa
veloituksen kirjausta tai vastaavaa.

* Rahakorteissa olevat rahamdarit (korolliset tai korottomat).

Ei-siirtokelpoiset lainat, jotka on maksettava takaisin lainan my&ntamispdivad

seuraavana pdivand viimeistaan pankkipdivan pdattyessa.

* "Yon yli -talletuksiin” laheisesti rinnastettavat ns. "’suspense’’-erdt bruttoméaardisina.

9.2.
Maiiriaikaistalletukset

Ei-siirtokelpoiset talletukset, joita ei voi muuttaa rahaksi ennen sovitun kiintean
mddrdajan kulumista tai joiden ennenaikaisesta rahaksi muuttamisesta haltijan on
maksettava jonkinlainen sakkomaksu. Téhdn erddn sisdltyvat myos hallinnollisesti
sddnnellyt talletukset, joissa maturiteettikriteeri ei ole merkitseva (luokitellaan
maturiteettiluokkaan "yli 2 vuoden”).

9.2./a.

Talletukset, joiden
sovittu mddrdaika
on enintddn vuosi

* Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted médrdaika on enintddn vuosi ja joita ei
voida muuttaa rahaksi ennen tuota mddrdaikaa.

* Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted mddrdaika on enintddn vuosi, mutta
jotka voidaan nostaa ennen tuota madrdaikaa, jos nostosta on ilmoitettu
etukdteen.

* Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted madrdaika on enintdan vuosi, mutta jotka
voidaan maksaa takaisin vaadittaessa tietyin seuraamuksin.

* Enintddn vuoden pddstd suljettavien johdannaissopimusten marginaalimaksut, jotka
vastaavat luottoriskiltd suojautumiseksi maksettavaa kateisvakuutta, mutta joihin
tallettajalla on edelleen omistusoikeus ja jotka on maksettava takaisin tallettajalle, kun
sopimus suljetaan.

* Ei-siirtokelpoiset ja siirtokelpoiset lainat, jotka perustuvat yhteen velkakirjaan ja
joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn vuosi.

* Rahalaitosten likkeeseen laskemat ei-jdlkimarkkinakelpoiset velkapaperit (velkakirjaan
perustuvat tai muut), joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdan vuosi.

* Rahalaitosten alkuperdiseltd maturiteetiltaan enintddn vuoden pituisina talletuksina tai
lainoina liikkeeseen laskema velka, jolla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.

* "Enintddn vuoden pituisiin madrdaikaistalletuksiin” ldheisesti rinnastettavat ns.
"suspense’’-erdt bruttomddrdising.
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9.2./b.

Talletukset, joiden * Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted madrdaika on yli vuoden mutta

sovittu mddrdaika enintddn 2 vuotta ja joita ei voida muuttaa rahaksi ennen tuota mddrdaikaa.

on yli vuosi mutta * Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted madrdaika on yli vuoden mutta

enintddn 2 vuotta enintddn 2 vuotta, mutta jotka voidaan nostaa ennen tuota madrdaikaa, jos
nostosta on ilmoitettu etukdteen.

* Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted mddrdaika on yli vuoden mutta enintdan 2
vuotta, mutta jotka voidaan maksaa takaisin vaadittaessa tietyin seuraamuksin.

* Yli vuoden mutta enintddn 2 vuoden pdastd suljettavien johdannaissopimusten
marginaalimaksut, jotka vastaavat luottoriskittd suojautumiseksi maksettavaa
kdteisvakuutta, mutta joihin tallettajalla on edelleen omistusoikeus ja jotka on
maksettava takaisin tallettajalle, kun sopimus suljetaan.

* Ei-siirtokelpoiset ja siirtokelpoiset lainat, jotka perustuvat vain yhteen velkakirjaan ja
joiden alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden mutta enintddn 2 vuotta.

* Rahalaitosten likkeeseen laskemat ei-jdlkimarkkinakelpoiset velkapaperit (velkakirjaan
perustuvat ja muut), joiden alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden mutta enintdén
2 vuotta.

* Rahalaitosten alkuperdiseltd maturiteetiltaan yli vuoden mutta enintddn 2 vuoden
pituisina talletuksina tai lainoina liilkkeeseen laskema velka, jolla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla.

* "Yli vuoden mutta enintddn 2 vuoden pituisiin madrdaikaistalletuksiin” laheisesti
rinnastettavat ns. "suspense”-erdt bruttomdaraisind.

9.2/c.

Talletukset, joiden * Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted madrdaika on yli 2 vuotta ja joita ei

sovittu mddrdaika voida muuttaa rahaksi ennen tuota mddrdaikaa.

on yli 2 vuotta * Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted mddrdaika on yli 2 vuotta, mutta jotka
voidaan nostaa ennen tuota madrdaikaa, jos nostosta on ilmoitettu etukdteen.

* Ei-siirtokelpoiset talletukset, joiden kiinted mddrdaika on yli 2 vuotta, mutta jotka
voidaan maksaa takaisin vaadittaessa tietyin seuraamuksin.

* Talletukset (maturiteetista riippumatta), joiden korot ja/tai ehdot on médritelty
kansallisessa lainsdaddanndssd ja joilla on erityinen, yli 2 vuoden pdastd toteutuva
tarkoitus (esimerkiksi asuntorahoitus), vaikka talletukset olisivat teknisesti
vaadittaessa takaisin maksettavia.

* YIli 2 vuoden pdistd suljettavien johdannaissopimusten marginaalimaksut, jotka
vastaavat luottoriskiltd suojautumiseksi maksettavaa kdteisvakuutta, mutta joihin
tallettajalla on edelleen omistusoikeus ja jotka on maksettava takaisin tallettajalle, kun
sopimus suljetaan.

* Ei-siirtokelpoiset ja siirtokelpoiset lainat, jotka perustuvat vain yhteen velkakirjaan ja
joiden alkuperdinen maturiteetti on yli 2 vuotta.

* Rahalaitosten likkeeseen laskemat ei-jdlkimarkkinakelpoiset velkapaperit (velkakirjaan

perustuvat tai muut), joiden alkuperdinen maturiteetti on yli 2 vuotta.

Rahalaitosten alkuperdiseltd maturiteetittaan yli 2 vuoden pituisina velkapapereina,
talletuksina tai lainoina liikkeeseen laskema velka, jolla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla.

"Yli 2 vuoden pituisiin mddrdaikaistalletuksiin” |dheisesti rinnastettavat ns. "suspense’-
erdt bruttomdardising.

9.3.

Irtisanomisehtoiset  Ei-siirtokelpoiset talletukset, joilla ei ole sovittua madrdaikaa, mutta joihin

talletukset sovelletaan irtisanomisaikaa, jonka kuluessa rahaksi muuttaminen ei ole
mahdollista tai ei ole mahdollista ilman seuraamuksia. Tamd luokka sisdltad sellaiset
lain mukaan periaatteessa vaadittaessa takaisin maksettavat talletukset, joihin
kansallisen kdytdinnén mukaan kuitenkin sovellettaisiin merkittavid sakkomaksuja ja
rajoituksia (luokitellaan maturiteettiluokkaan "enintdan 3 kk), ja sijoitustilit, joilla ei
ole irtisanomisaikaa eikd sovittua mddrdaikaa, mutta joissa on nostorajoituksia
(luokitellaan maturiteettiluokkaan "yli 3 kk™).
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9.3/a.
Irtisanomisehtoiset
talletukset, joiden
irtisanomisaika on
enintddn 3 kuukautta

* Talletukset, joilla ei ole kiintedd mddrdaikaa ja joihin sovelletaan enintdan 3
kuukauden irtisanomisaikaa; jos talletuksen nostaminen ennen tuota
irtisanomisaikaa (tai jopa vaadittaessa) on mahdollista, on siitd maksettava
sakkomaksu.

* Ei-siirtokelpoiset avistatalletukset ja muut vahittdispankkitoimintaan liittyvat
talletukset, jotka ovat lain mukaan vaadittaessa maksettavia, mutta joiden rahaksi
muuttaminen johtaa merkittaviin sakkomaksuihin.

* Ei-siirtokelpoiset talletukset, joilla on kiinted maardaika, ja joihin on sovellettu alle 3
kuukauden irtisanomisaikaa siind tapauksessa, ettd ne halutaan nostaa ennen
maddrdaikaa.

* Tallaisiin talletuksiin laheisesti rinnastettavat ns. "suspense’-erdt bruttomaardisind.

9.3./b.
Irtisanomisehtoiset
talletukset, joiden
irtisanomisaika on yli
3 kuukautta

joista:
irtisanomisajaltaan yli
2 vuoden
(soveltuvin osin)

* Talletukset, joilla ei ole kiintedd madrdaikaa ja joihin sovelletaan yli 3 kuukauden
irtisanomisaikaa; jos talletuksen nostaminen ennen tuota irtisanomisaikaa (tai jopa
vaadittaessa) on mahdollista, on siitd maksettava sakkomaksu.

* Sijoitustilit, joihin ei sovelleta irtisanomisaikaa ja joilla ei ole sovittua madrdaikaa,
mutta joissa on nostorajoituksia.

* Ei-siirtokelpoiset talletukset, joilla on kiinted madrdaika ja joihin on sovellettu yli

3 kuukauden irtisanomisaikaa siind tapauksessa, ettd ne halutaan nostaa ennen

mddrdaikaa.

Téllaisiin talletuksiin laheisesti rinnastettavat ns. ""suspense’’-erdt bruttomaardisina.

*

DA
Repot

Sen rahan vastaerd, jonka tiedonantajarahalaitokset saavat arvopapereista, jotka ne

myyvdt tiettyyn hintaan samalla sitoutuen ostamaan ne (tai vastaavat arvopaperit)

takaisin tiettyyn kiinteddn hintaan tiettynd mydhempand ajankohtana.

* Rahat, jotka on saatu vastineeksi kolmannelle osapuolelle takaisinostosopimuksella
tilapdisesti siirretyistd arvopapereista.

* Rahat, jotka on saatu vastineeksi kolmannelle osapuolelle (kiteisvakuutta vastaan)
tilapdisesti lainatuista joukkovelkakirjoista.

* Rahat, jotka on saatu vastineeksi kolmannelle osapuolelle ns. sale/buy back
-sopimuksella tilapdisesti siirretyistd arvopapereista.

10.
Rahamarkkinara-
hastojen rahasto-
osuudet

Rahamarkkinarahastojen likkeeseen laskemat rahasto-osuudet.
Rahamarkkinarahastot ovat sijoitusyrityksid, joiden rahasto-osuudet ovat
likvidiydeltddn talletusten ldheisid vastineita. Rahamarkkinarahastot sijoittavat
ensisijaisesti rahamarkkinainstrumentteihin ja/tai muihin jalkimarkkinakelpoisiin
velkapapereihin, joiden jdljelld oleva maturiteetti on enintddn vuoden ja /tai
pankkitalletuksiin ja/tai joiden tarkoituksena on saavuttaa tuottoprosentti, joka vastaa
rahamarkkinainstrumenttien korkoja.

Il
Liikkeeseen lasketut
velkapaperit

Sellaiset tiedonantajarahalaitosten likkeeseen laskemat arvopaperit (eivdt

kuitenkaan osakkeet tai rahamarkkinapaperit), jotka yleensd ovat siirtokelpoisia ja
joilla kdydddn kauppaa jalkimarkkinoilla tai jotka voidaan markkinoilla korvata
vastakkaisella sopimuksella ja jotka eivdt takaa haltijalle mitddn omistajan oikeuksia
likkeeseen laskevaan laitokseen. Téhdn erddn kuuluvat arvopaperit (lukuun ottamatta
niitd, joilla kdydddn kauppaa rahamarkkinoilla — ks. kohta 12), jotka takaavat haltijalle
ehdottoman oikeuden kiintedén tai sopimuksen mukaiseen tuloon korkoina ja/tai
mddrdttyind kiinteind summina, jotka maksetaan madrdpdivand (tai -pdivind) tai alkaen
likkeeseenlaskun yhteydessa mddritellystd ajankohdasta. Siihen kuuluvat myos
siirtokelpoiset lainat, jotka on jdrjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri madrd
identtisid velkakirjoja, joilla kdydddn kauppaa jarjestaytyneilld (jalki)markkinoilla.
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I'l./a.

Velkapaperit, joiden
alkuperdinen
maturiteetti on
enintdan vuosi

* Rahalaitosten liikkeeseen laskemat jalkimarkkinakelpoiset velkapaperit

(velkakirjaan perustuvat tai muut), joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdan

vuosi ja joilla ei kdydd kauppaa rahamarkkinoilla (ks. kohta 12).

Siirtokelpoiset lainat, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn vuosi, jotka on

jarjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri madrd identtisid velkakirjoja ja

joilla kdydadn kauppaa jdrjestaytyneilld (jalki)markkinoilla.

* Rahalaitosten alkuperdiseltd maturiteetiltaan enintddn vuoden pituisina
velkapapereina, talletuksina tai lainoina liikkeeseen laskema velka, jolla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla.

| I./b.

Velkapaperit, joiden
alkuperdinen
maturiteetti on yli
vuoden mutta
enintddn 2 vuotta

* Rahalaitosten liikkeeseen laskemat jdlkimarkkinakelpoiset velkapaperit
(velkakirjaan perustuvat tai muut), joiden alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden
mutta enintddn 2 vuotta ja joilla ei kdydd kauppaa rahamarkkinoilla (ks. kohta 12).
Siirtokelpoiset lainat, joiden alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden mutta
enintddn 2 vuotta, jotka on jdrjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri
maddrd identtisid velkakirjoja ja joilla kdydddn kauppaa jdrjestdytyneilld
(jalki)markkinoilla.
* Rahalaitosten alkuperdiseltd maturiteetiltaan yli vuoden mutta enintddn 2 vuoden
pituisina velkapapereina, talletuksina tai lainoina liilkkeeseen laskema velka, jolla on
huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.

I'l./c.

Velkapaperit, joiden
alkuperdinen
maturiteetti on

yli 2 vuotta

* Rahalaitosten liikkeeseen laskemat jalkimarkkinakelpoiset velkapaperit
(velkakirjaan perustuvat tai muut), joiden alkuperdinen maturiteetti on yli
2 vuotta ja joilla ei kdydd kauppaa rahamarkkinoilla (ks. kohta 12).

* Siirtokelpoiset lainat, joiden alkuperdinen maturiteetti on yli 2 vuotta, jotka on
jarjestetty uudelleen niin, ettd niitd edustaa suuri mddrd identtisia velkakirjoja ja
joilla kdydddn kauppaa jdrjestdytyneilld (jalki)markkinoilla.

* Rahalaitosten alkuperdiseltd maturiteetiltaan yli 2 vuoden velkapapereiden,
talletusten tai lainojen muodossa likkeeseen laskema velka, jolla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla.

12.
Rahamarkkinapaperit

Téhan erddn siséltyvét rahalaitosten liikkeeseen laskemat jalkimarkkinakelpoiset
instrumentit, jotka ovat erittdin likvidejd, koska niilld kdyddan kauppaa likvideilld
rahamarkkinoilla (eli markkinoilla, joilla on suuri likevaihto ja suurehkot kaupankdynnin
volyymit ja joilla instrumentit voidaan vaihtaa rahaksi valittomasti ja pienin kustannuksin
ja joilla laiminlyontiriski ja korkoriski ovat vahdiset), joihin osallistuvat padasiassa
rahalaitokset ja muut rahoituslaitokset. Rahamarkkinapapereiden madrittelemisestd ja
maittaisesta luokittelemisesta on lisdiopastusta EKP:n lehtisessa nimeltdan "Money
Market Paper — Guidance to ensure consistency in classification across the MU".

3.
Oma pddoma
ja varaukset

Tassd tiedonkeruussa erd kdsittdd velat, jotka aiheutuvat tiedonantajarahalaitoksen

osakkeenomistajille tai muille omistajille osakeanneissa myymistd osakkeista, jotka

takaavat osakkeen haltijalle omistajan oikeuksia rahalaitoksessa ja yleensd osuuden sen

voitosta sekd selvitystilassa osuuden sen omista varoista. Erdan kuuluvat myos rahastot,

jotka muodostuvat jakamattomista voitoista tai sellaisista varoista, jotka

tiedonantajarahalaitos on pannut talteen vastaisuudessa odotettavissa olevien

maksujen ja sitoumusten varalta.

* Oma pddoma.

* Jakamattomat voitot tai rahastot.

* Kohdistetut varaukset laina-, arvopaperi- ja muuntyyppisid saamisia varten.

* Bruttomddrdiseltd markkina-arvoltaan negatiivisista johdannaispositioista aiheutuvien
realisoimattomien tappioiden vastaerd.
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[4.

Muut velat Velat, jotka eivdt kuulu muihin eriin.

* Johdannaispositiot, joiden bruttomadrdinen markkina-arvo on negatiivinen.

* Ns. "suspense’’-erdt bruttomddrdising.

* Siirtovelat bruttomaddrdisind.

* Maksamatta olevat talletusten korot.

* Maksamattomat osingot.

* Velat, jotka eivdt perustu varsinaiseen rahalaitostoimintaan.

* Varaukset kolmansille osapuolille olevia velkoja varten.

* Johdannaissopimusten marginaalimaksut, jotka vastaavat luottoriskiltd
suojautumiseksi maksettavaa kdteisvakuutta, mutta joihin tallettajalla on edelleen
omistusoikeus ja jotka on maksettava takaisin tallettajalle, kun sopimus suljetaan.

* llman kdteisvakuuksia lainaksi annetuista arvopapereista aiheutuneet
nettopositiot.

* Arvopaperikauppojen tulevista tilityksistd ja toimituksista aiheutuvat nettovelat.
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Liite 4.2

Vahimmaisvarantojarjestelman soveltamiseen liittyvat
erityissiannokset ja siirtymikauden siiannét

OSA |
Erityissaannokset

I Tiedonkeruu pienilti
laitoksilta

|. Minimitiedonkeruu pieniltd luottolaitok-
silta Euroopan keskuspankkijarjestelméan
(EKP)) vdhimmadisvarantojdrjestelmdd var-
ten kdsittdd taulukon |A mukaiset tiedot.
Pienten laitosten varantopohjatiedot kol-
mea (kuukauden pituista) pitoajanjaksoa
varten perustuvat vuosineljdnneksen lopun
tietoihin, jotka kansalliset keskuspankit ke-
radavat viimeistdan 28. pankkipdivand kunkin
vuosineljanneksen pddttymisestd.

I Tiedonkeruu EKPJ:n
vihimmaiisvarantojirjestelmén
alaisilta laitoksilta, jotka
ilmoittavat tietonsa
konsolidoidusti ryhmiini

2. Saatuaan luvan Euroopan keskuspankil-
ta (EKP) vahimmdisvarantojarjestelman alai-
set luottolaitokset voivat antaa tilastotie-
tonsa konsolidoidusti niin, ettd ne koskevat
ryhmdd luottolaitoksia, jotka ovat vahim-
madisvarantovelvollisia samalla kansallisella
alueella edellyttden, ettd kaikki asianomai-
set laitokset ovat ilmoittaneet luopuvansa
minkddnlaisiin  varantovelvoitteesta tehta-
viin  kénttdsummavdhennyksiin - liittyvistd
eduista. Kénttdsummavdhennys jdd kuiten-
kin koko ryhman eduksi. Kaikki asianomai-
set laitokset luetellaan erikseen EKP:n raha-
laitosten luettelossa.

3. Jos koko ryhmdn katsotaan olevan "pie-
ni", sen tulee tdyttdd ainoastaan pienten
laitosten suppeammat raportointivaatimuk-
set. Muussa tapauksessa sovelletaan tdysi-
mddrdisid raportointivaatimuksia.

III  Sarake ”(joista)
varantovelvolliset
luottolaitokset, EKP ja
kansalliset keskuspankit”

4. Sarake "(joista) varantovelvolliset luot-
tolaitokset, EKP ja kansalliset keskuspankit”
(lyhennetty taulukoissa muotoon 'varanto-
velvolliset LL:it, EKP + KKP:it") ei sisdlld
tiedonantajalaitosten velkoja niille laitoksil-
le, jotka luettelon mukaan eivdt kuulu EKPJin
vahimmaisvarantojdrjestelman piiriin, eli lai-
toksille, jotka ovat jdrjestelman ulkopuolel-
la muista syistd kuin tervehdyttdmismenet-
telyn takia.

5. Luettelo vdhimmadisvarantojdrjestelman
piiriin kuulumattomista laitoksista sisdltdd
ainoastaan ne laitokset, jotka ovat jdrjestel-
man ulkopuolella muista syistd kuin terveh-
dyttdmismenettelyn takia. Laitoksia, jotka
on vdliaikaisesti vapautettu vahimmdisva-
rantovelvoitteesta tervehdyttimismenette-
lyn takia, kohdellaan kuten vdhimmadisva-
rantovelvoitteen alaisia laitoksia, ja sen vuok-
si niihin kohdistuvat velat sisdltyvat sarak-
keeseen "(joista) varantovelvolliset luotto-
laitokset, EKP ja kansalliset keskuspankit”.
Sarakkeeseen kuuluvat myos velat sellaisille
laitoksille, joiden ei itse asiassa tarvitse
pitdd varantotalletusta EKPJ:ssd kdnttdsum-
mavahennyksen takia.

OSA 2
Siirtymiakauden saannot

I Luottolaitokset, joita koskevat
taysimairaiiset
raportointivaatimukset

6. Jotta voitaisiin laskea oikein varanto-
pohja, johon sovelletaan positiivista varan-
toprosenttia, tarvitaan yksityiskohtainen kuu-
kausittainen erittely yli 2 vuoden maardai-
kaisista talletuksista, talletuksista, joiden ir-
tisanomisaika on yli 2 vuotta, ja luottolai-
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tosten reposopimuksiin liittyvistd veloista,
jotka kohdistuvat kotimaan ja muun euro-
alueen sektoreihin "rahalaitokset”, 'varan-
tovelvolliset luottolaitokset, EKP ja kansalli-
set keskuspankit” ja 'valtio”, sekd sektoriin
"ulkomaat”. Luottolaitokset voivat ilmoittaa
velkansa siten, ettd ne kohdistuvat ryhmadan
"muut rahalaitokset kuin vdhimmdisvaran-
tovelvoitteen alaiset luottolaitokset, Eu-
roopan keskuspankki ja kansalliset keskus-
pankit” sen sijaan ettd ne ilmoittaisivat ne
kohdistettuina erikseen ryhmiin 'rahalai-
tokset”ja 'vdhimmadisvarantovelvoitteen alai-
set luottolaitokset, Euroopan keskuspankki
ja kansalliset keskuspankit” edellyttden, ettd
tiedot ovat edelleen riittdvan tarkkoja.

7. Néiden tietojen ilmoittaminen on pa-
kollista joulukuun 1999 lopun tiedoista
alkaen (lukuun ottamatta erdd "talletukset,
joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta’,
jonka ilmoittaminen on toistaiseksi vapaa-
ehtoista). Tuohon pdivimaddrdan asti tie-
donantajalaitokset voivat halutessaan antaa
tarvittavat tiedot vapaaehtoisesti, ts. ne
voivat ilmoittaa joko todellisia lukuja (myos
erdt, joiden arvo on nolla) tai "tiedot
puuttuvat” (kdyttden soveltuvaa merkintdd)
vuoden pituisena siirtymakautena, joka al-
kaa I.1.1999.

8. Tiedonantajalaitosten on valittava, halu-
avatko ne ilmoittaa tietonsa siirtymakau-
den aikana todellisina lukuina tai kdyttden
merkintdd 'tiedot puuttuvat” Laitos, joka
on pddttanyt ilmoittaa tietonsa todellisina
lukuina, ei voi sen jdlkeen kayttad merkin-
tdd "tiedot puuttuvat’

9. Luottolaitosten on laskettava varanto-
pohjansa kolmannen vaiheen ensimmadisel-
le pitoajanjaksolle avaustaseensa |.1.1999
perusteella.

11 Pienet luottolaitokset

0. Myos pienten luottolaitosten on las-
kettava varantopohjansa kolmannen vai-
heen ensimmdiselle pitoajanjaksolle avaus-
taseensa |.1.1999 perusteella, mutta ndma
tiedot on ilmoitettava viimeistdan 10.2.1999.

I'l. Jotta voitaisiin laskea oikein varanto-
pohja, johon sovelletaan positiivista varan-
toprosenttia, tarvitaan yksityiskohtainen nel-
jannesvuosittainen erittely yli 2 vuoden
mddrdaikaisista talletuksista, talletuksista, joi-
den irtisanomisaika on yli 2 vuotta, ja
luottolaitosten reposopimuksiin  liittyvistd
veloista, jotka kohdistuvat kotimaan ja muun
euroalueen sektoreihin "rahalaitokset”, "va-
rantovelvolliset luottolaitokset, EKP ja kan-
salliset keskuspankit” sekd sektoriin "ulko-
maat”.

|2. Ndiden tietojen ilmoittaminen on pa-
kollista joulukuun 1999 lopun tiedoista
alkaen (lukuun ottamatta erdd "talletukset,
joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta",
jonka ilmoittaminen on toistaiseksi vapaa-
ehtoista). Tuohon pdivimddrddn asti tie-
donantajalaitokset voivat halutessaan antaa
tarvittavat tiedot vapaaehtoisesti, ts. ne
voivat ilmoittaa joko todellisia lukuja (myos
erdt, joiden arvo on nolla) tai "tiedot
puuttuvat” (kdyttden soveltuvaa merkintdd)

vuoden pituisena siirtymakautena, joka al-
kaa I.1.1999.

|3. Tiedonantajalaitosten on valittava, ha-
luavatko ne ilmoittaa tietonsa siirtymakau-
den aikana todellisina lukuina tai kdyttden
merkintdd 'tiedot puuttuvat” Laitos, joka
on pddttanyt ilmoittaa tietonsa todellisina
lukuina, ei voi sen jdlkeen kdyttdd merkin-
tdd "tiedot puuttuvat’



TAULUKKO IA. Tiedot, jotka pienten luottolaitosten on toimitettava neljinnesvuosittain

vihimmadisvarantojirjestelmiad varten

A. Kotimaa

B. Muut euroalueen maat

C. Uko

Rahalaitokset Ei-rahalaitokset

joista Julkisyhteisot

varantovel- | Valtio Muut
volliset LL:t, julkis-
EKP+KKP:t yhteist

Muut

Rahalaitokset Ei-rahalaitokset
joista Julkisyhteisot Muut
varantovel- | Valtio Muut
volliset LL:t julkis-
EKP+KKP:t yhteisét

maat

D. Koh
dista-
matto-
mat

A+B
Euro-
alueen
ei-raha-
laitoks.

VELAT
8 Liikkeessa oleva raha
9 Talletukset
(kaikki valuutat)

9e Euro
9.le Yon yli
9.2e Maiidradaikaiset

=lv

>lv=2v

>2v
Irtisanomisehtoiset
=3kk

>3 kk

I I
josta: > 2 v

9.4e Repot E

9x Muut kuin euroalueen valuutat
9.1x  Yonyli
9.2x Maiidradaikaiset
=lv
>lv=2v
>2v
Irtisanomisehtoiset
=3 kk

N
>3 kk
josta: > 2 v

ix Repot ——

Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet
I Liikkeeseen lasketut velkapaperit
le Euro
=lv
>|lv=2v
>2v
[1x Muut kuin euroalueen valuutat
=lv
>|lv=2v
>2v
12 Rahamarkkinapaperit
Euro
Muut kuin euroalueen valuutat
13 Oma pddoma ja varaukset
14 Muut velat

——

9.3e

9.3x

— ——\0
o

——

SAAMISET

I Kassa (kaikki valuutat)
le, josta euro

2 Lainat

2e, josta euro
3 Muut arvopaperit kuin osakkeet

3e Euro
=lv
>lv=2v
>2v
3% Muut kuin euroalueen valuutat
=lv
>lv=2v
>2v
4 Rahamarkkinapaperit
Euro

Muut kuin euroalueen valuutat
Osakkeet ja osuudet
Kiinted omaisuus
Muut saamiset

Nown

Liitteen 4.1 taulukossa | on alaviitteitd, joissa selostetaan erditd tdimédn taulukkorakenteen piirteitd.
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Liite 4.3

Muiden pienten rahalaitosten kuin luottolaitosten

raportointivaatimukset

Kun kansalliset keskuspankit pdattavat va-
pauttaa tdysimddrdisistd raportointivaatimuk-
sista sellaisia pienid rahalaitoksia, jotka eivét
ole luottolaitoksia, niiden tulee ilmoittaa
asiasta ndille rahalaitoksille. Kansallisten kes-

kuspankkien tulee kuitenkin kerdtd ndiltd
laitoksilta edelleen ainakin vuosittaiset ta-
setiedot, jotta suppeamman tiedonkeruun
piirissd olevien laitosten osuutta voidaan
seurata.



Liite 4.4

Vahimmaisvaatimukset, joita tiedonantajien tulee

noudattaa

Euroopan keskuspankin (EKP) tilastointiin liittyvdt raportointivaatimukset tayttadkseen
tiedonantajien tulee noudattaa seuraavia vahimmadisvaatimuksia:

I. Toimitusta koskevat vdhimmadisvaatimukset

a)

b)

<)
d)

Tiedonantajien tulee toimittaa tiedot oikea-aikaisesti ja kansallisten
keskuspankkien asettamien mddrdaikojen mukaisesti.

Tilastotiedot tulee esittdd kansallisten keskuspankkien médrittelemien
teknisten raportointivaatimusten mukaisessa muodossa.
Yhteyshenkilo(t) tulee mainita.

Teknisid mdarittelyjd, jotka koskevat tiedonsiirtoa keskuspankkeihin,
tulee noudattaa.

2. Tarkkuutta koskevat vdhimmédisvaatimukset

e)

Tilastotiedoissa ei saa olla virheita:

-kaikki lineaariset rajoitteet tulee tdyttdd (esimerkiksi taseiden tulee
tdsmatd, vdlisummien ja loppusumman tulee tdsmatd)

ja

-eri raportointifrekvenssein toimitettujen tietojen tulee vastata toisiaan.
Tiedonantajien tulee voida antaa lisdtietoja toimittamiensa tietojen
taustalla olevista muutoksista.

Tilastotietojen tulee olla aukottomia; puuttuvista tiedoista tulee ilmoit-
taa ja antaa selitys kansallisille keskuspankeille ja ne tulee soveltuvin osin
toimittaa mahdollisimman pian.

Tilastotiedoissa ei saa olla jatkuvia ja rakenteellisia aukkoja.
Tiedonantajien tulee noudattaa niitd mittasuhteita ja desimaalitarkkuuk-
sia, jotka kansalliset keskuspankit ovat madritelleet toimitettavia tietoja
varten.

Tiedonantajien tulee noudattaa kansallisten keskuspankkien antamia
ohjeita lukujen pyoristdmisestd.

3. Kadsitteellistéd vastaavuutta koskevat vdhimmédisvaatimukset

k)
)

Tilastotietojen tulee vastata EKP:n asetuksessa olevia mddritelmid ja
luokitteluja.

Mikali ndistd maddritelmistd ja luokitteluista poiketaan, tiedonantajien
tulee mahdollisuuksiensa mukaan seurata ja mitata sddnnollisesti kaytta-
miensd tilastointiperusteiden ja EKP:n asetuksen mukaisten tilastointipe-
rusteiden tuottamien tulosten eroja.

Tiedonantajien tulee pystyd selittdmddn mahdolliset katkokset, joita
niiden ilmoittamissa tilastotiedoissa on verrattuna aikaisempien perio-
dien tietoihin.

4. Tarkistuksia koskevat vdhimmadisvaatimukset

n)

Kansallisten keskuspankkien mddrittelemid tarkistusperiaatteita ja -me-
nettelyjd tulee noudattaa. Saannollisistd tarkistuksista poikkeaviin tarkis-
tuksiin tulee liittdd perustelut.
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Liite 6

Luettelo sahkoisista markkinainformaatiojarjestelmista,
joita kaytetiin tiedotettaessa EKP):n rahapoliittisista
operaatioista yleisolle

ADX

AFP

AFX

APA

AP Deutschland
AP/Dow Jones/Telerate
Bloomberg Business News
Bridge News

Databolsa

Difesa

DPA

Efecom

FineFix

Futures World News
JiJi Press

Kyodo News Services
Lisbon's Stock Exchange wire service
Market News Services
MMS International
Radiocor - Sole 24 Ore
RAFAX

Reuters

SDIB

Tele DATA

Telekurs

Unired

VWD



Liite 7

Vahimmaisvaatimukset tiayttavat arvopaperien
selvitysjirjestelmat ja niiden kidyton edellytykset!
(heindkuu 1998)

Maa Arvioitava Kelpoisuus
arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelma

Belgia NBB Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin klo 16.15:n jalkeen.
CIK Kylld, edellyttden, ettd jarjestelmdssd noudatetaan
TARGETINn aukioloaikoja.
Euroclear Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin ja ainoastaan

arvopaperien ennakkotalletuksena, kunnes reaaliaikainen
jarjestelmad toteutuu.

Tanska VP Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin klo 15.00:n jdlkeen.

Saksa DBC Kyllg, vain arvo-osuussiirtoihin klo 14.45:n jalkeen, mutta
tavoitteena tarjota pdivansisdistd selvitystd keskus-
pankkirahassa reaaliaikaisesti kolmannen vaiheen alussa.

Kreikka BOGS Kylld, mutta arvopaperien ennakkotalletuksena klo
13.30:n jalkeen, kunnes jarjestelmdssd noudatetaan
TARGETIn aukioloaikoja.

Espanja CADE Kylld, mutta vain arvopaperien ennakkotalletuksena klo
7.00-16.30 péivdnsisdisiin tarpeisiin.

SCLV Kylld, mutta vain arvopaperien ennakkotalletuksena
pdivénsisdisiin tarpeisiin.
Espaclear Kylld, mutta vain arvopaperien ennakkotalletuksena
pdivansisdisiin tarpeisiin.
SCL Barcelona Kylld, mutta vain arvopaperien ennakkotalletuksena
pdivansisdisiin tarpeisiin.
SCL Bilbao Kylld, mutta vain arvopaperien ennakkotalletuksena
pdivansisdisiin tarpeisiin.
SCL Valencia Kylld, mutta vain arvopaperien ennakkotalletuksena
pdivénsisdisiin tarpeisiin.
Ranska Sicovam SA RGV Kylla.
Irlanti CBISSO Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin.
NTMA Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin.
[talia LDT Kylld, mutta ei paivansisdisiin tarpeisiin.
CAT Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin.
Monte Titoli Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin.
Luxemburg Cedel Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin ja arvopaperien

ennakkotalletuksena. Cedelin tavoitteena on tdyttdd
TARGETINn aukiolovaatimukset 1.1.1999 lukien.

Alankomaat Necigef Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin klo 12.00-16.00 ja
arvopaperien ennakkotalletuksena klo 16.00:n jélkeen.
Necigefin tavoitteena on tdyttdd TARGETIN
aukiolovaatimukset 1.1.1999 lukien.

[tavalta OEKB Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin ennen klo 13.30:t4
ja ainoastaan arvopaperien ennakkotalletuksena klo
13.30:n jélkeen.

Huom.: Euroalueen ulkopuolella sijaitsevia arvopapereita ei hyvéksytda EKPJ:n rahapoliittisiin operaatioihin.
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Maa Arvioitava Kelpoisuus
arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelma
Portugali Siteme Kylld, edellyttden, ettd jarjestelmissd noudatetaan
Interbolsa TARGETIn aukioloaikoja.
Suomi APK/OM Kylld, mutta ainoastaan arvopaperien
ennakkotalletuksena.
APK/RM Kylld, mutta arvopaperien ennakkotalletuksena klo
16.00:n jalkeen, kunnes jdrjestelmdssd noudatetaan
TARGETIn aukioloaikoja.
Ruotsi VPC Kylla.
Iso-Britannia CGO Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin ennen klo 15.45:td
ja arvopaperien ennakkotalletuksena klo 15.45:n jdlkeen.
CMO Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin ja vain
arvopaperien ennakkotalletuksena klo 17.45:n jalkeen.
CREST Kylld, mutta vain arvo-osuussiirtoihin ennen klo 16.00:ta

ja arvopaperien ennakkotalletuksena klo 16.00:n jélkeen.




