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PROGETTAZZJONIJIET MAKROEKONOMICI TA’ L-ISTAFF TAL-
BCE GHAZ-ZONA TA’ L-EURO

Abbazi tat-taghrif disponibbli sad-19 ta> Awwissu 2005, l-istaff tal-BCE hejja I-progettazzjonijiet ghall-
izviluppi makroekonomici fiz-zona ta’ I-euro.'

Il-progettazzjonijiet ta’ l-istaff tal-BCE huma bbazati fuq kongetturi dwar ir-rati ta’ I-imghax, ir-rati tal-
kambju, il-prezzijiet taz-zejt, il-kummer¢ dinji barra z-zona ta’ l-euro u I-politika fiskali. B’mod
partikolari, ssir il-kongettura teknika 1i r-rati ta’ l-imghax tas-suq fuq zmien qasir u r-rati tal-kambju
bilaterali jkunu ser jibqghu l-istess matul il-perijodu tal-progettazzjoni, fil-livelli kurrenti matul l-ewwel
gimghatejn ta’ Awwissu. [l-kongetturi tekni¢i dwar ir-rati ta’ 1-imghax fuq zmien twil u l-prezzijiet kemm
taz-zejt kif ukoll tal-prodotti li ma jipproducux energija huma bbazati fuq l-aspettattivi tas-suq ta’ nofs
Awwissu.” Kongetturi ta’ politika fiskali huma bbazati fuq pjanijiet ta’ l-estimi nazzjonali fil-pajjizi
individwali taz-zona ta’ l-euro. Dawn jinkludu I-mizuri kollha tal-politika li diga gew approvati mill-
parlament jew li kienu specifikati fid-dettall u li x’aktarx ser jghaddu mill-process legislattiv.

Sabiex tigi riflessa l-incertezza dwar il-progettazzjonijiet, jintuzaw skali li jipprezentaw ir-rizultati ghal
kull fattur varjabbli. L-iskali huma bbazati fuq id-differenzi bejn ir-rizultati attwali u l-progettazzjonijiet
li jkunu saru gabel matul ghadd ta’ snin. Il-medda ta’ I-iskali hi d-doppju tal-valur medju assolut ta’ dawn
id-differenzi.

KONGETTURI DWAR L-AMBJENT INTERNAZZJONALI

L-ambjent estern taz-zona ta’ l-euro mistenni jibqa’ favorevoli f1-2005 u 1-2006. It-tkabbir tal-PGD reali
fl-Istati Uniti ghandu jibqa’ gawwi, ghalkemm jikber b’rati kemmxejn izjed baxxi minn dawk ta’ 1-2004.
It-tkabbir tal-PGD reali fl-Asja, minbarra 1-Gappun, mistenni jibqa’ oghla sew mill-medja globali, izda
izjed baxx minn dak ta’ dawn l-ahhar snin. It-tkabbir fil-bi¢ca 1-kbira ta’ 1-ekonomiji I-kbar hu pprogettat
li jibga’ dinamiku.

It-tkabbir annwali fil-PGD reali dinji barra z-zona ta’ I-euro hu stmat li jilhaq medja ta’ madwar 4.8% fl-
2005 u 4.6% f1-2006. It-tkabbir fis-swieq ta’ l-esportazzjoni esterna taz-zona ta’ l-euro hu pprogettat li
jkun madwar 7.1% 1-2005 u 7.2% f1-2006.

PROGETTAZZJONIJIET GHAT-TKABBIR FIL-PGD REALI

L-istima preliminari ta’ 1-Eurostat ghall-PGD reali taz-zona ta’ l-euro fit-tieni trimestru ta’ 1-2005 tindika
tkabbir trimestrali ta” 0.3%. Hu pprogettat li t-tkabbir se jizdied xi ftit mill-ahhar sitt xhur ta’ din is-sena
’l quddiem. Il-previzjonijiet jantic¢ipaw li t-tkabbir medju annwali tal-PGD reali se tkun bejn 1.0% u 1.6%
f1-2005, u bejn 1.3% u 2.3% f1-2006. Bis-sahha tad-domanda esterna li meqjusa li tibqa’ qawwija, it-
tkabbir fl-esportazzjoni hu mistenni li jkompli jsostni l-attivita ekonomika matul il-perijodu, waqt li d-
domanda domestika ghandha tissahhah ftit ftit.

' Il-progettazzjonijiet ta’ l-istaff tal-BCE jikkomplementaw il-progettazzjonijiet makroekonomici ta’ l-istaff ta’ 1-Ewrosistema li

jsiru darbtejn fis-sena minn esperti tal-BCE flimkien ma’ esperti mill-banek éentrali nazzjonali taz-zona ta’ l-euro. Il-metodi
tekni¢i wzati huma konsistenti ma’ dawk tal-progettazzjonijiet ta’ l-istaff ta’ 1-Ewrosistema kif imfissra fil-“Gwida ghall-
ezercizzji ta’ progettazzjoni makroekonomika ta’ l-istaff ta’ I-Ewrosistema”, BCE, Gunju 2001.

2 Ghalhekk wiehed jassumi li r-rati ta’ l-imghax fuq zmien qasir kif imkejla mill-EURIBOR ta’ tliet xhur, jibqghu kostanti fil-
livell ta’ 2.12% matul il-perijodu tal-progettazzjoni. Il-kongettura teknika ta’ rati tal-kambju kostanti timplika li r-rata tal-
kambju EUR/USD tibqa’ fil-livell ta’ 1.22 matul il-perijodu tal-progettazzjoni u li r-rata tal-kambju effettiva ta’ l-euro f1-2005
hi 0.1% oghla mill-medja ghall-2004 u fl-2006 tkun 0.8% izjed baxxa mill-istess medja. L-aspettattivi tas-suq ghall-qligh
nominali fuq bonds tal-gvern ta’ ghaxar snin fiz-zona ta’ l-euro jfissru zieda zghira minn medja ta’ 3.5% f1-2005 ghal medja ta’
3.7% f1-2006. 1z-zieda fil-prezzijiet medji annwali USD ta’ prodotti li ma jipproducux energija hi meqjusa li tkun 6.4% fl-
2005 u 2.4% f1-2006. Abbazi ta’ l-izvilupp indikat mis-swieq tal-kuntratti ta’ xiri fil-futur, il-prezzijiet medji annwali taz-zejt
meqjusa li jkomplu jizdiedu, minn USD 55.3-il barmil f1-2005 ghal USD 62.8-il barmil fI-2006.
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Il-konsum privat hu pprogettat li jkompli jikber skond id-dhul reali disponibbli, li ghandu jigi sostnut
minn zieda fl-impjiegi. Madankollu, it-tkabbir fil-konsum mistenni li jonqos, 1-izjed minhabba z-zieda fil-
prezzijiet taz-zejt u t-tifdil li jsir bhala prekawzjoni u li hu kkawzat mit-thassib bla waqfien dwar I-
izviluppi fil-finanzi pubblici u I-prospetti fuq zmien itwal ghas-sistemi tal-kura tas-sahha pubblika u tal-
pensjonijiet. Fl-istess hin, it-tkabbir fl-investiment fiss totali mistenni li jirkupra mill-pozizzjoni dghajfa
ta’ dan l-ahhar, billi l-investiment fin-negozju ghandu jibbenefika minn domanda esterna qawwija u
eventwalment ghandu jirreagixxi ghall-kondizzjonijiet favorevoli ta’ kreditu u ghall-qligh qawwi tal-
kumpanniji. L-investiment privat tar-residenti hu pprogettat 1i jkompli jikber b’rata moderata matul il-
perijodu. Billi d-domanda domestika x’aktarx se theggeg tkabbir fl-importazzjoni, il-kummer¢ nett ftit
mistenni jikkontribwixxi ghat-tkabbir tal-PGD reali matul il-perijodu tal-progettazzjoni.

PROGETTAZZJONIJIET DWAR PREZZIJIET U SPEJJEZ

Ir-rata medja taz-zieda fl-HICP kollu hi pprogettata li tkun bejn 2.1% u 2.3% f1-2005, u bejn 1.4% u 2.4%
f1-2006. Il-ftit tnaqqis fl-inflazzjoni ta’ I-HICP f1-2006 hu kkagunat prin¢ipalment, mit-trattament
statistiku ta’ riforma fil-kura tas-sahha proposta fl-Olanda, 1i hi stmata li se tikkontribwixxi -0.2 punti
percentwali. Dan jirrifletti wkoll il-kongettura ta’ inflazzjoni izjed baxxa fil-prezz ta’ I-energija u ta’ rata
izjed baxxa ta’ bidliet fil-prezzijiet ta’ prodotti importati f1-2006.

It-tkabbir fil-kumpens nominali ghal kull impjegat matul il-perijodu mistenni li jibqa’ moderat. Dan mhux
biss jiehu kont ta’ ftehim kurrenti dwar il-pagi u t-titjib progettat, ghalkemm zghir, fil-kondizzjonijiet tas-
suq tax-xoghol, izda jinkorpora wkoll il-kongettura li z-zieda qawwija fil-prezzijiet taz-zejt ma jkollha I-
ebda effetti indiretti sinifikanti fuq il-kumpens nominali. Il-progettazzjonijiet ghat-tkabbir tal-PGD reali u
ghall-impjieg ifissru li I-produttivita ta' I-impjieg se tizdied ftit ftit. Bhala rizultat ta’ l-izviluppi fil-pagi u
l-produttivita, tkabbir fl-ispiza ghal kull unita tax-xoghol mistenni li jibga’ relattivament ikkontrollat
kemm f1-2005 kif ukoll f1-2006.

Tabella A. Progettazzjonijiet makroekonomici ghaz-zona ta’ I-euro

(bidliet peréentwali annwali medji)"

2004 2005 2006
HICP 2.1 2.1-23 14-24
PGD reali 1.8 1.0-1.6 1.3-23
Konsum Privat 1.3 1.1-15 0.7-1.9
Konsum tal-gvern 1.4 0.6-1.6 1.1-21
Formazzjoni ta’ kapital gross fiss 1.4 04-2.0 1.3-45
Esportazzjoni (prodotti u servizzi) 5.9 24-52 4.6-17.8
Importazzjoni (prodotti u servizzi) 6.1 22-52 43-77

1) Ghal kull fattur varjabbli u perijodu ta’ zmien, l-iskali huma bbazati fuq id-differenza medja assoluta bejn ir-rizultati attwali u 1-
progettazzjonijiet ta’ qabel tal-banek centrali taz-zona ta’ l-euro. Il-progettazzjonijiet ghall-PGD reali u l-komponenti teighu
jirreferu ghad-data aggustata skond il-granet tax-xoghol.

TQABBIL MAL-PROGETTAZZJONIJIET TA’ GUNJU 2005

Meta mqabbla mal-progettazzjonijiet makroekonomici ta’ l-istaff ta’ 1-Ewrosistema ppubblikati fil-harga
ta’ Gunju 2005 tal-Bullettin ta’ Kull Xahar, l-iskali pprogettati ghat-tkabbir fil-PGD reali fI-2005 u 1-2006
gew aggustati ftit ’1 isfel. Ghall-2005, dan jirrifletti princ¢ipalment revizjonijiet zghar ’1 isfel tad-data ta’ 1-
imghoddi, u ghall-2006, jirriflettu principalment l-effett ta’ zidiet fil-kongetturi ghall-prezzijiet taz-zejt
fuq id-dhul reali disponibbli.
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L-iskali pprogettati ghar-rati annwali ta’ zieda fl-HICP totali ghall-2005 u 1-2006 gew spostati 'l fuq meta
mgqabbla mal-progettazzjonijiet ta” Gunju 2005. Dan jirrifletti prin¢ipalment iz-zieda msemmija hawn fuq
fil-kongetturi ghall-prezzijiet taz-zejt kemm ghall-2005 kif ukoll ghall-2006. Dawn jimplikaw
kontribuzzjoni akbar tal-komponent ta’ l-energija ghall-HICP totali, filwaqt li 1-progettazzjonijiet ghall-
komponent li mhux ta’ l-energija baqghu il-bicca l-kbira kif kienu meta mqabbla mal-progettazzjonijiet
ta’ Gunju.

Tabella B. Tqabbil ta’ progettazzjonijiet makroekonomi¢i ghaz-zona ta’ I-euro

(bidliet fil-persentagg medju annwali)

2004 2005 2006
HICP - Gunju 2005 2.1 1.8-22 09-2.1
HICP — Settembru 2005 2.1 21-23 14-24
PGD reali — Gunju 2005 1.8 1.1-1.7 1.5-2.5
PGD reali — Settembru 2005 1.8 1.0-1.6 1.3-23
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Id-drittijiet kollha rizervati.
Ir-riproduzzjoni ghal ghanijiet edukattivi u mhux kummercjali hi permessa bil-patt li jigi rikonoxxut is-sors.
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