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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

ECB EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO
ZONAI

Remdamiesi turima iki 2005 m. rugpjucio 19 d. informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos
makroekonomine raida.'

ECB eksperty makroekonominés prognozés pagristos prielaidomis dél palikany normy, valiuty kursy,
naftos kainy, pasaulinés prekybos uz euro zonos riby ir valstybés finansy politikos. Pirmiausia daroma
techniné prielaida, kad prognozés laikotarpiu trumpalaikés rinkos paliikany normos ir dvisaliai valiuty
kursai nesikeis ir bus tokie kaip vyravo pirmaja rugpjiicio mén. pusg. Techninés prielaidos dél ilgalaikiy
palikany normy, naftos ir ne energetikos Zaliavy kainy grindziamos rinkos likesciais, vyravusiais
rugpji¢io mén. viduryje®. Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos $aliy nacionaliniy
biudzety planais. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra
i$samiai apibréztos ir greiiausiai bus patvirtintos.

Kadangi su kiekvieno kintamojo prognozémis yra susijgs neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno i§ ju
tikétinos ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos
yra dvigubai platesnés uz $iy skirtumy viduting absoliucia vertg.

PRIELAIDOS DEL TARPTAUTINES EKONOMINES APLINKOS RAIDOS

Tikimasi, kad 2005 m. ir 2006 m. euro zonos iSorés ekonominé aplinka bus palanki. JAV realusis BVP
turéty ir toliau sparciai augti, taciau truputj léciau negu 2004 m. Azijos Salyse, iSskyrus Japonija, realiojo
BVP augimo tempas ir toliau turéty buti gerokai didesnis negu pasaulio vidurkis, nors mazesnis negu
pastaraisiais metais. Numatoma, kad daugelyje didziyjy $aliy augimas ir toliau bus dinamiskas.

Vertinama, kad vidutinis metinis pasaulio realiojo BVP augimas uz euro zonos riby 2005 m. bus 4,8%, o
2006 m. — 4,6%. Numatoma, kad augimas euro zonos iSorés eksporto rinkose 2005 m. bus apytikriai
7,1%, 0 2006 m. — 7,2%.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Remiantis iSankstiniu Eurostat {verCiu, 2005 m. antraji ketvirti euro zonos realiojo BVP augimas,
palyginti su ankstesniu ketvirciu, yra 0,3%. Numatoma, kad nuo Siy mety antrojo pusmecio augimas bus
Siek tiek spartesnis. 2005 m. numatomas 1,0%—1,6% vidutinis metinis realiojo BVP augimas, o 2006 m. —
1,3%-2,3%. Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu didéjantis eksportas, jei, kaip numatoma, nemazés
uzsienio paklausa, ir toliau skatins oikio aktyvuma, o vidaus paklausa turéty palengva didéti.

Numatoma, kad privatus vartojimas didés panasiai kaip ir realiosios disponuojamosios pajamos, kurias
taip pat turéty skatinti didéjantis uzimtumas. Vis délto manoma, kad privataus vartojimo augimas 1étés
daugiausia del padidéjusiy naftos kainy ir taupymo atsargumo tikslais, susijusio su abejonémis deél
valstybés finansy raidos ir dél visuomenés sveikatos priezitiros ir pensiju sistemos perspektyvy ilgesniu
laikotarpiu. Taip pat tikimasi, kad bendros investicijos | pagrindini kapitala atsigaus, kadangi verslo
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makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises®,
ECB, 2001 m. birZelio mén.

Daroma prielaida, kad trumpalaikés paliikany normos, tiksliau — 3 mén. EURIBOR, prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus
2,12%. Remiantis technine stabilaus valiutos kurso prielaida, galima teigti, kad prognozés laikotarpiu euro ir JAV dolerio
keitimo kursas nesikeis ir bus 1,22; euro efektyvusis keitimo kursas 2005 m. bus 0,1% didesnis negu 2004 m. vidurkis, o 2006
m. — 0,8% mazesnis. Su euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés obligaciju pajamingumu susij¢ rinkos lukes¢iai leidzia
tiketis, kad pajamingumas didés nuo vidutiniskai 3,5% (2005 m.) iki vidutiniskai 3,7% (2006 m.). Daroma prielaida, kad ne
energetikos zaliavy kainos JAV doleriais 2005 m. vidutini§kai pakils 6,4%, o 2006 m. — 2,4%. SprendZiant pagal ateities
sandoriy rinka, laikoma, kad vidutinés metinés naftos kainos ir toliau didés — nuo 55,3 JAV dolerio uz barelj (2005 m.) iki 62,8
JAV dolerio uz barelj (2006 m.).
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investicijas turéty paskatinti didelé uZzsienio paklausa, be to, teigiamai jas turéty galiausiai paveikti ir
palankios skolinimosi salygos ir didelés imoniy pajamos. Numatoma, kad privacios gyventojy investicijos
prognozés laikotarpiu turéty ir toliau po truputi didéti. Kadangi tikétina, kad vidaus paklausa skatins
importo didéjima, tikimasi, kad prognozés laikotarpiu grynoji uzsienio prekyba neturés didelés jtakos
realiojo BVP augimui.

NUMATOMA KAINU IR SANAUDY RAIDA

Numatoma, kad 2005 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 2,1%-2,3%, o0 2006 m. — 1,4%—2,4%. 2006 m.
SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija truput{ sumazés — kaip manoma, 0,2 procentinio punkto — i§ esmés
dél siiilomos sveikatos priezitiros sistemos reformos Nyderlanduose statistinés interpretacijos. Be to, tai
rodo ir prielaidas dél mazesnio energijos kainy didéjimo ir mazesnio importo kainy pokyc¢io 2006 m.

Manoma, kad nominalusis vienam darbuotojui tenkantis atlygis prognozés laikotarpiu didés nedaug.
Siose prognozése ne tik atsizvelgiama i dabartinj darbo uzmokesé¢io nustatyma ir numatoma tik nedideli
darbo rinkos salygy pageréjima, bet jos taip pat yra pagristos prielaida, kad labai kylan¢ios naftos kainos
nedarys reik§mingo antrinio poveikio nominaliajam atlygiui. Numatoma realiojo BVP ir uzimtumo raida
leidzia manyti, kad darbo nasumas kils 1étai. Dél tokio darbo uzmokeséio ir nasumo kitimo tikimasi, kad
2005 m. ir 2006 m. vienetinés darbo sanaudos didés nedaug.

A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)'

2004 2005 2006
SVKI 2,1 2,1-2,3 1,4-2,4
Realusis BVP 1,8 1,0-1,6 1,3-2,3
Privatus vartojimas 1,3 1,-1,5 0,7-1,9
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,4 0,6-1,6 1,1-2,1
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 1,4 0,4-2,0 1,3-4,5
Eksportas (prekés ir paslaugos) 5,9 2,4-52 4,6-7,8
Importas (prekeés ir paslaugos) 6,1 2,252 4,3-7,7

1) Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliuciu skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir euro zonos centriniy
banky praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamyjy daliy raida pagrista dél darbo dieny pakoreguotais
duomenimis.

PALYGINIMAS SU 2005 M. BIRZELIO MEN. PROGNOZEMIS

Palyginti su 2005 m. birzelio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2005 m. ir 2006 m. numatytos Siek tieck mazesnés euro zonos realiojo
BVP augimo ribos. 2005 m. prognoziy pakeitimus 1émé praéjusio laikotarpio duomeny perskaiciavimas
(maz¢jimo link), o 2006 m. pakeitimai rodo prielaidy dél didesniy naftos kainy poveikio realiosioms
disponuojamosioms pajamoms itaka.

2005 m. ir 2006 m. numatytos bendro SVKI metinio augimo ribos buvo padidintos, palyginti su 2005 m.
birzelio mén. prognozémis. Tai i§ esmés parodo jau minétas prielaidas dél numatomy didesniy naftos
kainy 2005 m. ir 2006 m. Remiantis Siomis prielaidomis, galima teigti, kad energijos sudedamoji dalis
turés didesnj poveiki bendram SVKI, o ne energetikos sudedamosios dalies prognozés i§ esmés nesikeis
palyginti su birzelio mén. prognozémis.
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B lentelé. Makroekonominiy prognoziy euro zonai palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2004 2005 2006
SVKI — 2005 m. birzelio mén. 2,1 1,8-2,2 0,9-2,1
SVKI — 2005 m. rugséjo mén. 2,1 2,1-23 1,4-2,4
Realusis BVP — 2005 m. birzelio mén. 1,8 1,1-1,7 1,5-2,5
Realusis BVP — 2005 m. rugséjo mén. 1,8 1,0-1,6 1,3-2,3
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