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Tagasiside Euroopa Parlamendi
markustele, mis on esitatud
parlamendi resolutsioonis Euroopa
Keskpanga 2016. aasta aruande
kohta

EKP asepresident esitles EKP 2016. aasta aruannet 10. aprillil 2017 Euroopa
Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoni eriistungil.* 2018. aasta 5. veebruaril
osales EKP president Euroopa Parlamendi taiskogu istungil, kus EKP aastaaruannet
arutati.” Jargmisel paeval véttis taiskogu vastu resolutsiooni Euroopa Keskpanga
2016. aasta aruande kohta (edaspidi ,resolutsioon”).®

Seoses EKP 2017. aasta aruande edastamisega Euroopa Parlamendile esitab EKP
oma tagasiside Euroopa Parlamendi resolutsioonis toodud mérkuste kohta.*
Tagasiside avalikustatakse vastavalt tavadele, mis algatati 2016. aastal vastusena
Euroopa Parlamendi taotlusele.® See on naide EKP pithendumusest
aruandekohustuse taitmisele suuremal méaaral, kui aluslepingus ette nahtud.

EKP rahapoliitika

EKP meetmete tdhusus ja nende kérvalmdjud

EKP rahapoliitiliste meetmete t6husust, nende mgju euroala rahastamistingimustele
ja nende kdrvalmdjusid vaadeldakse resolutsiooni mitmes punktis (nt punktid 3, 11,
12, 15, 20, 22, 23 ja 25).

EKP on seisukohal, et tema vbetud rahapoliitiised meetmed on aidanud
markimisvaarselt parandada ettevotete ja kodumajapidamiste
rahastamistingimusi ning toetanud majanduskasvu ja inflatsiooni kiirenemist.
Kdigi ajavahemikus 2014. aasta keskpaigast kuni 2017. aasta oktoobrini voetud

Vt https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2017/html/sp170410.en.html.
Vt https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2018/html/ecb.sp180205.en.html.

Vastu vdetud resolutsiooni tekst on kattesaadav Euroopa Parlamendi veebilehel aadressil
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P8-TA-2018-
0025+0+DOC+XML+VO//ET&language=ET.

Tagasiside ei hdlma kusimusi, mis on tdstatatud Euroopa Parlamendi resolutsioonis pangandusliidu
kohta. Neid teemasid késitletakse EKP jarelevalvetlesannete taitmist kasitlevas aastaaruandes
(https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/ssm.ar2017.et.html).
Tagasiside pangandusliitu kasitleva resolutsiooni kohta avaldatakse edaspidi kéesoleva aasta jooksul.

Vt punkt 23 Euroopa Parlamendi 25. veebruari 2016. aasta resolutsioonis Euroopa Keskpanga
2014. aasta aruande kohta, mis on kattesaadav aadressil
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//INONSGML+TA+P8-TA-2016-
0063+0+DOC+PDF+VO//ET.
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rahapoliitiliste meetmete kogumdju euroala majanduskasvule ja inflatsioonile ulatub
aastatel 2016—2020 hinnanguliselt ligikaudu 1,9 protsendipunktini. Rahapoliitika
Ulekandekanalid on toiminud hésti, tagades tingimused, mis vdimaldavad
inflatsioonimééradel pusivalt taastuda allpool 2% taset, ent selle |ahedal.

Ehkki resolutsioonis osutatakse piisava laenupakkumise puudumisele,
lubavad olemasolevad andmed arvata, et EKP rahapoliitilised meetmed on
aidanud laiemal maaral leevendada rahastamistingimusi ning toetada
laenupakkumist ettevotetele ja kodumajapidamistele. Hiljutised andmed
naitavad, et laenukasvu jarkjarguline elavnemine jatkub. Nii mittefinantsettevotetele
kui ka kodumajapidamistele antavate laenude kasv on alates 2014. aasta
keskpaigast markimisvaarselt hoogustunud (rohkem kui 6 protsendipunkti
mittefinantsettevdtete puhul ja ligikaudu 3 protsendipunkti kodumajapidamiste
puhul), kajastades EKP rahapoliitiliste meetmete mdju Ulekandumist. Euroala
pankade laenutegevuse uuringu kohaselt on ettevotete laenundudlus 2015. aastast
alates margatavalt suurenenud ja soodustab endiselt laenukasvu jarkjargulist
taastumist.®

Kuna resolutsioonis r6hutatakse rahastamise kattesaadavuse paranemist
véikeste ja keskmise suurusega ettevdtete puhul, tuleb markida, et alates
krediidileevenduspaketi vastuvdtmisest 2014. aasta juunis naib
baasintressimaarade moju ulatuslikum tlekandumine olevat olnud isearanis
kasulik nimetatud ettevOtetele. Varskeim kisitlus euroala ettevotete juurdepaasu
kohta rahastamisele (ajavahemikus 2017. aasta aprillist 2017. aasta septembrini)
kinnitab vélisrahastamise kattesaadavuse jatkuvat paranemist vaikeste ja keskmise
suurusega ettevotete jaoks, arvestades pankade suuremat laenuandmisvalmidust ja
majanduse soodsamat véljavaadet, muu hulgas ka kriisist enam puudutatud riikides.
Struktuurilistele erinevustele vaatamata alanesid vaga véaikeste pangalaenude (mis
on vaikeste ja keskmise suurusega ettevotete laenude lahendiks) intressimaéarad
2014. aasta juuni algusest kuni 2018. aasta jaanuari Idpuni 199 baaspunkti vorra,
samal ajal kui suuremate laenude intressiméaarad langesid 97 baaspunkti vorra.

EKP jalgib oma erakorraliste rahapoliitiliste meetmete kérvalmdjusid ja esitab
selle kohta sageli teavet. Uhtlasi vétab EKP k&rvalmdjusid arvesse oma
rahapoliitika kujundamisel sedam®6da, kuidas need m6jutavad pdhieesmargi
ehk hinnastabiilsuse saavutamist. Kokkuvéttes peaksid kdrvalméjud olema senini
piiratud. Naiteks ei saa taheldada laiap6hjalist tdusu euroala varade hindamisel.
Laenude mdddukas areng toetab hinnangut, et tlem&éra kiire laenukasvu ja
varahindade korvalekallete oht on praegu véaike. Samal ajal tuleb aga uute
eluasemelaenude kiire arengu taustal hoolikalt jalgida pangalaenude suundumusi,
eelkdige riikides, kus eluasemehinnad tdusevad jouliselt ja vaartuse hinnangud
Uletavad p&hinaitajaid. Kui rahapoliitikast tulenevad kérvalmdjud muutuvad
murettekitavaks, tuleks eelkdige vbtta meetmeid teistes poliitikavaldkondades, vélja

Seoses rahapoliitikas esinevate kdrvalekalletega, mis ilmnevad laia ja kitsa rahaagregaadi
kasvumaérade lahknevuses, vdib téheldada M3 jéulist kasvu alates varaostukava véljakuulutamisest.
Nagu resolutsioonis toonitatakse, on M3 kasvu tdepoolest mgjutanud selle kdige likviidsemad
komponendid, arvestades likviidsete hoiuste hoidmise madalat alternatiivkulu olukorras, kus
intressimaérad on vaga madalad ja tuluk8ver lauge.
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arvatud juhul, kui k&érvalmdjud vdiksid avaldada mgju euroala hinnastabiilsuse
saavutamisele. Kui naiteks teatud sektorites/riikides realiseeruvad varahindade
mulliga seotud riskid, tuleks votta suunatud makrotasandi usaldatavusmeetmeid,
nagu mones riigis on juba tehtud. Uhtlasi tuleb markida, et majanduskasvu
taastumist ja hinnastabiilsust toetades annab rahapoliitika olulise panuse tarbijate,
ettevdtete ja finantsasutuste vastupanuvéime tugevdamisse.

Seoses resolutsioonis valjendatud murega, et lauge tulukdver vdib parssida
pangandussisteemi stabiilsust ja kasumlikkust, tuleb markida, et siiani naib
EKP rahapoliitiliste meetmete mdju olevat vaoshoitud. Lauge tulukbveraga ja
hoiuste intressimaarade langusjaikusega seotud madalamaid netointressimarginaale
tasakaalustab kokkuv6ttes majanduse véaljavaate paranemine, mis avaldab
positiivset mdju laenukvaliteedile (ja seega pankade eraldiste moodustamise
kuludele) ning laenumahule. Kuigi tsuklilised probleemid on vahehaaval lahenemas,
pusib pankade kasumlikkus siiski suhteliselt tagasihoidlik. See kajastab struktuurseid
tegureid, sealhulgas madalat kulutdhusust, vahest tulu tootmist ja mitmekesistamist
ning viivislaenude suurt osakaalu (mdnes riigis).

EKP on kriisist tingitud rahapoliitilisi meetmeid aja jooksul muutnud, et
tegeleda euroala ees seisvate probleemidega. Praegu rakendab EKP
rahapoliitikat mitmemd&tmeliselt nii korraliste kui ka tédiendavate erakorraliste
meetmete kaudu. Viimased hdlmavad suunatud pikemaajalisi
refinantseerimisoperatsioone (TLTRO), negatiivseid intressimaarasid, ulatuslikku
varaostukava ning eelkommunikatsiooni intressimaérade ja varaostukava kohta.
EKP rahapoliitika raamistik tugineb mitmekesistele teoreetilistele aluspdhimdotetele.
EKP otsustusprotsessi toetavad arvukad analiisivahendid, mis on vélja t6o6tatud nii
EKPs kui ka sageli tihedas koost66s riikide keskpankadega erinevate eurosusteemi
toogruppide raames. Neid vahendeid kéasitletakse mitmesugustes véljaannetes,
sealhulgas majandustilevaates, EKP veebilehe rubriigis ,Suunaviidad”,
Uldtoimetistes, teadustoimetistes, uuringuaruannetes ja EKP juhatuse liikmete
kdnedes. Peale selle osaleb EKP aktiivselt aruteludes, mida peetakse teiste riikide
keskpankadega tihedas koostdds akadeemiliste ringkondadega ning kus kasitletakse
keskpanga poliitikaraamistikku puudutavaid ideid ja kohandusi. Sellest annavad
tunnistust EKP korraldatavad arvukad seminarid ja konverentsid. EKP jatkab oma
teoreetilise raamistiku muutuste dokumenteerimist ja avalikkuse asjakohast
teavitamist kdigi nende kanalite kaudu.

Ettevotlussektori vaartpaberite ostukava ja rahapoliitika
rakendamine

Resolutsiooni punktides 28 ja 29 puudutatakse eelkdige ettevotlussektori
vaartpaberite ostukava. Muid rahapoliitika rakendamisega seotud teemasid
kasitletakse punktides 5, 6, 38 ja 47.

EttevOtlussektori vaartpaberite ostukava soodustas euroalal
mittefinantsettevétete vilakirjade emiteerimist, mida ei tasakaalustanud
pangalaenude voo vahenemine mittefinantsettevotete sektorisse. Seda
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kinnitavad pankade laenutegevuse uuringu tulemused, mille kohaselt nende euroala
pankade netoosakaal, kes vaitsid, et turupdhiste laenuvahenditega rahastamine on
mdjutanud keskmiselt negatiivselt mittefinantsettevtete sektori laenundudlust, oli
ajavahemikul 2016. aasta teisest kvartalist kuni 2017. aasta neljanda kvartalini
vahem negatiivne vorreldes 2016. aasta martsiga, mil ostukava valja kuulutati.
Uhtlasi on méningaid mérke, et ettevatlussektori vasrtpaberite ostukava vaib olla
kaudselt soodustanud mittefinantsettevétteid, kellel on vahene v6i puudulik
juurdepdaas volakirjaturgudele. Moned ettevdtted, kelle vdlakirjad on euroststeemi
ostukava jaoks kdlblikud, on tdepoolest eemaldunud pangalaenude kaudu
rahastamisest, vabastades moningal maéaral pankade bilansimahtu vaiksemate
ettevGtete laenundudluse taitmiseks. Lisaks on viimased kusitlused ettevotete
juurdepaasu kohta rahastamisele néidanud, et vaikeste ja keskmise suurusega
ettevotete juurdepéaas valisrahastamisele on pidevalt paranenud, kinnitades alates
2014. aastast téheldatavat suundumust (selle aja jooksul on vdetud erinevaid
mittestandardseid rahapoliitilisi meetmeid). Vaga vaikeste laenude netovood
mittefinantsettevdtetele (mis on vaikeste ja keskmise suurusega ettevétete laenude
lahendiks) on alates 2014. aastast pidevalt suurenenud, kinnitades ettevotete
juurdepaasu rahastamisele kasitleva kisitluse tulemusi.

Seoses resolutsioonis EKP-le tehtud ettepanekutega taieliku labipaistvuse
tagamise kohta ettevotlussektori vaartpaberite ostukava eri aspektide puhul
tuleb mainida, et EKP avaldab hulgaliselt varaostukava puudutavat teavet. EKP
avaldab iga nédal ettevotlussektori vaartpaberite ostukava raames omandatud
varade koondandmed, sealhulgas Uihtse vaartpaberite loetelu koos vastavate
vélakirju hoidvate keskpankadega.’ Peale selle on EKP majandusiilevaates
avaldatud kaks infokasti, mis annavad taiendavat teavet ostukava toimimise ja selle
raames omandatud varade kohta. Selleks et suurendada labipaistvust ja tdsta
tldsuse teadlikkust ostukavast, hakkas EKP 2017. aasta oktoobris avaldama
(poolaasta kaupa) andmeid ostukava raames omandatud varade jaotuse kohta
sektorite, reitingute ja riigiriskide 10ikes vdrreldes kdigi kdlblike vdlakirjadega turul.
2017. aasta novembris hakkas EKP avaldama andmeid ostukava varasemate
igakuiste tagasivotmiste ja eeloleva kaheteistkimne kuu eeldatavate tagasivotmiste
kohta. Neid andmeid ajakohastatakse kord kuus. Asjakohane teave ettevétlussektori
vaartpaberite ostukava rakendamise kohta on kattesaadav EKP veebilehel.?

Ehkki EKP on pihendunud labipaistvuse tagamisele varaostukava
rakendamisel, parsiks Uksikute varade andmete avaldamine kava
tulemuslikkust EKP hinnastabiilsuse mandaadi taitmise toetamisel.
Kahepoolsete ettevottepdhiste andmete avaldamine vdimaldaks turuosalistel
kasutada seda teavet enda huvides, néiteks ennetades eurosiisteemi oste ja
juhtides tahtlikult turuhindu suunas, mis kahjustaks ostukava ja seega ka suure osa
EKP ndukogu vOetavate mittestandardsete rahapoliitiliste meetmete tulemuslikkust.
Andmete avaldamine vaartpaberite kaupa isegi tagantjarele voib véhendada
paindlikkust ja seega ka varaostukava tulemuslikkust. EKP ndukogu v6ib edaspidi

7Vt https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html.

& Vit https://www.ech.europa.eu/mopo/implement/omt/html/cspp-ga.en.html.
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kaaluda, kas parast varaostukava netoostude etapi I6ppemist v8iks suurendada
ostukava labipaistvust.

Seoses resolutsioonis valjendatud murega tagatisena esitatavate
mittekaubeldavate vaartpaberite ja varaga tagatud vaartpaberite hulga péarast
tuleb markida, et eurosiisteem on oma laenuoperatsioonide tagatisena alati
aktsepteerinud vaga erinevat liiki tagatisi, et tagada rahapoliitika tdhus ja
tulemuslik rakendamine. Kdlblike tagatiste mitmekesisus aitab rahapoliitikat ellu
viia sujuvalt ja tulemuslikult. Eurosiisteemis on kehtestatud Uksikasjalikud nduded
tagatiseks olevate varade kasutamise ja kdlblikkuse ning tagatise suhtes
kohaldatavate riskiohjemeetmete kohta. Need nduded ja meetmed on avalikult
kattesaadavad ja EKP avaldab iga paev tagatisena kdlblike turustatavate varade
loetelu. See aitab luua selgust ja tagab vordsed vdimalused. Selleks et toime tulla eri
varaliikidega seotud riskidega (krediidi-, turu- ja likviidsusrisk), h6lmavad
eurostisteemi néuded ja riskiohjemeetmed krediidikvaliteedi miinimumndudeid ja
turuvaértuse diferentseeritud allahindlusi, milles voetakse arvesse eri varaliikidega
seotud riske kategooriate (allahindluse kategooriad), jarelejaanud tédhtaegade ja
krediidikvaliteedi jargi. Seetdttu ei valmista teatud varaliikide sagedasem kasutamine
eurosusteemile iseenesest muret. Riskiohje- ja hindamisraamistikud on samuti
avaldatud EKP veebilehel.’

Seoses resolutsioonis korduvalt valjendatud murega TARGET2 kohta tuleb
markida, et EKP analltside kohaselt kajastavad TARGETi saldode muutused
peamiselt varaostukava kontekstis tekkivaid likviidsusvooge ja ei anna
tunnistust taas ilmnevatest pingetest finantsturgudel. Nagu on selgitatud mitmel
korral Euroopa Parlamendi ees™ ja erinevates EKP valjaannetes™, tekitab nende
tehingute arveldamine piiritileseid makseid ja muutusi TARGETI saldodel, samal ajal
kui hilisem portfellide restruktureerimine vdib avaldada asjaomastele saldodele
taiendavat moju.

Tuleb meenutada, et erakorralise likviidsusabi andmine on praegu riikide
Ulesanne, mida viivad labi riikide keskpangad. 17. mail 2017. aastal tehtud
erakorralise likviidsusabi kokkulepe annab EKP ndukogule vajaliku teabe, et
padevalt taita talle Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga po&hikirja
artikliga 14.4 maaratud Ulesandeid, st hinnata, kas erakorralise likviidsusabi
pakkumine segab EKPSi eesmarkide ja Ulesannete taitmist. Tegelikult annab
likviidsusabi riigi keskpank v6i ka mitu keskpanka koost6ds, kui tegemist on

Suunis EKP/2014/60 eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku rakendamise kohta ja suunis EKP/2015/35
eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku rakendamisel kohaldatavate turuvaartuse allahindluste kohta.
Eurosusteemi tagatiste hindamise ja riskiohje raamistikke kirjeldatakse ka EKP 2015. aasta véljaandes
»The financial risk management of the Eurosystem’s monetary policy operations”.

Vt muu hulgas Euroopa Komisjoni majandus- ja rahanduskomisjonis 20. novembril 2017 toimunud
korralisel kuulamisel esitatud markusi
(https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2017/html/ecb.sp171120_1.en.html).

Vt majandusiilevaate infokast ,The ECB’s asset purchase programme and TARGET balances:
monetary policy implementation and beyond”
(https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/ebbox201703_01.en.pdf), majandusilevaate infokast
+TARGET balances and the asset purchase programme”
(https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/eb201607_box02.en.pdf) ja uldtoimetis , The Eurosystem’s
asset purchase programme and TARGET balances”
(https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ech.op196.en.pdf).
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piirilileste pangagruppidega. Seoses resolutsioonis toodud soovitusega, et
erakorralise likviidsusabi pakkumist tuleks veelgi tApsustada, tuleb méarkida, et
erakorralise likviidsusabi kokkuleppes kasutatava mdistega ,finantsasutused”
soovitakse hélmata potentsiaalsete abisaajate laia hulka. See ei vasta maaruse (EL)
nr 575/2013 (kapitalinbuete maarus) artikli 4 I6ikes 26 toodud
Jinantseerimisasutuse” maaratlusele. Siinjuures voetakse arvesse asjaolu, et
erakorralise likviidsusabi eesmark on Uhtlasi toetada finantsstabiilsust. Seega voib
kokkuleppes kasutatud mdiste olla laiem euroala riikides asutatud krediidiasutustest.

Pangandusiliit ja muud Euroopa finantsarhitektuuriga seotud
kusimused

Ehkki resolutsiooni eesmark ei olnud kéasitleda peamiselt EKP
jarelevalvellesannetega seotud teemasid, puudutavad punktid 4, 23, 26, 27, 31, 32,
33 ja 39 mitmeid kisimusi pangandusliidu ja kapitaliturgude liidu kohta.

EKP toetab kdiki jdupingutusi viia I6pule pangandusliidu loomine ja tugevdada
seeldbi ka euroala finantssektori vastupanuvdimet. Rangemate
usaldatavusnduete ja jarelevalve ning eelk8ige pangandusliidu loomise toel on
Euroopa pangandussektori olukord viimase paari aasta jooksul paranenud.
Vaatamata konkreetsetele dividendimaksetele on euroala pangad suurendanud oma
esimese taseme omavahendite suhtarvu 11,6%-It 2014. aasta neljandas kvartalis
13,6%-le 2016. aasta neljandas kvartalis.'?> Pangandusliidu arhitektuur ei ole siiski
veel [6puni valja kujundatud. Praegusi soodsaid majandustingimusi tuleks kasutada
selle t60 Idpuleviimiseks, tagades Uhtlasi valmisoleku tdsiseimateks kriisideks. EKP
tunneb heameelt selle Ule, et resolutsioonis kinnitatakse Euroopa hoiuste tagamise
skeemi olulisust. Euroopa hoiuste tagamise skeem on pangandusliidu kolmas
sammas ja otsustava téhtsusega element majandus- ja rahaliidu vastupanuvdime
toetamisel. EKP on seisukohal, et pangandusliit peaks liikuma v8imalikult kiiresti
hoiuste tagamise skeemi taieliku Ghiskasutuse suunas. Riske on markimisvaarselt
vahendatud, mis on aidanud labirdakimistel liikuda skeemi esimesse etappi ja
rajanud teed kokkuleppe saavutamiseks selles, milliseks hoiuste tagamise skeem
peaks pusivalt kujunema. See ei tdhenda, et on kadunud vajadus taiendavate
kvalitatiivsete riski vdhendamise meetmete v6tmiseks taielikult toimivale hoiuste
tagamise skeemile Gleminekul.

Nagu jarelevalvendukogu esimees asjakohastel avalikel kuulamistel réhutas,
oli viivislaene kasitlevate EKP suuniste lisa kavandi eesmark selgitada
jarelevalveootusi, millest lahtutakse krediidiasutustep8hises jarelevalvealases
dialoogis jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi raames.
Meetmete automaatne kohaldamine ei ole kunagi olnud eesmargiks. Lisa vaadati
hoolikalt 14bi, vbttes arvesse avaliku konsultatsiooni ajal saadud markusi. Uhtlasi

12 Tyginedes 103-le olulisele krediidiasutusele, kes esitasid andmed riskiga kaalutud vara (COREPi

kaudu) ja koguvara (FINREPi kaudu) kohta kdigil ajavahemikel alates 2014. aasta neljandast kvartalist
kuni 2017. aasta teise kvartalini.
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vOeti taielikult arvesse Euroopa Parlamendi liikmete tdstatatud diguslikke kiisimusi.
Lisa 18plik versioon avaldati 15. martsil 2018.*

Seoses stressitestidega margitakse resolutsioonis, et need néuavad
laiahaardelisust, metoodika asjakohasust ja stabiilsust, mis on koosk&las EKP
seisukohaga. Siinjuures on oluline réhutada ka sihiparaste riskipdhiste analtiside
tahtsust, mis tédiendavad pdhjalikke, ulatuslikke jarelevalvealaseid stressiteste viisil,
mis on Uhtviisi paindlik ja tdhus nii jarelevalveasutuste kui ka pankade seisukohalt.
Hiljutistest stressitestimise meetodite valdkonna projektidest, mille EKP on labi viinud
koos teiste Euroopa ja riikide asutustega, v0ib valja tuua 2018. aasta ELi-tlese
stressitesti meetodite kohandamise uuele raamatupidamisraamistikule IFRS 9 ja
modelleerimisnduete tdiendamise muu tulu (v.a intressitulu) arvestamiseks.
Stressitesti meetodite selline kohandamine on oluline, et kajastada turgude ja
regulatiivse keskkonna arengut ning tagada, et stressitestid on edaspidigi tdhusad
jarelevalvealased vahendid. Uhtlasi tuleb markida, et 2017. aastal viis EKP
stressitesti raames labi pangaportfelli intressiriski tundlikkusanalldsi.

EKP ndustub resolutsioonis toodud uleskutsega kapitaliturgude liit igel ajal
jataielikult I6pule viia ning rakendada. Nagu on selgitatud EKP vastuses Euroopa
Komisjoni konsultatsioonile kapitaliturgude liidu 2017. aasta vahearuande kohta'*,
on EKP valjendanud suurt toetust kapitaliturgude liidu projektile alates selle
kaivitamisest. Seoses sellega tuleb votta tdiendavaid meetmeid naiteks
maksejouetusraamistike Uhtlustamise, maksude ja aritihingudiguse valdkondades, et
kdrvaldada finantsldimumise piiritilesed takistused. Vdlgade sissendudmise
menetlused peaksid muutuma kiiremaks ja vahem kulukaks. Uhtlasi tuleks
turupBhisele rahastamisele juurdepéésu lihtsustamiseks vbetavatele meetmetele
lisaks vOtta muid meetmeid, mis on suunatud ettevotetele, kes sdltuvad
pankadepoolsest rahastamisest. Kapitaliturgude liit vajab méarkimisvaarset
ambitsioonikust, mida peavad lles naitama ka liikmesriigid, kes peavad olema
valmis tegelema Gigus- ja muude tdkete kdrvaldamisega kapitali piiritilesel liikumisel.
Seega tuleb kdigil sidusrihmadel suurendada jdupingutusi, et saavutada
kapitaliturgude liit.

Uhendkuningriigi EList lankumise tagajargede osas tuleb méarkida, et ehkki
EKP ei osale labiraakimistel, jalgib ta tahelepanelikult kdiki asjakohaseid
suundumusi, eelkdige sel maaral, mil need vbivad mdéjutada rahapoliitika
ulekandumist, finantsstabiilsust, pangandusjérelevalvet vdi makseslsteemide
tdrgeteta toimimist. EKP eeldab, et pangad valmistuvad vBimalikeks
eriolukordadeks, sealhulgas stsenaariumiks, et kokkulepet ei saavutata, mille
tagajarjeks on ilma tleminekuperioodita n-6 karm Brexit. EKP on teatanud ELis
tegevust alustada soovivatele pankadele, kui kaua votab jarelevalveasutustel aega
tegevusloataotluste labivaatamine. Euroalale imber asuda (v0i seal tegevust
laiendada) soovivatel pankadel, kes vajavad oma (laiendatud) Brexitijargseks
tegevuseks luba, tuleb esitada EKP-Ile ja riikide jarelevalveasutustele

18 https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/ssm.npl_addendum_201803.et.pdf.

14 https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ECB_contribution_to_EC_consultation_on_CMU_mid-

term_review_201705.en.pdf.
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tegevusloataotlused v8imalikult kiiresti, kuid hiljemalt 2018. aasta teiseks kvartaliks.
Hiljem esitatud taotluste puhul ei ole vdimalik kindlustada nende t66tlemist enne
2019. aasta aprilli. Pankade Ulesanne on tagada, et kdik nende tegevuseks vajalikud
tegevuslaotaotlused oleksid esitatud digel ajal. Nagu on selgitatud EKP
pangandusjarelevalve veebilehel avaldatud korduma kippuvates kusimustes, vdivad
EKP ja riiklikud padevad asutused lubada pankadele pikemat ettevalmistusaega
teatud jarelevalveootuste taitmiseks. Kui aga Uhendkuningriigiga sélmitava
valjaastumislepingu raames nahakse ette Uleminekuperiood, peaksid pangad
kasutama seda aega Brexitiga seotud tegevuskavade rakendamiseks ja tUhtse
jarelevalvemehhanismi jarelevalveootuste taitmiseks.

Turuinfrastruktuuride ja maksesisteemidega seotud teemad

Punktis 34 kasitletakse EKP soovitust muuta EKPSi ja EKP pohikirja artiklit 22 ja
punktis 39 kasitletakse komisjoni ettepanekut muuta Euroopa turu infrastruktuuri
maarust. Resolutsiooni punktides 35 ja 37 puudutatakse mitut maksetega seotud
aspekti.

EKP tunneb heameelt Euroopa Parlamendis toimuva arutelu Gle EKP soovituse
kohta muuta EKPSi ja EKP pdhikirja artiklit 22. Nagu president Draghi majandus-
ja rahanduskomisjonis 26. veebruaril 2018 toimunud kuulamisel™® toonitas, peavad
EKP-I| olema vajalikud vahendid, et tegeleda riskidega ménes valdkonnas, mis on
tahtsad Uhtse rahapoliitika elluviimise ja maksesisteemide tdrgeteta toimimise
seisukohalt. EKP on vajaduse korral valmis andma parlamendis toimuvate arutelude
kaigus lisaselgitusi.

EKP ndustub taielikult Euroopa Parlamendi arvamusega, et on vaja tdhustada
kolmandate riikide kesksete vastaspoolte tunnustamist, eelkdige seoses
eurodes vaaringustatud kliiringutegevusega. ELi vaaringuid emiteerivad
keskpangad, sealhulgas eurostisteemi keskpangad, peaksid olema sellesse projekti
taielikult kaasatud, et jalgida ja kontrollida riske, mida kesksed vastaspooled vdivad
pdhjustada rahapoliitika tlekandumisele ja maksesusteemide tdrgeteta toimimisele.
EKP réhutab oluliste ELi digusaktide (nagu Euroopa turu infrastruktuuri méarus I1)
vastuvotmise I8puleviimise téhtsust piisavalt varakult enne Brexitit, et olla valmis
vOimalikeks eriolukordadeks, sealhulgas kokkuleppe mittesaavutamise
stsenaariumiks.

EKP ndustub arvamusega, mille kohaselt tuleb uurida keskpanga e-raha v&i nn
e-baasraha asjakohasust ja mdju. Tihedalt seotud finantsturgude keskkonnas vdib
Uhe keskpanga otsus emiteerida tUldsusele keskpanga e-raha avaldada mgju ka
piirilleselt. Hoolimata EKP enda seisukohast keskpanga e-raha suhtes on seega
oluline uurida e-baasraha olemust, selle emiteerimise vdimalikke p&hjuseid ning
potentsiaalseid tagajargi euromaksete keskkonnale, pangandussektorile, aga ka
finantsstabiilsusele ja rahapoliitika tdrgeteta elluviimisele.

5 vt https:/mww.ecb.europa.eu/press/key/date/2018/html/ech.sp180226_1.en.html.
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Liikmesriigid on EKPga korduvalt konsulteerinud seoses sularahamaksetele
piirangute kehtestamisega vdi nende vahendamisega. Lisaks jaetehingutele on
konsultatsioonid h6lmanud ka piiranguid eraisikutevahelistele tehingutele.
Euroala kodanike jaoks on euro ainus seaduslik fliisiline maksevahend, mis
vBimaldab maksete kohest arveldamist ja on tagatud keskpankade (kui diguslikult
volitatud emitentide) poolt. Seda asjaolu ja sularahamaksete véaga suurt osakaalu
silmas pidades peaksid riigid, kes kaaluvad tdiendavate piirangute kehtestamist
sularahamaksetele, hoolikalt hindama taoliste meetmete mdju ning nende
asjakohasust ja tdhusust soovitud eesmarkide saavutamisel. Seoses resolutsioonis
toodud soovitusega véaljastada Karl Suure malestuspangatéahed, mis oleksid samuti
seaduslikud maksevahendid, peab EKP asjakohaseks teha Euroopa Komisjonile
ettepanek (arvestades tema kooskdlastajarolli euromintide kiisimuses) kaaluda
vBimalust 19 euroala riigil Ghiselt emiteerida Karl Suure portreed kujutav
malestusmiint. Lisaks méalestusmuintidele, mida emiteerib iga riik eraldi, on Ghiselt
valja antud malestusmunte kasutatud mitme olulise ajaloolise tdhtsusega
tileeuroopalise siindmuse tahistamiseks.®

Institutsioonilised kisimused

Resolutsiooni punktides 1, 2, 41-46 ja 48 kasitletakse mitmeid EKP institutsioonilise
korralduse ja toimimisega seotud aspekte.

EKP ndustub resolutsioonis t8statatud vajadusega séilitada EKP sdltumatus,
tagades samal ajal oma tegevusega seotud aruandekohustuse piisav taitmine.
Séltumatus ja aruandekohustus on iihe miindi kaks kiilge.'” Resolutsioonis
hinnatakse positiivselt praegust aruandluskorda Euroopa Parlamendi ja EKP vahel.
Ehkki resolutsioonis kutsutakse Ules parandama seisukohtade vahetamist EKPga,
tdhustades r6huasetust, interaktiivsust ja asjakohasust, tuntakse heameelt praeguse
korra ule, mis hdlmab kord kvartalis toimuvaid kuulamisi EKP presidendiga,
taiendavaid kohtumisi juhatuse liikmetega ja EKP kirjalikke vastuseid. Uhtlasi iimneb,
et EKP taidab Uldist soovitust suurendada labipaistvusalaseid pingutusi, arvestades
resolutsioonis avaldatud tunnustust EKP hiljutistele algatustele selle eesmargi
saavutamisel.

Resolutsioonis esitatud lleskutset tagada EKP siseauditi komitee liikmete
sBltumatus tuleb vaadata koos EKP hiljutise selleteemalise otsusega.

2. novembril 2017 kiitis EKP ndukogu heaks auditikomitee labivaadatud volituse,
muutes liikmete valiku kriteeriume nii, et need kajastaksid EKP laienenud ulesandeid
ja vbimaldaksid vahendada keskpanganduskeskset esindatust valisliikmete puhul.
Nagu eelmises versioonis, on ka labivaadatud volituses selges6naliselt satestatud
komitee liikmete sdltumatuse ndue. Kokkuvdttes kaalub EKP Ulesannete,

6 2007. aastal Rooma lepingu 50. aastapaeva, 2009. aastal majandus- ja rahaliidu 10. aastapaeva,

2012. aastal europangatéhtede ja -muntide kasutuselev6tu 10. aastapéeva ja 2015. aastal Euroopa
Liidu lipu 30. aastapaeva puhul.
Vt ka Benoit Cceuré kdne, marts 2017

(https://www.ech.europa.eu/press/key/date/2017/html/sp170328_1.en.html) ja Yves Merschi kdne,
september 2017 (https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2017/html/ecb.sp170904.en.html).
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tegevusprotsesside ja -menetluste pohjalikust tundmisest saadav kasu taielikult tles
vOimalikud kahtlused sdltumatuse suhtes, seda eelkdige poliitika- ja
tegevusraamistike adekvaatsuse hindamisel ja seonduvate riskide analliisimisel.
Tegelikkuses on auditikomitee tdnu oma liikmete suurele kogemusele, nende
positsioonile ja usalduslikule suhtele EKP n6ukoguga olnud mitmel korral peamiseks
likumapanevaks jdouks EKP tldjuhtimisraamistiku parandamisel.

Seoses resolutsioonis esitatud ndudega, et eetikakomitee eesistujaks ei oleks
EKP endine president v8i endine ndukogu liige, méargib EKP, et tal ei ole
kahtlusi eetikakomitee praeguse esimehe sobivuse suhtes. Asjaolu, et isik on
olnud EKP ndukogu liige, ei saa pidada teguriks, mis vdib kahjustada eetikakomitee
likme Ulesannete objektiivset ja erapooletut taitmist. Tegelikult osutus endise
presidendi positsioon ja sellest tulenev mdju eetikakomitee eesistujaks olemisel
isedranis kasulikuks olukordades, mil eetikakomiteel tuli suhelda riikide
ametiasutustega. Kui endine president on valmis vastu vétma taolise komitee
eesistuja Ulesande, saadab see lisaks joulise sdnumi kdigile EKP tdotajatele, et
eetilist kaitumist voetaks tdsiselt juhtimise kdrgeimal tasandil.

Ehkki resolutsioonis réhutatakse, et EKP juhatuse liikmed peaksid
pohimotteliselt hoiduma olemast samaaegselt liikmed foorumites, kuhu
kuuluvad EKP jarelevalve alla kuuluvate pankade juhid, nenditakse samal ajal,
et see on v@imalik, kui selline liikmelisus on maailma tasemel véaljakujunenud
tava ja EKP osaleb koos teiste keskpankadega. On oluline arvestada, et EKP
volituste asjakohaseks taitmiseks peavad tema poliitikakujundajad olema kursis
Uleilmse majandus- ja finantskeskkonna arenguga. Selleks peavad EKP ja juhatuse
likmed korrapérast dialoogi arvukate sidusrihmadega ja paljude foorumitega, mille
likmeteks on mdistagi ka EKP jarelevalve alla kuuluvad pangad. Sellised
kohtumised toimuvad selgelt jarelevalvealasest kontekstist valjaspool ja juhatuse
likmed jargivad taielikult EKP juhtimisraamistiku tugevaid kaitsemeetmeid,
sealhulgas EKP ndukogu ja juhatuse liikmete tegevusjuhiseid, juhatuse liikmete
avalike suhete aluspdhimdtteid ning ametisaladuse pidamise ja sdltumatuse
ndudeid.

Seoses resolutsioonis esitatud tUleskutsega votta vastu selge ja avalik
rikkumistest teatamise poliitika tuleb markida, et see on kooskdlas EKPs juba
kdimasoleva todga. Rikkumistest teavitamise raamistiku t6hustamine on ks EKP
strateegilisi prioriteete ja tegevuseesmarke aastatel 2018—-2020. T66 selles
valdkonnas on tegelikult juba alanud.

EKP tootajate toolevbtupoliitikat puudutava markuse kohta soovib EKP
rohutada, et on alustanud arutelu t66tajate esindajatega vdoimalike puuduste
labivaatamiseks ja nende késitlemiseks. EKP on eelkdige viimase paari aasta
jooksul koostd0s tdotajate esindajatega vahendanud markimisvaarselt ajutiste
teenistujate osakaalu. Naiteks on erinevates EKP tegevusharudes loodud ligikaudu
170 kinnitatud ametikohta, mis asendavad ajutiste teenistujate lepinguid. Uhtlasi on
EKP eesmaérkide ja kdimasoleva arendustotga kooskdlas ka resolutsioonis tehtud
tleskutse tagada vordne kohtlemine ja vordsed vBimalused kdigile EKP tdotajatele
ning tagada asutuses inimvaarsed téotingimused.
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Resolutsioonis kiidetakse heaks EKP algatused t66tajate mitmete probleemide
lahendamiseks, sealhulgas tugevdatud dialoogi kaudu té6tajate esindajatega.
Siinjuures tuleb meenutada, et 2015. aastal tO0tajate seas tehtud kusitlus naitas
EKP tdotajate suurt kaasatust ning seda, et inimesed tunnevad uhkust EKP heaks
tootades ja soovivad anda endast parimat. Samal ajal osutas kisitlus mitmele
puudusele — karjaari- ja tulemuslikkuse juhtimise, tdokoormuse, tddpingete ja to6ost
tingitud stressi, avatuse ning Gigluse valdkondades —, mille suhtes on v&etud olulisi
meetmeid peamiselt koostdos tootajate esindajatega. Uhtlasi rdhutab EKP, et on
2018. aastal korraldanud uue kisitluse hindamaks, kas need algatused liiguvad
soovitud suunas. Kisitlus on niidseks 16ppenud. Peatselt analiitisitakse selle
tulemusi ja koostatakse tegevuskavad ilmnenud probleemide lahendamiseks. Peale
selle soovib EKP maérkida, et on teinud tihedat ja konstruktiivset koostodd
personalikomiteega Uhise téokava koostamisel, milles keskendutakse mitmele
prioriteetsele valdkonnale.
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