FORVALTNINGSRAPPORT FOR DET AR
SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER 2011

| TYP AV AFFARSVERKSAMHET

ECB:s verksamhet under 2011 beskrivs nirmare
i de relevanta kapitlen i arsrapporten.

2 MAL OCH UPPGIFTER

ECB:s mél och uppgifter beskrivs i ECBS-stad-
gan (artikel 2 och 3). En 6versikt med en jAmfo-
relse av resultatet mot dessa mal finns i ordf6-
randens forord till arsrapporten.

3 RESURSER, RISKER OCH PROCESSER

ECB:S ORGANISATIONSSTYRNING
ECB:s direktion, ECB-rddet och ECB:s all-
ménna rad utgér ECB:s beslutande organ.

ECB:s forvaltningsramar innefattar ett antal
interna och externa kontroller. Inom ramen for
de externa kontrollerna granskar Revisionsrat-
ten effektiviteten i verksamheten hos ECB:s
forvaltning, medan en extern revisor utses for
att granska ECB:s arsbokslut. For att stirka den
externa revisorns oberoende utser ECB en ny
extern revisionsbyra vart femte ar.

I ECB:s interna kontrollstruktur &r varje orga-
nisatorisk enhet sjdlv ansvarig for att hantera
sina egna risker och att genomfora sina egna
kontroller, samt for verksamhetens effektivitet.
Dessutom utfor Direktoratet for internrevision
oberoende revisionsuppdrag under direktionens
direkta ansvar. For att ytterligare stdrka ECB:s
organisationsstyrning inrdttade ECB-radet
ECB:s revisionskommitté 2007. Den assisterar
ECB-radet vad géller dess ansvar rorande till-
forlitligheten i den finansiella information som
ECB lamnar till allmanheten, 6vervakningen av
de interna kontrollerna samt ECB:s och Euro-
systemets interna revisionsfunktioner.

For att aterspegla riskhanteringens allt viktigare
roll, och i linje med bésta praxis, gjorde ECB
i juli 2010 en omorganisering av avdelningen
for riskhantering. Istéllet inrdttades kontoret for
riskhantering (Risk Management Office, RMO)
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som ett sjdlvstandigt affairsomrédde. Kontoret
for riskhantering har ansvaret for ramverket for
riskhantering, vilket géller for alla ECB:s finan-
siella marknadsoperationer, samt for att dver-
vaka, utvirdera och foresla forbattringar till
Eurosystemets penningpolitiska styrsystem och
valutapolitik ur ett riskhanteringsperspektiv.

Omfattande etiska regler giller for ECB:s per-
sonal och dessa regler uppdateras regelbundet.
Reglerna ger riktlinjer och faststéller etiska kon-
ventioner, standarder och riktvarden. Personalen
forvintas upprétthalla en hog yrkesetisk standard
ndr de utfor sina uppgifter och i sina kontakter
med nationella centralbanker, offentliga myn-
digheter, marknadsaktorer, media och allménhe-
ten. Det finns tva uppforandekodexar som gél-
ler f6r medlemmarna av ECB:s beslutsfattande
organ. Den radgivare i etiska fragor som direk-
tionen har utsett ser till att reglerna som giller
for direktionsledamoterna och personalen til-
lampas pé ett enhetligt satt. ECB-radet har ocksa
utsett en etisk radgivare med uppdrag att vigleda
radsmedlemmarna i yrkesetiska aspekter.

Ytterligare information om ECB:s organisa-
tionsstyrning finns i forsta stycket av kapitel 7
i arsrapporten.

LEDAMOTERNA | DIREKTIONEN

Ledamoéterna i direktionen utses bland perso-
ner vars auktoritet och yrkeserfarenhet inom
den finansiella sektorn ér allmént erkédnda. De
utses av Europeiska radet pad rekommendation
av EU-rddet, som ska ha hort Europaparlamen-
tet och ECB-radet.

Anstéllningsvillkoren for direktionsledamo-
terna bestdms av ECB-radet baserat pa ett for-
slag frdn en kommitté bestdende av tre med-
lemmar som utndmnts av ECB-radet och tre
medlemmar som utndmnts av EU-radet.

Arvodena till ECB:s direktion beskrivs i not 30
”Personalkostnader” till resultatrikningen.

ANSTALLDA
ECB ir vdl medveten om vikten av att ha en
konstruktiv dialog med de anstdllda. Under



2011 fortsatte ECB att utveckla och genom-
fora sin personalpolitiska strategi inom fyra
omraden: arbetskultur, rekrytering, personal-
utveckling och anstdllningsvillkor. Arbetskul-
turutvecklingen pd ECB var fortsatt fokuserad
pa mangfald och yrkesetik. ECB organiserade
ett hognivaforum om méngfald i mars 2011
och intensifierade sin regelbundna bevakning
i jamstalldhetsfragor.

Atgirder for rorlighet och personalutveckling
fortsatte att vara de viktigaste verktygen for
kompetensutveckling. Dessutom fortsatte ECB
att stodja personalen nér det giller barnomsorg
och att férena arbete och familjeliv.

Genomsnittligt antal anstdllda (heltidsek-
vivalenter) med kontrakt med ECB! 6kade
fran 1 565 under 2010 till 1 601 under 2011.
Vid slutet av 2011 var 1 609 personer anstéll-
da. For ytterliggare information, se not 30,
”Personalkostnader”, till resultatrdkningen och
kapitel 7, avsnitt 2, i balansrdkningen, dir dven
utvecklingen av personalfrvaltningen beskrivs
mer detaljerat.

RISKHANTERING AVSEENDE ECB:S
INVESTERINGSVERKSAMHET OCH
PENNINGPOLITISKA PORTFOLJER

ECB har tva typer av investeringsportfdljer,
valutareservportfoljen och portfoljen for egna
medel. ECB innehar dven védrdepapper i pen-
ningpolitiska syften. Dessa har forvérvats
i samband med Eurosystemets virdepapperspro-
gram och de tvd programmen for kop av séker-
stdllda obligationer. De olika skélen till och
malen for ECB:s portfoljer for investeringssyf-
ten och for penningpolitiska syften samt risk-
hanteringsmetoderna for dessa beskrivs i detalj
i kapitel 2, avsnitt 1, i &rsrapporten.

ECB utsitts for finansiella risker genom sina in-
vesteringsportfdljer och innehav av vérdepapper
som forvérvats i penningpolitiska syften. Dessa
omfattar kredit-, marknads- och likviditetsris-
ker. ECB f6ljer och méter sddana risker noga
och regelbundet och vid behov minskas ris-
kerna genom ramverk for riskhantering. Dessa
ramverk tar hdnsyn till skélen till och malen for

innehaven av dessa viardepapper och dven till
vilka riskpreferenser ECB:s beslutande organ
har specificerat. De innehéller dven urvalskrite-
rier och system for exponeringslimiter.

BUGETPROCESS

Utgifter mot avtalad budget granskas regel-
bundet av direktionen, som beaktar synpunk-
ter fran ECB:s interna kontrollfunktion, och
av ECB-radet med stod av Budgetkommittén
(BUCOM). BUCOM bestar av experter fran
ECB och de nationella centralbankerna i euro-
omradet och bidrar i hog grad till ECB:s finan-
siella styrningsprocess. I enlighet med arti-
kel 15 i ECB:s arbetsordning stéder BUCOM
ECB-rédet genom att tillhandahalla en detal-
jerad utvdrdering av ECB:s arliga budgetfor-
slag och direktionens yrkanden avseende finan-
siering av tilldggsbudgeten, innan dessa laggs
fram for ECB-radet for godkdnnande.

4  FINANSIELLA RESURSER

KAPITAL

ECB beslutade i december 2010 att 6ka sitt teck-
nade kapital med 5 miljarder euro, frén 5,8 mil-
jarder euro till 10,8 miljarder euro. Detta beslut
togs efter en beddmning av huruvida de lag-
stadgade kapitalkraven var tillrickliga. Denna
utvirdering péborjades 2009. Kapitalokningen
ansags ldmplig med hinsyn till 6kad volatili-
tet 1 valutakurser, rdntor och guldpris samt till
ECB:s exponering for kreditrisker. For att over-
foringen av kapital till ECB ska gé smidigt
beslutade ECB-radet att de nationella central-
bankerna i euroomradet ska betala sina ytterli-
gare bidrag till kapitalet i tre lika stora inbetal-
ningar i december 2010, 2011 och 2012.

Till foljd av att Estland antog euron den 1 janu-
ari 2011 betalade Eesti Pank in ett belopp pa
13 miljarder euro per den dagen. Detta belopp
inkluderar den forsta inbetalning av Eesti Panks

1 Exklusive tjanstledig personal. Dessa uppgifter omfattar per-
sonal med tillsvidare- och visstidsanstéllning samt personal
med korttidsanstdllning och dven deltagare i ECB:s Gradu-
ate Programme. Fordldraledig och langtidssjukskriven perso-

nal ingar ocksa.
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bidrag till 6kningen av ECB:s tecknade kapital
i slutet av december 2010.

Den 28 december 2011 gjorde de nationella cen-
tralbankerna i euroomradet, inkl. Eesti Pank,
den andra inbetalningen for 6kningen av ECB:s
kapital, till ett belopp pa 1 166 miljarder euro.

Efter dessa transaktioner var ECB:s inbeta-
lade kapital 6 484 miljoner euro den 31 de-
cember 2011. Mer uppgifter om dessa forénd-
ringar finns i not 17 ”Eget kapital och reserver”
till balansrdkningen.

AVSATTNINGAR FOR VALUTAKURS-, RANTE-,
KREDIT- OCH GULDPRISRISKER

Eftersom ECB:s tillgangar och skulder perio-
diskt omvérderas till marknadsaktuella véxel-
kurser och vérdepapperspriser paverkas ECB:
s lonsamhet kraftigt av vixelkursexponeringar
och i mindre utstrickning av rinteexponeringar.
Dessa exponeringar hirror huvudsakligen fran
innehav av guld och valutareservtillgdngar
i US-dollar, japanska yen, vilka i de flesta fall
ar investerade i rdntebdrande instrument.

Med hénsyn till ECB:s stora exponering mot
dessa risker och storleken pé vérdereglerings-
kontona beslutade ECB-radet 2005 att gora
avsittningar for valutakurs-, rénte- och guld-
prisrisker. Efter inrdttandet av programmet for
kop av sékerstéllda obligationer (se not 5, ”Vir-
depapper i euro utgivna av hemmahorande
i euroomrédet”, i arsredovisningen) beslutade
ECB-radet 2009 att riskavséttningarna &ven ska
omfatta kreditrisk.

De fortsatta kraven for och storleken pa denna
reserv granskas varje ar och med hénsyn till
ett antal faktorer, framfor allt omfattningen av
risktillgangar, realiserad riskexponering under
det 16pande rakenskapsaret, berdknat resultat
for det kommande aret och en riskbedémning
som inkluderar riskmattet Value at Risk (VAR)
pa risktillgangar, vilket tillimpas genomgaende.
Riskavsittningarna, inklusive beloppet i den
allménna reservfonden, far inte dverstiga vér-
det av ECB:s kapital som betalats in av de natio-
nella centralbankerna i euroomradet.
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Per den 31 december 2010 uppgick reserverna
avsatta for valutakurs-, rdnte-, kredit- och guld-
prisrisker till 5 184 miljoner EUR. I enlighet
med artikel 48.2 i ECBS-stadgan bidrog Eesti
Pank med ett belopp pé 13 miljoner EUR till
dessa poster gillande fr.o.m. den 1 januari 2011.
Med beaktande av sin beddmning beslu-
tade ECB-radet diarutover, per den 31 decem-
ber 2011, att 6ka storleken pé riskavséttningen
till 6 363 miljoner euro. Denna summa motsva-
rar det hogsta tillatna beloppet efter 6kningen
av kapitalet.

5  FINANSIELLA RESULTAT

FINANSRAKENSKAPER

I enlighet med artikel 26.2 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet upprit-
tas arsbokslutet av direktionen i enlighet med
de principer som faststillts av ECB-radet.
Bokslutet ska godkdnnas av ECB-réddet och
sedan offentliggoras.

FINANSIELLT RESULTAT FOR 2011

Fore overforingen till riskavsdttningen pa
1 166 miljoner euro var ECB:s nettoinkomst
for 2011 1 894 miljoner, jamfort med 1 334 mil-
joner euro 2010. Nettovinsten pa 728 miljo-
ner euro efter denna avsittning fordelades till
de nationella centralbankerna.

Réantenettot for 2011 uppgick till 1 999 mil-
joner euro, jamfort med 1 422 miljoner euro
2010. Okningen i rintenettot berodde huvud-
sakligen pa ytterligare intdkter fran virde-
papper anskaffade inom vérdepapperspro-
grammet och 6kade intdkter fran ECB:s
andel av utelopande eurosedlar, som resul-
tat av en hogre genomsnittlig marginalrénta
vid anbuden pé Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner 2011.

Realiserade nettovinster pa finansiella trans-
aktioner 6kade fran 474 miljoner euro 2010 till
472 miljoner euro 2011. Hogre nettovalutakurs-
vinster pa utfloden av utldndsk valuta, frimst
beroende pa utflode av japanska yen i sam-
band med ECB:s deltagande i den samordnade



interventionen pa valutamarknaderna i mars
2011, uppvégdes av ldgre realiserade nettopris-
vinster pa forsdljning av virdepapper.

Framst pa grund av orealiserade prisforluster
pé vérdepappersinnehav uppgick nedskrivning-
arna 2011 till 157 miljoner euro, jamfort med
195 miljoner euro 2010. Dessa nedskrivningar
redovisas pé balansrikningen med sitt mark-
nadsvérde vid slutet av 2011.

Vid slutet av 2010 uppgick orealiserade valu-
takursvinster, framst fran portféljerna med
US-dollar och japanska yen, till 6 271 mil-
joner euro, och orealiserade guldprisvin-
ster uppgick till 13 079 miljoner euro. Under
2011 ledde eurons depreciering gentemot den
japanska yenen och US-dollarn till en 6kning
av de orealiserade valutakursvinsterna till
7 976 miljoner euro, medan det stigande guld-
priset under 2011 ledde till orealiserade guld-
prisvinster pa 15 718 miljoner euro. I enlighet
med Eurosystemets redovisningsprinciper bok-
fordes dessa vinster i varderegleringskonton.

Inga vardeminskningsforluster bokfordes vid
arsslutet. Vad giller ECB:s innehav av gre-
kiska statsobligationer som forvérvats inom
viardepappersprogrammet férvantades initiati-
vet med den privata sektorns delaktighet (pri-
vate sector involvement, PSI) inte leda till nagra
fordndringar av framtida avtal om kassafloden
associerade med dessa innehav. Initiativet var
utformat sé att det innebar en frivillig omstruk-
turering av den privata sektorns innehav.

ECB:s totala administrativa kostnader, inklu-
sive avskrivningar, uppgick till 442 miljo-
ner euro 2011, jAmfort med 415 miljoner euro
2010. Lejonparten av kostnaderna for uppforan-
det av ECB:s nya lokaler har kapitaliserats och
ingdr inte i denna post.
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Guld och guldfordringar

Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande utanfor euroomradet

Fordringar pa IMF
Banktillgodohavanden och virdepapper, lan
och andra tillgadngar

Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande i euroomradet

Fordringar i euro pa hemmahorande
utanfor euroomradet

Banktillgodohavanden, viardepapper och 1dn

Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut
hemmahorande i enroomradet

Virdepapper i euro utgivna av hemmahoran-
de i euroomradet

Viardepapper som innehas i penningpolitiska
syften

Fordringar inom Eurosystemet

Fordringar relaterade till férdelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet

Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)

Ovriga tillgangar
Materiella och immateriella
anldggningstillgdngar
Ovriga finansiella tillgingar

Omvirderingseffekter for instrument utanfor
balansrakningen

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Diverse

Summa tillgadngar
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NOT

2.2

2.2

5.1

6.1
6.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

2011
€

19 643 678 205

664 189 254
40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710
49 393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245 011

1 861 875 764

1 400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674

BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2011

TILLGANGAR

2010

17 015 600 109

414 722 811
39 298 995 950
39 713 718 761

4 326 557 549

1800000000

33368 000

17 925 976 508

67 176 191 390
0
67 176 191 390

281 925 625
13 249 960 731

147 260 366

1 319 491 653
532 963 278

15 531 601 653

163 523 013 970



SKULDER

Utelopande sedlar

Ovriga skulder i euro till kreditinstitut
i euroomradet

Skulder i euro till 6vriga
hemmahorande i euroomradet

Ovriga skulder

Skulder i euro till hemmahorande
utanfor euroomradet

Skulder i utlindsk valuta till
hemmahorande utanfor euroomradet

Inléning och dvriga skulder

Skulder inom Eurosystemet

Skulder motsvarande dverforing av
valutareserver

Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)

Ovriga skulder

Omvérderingseffekter for instrument
utanfor balansrdkningen

Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter

Diverse

Avsittningar
Virderegleringskonton

Eget kapital och reserver
Kapital

Arets vinst

Summa skulder

NOT 2011

8 71090 081 710

9 204 926 300

10
10.1 1056 000 000

11 77116 620 293

12
12.1 406 665 121

13

13.1 40307 572 893

6.2 0
40 307 572 893

14
14.1 869 160 478

14.2 1251 205 972

14.3 623 759 817
2744 126 267

15 6 407 941 415

16 24324930772

17
17.1 6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674

2010

67 176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40 204 457 215
21 225 255 926
61 429 713 141

568 235 002

749 630 881

494 466 366
1 812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970

. ECB
Arsrapport
2011



RESULTATRAKNING FOR DET AR SOM AVSLUTADES

DEN 31 DECEMBER 201

Rénteintidkter pa valutareserven

Rénteintékter fran fordelning av
eurosedlar inom Eurosystemet

Ovriga rinteintikter
Rinteintdkter

Erséttning baserad pa de nationella
centralbankernas fordringar
avseende Overforda valutareserver

Ovriga rintekostnader
Rdiintekostnader

Réntenetto

Realiserade vinster/forluster fran
finansiella transaktioner
Nedskrivningar av finansiella
tillgdngar och positioner
Overféring till/frin avsittningar
for valutakurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisker

Nettoresultat av finansiella
transaktioner, nedskrivningar och
riskavsittningar

Avgifts- och provisionsnetto

Intéikter fran aktier och andelar

Ovriga intikter

Summa nettointikter
Personalkostnader

Administrationskostnader

Avskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Kostnader for sedelproduktion

Arets vinst

Frankfurt am Main den 28 februari 2012.

NOT
24.1

24.2
24.4

243
24.4

24

25

26

27
28

29

30
31

32

2011

290 220 291

856 392 005
8 331 260 026
9477 872 322

(433 970 898)

(7 044 498 398)

(7 478 469 296)

1999 403 026

472 219 229

(157 457 283)

(1 166 175 000)

(851 413 054)

(1980 780)

1048 891

23122 157

1170 180 240

(216 065 185)
(208 017 979)

(11 488 672)
(6 472 170)

728 136 234

EUROPEISKA CENTRALBANKEN

Mario Draghi
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Ordforande

2010

366 179 478

653 509 659
4 796 498 245
5816 187 382

(346 484 251)
(4 047 227 079)
(4 393 711 330)

1422 476 052

474 313 327

(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)
(1 409 017)

2 612 858

46 537 026
586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)

(13 601 111)
(8 585 168)

170 831 395



REDOVISNINGSPRINCIPER'

UPPSTALLNING OCH PRESENTATION

AV ARSREDOVISNINGEN

ECB:s arsredovisning har utformats for att ge
en rattvisande bild av ECB:s finansiella stdll-
ning och av verksamhetens resultat. Den har
upprittats i enlighet med f6ljande redovisnings-
principer,? vilka ECB-rddet anser vara lampliga
for en centralbanks verksamhet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Foljande redovisningsprinciper har tilldmpats:
ekonomisk realitet och 6ppenhet, forsiktig-
hetsprincipen, hindelser efter balansrdkning-
ens upprittande, vdsentlighetsprincipen, bok-
foringsmassiga grunder, fortlevnadsprincipen
samt konsekvens och jamforbarhet.

REDOVISNING AV TILLGANGAR OCH SKULDER

En tillgang eller skuld tas endast upp i balans-
rdkningen om det dr sannolikt att ett eventuellt
framtida ekonomiskt resultat med anknytning
till tillgdngen eller skulden kommer att utgdra
ett flode till eller fran ECB. I princip alla risker
och rittigheter med anknytning till tillgangen
eller skulden har dverlatits till ECB och det ar
mdjligt att pa ett tillforlitligt sitt bedoma kost-
naden f0r, eller vérdet av tillgangen.

REDOVISNINGSGRUNDER

Réakenskaperna har upprittats pd grundval av
historiska anskaffningsvérden, anpassade for
att inbegripa marknadsvirdering av omséttbara
vardepapper (utom sddana som halls till forfal-
lodagen), guld och alla 6vriga tillgdngar och
skulder i utldndsk valuta i och utanfor balans-
rakningen. Transaktioner i finansiella tillgdngar
och skulder aterspeglas i rdkenskaperna den dag
de avvecklades.

Med undantag for virdepapperstransaktioner
avista bokfors transaktioner i utlaindsk valuta pa
konton utanfor balansrdkningen pa affdrsdagen.
P& avvecklingsdagen aterfors beloppen bok-
forda utanfor balansrdkningen och bokféring
sker i balansrdakningen. Kop och forséljning av
valuta paverkar valutapositionen pé affarsdagen
och realiserade resultat fran forsiljningar berdk-
nas ocksa pé affarsdagen. Upplupen rénta, dver-
kurser och underkurser som hor till finansiella

instrument i utlindsk valuta berdknas och bok-
fors dagligen, och valutapositionen paverkas
ocksa dagligen av dessa upplupna kostnader.

GULD OCH TILLGANGAR OCH SKULDER

| UTLANDSK VALUTA

Tillgdngar och skulder i utlindsk valuta omrék-
nas till euro till den valutakurs som géller pa
balansdagen. Intdkter och utgifter riknas om
till den valutakurs som géllde vid tidpunkten
for bokforingsdagen. Omvérderingen av till-
gangar och skulder i utldndsk valuta, inbegripet
instrument i och utanfor balansridkningen sker
valuta for valuta.

Omvirdering till marknadspris for tillgangar
och skulder i utlindsk valuta behandlas separat
fran valutakursomvirderingen.

Guld viérderas till aktuellt marknadspris vid
arsslutet. Ingen atskillnad gors mellan pris- och
valutakursrelaterade omvarderingseffekter for
guld. Istéllet redovisas en samlad guldomvérde-
ringseffekt, baserad pa priset i euro per troy uns
guld, som for det ar som slutade den 31 decem-
ber 2011 berdknades utifran valutakursen mel-
lan euro och US-dollar den 30 december 2011.

En sérskild dragningsriatt (SDR) definie-
ras i form av en valutakorg. For att omvéardera
ECB:s innehav av SDR berdknades virdet pa
denna korg som en viktad summa av véxelkur-
serna for fyra stora valutor (US-dollar, euro,
japanska yen och brittiska pund) omriknat till
euro per den 30 december 2011.

VARDEPAPPER

Marknadsnoterade viardepapper (utom sddana
som halls till forfallodagen) och liknande till-
gangar varderas var och en for sig till de mitt-
priser som rader pa marknaden eller pa basis av

1 Beslut ECB/2006/17 av den 10 november 2006, EUT L 348,
11.12.2006, s. 38, med dndringar, som innehaller ECB:s bok-
foringsprinciper i detalj, upphévdes och ersattes med beslut
ECB/2010/21 av den 11 november 2010, EUT L 35, 9.2.2011,
s. 1, med verkan fran den 31 december 2010.

2 Dessa principer 6verensstimmer med bestimmelserna i arti-
kel 26.4 i ECBS-stadgan, vilken foreskriver ett harmoniserat

tillvigagangssitt for de regler som styr Eurosystemets bok fo-
ring och rapportering.
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den relevanta avkastningskurvan pa balansda-
gen. For det ar som avslutades den 31 decem-
ber 2011 anvdndes marknadens mittpriser per
den 30 december 2011.

Marknadsnoterade virdepapper i kategorin
“halles till forfall” och illikvida vérdepapper
varderas till anskaffningsviardet med hédnsyn
tagen till virdeminskning.

RESULTATAVRAKNING

Intékter och utgifter redovisas under den period
da de intjdnas eller uppkommer. Realiserade
vinster och forluster fran forsdljning av valu-
tor, guld och vardepapper fors till resultatrak-
ningen. Genomsnittskostnadsmetoden anvénds
for att berdkna anskaffningskostnaden for
enskilda tillgédngar.

Orealiserade vinster resultatavriknas ej utan
fors direkt till ett viarderegleringskonto.

Orealiserade forluster fors till resultatrdkningen
om de vid arsslutet dverstiger de tidigare omvar-
deringsvinster som bokforts pa det korrespon-
derande vérderegleringskontot. Orealiserade
forluster i ett visst vardepapper, en viss valuta
eller guld nettas inte mot orealiserade vinster
i andra védrdepapper, valutor eller guld. Vid
eventuella orealiserade forluster pa nagon post
justeras den genomsnittliga kostnaden for den
posten till den valuta- eller marknadskurs som
géller vid slutet av éret.

Viardeminskningsforluster fors till resultatrak-
ningen och aterfors inte under f6ljande riken-
skapsar savida inte virdeminskningen minskar
och denna minskning kan hénforas till en spe-
cifik hindelse som intrdffade nér virdeminsk-
ningen forst bokades.

Overkurser och underkurser pa férvirvade vir-
depapper, inklusive de som klassificeras som
”halles till forfall”, berdknas och redovisas som
en del av rianteintdkterna och amorteras under
vardepapperens dterstaende 16ptid.
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REVERSERADE TRANSAKTIONER

Reverserade transaktioner dr transaktio-
ner varigenom ECB koper eller sdljer till-
gangar enligt ett repoavtal eller ldnar ut medel
mot sékerheter.

Genom ett repoavtal séljs vardepapper mot kon-
tanter med ett samtidigt avtal att dterkopa dem
frdn motparten till faststéllt pris och datum.
Repoavtal redovisas som inldning mot sékerhet
pa skuldsidan av balansrdkningen och leder till
rantekostnader i resultatrakningen. Vardepap-
per som séljs genom ett sddant avtal ligger kvar
i ECB:s balansrikning.

Genom en omviand repa kdps vardepapper mot
kontanter med ett samtidigt avtal om att silja
tillbaka dem till motparten till ett faststéllt pris
och datum. Aterkdpsavtal redovisas i balansrik-
ningen som lan mot sékerhet pa tillgdngssidan
i balansrdkningen men inkluderas inte i ECB:s
vardepappersinnehav. De leder till rinteinkom-
ster 1 resultatrdkningen.

Reverserade transaktioner (inklusive transak-
tioner med vardepapperslan) som genomfors
inom ramen for ett automatiskt arrangemang
for vardepapperslan redovisas i balansrak-
ningen endast nér sékerheterna placeras i form
av kontanter pa ett konto hos ECB. Under
2011 erholl ECB inte nagra sdkerheter i form av
kontanter i samband med séddana transaktioner.

INSTRUMENT UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Valutainstrument, det vill sdga terminstrans-
aktioner i utlindsk valuta och terminsledet
for valutaswappar samt andra valutainstru-
ment som inbegriper framtida véxling av en
valuta mot en annan, inrdknas i nettovalutapo-
sitionen vid berdkningen av valutakursvinster
och valutakursforluster.

Réanteinstrument omvérderas post for post.
Dagliga forandringar i marginalsékerheterna
pa Oppna rénteterminskontrakt bokfors i resul-
tatrdkningen. Vardering av virdepapperstermi-
ner och rénteswappar baseras pa allmént accep-
terade virderingsmetoder under anvdndning
av kdnda marknadspriser och kurser savil som



diskonteringsfaktorer fran avvecklingsdagen till
vérderingsdagen.

HANDELSER EFTER BALANSRAKNINGENS
UPPRATTANDE

Tillgangar och skulder justeras i princip for
att ta hdnsyn till hdndelser som intraffar mel-
lan balansdagen for arsbokslutet och det datum
dé& ECB-radet godkédnner arsredovisningen
om dessa hidndelser i védsentlig grad paver-
kar virdet pa tillgdngarna eller skulderna
per balansdagen.

Viktiga hiandelser efter balansrakningens upp-
rittande som inte paverkar virdet pa tillgang-
arna eller skulderna per balansdagen redogors
i noterna.

POSITIONER INOM ECBS/INOM EUROSYSTEMET
Positioner inom ECBS uppkommer genom
grinsoverskridande betalningar i EU som
avvecklas i centralbankspengar i euro. Dessa
transaktioner dr for det mesta initierade av
den privata sektorn (dvs. kreditinstitut, fore-
tag och privatpersoner). Dessa transaktioner
avvecklas i Target2 — Trans-European Automa-
ted Real-time Gross settlement Express Trans-
fer system (se kapitel 2 i arsrapporten) — och ger
upphov till bilaterala balanser i EU-centralban-
kernas Target2-konton. Dessa bilaterala balan-
ser nettas och dverfors dagligen till ECB, vilket
ger varje nationell centralbank en enda bilate-
ral nettoposition gentemot ECB. Denna position
i ECB:s ridkenskaper representerar varje natio-
nell centralbanks nettofordran eller nettoskuld
gentemot resten av ECBS. Eurosystemssaldon
for nationella centralbanker inom euroomradet
gentemot ECB som hérror fran Target2, savil
som andra Eurosystemssaldon i euro (t.ex. inte-
rimiska vinstférdelningar till nationella cen-
tralbanker), redovisas pa ECB:s balansrakning
som en nettopost for fordringar eller skulder
under ”Ovriga fordringar inom Eurosystemet
(netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosys-
temet (netto)”. ECBS-saldon for centralbanker
utanfor euroomrédet gentemot ECB som héarror
fran deras deltagande i Target23 redovisas under
posten ”Skulder i euro till hemmahérande utan-
for euroomradet”.

Eurosystempositioner avseende fordelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet redovisas netto
som en tillgdngspost under “Fordringar relate-
rade till fordelning av eurosedlar inom Eurosys-
temet” (se ”Utelopande sedlar” i avsnittet om
redovisningsprinciper).

Eurosystempositioner avseende 6verforingar av
utlindska valutareserver till ECB frén nationella
centralbanker som anslutit sig till Eurosystemet
ar noterade i euro och redovisade under ’Skul-
der motsvarande overforing av valutareserver”.

BEHANDLING AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar, med undan-
tag av mark och konst, redovisas till anskaff-
ningsvéirde minus virdeminskning. Mark och
konst vérderas till anskaffningsvérdet. Vérde-
minskning berdknas utifran en linjar avskriv-
ning under den period som tillgdngen forvan-
tas vara i drift, med borjan forsta kvartalet efter
forvirvet, enligt foljande:

Datorer och relaterad maskin- och

programvara samt motorfordon: 4 ar
Teknisk utrustning 4 eller 10 ar
Mobler och maskiner i byggnader 10 &r

Anléaggningstillgangar som kostar
mindre &n 10 000 euro

Avskrivning under
anskaffningsaret

Avskrivningstiden for kapitaliserade bygg- och
renoveringsarbeten for ECB:s nuvarande hyres-
lokaler har forkortats sé att dessa tillgdngar ska
vara helt avskrivna innan ECB flyttar till sina
nya lokaler.

Kostnader som uppstétt i samband med ECB:s
nya lokaler bokfors under posten Tillgdngar
under uppforande” om de uppfyller kapitalise-
ringskraven. Dessa kostnader kommer att foras
over till de relevanta posterna for materiella
anldggningstillgangar nédr tillgangarna vél kan
brukas for avsett andamal. Vad giller avskriv-
ningen av ECB:s nya lokaler kommer kostna-
der att hénforas till ldimpliga komponenter och

3 Per den 31 december 2011 deltog foljande nationella central-
banker utanfoér euroomréadet i Target2: Bpurapcka HapoaHa
6anxa (Bulgariska centralbanken), Danmarks Nationalbank,
Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski samt

Banca Nationala a Romaniei.
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skrivas av i enlighet med uppskattningar av till-
gangarnas ekonomiska livslangd.

ECB:S PENSIONSPLAN, ANDRA FORMANER

EFTER AVSLUTAD TJANSTGORING SAMT

OVRIGA LANGFRISTIGA FORMANER

ECB har ett forménsbestdmt privat pensions-
system for sin personal. Detta system finansie-
ras genom tillgdngar i en langsiktig pensions-
fond for personalen.

Det obligatoriska bidraget fran ECB och per-
sonalen &r 18 procent respektive 6 procent av
grundlénen. Personalen kan gora ytterligare fri-
villiga inbetalningar i ett avgrénsat pensionsbi-
dragssystem for ytterligare formaner.*

BALANSRAKNING

Skulder som redovisas pé balansrikningen
vad géller det forménsbestdmda pensionssys-
temet dr det aktuella virdet av det forménsbe-
stimda pensionssystemet vid dagen for balans-
rakningen, minus pensionssystemets verkliga
varde som anvénds for att finansiera atagandet,
justerat for realiserade forsékringstekniska vin-
ster eller forluster.

Det formansbestimda pensionsatagandet
berédknas arligen av oberoende aktuarier med
hjélp av projected unit credit-metoden. Det
aktuella vérdet av det forménsbestdmda pen-
sionsatagandet berdknas genom att diskon-
tera det uppskattade framtida kassaflodet,
vilket faststdlls med hdnvisning till avkast-
ningen per balansdagen pa foretagsobliga-
tioner av hog kvalitet, denominerade i euro
och med liknande forfallotidsvillkor som det
berdrda pensionséatagandet.

Forsdkringstekniska vinster och forlus-
ter kan uppstd genom erfarenhetsjuste-
ringar” (ddr det verkliga resultatet avvi-
ker frdn de forsdkringstekniska antaganden
som tidigare gjorts) och dndringar i de
forsdakringstekniska antagandena.

RESULTATRAKNING
Det nettobelopp som debiteras resultatrak-
ningen bestar av:
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(@) de aktuella kostnaderna for arets
pensionsformaner

(b) rénta baserad pé diskonteringsrantan pé det
formansbestdmda pensionsatagandet

(c) berdknad avkastning pa fondtillgang-
arna som héalls mot det formansbestdmda
pensionsatagandet

(d) forsdkringstekniska vinster och forlus-
ter som hdrror fran formaner efter avslutad
tjdnstgoring, berdknade enligt 10 %-korri-
dormetoden, och

(e) forsdkringstekniska vinster och forluster
som hérror fran andra langsiktiga forméner
i sin helhet.

10 %-KORRIDORMETODEN

Kumulativa ej vinstavriknade forsédkringstek-
niska vinster och forluster netto som overstiger
det hogre virdet av a) 10 procent av det aktu-
ella forménsbestdmda pensionsatagandet, eller
b) 10 procent av det verkliga vérdet pa planen,
ska amorteras under personalens forviantade
genomsnittliga arbetsliv.

ICKE-FONDERADE FORMANER

Direktionsledamoternas formaner efter avslu-
tad tjdnstgodring och ovriga langfristiga for-
maner, ligger i icke-fonderade avtal. For per-
sonalen finns arrangemang, i form av icke
fonderade avtal, for langfristiga formaner
efter avslutad tjanstgdring, andra &n pensio-
ner och andra langfristiga forméner. De for-
vintade kostnaderna for sddana formaner
berdknas under direktionsledaméternas man-
datperioder eller personalens anstidllnings-
period med hjéilp av redovisningsmetoder
liknande de for forméansbestdmda pensions-
planer. Forsdkringstekniska vinster och for-
luster bokfors enligt de metoder som beskrivs
i stycket ”Resultatrakning”.

4 Varje medlems frivilliga bidrag kan anvindas vid pensionen
for att kdpa en ytterligare pension. Denna pension ska ingd i det
férmansbestimda pensionsatagandet fran denna tidpunkt.



Dessa ataganden virderas arligen av oberoende
aktuarier for att bestimma de lampliga skuldbe-
loppen i balansrdkningen.

UTELOPANDE SEDLAR

ECB och de nationella centralbankerna i euro-
omradet, som tillsammans utgdér Eurosyste-
met, ger ut eurosedlar.’ Det totala virdet av de
eurosedlar som &r i omlopp fordelas pa Euro-
systemets centralbanker den sista arbetsdagen
varje manad i enlighet med fordelningsnyckeln
for sedlar. ®

ECB har tilldelats 8 % av det totala vér-
det pa eurosedlar i omlopp, vilket redovisas
som en post pa skuldsidan ”Utelépande sed-
lar”. ECB:s andel av totalt utgivna eurosed-
lar redovisas genom att motsvarande belopp
redovisas som fordran pa de nationella cen-
tralbankerna. Dessa riantebdrande fordringar’
redovisas under delposten ”Fordringar inom
Eurosystemet: Fordringar relaterade till for-
delningen av eurosedlar inom Eurosystemet”
(se "Positioner inom ECBS/inom Eurosyste-
met” i redovisningsprinciperna). Ranteinték-
ter fran dessa fordringar redovisas under pos-
ten “Réntenetto”.

INTERIMISK VINSTFORDELNING

ECB:s intdkter fran eurosedlar i omlopp och
intdkter fran virdepapper anskaffade inom vér-
depappersprogrammet tillfaller de nationella
centralbankerna i enroomradet under det riken-
skapsér som intdkterna uppstar. ECB delar ut
denna intékt under januari foljande ar genom
en interimisk vinstférdelning.® Den delas ut
till fullo férutom om ECB:s nettovinst for
aret 4r mindre &n intdkterna fran eurosedlar
i omlopp och vérdepapper anskaffade i varde-
pappersprogrammet, eller om ECB-radet beslu-
tar om att gora en avsittning till reserverna
for valutakurs-, rinte-, kredit- och guldprisris-
ker. ECB-radet kan ocksa besluta om att kvitta
intékten fran eurosedlar i omlopp mot kostna-
der som uppstétt for ECB i samband med utgiv-
ning och hantering av eurosedlar.

OVRIGT

Med héansyn till ECB:s roll som central-
bank anser direktionen att offentliggdran-
det av en kassaflodesanalys inte ger ldsarna
av arsredovisningen nagon ytterligare
relevant information.

I enlighet med artikel 27 i ECBS-stadgan och
pé rekommendation av ECB-radet, godkénde
EU-rédet utndmningen av PricewaterhouseCoo-
pers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft som externa revisorer att granska
ECB for en period pé fem ar t.o.m. verksam-
hetsaret 2012.

5 Beslut ECB/2010/29 av den 13 december 2010 om utgivning av
eurosedlar (omarbetning), EUT L 35, 9.2.2011, s. 26.

6 ”Fordelningsnyckeln for sedlar” innebér de procentsatser som
erhélls nédr hidnsyn tas till ECB:s andel av den totala utgiv-
ningen av eurosedlar och fordelningsnyckeln for tecknat kapi-
tal anvidnds pa de nationella centralbankernas andel av den
totala utgivningen.

7 Beslut ECB/2010/23 av den 25 november 2010 om fordelning
av de monetdra inkomsterna for nationella centralbanker i med-
lemsstater som har euron som valuta (omarbetning), EUT L 35,
9.2.2011, s. 17, i dess dndrade lydelse.

8 Beslut ECB/2010/24 av den 25 november 2010 om interimis-
tisk fordelning av europeiska centralbankens inkomster fran
eurosedlar i omlopp och inkomster fran virdepapper som for-
vérvats inom ramen for programmet for virdepappersmarkna-

derna (omarbetning), EUT L 6, 11.1.2011, s. 35.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

I GULD OCH GULDFORDRINGAR

Den 31 december 2011 hade ECB ett inne-
hav pa 16 142 871 miljoner uns (troy/oz)°
guld (2010: 16 122 143 uns). Denna dkning
berodde huvudsakligen pa att Eesti Pank 6ver-
forde 20 728 uns guld till ECB! nér Estland
infoérde den gemensamma valutan i enlighet
med artikel 30.1 i ECBS-stadgan. Darutover
uppstod mindre viktskillnader under ett utby-
tesprogram som ECB inledde under 2010. Det
totala vérdet i euro pé innehavet 6kade emel-
lertid pa grund av att guldpriset 6kade kraftigt
under 2011 (se ”Guld och tillgangar och skul-
der i utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna
samt not 16 ”Virderegleringskonton™).

2 FORDRINGAR I UTLANDSK VALUTA
PA HEMMAHORANDE UTANFOR OCH
| EUROOMRADET

2.1 FORDRINGAR PA IMF

Dessa fordringar representerar ECB:s inne-
hav av sidrskilda dragningsritter (SDR) per
den 31 december 2011. Det dr resultatet av ett
avtal med Internationella valutafonden (IMF)
om kop och forsdljning av SDR dar IMF har
fullmakt att pa ECB:s végnar silja och kopa
SDR mot euro, med en ligsta respektive hog-
sta innehavsniva. I redovisningssyften behand-
las SDR som en utlindsk valuta (se ”Guld
och tillgdngar och skulder i utlindsk valuta”
i redovisningsprinciperna).

2.2 BANKTILLGODOHAVANDEN OCH
VARDEPAPPER, LAN OCH ANDRA TILLGANGAR,
OCH FORDRINGAR | UTLANDSK VALUTA
PA HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

Dessa tva poster bestar av tillgodohavanden
gentemot banker, lan i utlindsk valuta och
investeringar i viardepapper denominerade i US-
dollar och i japanska yen.

Okningen i eurovirdet av dessa poster under
2011 berodde framst pa apprecieringen av

ECB
Arsrapport

12011

Fordringar pa 2011 2010  Forandring
hemmahérande ut- € € €
anfor euroomrddet

Lopande rikningar 967 861 820 1415 134235 (447 272 415)
Penningmarknads-

depositioner 598 657080 881467 443 (282 810 363)
Omvinda repor 623 065 152 54632540 568 432 612

Virdepapper 38 573 796 435 36 947 761 732 1 626 034 703
Totalt 40763 380 487 39 298 995 950 1464 384 537
Fordringar pa 2011 2010  Forandring
hemmahdérande € € €
i euroomrddet

Lépande rakningar 1439 838 3522840 (2083 002)
Penningmarknads-

depositioner 4826273769 4254182741 572091028
Omvinda repor 0 68 851 968 (68 851 968)
Totalt 4827713607 4326557549 501 156 058

US-dollarn och den japanska yenen gentemot
euron. Detta uppvigdes delvis av en minskning
i innehaven av japanska yen beroende pad ECB:s
deltagande i en samordnad internationell inter-
vention pa valutamarknaderna den 18 mars 2011.
Intékter under 2011, framst fran portféljen med
US-dollar och en dkning i orealiserade vinster
pa virdepapper (se not 16 ”Virdereglerings-
konton”) bidrog ocksa till det 6kade virdet pa
dessa poster.

Nar Estland antog den gemensamma valu-
tan fr.o.m. den 1 januari 2011 6verforde Eesti
Pank japanska yen till ett virde av 124,0 mil-
joner euro till ECB, i enlighet med artikel 30.1
i ECBS-stadgan.

ECB:s valutainnehav netto i USD och JPY!! per
den 31 december 2011 var:

9 Detta motsvarar 502,1 ton.

10 Overforingen, till ett virde motsvarande 21,9 miljoner euro,
gjordes med effekt fran den 1 januari 2011.

11 Dessa innehav bestar av utldndska nettotillgangar denomine-
rade i resp. valuta som dr foremal for valutaomvirdering. Dessa
ingér i "Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor
euroomréadet”, “Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande
i euroomradet”, "Forutbetalda kostnader och upplupna inték-
ter”, ”Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande utanfor
euroomradet”, ”Omvirderingseffekter for instrument utanfor
balansrikningen” (pa skuldsidan), och "Upplupna kostnader
och forutbetalda intidkter”, med beaktande ocksé av valutater-
miner och swapptransaktioner under poster utanfor balansrik-
ningen. Prisdkningar pa finansiella instrument i utlindsk valuta
som orsakas av omvirderingar ingdr inte.



2011 2010

Valuta i miljoner Valuta i miljoner

USD 44 614 43 952
JPY 1041238 1101 816

3 FORDRINGAR | UTLANDSK VALUTA
PA HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

3.1 BANKTILLGODOHAVANDEN,
VARDEPAPPER OCH LAN

Per den 31 december 2011 bestod denna post av
en fordran pa en centralbank utanfér euroom-
radet i samband med ett repoavtal som ingatts
med ECB. Enligt detta avtal kan centralbanken
utanfor euroomradet lana euro mot godtagbara
sdkerheter for att stodja likvidiserande transak-
tioner inom landet.

4  OVRIGA FORDRINGAR | EURO
PA KREDITINSTITUT HEMMAHORANDE
| EUROOMRADET

Denna post bestod huvudsakligen av ett omvént
repoavtal som ingatts i samband med utlaning av
sikerstillda obligationer (se not 9, ”Ovriga skul-
der i euro till kreditinstitut i euroomradet”).

5  VARDEPAPPER | EURO UTGIVNA AV
HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

5.1 VARDEPAPPER SOM INNEHAS
| PENNINGPOLITISKA SYFTEN

Per den 31 december 2011 bestod denna post av
viardepapper forvarvade av ECB inom ramen
for de tva programmen for kop av sdkerstillda
obligationer'? och virdepappersprogrammet.'®

2011 2010 Forandring
€ € €

Forsta programmet
for kop av siker-
stillda obligationer 4 814 370 827 4 823 413 246 (9 042 419)
Andra programmet
for kop av saker-
stillda obligationer 212 604 879 212 604 879
Virdepapperspro-
grammet 17792 153 062 13 102 563 262 4 689 589 800
Totalt 22 819 128 768 17 925976 508 4 893 152 260

Inkdpen inom det forsta programmet for kop
av sékerstéllda obligationer var fullt genom-
forda i slutet av juni 2010. Under 2011 resulte-
rade amortering av overkurser och underkur-
ser for dessa tillgdngar i en nettominskning
av denna balanspost (se ”Resultatavrikning”
i avsnittet redovisningsprinciper).

Den 6 oktober 2011 tillkdnnagav ECB-radet
det andra programmet for kop av sidkerstédllda
obligationer. ECB och de nationella centralban-
kerna borjade kopa sidkerstidllda obligationer
i euro i euroomradet i syfte att ldtta pa finansie-
ringsforhallandena for kreditinstitut och foretag
och dven for att uppmuntra kreditinstituten att
uppratthalla och utvidga sin utlaning till kun-
derna. Inkopen forvintas vara fullt genomforda
i slutet av oktober 2012.

Inom det virdepappersprogram som inrittades
i maj 2010 kan ECB och de nationella central-
bankerna kdpa privata och offentliga skuldin-
strument for att motverka funktionsstérningar
inom vissa segment av skuldinstrumentmark-
naden i euroomradet och for att dterstélla den
penningpolitiska transmissionsmekanismens
funktionsférmaga. Nettodkningen i den hér
balansposten under 2011 berodde pa att fler
skuldforbindelser férvarvades dn vad som 19s-
tes in.

Virdepapper som forviarvats inom ramen
for virdepappersprogrammet och program-
men for kdp av sikerstédllda obligationer klas-
sificeras som védrdepapper som “hélles till
forfall” och vérderas till upplupet anskaff-
ningsvéarde (se ”Vardepapper” i redovisnings-
principerna). Arliga virdeminskningstest
genomfordes baserat pé tillgdnglig informa-
tion och pa berdknade atervinningsvérden per
den 31 december 2011.

12 Tenlighet med ECB:s pressmeddelanden den 4 juni 2009 och
den 6 oktober 2011.

13 T enlighet med ECB:s pressmeddelande den 10 maj 2010 om
atgarder for att hantera de allvarliga spdnningarna pa finans-
marknaderna (ECB decides on measures to address severe ten-

sions in financial markets).
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ECB-radet begrundade i det har sammanhanget
effekterna av initiativet med den privata sek-
torns delaktighet (private sector involvement
(PSI)), som tillkdnnagavs 2011, vilket foreslar
en omstrukturerering av en del av Republiken
Greklands statsskuld for att sidkra dess hallbar-
het pé lang sikt. En del av ECB:s innehav av
vardepapper i viardepappersprogrammet bestar
av skuldforbindelser utgivna av Grekland. Ini-
tiativet var utformat sé att det innebar en fri-
villig omstrukturering av den privata sektorns
innehav av grekiska skuldpapper och forvénta-
des inte leda till nagra framtida avtal om kassa-
floden associerade till ECB:s innehav av dessa
viardepapper. ECB-radet bedomde att det per
den 31 december 2011 inte foreldg nigra tecken
som tydde pé initiativet inte skulle genom-
foras pa ett tillfredstdllande vis och foljaktli-
gen bokades inga virdeminskningsforluster
vid arsslutet.

Inga virdeminskningsforluster bokades for
andra virdepapper som forvédrvats inom
ramen for viardepappersprogrammet och inte
heller for virdepapper som forvérvats inom
ramen for de tva programmen for kop av
sdkerstillda obligationer.

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella
riskerna som ar knutna till vardepapperen i vér-
depappersprogrammet och i de tva programmen
for kop av sdkerstéllda obligationer.

HANDELSER EFTER BALANSRAKNINGENS
UPPRATTANDE

I februari 2012 bytte centralbankerna i Euro-
systemet sina innehav av grekiska statso-
bligationer som forvérvats inom vardepap-
persprogrammet mot nya skuldférbindelser
utgivna av republiken Grekland. De nya vér-
depapperna har samma egenskaper som de
som forvérvats under virdepappersprogram-
met vad géller nominellt viarde, kupongrian-
tor, datum for réntebetalning och amortering.
De nya virdepapperna fanns inte pa listan
over godtagbara virdepapper som var fore-
mal for omstrukturering inom initiativet med
den privata sektorns delaktighet (private sec-
tor involvement, PSI).
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6  FORDRINGAR INOM EUROSYSTEMET

6.1 FORDRINGAR RELATERADE TILL FORDELNING
AV EUROSEDLAR INOM EUROSYSTEMET

Denna post bestar av ECB:s fordringar gente-
mot de nationella centralbankerna i euroomradet
avseende tilldelning av eurosedlar inom Euro-
systemet (se ”Utelopande sedlar” i redovisnings-
principerna). Avkastningen pa dessa fordringar
berdknas dagligen till den senast tillgéngliga
marginalrdntan som anvénds av Eurosystemet
i anbuden pa de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna (se not 24.2, ”Rénteintékter fran
fordelning av eurosedlar i Eurosystemet™).

6.2 OVRIGA FORDRINGAR/SKULDER INOM
EUROSYSTEMET (NETTO)

Under 2011 bestod denna post huvudsakligen av
de nationella centralbankernas Target2-konton
gentemot ECB (se ”Positioner inom ECBS/inom
Eurosystemet™ i redovisningsprinciperna). ECB
hade en nettoskuld gentemot de nationella cen-
tralbankerna i euroomradet vid utgdngen av 2010,
men en nettofordran vid utgingen av 2011. And-
ringen i denna post beror frimst pa en 6kning av
utestaende belopp relaterade till swapptransak-
tioner (back-to-back) som genomfordes med de
nationella centralbankerna i samband med likvi-
diserande USD-transaktioner (se not 11 ”Skulder
i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet™).
Avkastningen pé Target2-positioner, med undan-
tag for saldon som uppstétt som resultat av dessa
back-to-back transaktioner, berdknas dagligen
till den senast tillgéngliga marginalrdntan som
anvéands av Eurosystemet i anbuden pé de huvud-
sakliga refinansieringstransaktionerna.

Detta belopp inkluderade 2011 dven skuld till de
nationella centralbankerna i euroomréadet avse-
ende den interimistiska férdelningen av ECB:s
intdkter fran eurosedlar (se ’Interimistisk vinst-
fordelning” i redovisningsprinciperna). For 2010
beslutade ECB-ridet att behélla hela denna intékt
savil som intédkter fran virdepapper anskaffade
i vardepappersprogrammet, och inga belopp av
denna typ forelag vid utgdngen av 2010.



2011 2010
€ @
Fordran pa nationella cen-
tralbanker i euroomréadet
avseende Target2 842032488 071 435850 611 581

Skuld till nationella cen-
tralbanker i euroomradet
avseende Target2

(791 987 384 417) (457 075 867 507)

Skuld till nationella cen-
tralbanker i euroomréadet
avseende interimistisk for-
delning av ECB:s intékter

fran sedlar i omlopp (652 000 000) 0

Ovriga fordringar/skulder

inom Eurosystemet (netto) 49393 103 654 (21 225 255 926)

7 OVRIGA TILLGANGAR

7.1 MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Dessa tillgdngar omfattade foljande kategorier
den 31 december 2011:

2011 2010 Forandring
€ € €

Anskaffningskostnad
Mark och byggnader 168 916 034 168 714 234 201 800
Maskin- och
programvara 187324 734 188781 597 (1 456 863)
Inventarier, mobler,
maskiner i byggnader
och motorfordon 30 891 846 30325 142 566 704
Tillgdngar under
uppférande 339020767 174 386 237 164 634 530
Ovriga
anldggningstillgdngar 1656 957 1525084 131 873
Totala kostnader 727 810 338 563 732294 164 078 044
Ackumulerad
depreciering
Mark och byggnader (79214 734) (74965 599) (4 249 135)
Maskin- och
programvara (177 313 517) (177 760 956) 447 439
Inventarier, mobler,
maskiner i byggnader
och motorfordon (29730 082) (28 878 352) (851 730)
Ovriga
anldggningstillgdngar (202 512) (201 762) (750)
Total ackumulerad
depreciering (286 460 845) (281 806 669) (4 654 176)
Bokfort nettovirde 441 349 493 281 925625 159 423 868

Okningen i kategorin “Tillgdngar under upp-
forande” avser huvudsakligen arbeten som ror
ECB:s nya lokaler.

7.2 OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

Denna post bestar av investeringar av ECB:s
egna medel som direkt motpost till ECB:s
eget kapital och reserver, samt andra finan-
siella tillgdngar, i vilka ingér 3 211 andelar
i Bank for International Settlements (BIS), som
tagits upp till anskaffningskostnaden 41,8 mil-
joner euro.

Hari ingar huvudsakligen foljande poster:

2011 2010 Forandring
€ € €

Lopande rik-
ningar i euro 4934974 4377 086 557 888

Virdepapper

ieuro 13285988281 11534194166 1751794 115

Omviénda repor

ieuro 2707978069 1669436200 1038 541 869
Ovriga finansiella

tillgdngar 41 924 130 41 953 279 (29 149)
Totalt 16 040 825 454 13 249 960 731 2 790 864 723

Nettodkningen av denna post berodde huvud-
sakligen pé investeringar i portféljen for egna
medel av a) belopp frdn de nationella central-
bankerna i euroomradet 2011 i form av den
andra inbetalningen for 6kningen av ECB:s
kapital, beslutad 2010 (se not 17, ”Eget kapital
och reserver”), b) motposten till avsdttningar
for valutakurs-, rdnte-, kredit- och guldprisris-
ker 2010 och c) intdkter erhéllna under 2011.

7.3 OMVARDERINGSEFFEKTER FOR INSTRUMENT
UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Denna post bestar huvudsakligen av vérde-
fordndringar i valutaswappar och terminer
vilka var utestdende den 31 december 2011
(se not 21 ”Valutaswappar och terminer”).
Dessa virdefordandringar ar resultatet av
omrékningen av sddana transaktioner till mot-
vérdet i euro till de valutakurser som géllde
pé balansdagen, jamfort med de vérden i euro

14 Repoavtal som genomfdrts i samband med forvaltandet av
portfoljen for egna medel redovisas i ”Diverse” péa skuldsidan

(se not 14.3, ”Diverse”).
. ECB
Arsrapport W)

2011 U



som var resultatet efter omrédkningen av trans-
aktionerna till genomsnittskostnaden for res-
pektive utlindsk valuta den dagen (se ”Instru-
ment utanfor balansrdkningen” och ”Guld
och tillgdngar och skulder i utldndsk valuta”
i redovisningsprinciperna).

Omvirderingsvinster pa utestdende rante
swapptransaktioner ingar ocksé i denna post (se
not 20, ”Rénteswappar”).

7.4 FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

Under 2011 ingick i denna post upplupen rdnta
pa Target2-konton fran de nationella central-
bankerna i euroomréidet for den sista mana-
den 2011 till ett virde av 752,6 miljoner euro
(2010: 364,7 miljoner euro), och upplupen ranta
pé ECB:s fordringar avseende fordelning av
eurosedlar inom Eurosystemet for det sista
kvartalet (se "Utelopande sedlar” i redovis-
ningsprinciperna) till ett viarde av 230,6 miljo-
ner euro (2010: €166,7 miljoner).

I posten ingar dven upplupen rénta pa var-
depapper (se not 2.2, ”Banktillgodohavan-
den och viardepapper, lan och andra tillgangar,
och Fordringar i utlindsk valuta pd hemma-
horande i euroomradet”, not 5, ”Viardepap-
per i euro utgivna av hemmahorande i euro-
omradet”, och not 7.2, ”Ovriga finansiella
tillgdngar”) sdvil som upplupen rénta pa dvriga
finansiella tillgangar.

1.5 DIVERSE

Denna post innefattar positiva saldon rérande
swappar och valutaterminer, utestdende
per den 31 december 2011 (se not 21 ”Valu-
taswappar och terminer”). Dessa saldon upp-
stdr nédr transaktionerna omriknas till mot-
vardet 1 euro till de valutakurser som géller
pé balansrikningsdagen, jamfort med de var-
den i euro som géllde da transaktionerna boka-
des (se ”Instrument utanfor balansrdkningen”
i redovisningsprinciperna).
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Denna post innefattar d&ven upplupen interi-
mistisk fordelning av ECBs inkomst fran sed-
lar i omlopp (se ”Utelopande sedlar” i avsnit-
tet redovisningsprinciper samt not 6.2,
»Qvriga fordringar/skulder inom Eurosyste-
met (netto)”).

Denna post inbegriper ocksa en fordran pa det
tyska federala finansministeriet for moms som
ska aterbetalas och andra indirekta skatter som
erlagts. Sddana skatter dr dterbetalningsbara
enligt de villkor som anges i artikel 3 i proto-
kollet om Europeiska unionens immunitet och
privilegier, vilket ar tillimpligt pa ECB i kraft
av artikel 39 i ECBS-stadgan.

8  UTELOPANDE SEDLAR

Denna post bestar av ECB:s andel (8 procent) av
samtliga eurosedlar i omlopp (se ”Utelopande
sedlar” i redovisningsprinciperna).

9  OVRIGA SKULDER | EURO TILL
KREDITINSTITUT | EUROOMRADET

Under 2010 beslutade ECB-radet att Eurosys-
temets centralbanker skulle lata obligationer
som forvarvats inom det forsta programmet
for kop av sédkerstéllda obligationer bli till-
gingliga for utlaning. ECB genomforde denna
utléning via matchade repotransaktioner, vari-
genom belopp mottagna frén repoavtal sam-
tidigt och till fullo aterinvesteras hos samma
motpart 1 ett omvént repoavtal (se not 4,
”Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut
i euroomradet”). ECB-radet beslutade 2011 att
utdoka omfattningen av sddana utlaningstrans-
aktioner till att omfatta obligationer som for-
vérvats inom det andra programmet for kop av
sékerstillda obligationer.

Den 31 december 2011 var repoavtal, ingdngna
i samband med utlaning av sdkerstillda obliga-
tioner, till ett virde av 204,9 miljoner euro, ute-
stdende (2010: 33,4 miljoner euro). De harror
endast fran det forsta programmet for kop av
sdkerstdllda obligationer.



10 SKULDER I EURO TILL OVRIGA
HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

10.1 OVRIGA SKULDER

Denna post bestar av inlaning fran medlemmar
i Euro Banking Association (EBA), som anvénds
for att stélla sdakerheter till ECB avseende EBA-
betalningar formedlade via Target2-systemet.

Il SKULDER I EURO TILL HEMMAHORANDE
UTANFOR EUROOMRADET

Den 31 december 2011 bestod denna post
enbart av en skuld pa 64,2 miljarder euro
(2010: 0,1 miljard euro) fran det tillfalliga Gmse-
sidiga sedelfondsarrangemanget med Federal
Reserve. Inom detta arrangemang tillhandaholl
Federal Reserve ECB US-dollar i form av ett
temporért swappavtal i syfte att erbjuda Euro-
systemets motparter kortfristig finansiering
i US-dollar. Samtidigt inledde ECB omvénda
swappar, s.k. back-to-back-swapptransaktio-
ner, med nationella centralbanker i euroomra-
det vilka anvénde de medel som uppstod for
att genomfora likvidiserande USD-transak-
tioner med Eurosystemets motparter i form av
reverserade transaktioner. Dessa back-to-back-
swapptransaktioner gav upphov till fordringar
och skulder inom Eurosystemet mellan ECB
och de nationella centralbankerna.

I 6vrigt innehéller denna post saldon hos ECB
tillhérande andra nationella centralbanker utan-
for euroomradet, inklusive saldon som uppkom-
mit till foljd av transaktioner via Target2 (se
”Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet”
i redovisningsprinciperna).

12 SKULDER I UTLANDSK VALUTA TILL
HEMMAHORANDE UTANFOR EUROOMRADET

12.1 INLANING OCH OVRIGA SKULDER

Denna post bestar av skulder fran repoavtal med

hemmahorande utanfor euroomradet i samband
med forvaltningen av ECB:s valutareserv.

13 SKULDER INOM EUROSYSTEMET

13.1 SKULDER MOTSVARANDE OVERFORING
AV VALUTARESERVER

Dessa skulder utgérs av fordringar som de
nationella centralbankerna i euroomradet har pa
ECB till foljd av 6verforing av valutareserver
nér de blev medlemmar i Eurosystemet. Rén-
tan pa dessa skulder berdknas dagligen till den
senast tillgédngliga marginalrdntan som anvénds
av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna, justerad for
att ingen rénta betalas pa den komponent som
utgors av guldfordringar (se not 24.3 “Erséttning
baserad pa de nationella centralbankernas ford-
ringar avseende overforda valutareserver”).

Eesti Panks dverforing av valutareserver
nér Estland inférde den gemensamma valu-
tan ledde till att dessa fordringar 6kade med
103 115 678 euro.

Sedan 1 januari 31 december
2011 2010
€ €

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 1397303 847 1397303 847

Deutsche Bundesbank 10909 120 274 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678 -
Central Bank of Ireland 639 835 662 639 835 662
Bank of Greece 1131910591 1131910 591
Banco de Espana 4783 645755 4783 645 755
Banque de France 8192338995 8192338995
Banca d’Italia 7198 856 881 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597 100 638 597
Central Bank of Malta 36407 323 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463391 2297463 391

1 118 545 877
1008 344 597

1 118 545 877
1008 344 597

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Banka Slovenije 189 410 251 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205 722 328 205

Totalt 40307 572 893 40 204 457 215

Den fordran som Eesti Pank innehar faststélldes
till 103 115 678 euro for att sdkerstélla att kvoten
mellan denna fordran och det totala beloppet av
fordringar som innehas av de dvriga nationella
centralbankerna som antagit euron kommer att
overensstimma med kvoten mellan viktningen
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for Eesti Pank i ECB:s fordelningsnyckel for
teckning av kapital och de dvriga nationella cen-
tralbankernas sammantagna viktning i fordel-
ningsnyckeln. Skillnaden mellan fordran och vér-
det av de overforda tillgdngarna (se not 1 "Guld
och guldfordringar” och not 2.2 ”Banktillgo-
dohavanden” och virdepapper, 1dn och andra
tillgadngar, och "Fordringar i utlindsk valuta
pé hemmahorande i euroomréadet™) redovisa-
des som en del av det bidrag som Eesti Pank,
i enlighet med artikel 48.2 i ECBS-stadgan,
betalat till ECB:s avséttningar och reserver per
den 31 december 2011 (se not 15 “Avséttningar”
och not 16 ”Virderegleringskonton”).

14 OVRIGA SKULDER

14.1 OMVARDERINGSEFFEKTER FOR INSTRUMENT
UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Denna post bestar huvudsakligen av vardefor-
dndringar i swappar och valutaterminer vilka
var utestdende per den 31 december 2011 (se
not 21 ”Valutaswappar och terminer”). Dessa
véardeforandringar &r resultatet av omrékningen
av sadana transaktioner till motvérdet i euro till
de valutakurser som géllde pa balansdagen, jam-
fort med de védrden i euro som motsvarar resul-
tatet efter omriakningen av transaktionerna till
genomsnittskostnaden for respektive utlandsk
valuta den dagen (se “Instrument utanfor balans-
rakningen” och ”Guld och tillgdngar och skulder
i utlindsk valuta” i redovisningsprinciperna).

Omvirderingsforluster i utestdende ridntes-
wappar ingéar ocksd i denna post (se not 20,
”Rénteswappar”).

14.2 UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Per den 31 december 2011 bestod denna post
huvudsakligen av upplupen rénta pa Target2-
konton fran de nationella centralbankerna for den
sista manaden 2011 till ett virde av 770,1 miljo-
ner euro (2010: 381,8 miljoner euro), samt av ran-
tor for hela 2011 som ska betalas till de nationella
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centralbankerna pa deras fordringar avseende
valutareserver dverforda till ECB (se not 13,
”Skulder inom Eurosystemet”), till ett belopp
av 434,0 miljoner euro (2010: €346,5 miljoner).
Upplupna kostnader pa finansiella instrument och
andra interimsposter ingar ocksa i denna post.

I denna post ingar dven ett belopp pé 15,3 mil-
joner euro fran Frankfurt stad fér bevarande av
den kulturminnesmaérkta byggnaden ”Gross-
markthalle” i samband med anldggningsarbe-
tena av ECB:s nya lokaler. Detta belopp kom-
mer att nettas mot byggnadskostnaderna nér
anldggningen tas i drift (se not 7.1 ”Materiella
och immateriella anldggningstillgangar”).

14.3 DIVERSE

I denna post ingédr dven utestdende repotransak-
tioner pa 360,0 miljoner euro (2010: 235,4 miljo-
ner euro) som utfordes i samband med forvalt-
ningen av ECB:s egna medel (se not 7.2 "Ovriga
finansiella tillgangar”).

Denna post bestar dven av negativa saldon
rorande valutaswappar och terminer, utestdende
per den 31 december 2011 (se not 21 ”Valu-
taswappar och terminer”). Dessa saldon upp-
star ndr transaktionerna omréiknas till mot-
vérdet i euro till de valutakurser som géller
pa balansrikningsdagen, jimfort med de vér-
den i euro som gillde da transaktionerna boka-
des (se ”Instrument utanfor balansrikningen”
i redovisningsprinciperna).

Den omfattar dven en nettoskuld pa 112,5 mil-
joner euro som hérror fran ECB:s pensionsata-
ganden (se nedan).

ECB:S PENSIONSPLAN, ANDRA FORMANER

EFTER AVSLUTAD TJANSTGORING SAMT

OVRIGA LANGFRISTIGA FORMANER

ECB:s skulder for pensionsfonder och andra
langfristiga forméner efter avslutad tjanstgor-
ing och Ovriga langfristiga férméner (se "ECB:s
pensionsplan, andra formaner efter avslutad
tjdnstgdring samt ovriga langfristiga forma-
ner”) uppgar till:



2011 2011 2011
Personal Direktionen Totalt
€ (miljoner) € (miljoner) € (miljoner)
Atagandets
aktuella viarde 549,1 17,9 567,0
Verkligt viarde (418,4) - (418,4)
Ej vinstavriknade
forsdkringstekniska
(vinster)/forluster (35,6) (0,5) (36,1)
Skulder
i balansrakningen 95,1 17,4 112,5
2010 2010 2010
Personal Direktionen Totalt
€ (miljoner) € (miljoner) € (miljoner)
Atagandets
aktuella virde 539,6 15,9 555,5
Verkligt viarde (391,6) - (391,6)
Ej vinstavriknade
férsakringstekniska
(vinster)/forluster (71,6) 0,5 (71,1)
Skulder
i balansrdakningen 76,4 16,4 92,8

Det aktuella vérdet pé de icke-fonderade éta-
gandena avseende pension till personalen upp-
gar till 86,6 miljoner euro (2010: 86,9 miljo-
ner) avser langfristiga formaner efter avslutad
tjdnstgodring, andra dn pensioner, och andra
langfristiga forméner. Direktionsledamoter-
nas formaner efter avslutad tjanstgéring och
Ovriga langfristiga formaner, ligger ocksé
i icke-fonderade avtal (se ”ECB:s pensions-
plan, andra formaner efter avslutad tjénst-
goring samt ovriga ldngfristiga forméaner”
i redovisningsprinciperna).

De belopp som tagits upp i resultatrdkningen
for 2011 avseende “Aktuella kostnader”,
”Rénta pa atagandet”, ”Berdknad avkastning
pa pensionsplanen” samt “Forsékringstekniska
vinster och forluster (netto) under aret” ar:

2011 2011 2011
Personal Direktionen Totalt
€ (miljoner) € (miljoner) € (miljoner)
Aktuell kostnad 31,1 1,4 32,5
Obligationsrinta 24,2 0,8 25,0
Beriknad avkastning
pé pensionsplanen (20,1) - (20,1)
Forsédkringstekniska
(vinster)/ forluster
(netto) under aret 6,2 (0,6) 5,6
Totalbelopp for
“Personalkostnader” 41,4 1,6 43,0

2010 2010 2010
Personal  Direktionen Totalt
€ (miljoner) € (miljoner) € (miljoner)
Aktuell kostnad 254 1,2 26,6
Obligationsranta 21,1 0,8 21,9
Beriknad avkastning
pé pensionsplanen (18,4) - (18,4)
Forsakringstekniska
(vinster)/forluster
(netto) under aret (1,0 0,3) (1,3)
Totalbelopp for
”Personalkostnader” 27,1 1,7 28,8

I enlighet med 10 %-korridormetoden (se
”ECB:s pensionsplan, andra forméner efter
avslutad tjinstgdring samt dvriga langfristiga
formaner” i redovisningsprinciperna) amorte-
ras kumulativa ej vinstavraknade forsakrings-
tekniska vinster och forluster som harror fran
féormaner efter avslutad tjanstgoring netto som
overstiger det hogre virdet av a) 10 procent av
det aktuella forménsbestdmda pensionsitagan-
det, eller b) 10 procent av det verkliga vérdet pa
planen under personalens forvintade &tersta-
ende genomsnittliga arbetsliv.

Foréndringarna i det nuvarande virdet pé éata-
gandena &r:

2011 2011 2011
Personal Direktionen Totalt
€ (miljoner) € (miljoner) € (miljoner)
Ingéende atagande 539,6 15,9 555,5
Aktuell kostnad 31,1 1,4 32,5
Rintekostnad 24,2 0,8 25,0
Medlemmarnas bidrag 16,3 0,2 16,5
Andra nettoforénd-
ringar i skulder som
representerar medlem-
marnas bidrag (1,9) 0 (1,9
Utbetalda formaner 5.,4) (0,8) 6,2)
Forsdkringstekniska
(vinster)/forluster (54,8) 0,4 (54,4)
Utgaende atagande 549,1 17,9 567,0
2010 2010 2010
Personal Direktionen Totalt
€ (miljoner) € (miljoner) € (miljoner)
Ingaende dtagande 430,5 13,4 4439
Aktuell kostnad 25,4 1,2 26,6
Réntekostnad 21,1 0,8 21,9
Medlemmarnas bidrag 17,4 0,1 17,5
Andra nettoforénd-
ringar i skulder som
representerar medlem-
marnas bidrag 4,5 0 4,5
Utbetalda formaner 4,8) (0,4) (5,2)
Forsikringstekniska
(vinster)/forluster 45,5 0,8 46,3
Utgaende atagande 539,6 15,9 555,5
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De forsdkringstekniska forlusterna pa
46,3 miljoner euro pa de forménsbestdmda
pensionsatagandena under 2010 harror framst
fran minskningen av diskontot frén 5,50 pro-
cent till 5,00 procent och en 6kning av vérdet
pa de garanterade pensionsformanerna. Dessa
faktorer uppvigdes endast till en liten del av
minskningen av den férvintade 6kningen
av framtida pensioner frdn 2,00 procent
till 1,65 procent.

Forsdkringstekniska vinster pa det for-
mansbestimda pensionsatagandet upp-
gick 2011 till 54,8 miljoner euro. Detta belopp
innefattar effekterna av a) en ldgre vardedkning
dn véntat pa de garanterade minimiférmanerna,
(b) en nedrevidering av forvédntad avkastning
pa fondandelar med underliggande kapitalga-
ranti som anvénds for att berédkna de framtida
pensionerna och foljaktligen det aktuella vér-
det pa det aktuella forméansbestimda pensions-
atagandet, samt (c) lagre berdknad 6kning av
sjukforsékringspremierna.

Foréndringar i verkligt virde pa pensionspla-
nernas tillgdngar, inklusive de som hérror fran
frivilliga bidrag fran medlemmar, &r:

2011 2010
miljoner euro miljoner euro

Pensionsplanens verkliga viarde

vid arets ingang 391,6 333,2
Forvintad avkastning 20,1 18,4
Forsakringstekniska

vinster/(forluster) (25,0) 0,6
Arbetsgivarbidrag 22,7 224
Medlemmarnas bidrag 16,3 17,3
Utbetalda forméner (5.4 4,3)
Andra nettofordndringar i tillgangar

som representerar medlemmarnas

bidrag (1,9) 45
Pensionsplanens verkliga virde

vid érets slut 418.4 391,6

Vid forberedelserna av de véirderingar som det
hénvisas till i noterna har aktuarierna anvént
antaganden som direktionen har godként for
redovisning och rapportering. De viktigaste
antagandena for att berdkna skulden i pensions-
planen visas nedan:

ECB
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2011 2010

% %

Diskonto 5,00 5,00
Beridknad avkastning pa

pensionsplanen 6,00 6,00

Allmiénna framtida 16nedkningar V 2,00 2,00

Framtida pensionsokningar 1,65 1,65

1) Darutéver tas hinsyn till enskilda lonedkningar pa upp till 1,8 pro-
cent per ar beroende pa alder for medlemmarna i pensionsplanen.

I5 AVSATTNINGAR

I denna post ingar avsittningar for valutakurs,
rénte-, kredit- och guldprisrisker samt dvriga
avséttningar.

Avsidttningarna for valutakurs-, rante-, kre-
dit- och guldprisrisker kommer att nyttjas mot
framtida realiserade och orealiserade forluster,
speciellt omvarderingsforluster som inte técks
av varderegleringskontona, i den utstrackning
ECB-radet anser 1ampligt. De fortsatta kraven
for och storleken pé dessa reserver granskas
arligen och granskningen baseras pa ECB:s
bedomning av ovan nimnda risker. I bedom-
ningen tas hénsyn till ett antal faktorer, framfor
allt omfattningen av risktillgéngar, realiserad
riskexponering under det 16pande rékenskaps-
aret, berdknat resultat for det kommande aret
och en riskbeddomning som inkluderar risk-
mattet Value at Risk (VaR) pa risktillgédngar
som tillimpas genomgéende.!® Reserverna,
inklusive beloppet i den allménna reservfon-
den far inte dverstiga viardet av ECB:s kapital
som betalats in av de nationella centralbankerna
i euroomradet.

Per den 31 december 2010 uppgick reserverna
avsatta for valutakursrisker, ranterisker och
guldprisrisker till 5 183 637 388 miljoner euro.
Eesti Pank bidrog med 13 294 901 till avsétt-
ningarna, géllande fr.o.m. den januari 2011.1¢
Med hénsyn tagen till bedomningen beslutade
ECB-radet att per den 31 december 2011 fora
over 1 166 175 000 euro till avséttningen fran

15 Se dven kapitel 2 i ECB:s érsrapport.
16 Ienlighet med artikel 48.2 i ECBS-stadgan.



intdkter fran virdepapper anskaffade inom vér-
depappersprogrammet (se not 24.4, ”Ovriga rén-
teintikter, och Ovriga rintekostnader”) och fran
intdkter fran eurosedlar i omlopp (se not 24.2,
”Rénteintdkter fran férdelning av eurosedlar
i Eurosystemet”). Denna dverforing minskade
ECB:s nettovinst for 2011 till 728 136 234 euro
vilket, tillsammans med det belopp som Eesti
Pank bidrog med, 6kade storleken pé avsétt-
ningen till 6 363 107 289 euro. Efter 6kningen
av ECB:s eget kapital 2011 (se not 17, ”Eget
kapital och reserver”), dr detta belopp lika med
viardet pa ECB:s kapital som har betalats in av
de nationella centralbankerna i euroomradet per
den 31 december 2011.

16 VARDEREGLERINGSKONTON

Dessa konton utgér omvérderingsreserver som
uppkommer fran orealiserade vinster pa till-
gangar, skulder och instrument utanfor balans-
rakningen (se "Resultatavrakning”, ”Guld och
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta”, ”Vir-
depapper” och “Instrument utanfor balansrak-
ningen” i redovisningsprinciperna). I enlig-
het med artikel 48.2 i ECBS-stadgan bidrog
Eesti Pank med ett belopp pé 50,3 miljo-
ner euro till dessa poster gédllande fr.o.m.
den 1 januari 2011.

2011 2010  Fordndring

€ € €

Guld 15718 491 496 13078 746 071 2 639 745 425

Utlandsk valuta 7975683 173 6271078092 1704 605 081
Virdepapper och

andra instrument 630 756 103 276 874996 353 881 107

Totalt 24324930772 19626699 159 4698231 613

De valutakurser som anvindes for omviardering
vid arets slut var:

Vixelkurser 2011 2010
US-dollar per euro 1,2939 1,3362
Japanska yen per euro 100,20 108,65
Euro per SDR 1,1867 1,1572
Euro per uns guld 1216,864 1 055,418

17 EGET KAPITAL OCH RESERVER
17.1 KAPITAL

Med verkan fran och med den 29 decem-
ber 2010, 6kade ECB det tecknade kapitalet
med 5 miljarder euro till 10 760 652 403 euro.”
ECB-rédet beslutade dessutom att de nationella
centralbankerna i euroomradet skulle betala sina
extra bidrag till kapitalet i tre lika stora arliga
delbetalningar.'® Den 29 december 2010 beta-
lade foljaktligen de nationella centralbankerna
i euroomradet (sa som det var sammansatt detta
datum) in ett belopp om 1 163 191 667 euro som
den forsta delbetalningen.

Eesti Pank betalade in ett belopp pa
12 572 592 euro per den 1 januari 2011.!° Detta
belopp bestod av den forsta inbetalningen av
Eesti Pank for 6kningen av ECB:s kapital per
den 31 december 2010, pa 2 983 333 euro och
Eesti Panks aterstdende del av ECB:s teck-
nade kapital fore dkningen som uppgick
till 9 589 259 euro.

Den 28 december 2011 gjorde de nationella cen-
tralbankerna i euroomradet, inkl. Eesti Pank,
den andra inbetalningen for 6kningen av ECB:s
kapital, till ett belopp pa 1 166 175 000 euro.
Den tredje delbetalningen kommer att betalas
i slutet av 2012.

Den sammantagna effekten av ovan nimnda
beslut var en 6kning av ECB:s inbetalda kapi-
tal med 1 178 747 592 euro,?° s& som tabellen
nedan visar:?!

17 Beslut ECB/2010/26 av den 13 december 2010 om 6kning av
Europeiska centralbankens kapital, EUT L 11, 15.1.2011, s. 53.

18 Beslut ECB/2010/27 av den 13 december 2010 om att de natio-
nella centralbankerna i medlemsstater som har euron som
valuta ska betala in 6kningen av Europeiska centralbankens
kapital, EUT L 11, 15.1.2011, s. 54.

19 I enlighet med artikel 48.2 i ECBS-stadgan och beslut
ECB/2010/34 av den 31 december 2010 om Eesti Panks inbe-
talning av kapital, 6verforing av reservtillgdngar och bidrag
till Europeiska centralbankens reserver och avsittningar,
EUTL 11, 15.1.2011, s. 58.

20 P.g.a. avrundning kan 6kningen avvika frén totalsumman av

siffrorna i tabellen.

Enskilda belopp har rundats till ndrmaste euro. Totaltabellerna

kan darfor avvika fran delsummorna pa grund av avrundning.
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Inbetalt kapital Inbetalt kapital Inbetalt Inbetalt kapital Inbetalt kapital Inbetalt

sedan den frinden  kapital den sedan den frinden  kapital den
28 december 1 januari till 31 december 28 december 1 januari till 31 december
2011 den 27 decem- 2010 2011 den 27 decem- 2010
ber 2011 ber 2011
€ € € € € €
Nationale Bank Lietuvos bankas 1717 400 1717 400 1717 400
van Belgié/Banque )
Nationale de Magyar Nemzeti
Belgique 220583718 180157051 180157051  Bank 5591235 5591235 5591235
Deutsche Narodowy Bank
Bundesbank 1722155361 1406 533 694 1406 533 694  Polski 19754137 19754137 19754137
Eesti Pank 16278 234 13 294 901 - Banca Nationald
a Romaniei 9 944 860 9944860 9944 860
Central Bank
of Treland 101 006 900 82495233 82495233 Sveriges riksbank 9112 389 9112 389 9112 389
Bank of Greece 178 687726 145939392 145939392  Bankof England 58580454 58580454 58580454
Banco de Espaiia 755164576 616764576 616764576 ~ Delsumma for
de nationella
Banque de France 1293273899 1056 253 899 1056253899  centralbankerna
utanfor
Banca d’Italia 1136 439 021 928 162355 928 162 355 euroomridet 121176379 121176379 121 898 688
Central Bank
of Cyprus A wisoo B Lo 6484283669 5318108669 5305536076
Banque centrale
du Luxembourg 15 887 193 12975526 12975526  De nationella centralbanker som inte ingér
Central Bank i euroomrédet ska betala in 3,75 % av sin
of Malta 5747399 4694066 4694066 del av det tecknade kapitalet som bidrag till
De Nederlandsche ECB:s driftkostnader. Detta bidrag uppgick till
Bank 362686339 296216339 296216339  totalt 121 176 379 i slutet av 2011. De nationella
Oesterreichische centralbankerna utanfoér euroomradet &r inte
Nationalbank 176577921 144216254 144216254  berédttigade att fa del av vinster som ECB gene-

Bancode Portugal 159181126 130007793 130007793  ferar och behdver inte heller bidra till att ticka
ECB:s eventuella forluster.

Banka Slovenije 29901025 24421025 24421025
Nirodné banka Det tecknade kapitalet och férdelningsnyckeln
Slovenska 63057697 51501030 51501030 .. . o

for ECB:s kapital var oférandrade 2011. Som
Suomen Pankki - resultat av att Estland antog euron den 1 janu-
Finlands Bank 114029487 93131154 93131 154

ari 2011 dndrades fordelningsnyckeln for teck-
Delsumma for nande av ECB:s kapital och det tecknade kapi-
de nationella talet liet nedan:22

centralbankerna alet enligl nedan:

i euroomridet 6363107289 5196932289 5183 637 388

Brarapcka HapoaHa
6anka (Bulgariska

nationalbanken) 3505 014 3505 014 3505014

Ceska narodni

banka 5839 806 5839 806 5839 806

Danmarks

Nationalbank 5986285 5986 285 5986 285

Eesti Pank - - 722309

Latvijas Banka 1 144 799 1 144 799 1 144 799 22 Enskilda belopp har rundats till ndrmaste euro. Totaltabellerna

kan darfor avvika fran delsummorna pa grund av avrundning.
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Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Delsumma for de nationella
centralbankerna i euroomrddet

Brarapcka HapoaHa 6aHka
(Bulgariska nationalbanken)

Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges riksbank

Bank of England

Delsumma for de nationell,
centralbankerna utanfor
euroomrddet

Totalt

Fordelningsnyckel
sedan 1 januari 2011
%

2,4256
18,9373
0,1790
1,1107
1,9649
8,3040
14,2212
12,4966
0,1369
0,1747
0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539

69,9705

0,8686
1,4472
1,4835
0,2837
0,4256
1,3856
4,8954
2,4645
2,2582
14,5172

30,0295
100,0000

INSTRUMENT UTANFOR BALANSRAKNINGEN

18 PROGRAM FOR AUTOMATISERAD
VARDEPAPPERSUTLANING

Tecknat kapital sedan
1 januari 2011
€

261 010 385
2037777 027
19 261 568
119 518 566
211 436 059
893 564 576
1530293 899
1344 715 688
14 731 333

18 798 860
6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460
35381 025
74 614 364
134 927 820

7529 282 289

93467 027
155 728 162
159 634 278

30527971

45797 337
149 099 600
526776 978
265196 278
242997 053

1 562 145 431

3231370113
10 760 652 403

Fordelningsnyckel per
den 31 december 2010
%

2,4256
18,9373
1,1107
1,9649
8,3040
14,2212
12,4966
0,1369
0,1747
0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539

69,7915

0,8686
1,4472
1,4835
0,1790
0,2837
0,4256
1,3856
4,8954
24645
2,2582
14,5172

30,2085
100,0000

Tecknat kapital per
31 december 2010
€

261 010 385
2037777 027
119 518 566
211 436 059
893 564 576
1530 293 899
1344 715 688
14 731 333

18 798 860
6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460
35381 025
74 614 364
134 927 820

7510020 722

93 467 027
155 728 162
159 634 278

19261 568

30527971

45797 337
149 099 600
526 776 978
265196 278
242 997 053

1 562 145 431

3250 631 681
10 760 652 403

ramen for detta avtal var reverserade trans-
aktioner till ett varde av 1,2 miljarder euro
(2010: 1,5 miljarder euro) utestaende per
den 31 december 2011.

Som en del av forvaltningen av ECB:s egna

medel har ECB slutit avtal om ett program for

automatiserade virdepapperslan dir ett utsett

ombud genomfdr transaktioner med vérdepap-
perslan med ett antal motparter for ECB:s rak-
ning. ECB har godként dessa motparter. Inom

19 RANTEFUTUREKONTRAKT

Den 31 december 2011 var foljande transaktio-
ner utestdende, varderade till sista marknads-
kurs for éret:
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Rintefuturekon- 2011 2010

trakt i utlindsk ~ Kontraktsvirde Kontraktsvirde Fordndring
valuta € € €
Kop 1651 132236 458 539 141 1192593 095
Forsdljning 1728229838 1251682536 476 547 302

Dessa transaktioner utfordes i samband med
forvaltningen av ECB:s valutareserver.

20 RANTESWAPPAR

Réntefuturekontrakt med ett kontraktvarde pa
225,7 miljoner euro (2010: 742,4 miljoner euro),
virderat till sista marknadskurs for aret, var
utestaende den 31 december 2011. Dessa trans-
aktioner utfoérdes i samband med forvaltningen
av ECB:s valutareserver.

21 VALUTASWAPPAR OCH TERMINER

FORVALTNING AV VALUTARESERVER
Valutaswappar och valutaterminer gjor-
des 2011 i samband med forvaltningen av
ECB:s valutareserver. Terminsfordringar och
skulder, fran dessa transaktioner, viarderade
till sista marknadskurs for aret, var utestdende
den 31 december 2011.

Valutaswappar 2011 2010 Forandring
och terminer € € €
Fordringar 2304007 744 1697 483 530 606 524 214
Skulder 2309 882 385 1740464 038 569 418 347

LIKVIDISERANDE TRANSAKTIONER
Terminsfordringar pa de nationella central-
bankerna och skulder till Federal Reserve
i samband med de likvidiserande transaktio-
nerna i US-dollar till Eurosystemets motpar-
ter (se not 11 ”Skulder i euro till hemmaho-
rande utanf6r euroomradet”) var utestaende
den 31 december 2011.

22 ADMINISTRATION AV LANE- OCH
UTLANINGSTRANSAKTIONER??

ECB har fortsatt ansvaret for att adminis-
trera EU:s upp- och utldningstransaktioner

ECB
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enligt systemet for medelfristigt ekonomiskt
stod. Inom detta system var lan fran EU till
Lettland, Ungern och Ruménien till ett totalt
belopp pa 11,4 miljarder euro utestdende
den 31 december 2011.

Inom ramen for laneavtalet mellan medlems-
staterna vars valuta dr euron** och Kreditanstalt
fir Wiederaufbau? som langivare, Republiken
Grekland som lantagare, och Bank of Greece
som ombud for lantagaren ansvarar ECB for
att hantera samtliga betalningar i samband med
detta pé langivarnas och lantagarnas végnar.
Inom detta program var sammanlagda bilate-
rala lan till férmén fér Republiken Grekland
till ett belopp pé 52,9 miljarder euro utestdende
den 31 december 2011.

Dessutom har ECB en operativ roll i admi-
nistrationen av 1&n i EU:s stabiliserings-
mekanism EFSM (European Financial Sta-
bilisation Mechanism) och euroomréadets
stabilitetsfond EFSF (European Financial Sta-
bility Facility). Lan till Irland och Portugal,
uppgéende till 28 miljarder euro i EFSM:s regi
och 16,3 miljarder euro i EFSF:s regi var utesta-
ende den 31 december 2011.

23 PAGAENDE RATTSFORFARANDEN

Document Security Systems Inc. (DSSI), har
vickt talan mot ECB for péstétt intrdng pa
DSSI:s patent vid framstillningen av eurosed-
lar?®. Begédran om skadestand ldmnades in vid
Europeiska gemenskapernas forstainstansrétt?’.
Forstainstansratten ogillade DSSI:s begédran om
skadesténd fran ECB?. ECB vidtar i dagsla-
get atgirder for att upphéva detta patent i vissa
nationella jurisdiktioner och har redan haft

23 Se dven kapitel 2 i ECB:s érsrapport.

24 Forutom Republiken Grekland och Forbundsrepubliken
Tyskland.

25 Agerande for det allmidnna bista, enligt instruktioner och med
garantier fran Férbundsrepubliken Tyskland.

26 Nar Lissabonfordraget tridde i kraft den 1 december 2009 &nd-
rades namnet pa forstainstansritten till tribunalen.

27 DSSI:s europeiska patent nr 0455 750 BI.

28 Forstainstansridttens beslut av den 5 september 2007,
Mal T-295/05. Se www.curia.eu.


http://www.curia.eu

framgang med detta i ett antal jurisdiktioner.
ECB hédvdar bestdmt att man pa intet vis har
gjort sig skyldigt till patentintrdng och &mnar
foljaktligen dven forsvara sig mot samtliga upp-
hovsrittsliga krav som DSSI stéller i olika behd-
riga nationella domstolar.

ECB har goda forhoppningar om att inte behdva
betala ersittning till DSSI efter forstarittsin-
stansens avfardande av DSSI:s krav pé ska-
destand fran ECB och ECB:s framgangar i ett
antal nationella domstolar med att upphéiva
delar av DSSI:s patent. ECB bevakar all utveck-
ling pa det hdr omradet.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

24 RANTENETTO
24.1 RANTEINTAKTER PA VALUTARESERVEN

Denna post bestar av ranteintdkter efter avdrag
for rantekostnader avseende ECB:s tillgangar
och skulder netto i utldndsk valuta enligt
nedanstdende:

2011 2010  Forandring
€ € €
Rinteintakter
pa lopande ridkningar 2088 888 1328753 760 135
Rinteintakter
pé penningmarknads-
depositioner 18279491 15 865 666 2413 825
Rénteintakter
pé omvinda repor 1479020 2712798 (1233 778)

Rénteintdkter netto

pa virdepapper 254 699 342 335790909 (81 091 567)

Rénteintdkter netto

pé ranteswappar 6284214 4611662 1672 552
Rénteintdkter netto

pé valutaswappar

och terminer 7686740 6523343 1163 397

Riinteintikter pa
valutareservtillgingar

(totalt) 290 517 695 366 833 131 (76 315 436)
Rénteutgifter

pé l6pande rdkningar (6 126) (8 795) 2 669
Rinteutgifter netto

pé repor (291 278) (644 858) 353 580

Riinteintikter pa

valutareserven (netto) 290220 291 366 179 478 (75 959 187)

Den totala minskningen i rdntenetto under 2011
berodde huvudsakligen pé att US-dollarportfol-
jen genererade ldgre ranteintédkter.

24.2 RANTEINTAKTER FRAN FORDELNING
AV EUROSEDLAR INOM EUROSYSTEMET

Denna post bestar av rinteintidkter frin ECB:s
andel i fordelningen av de utgivna eurosedlarna
(se ”Utelopande sedlar” i redovisningsprinci-
perna och not 6.1 ”Skulder relaterade till for-
delning av eurosedlar inom Eurosystemet”). De
hogre intdkterna 2011 aterspeglar framfor allt att

ECB
11 ) Arsrapport
2011

marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner var hogre dn 2010.

24.3 ERSATTNING BASERAD PA DE NATIONELLA
CENTRALBANKERNAS FORDRINGAR
AVSEENDE OVERFORDA VALUTARESERVER

Under denna post redovisas erséttning till de
nationella centralbankerna i euroomrédet pa
deras fordringar pd ECB avseende valutareser-
ver som dverforts i enlighet med artikel 30.1
1 ECBS-stadgan (se not 13, ’Skulder inom Euro-
systemet”). Den hogre avkastningen 2011 éter-
speglar framfor allt att den genomsnittliga mar-
ginalridntan for refinansieringstransaktioner var
hogre én 2010.

24.4 OVRIGA RANTEINTAKTER
OCH OVRIGA RANTEKOSTNADER

Dessa poster inkluderar rénteintékter pa 6,6 mil-
jarder euro (2010: 3,8 miljarder euro) och kost-
nader pa 6,9 miljarder euro (2010: 3,9 miljar-
der euro) pa saldon avseende Target2 (se not 6.2
”Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet
(netto)”, och not 11 ”Skulder i euro till hemma-
horande utanfér euroomradet”).

Dessa poster inkluderar dven nettointiakter pa
165,7 miljarder euro (2010: 140,4 miljoner euro)
fran vardepapper anskaffade av ECB i pro-
grammen for kop av sédkerstdllda obligatio-
ner inklusive nettointékter p& viardepapperslan
samt 1 002,8 miljoner euro (2010: 438,0 miljo-
ner euro) pa transaktioner som forvarvats under
viardepappersprogrammet. Réanteintdkter och
réntekostnader avseende andra tillgdngar och
skulder i euro samt ranteintdkter och rantekost-
nader fran likvidiserande transaktioner i US-
dollar visas ockséa under dessa poster.

25 REALISERADE VINSTER/FORLUSTER
FRAN FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Realiserade nettovinster fran finansiella trans-
aktioner 2011 var:



2011 2010  Fordandring
€ € €

Realiserade nettovinster
pé virdepapper, ranteter-

miner och ranteswappar 260 059 727 460 588 711 (200 528 984)

Realiserade guldpris-

och valutakursvinster 212159502 13724616 198 434 886
Realiserade vinster fran
finansiella transaktioner 472 219229 474313327 (2 094 098)

Under 2011 inkluderade denna post realiserade
nettoprisvinster pa forsiljning av vérdepap-
per och nettovalutakursvinster pa utfloden av
utldndsk valuta, framst beroende pé utfiode av
japanska yen i samband med ECB:s deltagande
i en samordnad intervention pa valutamarkna-
derna den 18 mars 2011 (se not 2.2 ”Banktill-
godohavanden och vardepapper, lan och andra
tillgdngar, och Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande i euroomréadet™).

26 NEDSKRIVNINGAR AV FINANSIELLA
TILLGANGAR OCH POSITIONER

2011 2010 Fordndring

€ C €
Orealiserade
prisforluster

pé virdepapper (155240 641) (184 247 603) 29 006 962
Orealiserade

prisforluster pa

ranteswappar (2216 642) (10963 861) 8747219
Orealiserade

valutaforluster 0 (1973) 1973
Totala nedskrivningar (157 457 283) (195213 437) 37 756 154

Under 2011 berodde denna kostnad framfor
allt pa nedskrivningar av anskaffningskostna-
derna for ett antal virdepapper som redovisas
i balansrédkningen till sitt marknadsvirde per
den 30 december 2011.

27 AVGIFTS- OCH PROVISIONSNETTO

2011 2010 Foriandring
€ € €
Avgifts- och
provisionsintakter 77 858 110 661 (32 803)
Avgifts- och
provisionskostnader (2058 638) (1519678) (538 960)
Avgifts- och provisionsnetto (1 980 780) (1409 017) (571 763)

Under 2011 bestod intékter under den hér pos-
ten av straffavgifter som alagts de kreditin-
stitut som inte uppfyllt kassakravet. Utgif-
terna avser avgifter for 16pande rdkningar och
i samband med rantefuturekontrakt (se not 19
”Réntefuturekontrakt”).

28 INTAKTER FRAN AKTIER OCH ANDELAR

Avkastning pa ECB:s innehav av aktier i BIS
(se not 7.2 ”Ovriga tillgdngar”) redovisas under
denna post.

29 OVRIGA INTAKTER

Under aret kom diverse dvriga intdkter framst
frdn de samlade bidragen fran de nationella
centralbankerna i euroomrédet till kostna-
der som ECB haft i samband med ett storre
marknadsinfrastrukturprojekt.

30 PERSONALKOSTNADER

Loner, allmdnna férmaner och férsakringar och
andra kostnader péa 173,1 miljoner euro (2010:
167,7 miljoner euro) inkluderas i denna post.
Har inkluderas dven ett belopp pa 43,0 miljo-
ner euro (2010: 28,8 miljoner euro) i samband
med ECB:s pensionsplan, andra formaner efter
avslutad tjinstgoring samt ovriga langfristiga
forméner (se not 14.3 ”Diverse”). De personal-
kostnader pé 1,3 miljoner euro (2010: 1,3 miljo-
ner euro) som uppstatt i samband med uppf6-
randet av ECB:s nya lokaler har kapitaliserats
och ingdr inte i denna post.

Loner och allminna férmaner, inklusive arvo-
den till chefer i ledande stéllning, dr utformade
efter och jamférbara med motsvarande 16nepla-
ner i Europeiska unionen.

Direktionsledamdterna erhéller en grund-
16n samt ytterligare formaner for bostad och
representation. Ordféranden bor i en offici-
ell bostad som dgs av ECB och erhéller sale-
des inget separat bostadsbidrag. I enlighet med
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anstillningsvillkoren fér Europeiska central-
bankens personal har direktionsledamdterna
rétt till hushéallstillagg, barnbidrag for varje
barn och utbildningstilldgg, beroende pa deras
individuella situation. Grundlonerna beskattas
till forman for Europeiska unionen och dérut-
over gors avdrag for pension, olycksfalls- och
sjukforsdkringar. Pa bidragen utgar ingen skatt
och de &r inte pensionsgrundande.

Grundloner utbetalda till ledamoter 1 direktio-
nen under 2011 var som foljer:

2011 2010
€ €

Jean-Claude Trichet
(ordférande till oktober 2011) 309 290 367 863
Mario Draghi
(ordforande sedan november 2011) 61 858 -
Lucas D. Papademos
(vice ordforande fram till maj 2010) - 131 370
Vitor Constancio
(vice ordforande sedan juni 2010) 318 132 183 918
Gertrude Tumpel-Gugerell
(direktionsledamot fram till maj 2011) 110 460 262 728
Peter Praet
(direktionsledamot sedan juni 2011) 154 644 -
José Manuel Gonzalez-Paramo
(direktionsledamot) 265 104 262 728
Lorenzo Bini Smaghi
(direktionsledamot) 265 104 262 728
Jiirgen Stark (direktionsledamot) 265 104 262 728
Totalt 1749 696 1734063

Erséttningar totalt till ledamoterna i direk-
tionen och deras forméner fran ECB:s bidrag
till liv-, olycksfalls- och sjukforsdkringar
for deras rikning uppgick till 646 154 euro
(2010: 660 731 euro).

Dérutéver har formaner vid nyanstéllning res-
pektive vid avslutande av tjanst betalats ut till
direktionsledaméter som kommit till eller 1am-
nat ECB, till ett belopp av 159 594 euro (2010:
52 548 euro). De redovisas under “Administra-
tionskostnader” i resultatrdkningen (se not 31,
”Administrationskostnader”).

Overgangsbelopp betalas ut till f.d. direktions-
ledaméter under en begrinsad dvergangsperiod

ECB
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efter att deras mandattid har 16pt ut. Under 2011,
uppgick dessa betalningar, familjebidrag och
ECB:s bidrag till olycksfalls- och sjukforsak-
ringar for f.d. direktionsledamoter till 479 665
euro (2010: 34 868 euro). Pensionsbetalningar,
inklusive underhadll till f.d. direktionsleda-
moter eller deras efterlevande och bidrag till
olycksfall- och sjukfoérsdkringar for f.d. direk-
tionsledaméter uppgick till 321 929 euro (2010:
354 349 euro). Ersittningar totalt till f.d. leda-
moter i direktionen bokfdrs under posten
”Utbetalda forméner” och minskar det aktuella
formansbestimda pensionsatagandet avseende
formaner efter avslutad tjanstgdring for direk-
tionsledamdéter (se not 14.3 ”Diverse”).

I slutet av 2011 motsvarade antalet anstdllda
med tillsvidareanstédllning eller visstidsan-
stidllning 1 609%° arsarbetskrafter, varav 158
iledande stillning. Personalomsattningen under
2011 var:

2011 2010
Totalt antal anstdllda per den 1 januari 1607 1563
Nyanstillda/fordndrad typ av kontrakt 313 328
Avgangar/kontraktsslut (299) (302)
Nettookning/(minskning) beroende
pé dndringar mellan heltid och deltid (12) 18
Totalt antal anstdllda per den 31 december 1609 1607
Genomsnittligt antal anstéllda 1 601 1565

31 ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Dessa omfattar alla 6vriga lopande kostnader
som hyra och underhéll av fastigheter, varor
och utrustning som inte rdknas som investe-
ringar, konsultarvoden och andra tjénster och
leveranser tillsammans med sadana personalre-
laterade kostnader som utgifter for rekrytering,
flytt, boséttning, utbildning och omlokalisering
av personal.

29 Exklusive tjinstledig personal. Dessa uppgifter omfattar per-
sonal med tillsvidare- och visstidsanstédllning samt personal
med korttidsanstdllning och dven deltagare i ECB:s Gradu-
ate Programme. Forildraledig och langtidssjukskriven perso-
nal ingar ocksa.



32 KOSTNADER FOR SEDELPRODUKTION

Dessa kostnader avser huvudsakligen utgifter
for gransoverskridande sedeltransporter mel-
lan sedeltryckerier och nationella centralbanker,
for leverans av nya sedlar, och mellan nationella
centralbanker for att jimna ut under- och 6ver-
skott. Dessa kostnader bérs centralt av ECB.
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Independent auditor’s report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31
December 2011, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes (the "Annual Accounts”)

The responsibility of the European Gentral Bani's Executive Board for the Annual Avcounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by lhe Govemning Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European
Central Bank, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual
Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error

Auditor's responsibility

Qur responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstalement of the An-
nual Accounts, whether due lo fraud or error. In making those risk assessments, the auditor cansiders internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the cir-
cumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also in-
cludes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the
Executive Board, as well as evalualing the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion
Cpinion
In our opinien, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Dacem-

ber 2011, and of the results of its operations far the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Gouncil. which are set out In Decision ECB/2010/21 un lhe annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurl am Main, 29 February 2012
PricewatérhouseCoopers
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ppa. Muriel Atton
Wirtschaftsprufer
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Nedanstiende Gversittning av revisionsberittelsen dr endast for information. Bara den engelska
utgiavan undertecknad av PWC ér autentisk.

Europeiska centralbankens ordférande och rad
Frankfurt am Main

29 februari 2012
Revisionsberiittelse av den oberoende revisorn

Vi har granskat arsbokslutet for Europeiska centralbanken vilken omfattar balansrdkningen avseende stéllningen den
31 december 2011, resultatrakningen for det ar som da avslutades samt en sammanfattning av de viktigaste redovis-
ningsprinciperna och noterna dirtill ("Arsbokslutet™).

Den Europeiska centralbankens direktions ansvar for detta drsbokslut

Europeiska centralbankens direktion har ansvaret for uppréttandet av rsbokslutet, att arsbokslutet &r korrekt presenterad
i enlighet med de principer som faststéllts av ECB-rddet i beslut ECB/2010/21 om Europeiska centralbankens &rsbokslut,
och for de interna kontroller som ECB:s direktion bedomer vara nodvéandiga for att upprétta ett arsbokslut fritt fran sakfel
oavsett om dessa beror pa bedrégeri eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ér att uttala oss om arsbokslutet pa grundval av var revision. Revisionen har utforts i enlighet med interna-
tionellt accepterad revisionssed (International Standards on Auditing). Denna kraver att vi planerar och utfor en revision
for att i rimlig grad foérsdkra oss om att arsbokslutet inte innehéller véasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att granska underlag for belopp och annan information i arsbokslutet. Det valda tillvigagangs-
séttet beror pa revisorns bedomning, inklusive beddmningen av risker for sakfel i arsbokslutet, oavsett om dessa beror
pa bedrigeri eller misstag. I denna riskbedomning beaktar revisorn interna kontroller for uppréttandet av arsbokslutet
i syfte att utforma revisionen pa ett efter forhallandena lampligt sétt, men syftet dr inte att gora ett yttrande om den in-
terna kontrollens effektivitet. I en revision ingar ocksé att prova om de tillimpade redovisningsprinciperna &r lampliga
och om direktionens uppskattningar dr rimliga, samt att bedoma den samlade informationen i arsbokslutet.

Vi anser att de underlag for revision som vi erhéllit ar tillridckliga och att de ger oss en rimlig grund for vart yttrande.
Yttrande

Enligt véar uppfattning ger arsbokslutet en rittvisande bild av Europeiska centralbankens finansiella stillning per den
31 december 2011 och av verksamhetens resultat for det ar som da avslutades i enlighet med de principer som faststéllts
av ECB-radet och som anges i beslutet ECB/2010/21 om Europeiska centralbankens arsbokslut.

Frankfurt am Main den 29 februari 2012.

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Ronnberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



NOT OM VINST- ELLER FORLUSTFORDELNING

Detta avsnitt ingdr inte i ECB:s drsredovis-
ningshandlingar for ar 2011.

INTAKTER RELATERADE TILL ECB:S ANDEL

AV UTELOPANDE SEDLAR OCH ECB:S INNEHAV

AV VARDEPAPPER ANSKAFFADE INOM
EUROSYSTEMETS VARDEPAPPERSPROGRAM

Vad géller 2010 beslutade ECB-rédet att hela
intdkten fran ECB:s andel av alla utelopande
sedlar och virdepapper anskaffade inom vér-
depappersprogram, 654 miljoner euro res-
pektive 438 miljoner euro, skulle avsittas till
reserverna for valutakurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisker. Déarfor gjordes ingen interimis-
tisk vinstfordelning.

Vad giller 2011 beslutade ECB-radet att hela in-
tiakten fran ECB:s andel av vdrdepapper anskaf-
fade inom vérdepappersprogrammet och delar
av intdkten fran ECB:s andel av utelopande sed-
lar, 1 002,8 miljoner euro respektive 163,4 mil-
joner euro, skulle avsittas till reserverna for va-
lutakurs-, riante-, kredit- och guldprisrisker. Vad
géller ECB:s interimistiska vinstfordelning var
ECB:s andel av alla utelopande sedlar 652 mil-
joner euro. Denna summa delades ut till de
nationella centralbankerna i euroomréadet den
3 januari 2012, i proportion till deras inbetalda
andel av ECB:s tecknade kapital.

VINSTFORDELNING/FORLUSTTACKNING
I enlighet med artikel 33 i ECBS-stadgan ska
ECBS nettovinst fordelas pé foljande satt:

(@) Ett belopp som ECB-rédet bestimmer och
som inte far overstiga 20 % av nettovin-
sten ska avsittas till den allménna reserv-
fonden inom en gridns som motsvarar
100 % av kapitalet.

(b) Aterstoden av nettovinsten ska fordelas
mellan ECB:s andelsdgare i forhallande till
deras inbetalda andelar.

Vid forlust for ECB kan underskottet avrak-
nas mot ECB:s allmédnna reservfond och — om
det behdvs och efter beslut av ECB-radet — mot
de monetdra inkomsterna for det ifragavarande

ECB
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rikenskapsaret i forhallande till och upp till de
belopp som fordelas pé de nationella central-
bankerna enligt artikel 32.5 i ECBS-stadgan.!

ECB-réadet beslutade den 8 mars 2012 att inte
gora ndgon dverforing till den allménna reserv-
fonden och att fordela 2011 ars dverskott pa
76 miljoner euro till de nationella centralban-
kerna i euroomrédet i forhallande till deras
inbetalda andelar.

De nationella centralbankerna utanfér euroom-
radet dr inte berdttigade till ndgon del av ECB:s
vinst och de behover heller inte bidra till att
tdcka ECB:s eventuella forluster.

2011 2010
@ @

Arets vinst 728 136 234 170 831 395

Interimistisk fordelning av
intakter fran ECB:s andel av
alla utelopande eurosedlar och
vérdepapper anskaffade inom

virdepappersprogrammet ! (652 000 000) 0)

Arets vinst efter interimis-
tisk fordelning av intékter
fran ECB:s andel av alla
utelopande eurosedlar och
vardepapper anskaffade inom
virdepappersprogrammet

76 136 234 170 831 395

Distribution av vinsten till natio-

nella centralbanker (76 136 234) (170 831 395)

Totalt 0 0

1) Virdepappersprogrammet upprittades i maj 2010.

1 Enligt artikel 32.5 i ECBS-stadgan ska summan av de natio-
nella centralbankernas monetéra intdkter fordelas pa de natio-
nella centralbankerna i férhallande till deras inbetalda ande-
lar av ECB:s kapital.
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