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2010. gada monetara politika darbojas vidg,
ko raksturoja gan euro zonas tautsaimniecibas
atveseloSanas, gan ari spriedzes saglabasanas

finansu  tirgos.  Realas  tautsaimniecibas
atveseloSanas 2010. gada izradijas mazliet
specigaka, neka gaidits. Tas dal&ji bija saistits
ar pasaules tautsaimniecibas atveseloSanos,
bet ar1 iekSzemes norises veicindja domingjoso
pozitivo virzibu. Kopuma 2010. gada euro zonas
realais IKP palielinajas aptuveni par 1.7% (p&c
4.1% sarukuma 2009. gada). Runajot par cenam,
inflacija 2010. gada laika pieauga, galvenokart
atspogulojot precu cenu palielinaSanos pasaulg,
savukart pamata esoSais ickSzemes inflacijas
spiediens joprojam bija neliels. Tadgjadi
2010. gada vidgjas inflacijas kapums sasniedza
1.6% (2009. gada — 0.3%).

Sados apstaklos 2010. gadaun 201 1. gada sakuma
Padome nemainija galveno refinans€Sanas
operaciju procentu likmi, saglabajot to vesturiski
zemaja 1% Itment, kas tika noteikts 2009. gada
maija. Tas bija saskana ar Padomes vértgjumu,
ka2010. gada inflacijas vidgja termina prognozes
joprojam bija cenu stabilitatei atbilstosas.

ECB
' Gada parskats
2010

Tadgjadi labveligakas izaugsmes gaidas un
1stermina inflacijas dinamika netika uzskatita par
apdraudéjumu cenu stabilitatei videja termina.
Monetaras un kreditéSanas norises apstiprindja
vertéjumu, ka talaka perspektiva inflacijas
spiedienam vajadz&tu biit ierobezotam. Inflacijas
gaidas joprojam tika stingri notur&tas liment,
kas atbilst Padomes mérkim vidga termina
nodro$inat inflacijas ltmeni zemaku par 2%,
bet tuvu tam. Tas liecina par ECB monetaras
politikas augsto uzticamibas pakapi.

Kas attiecas uz Eurosistémas veiktajiem
nestandarta monetaras politikas pasakumiem
sakara ar finanSu krizi, finanSu tirgu apstaklu
uzlaboSanas 2009. gada un 2010. gada
pirmajos méneSos lava ECB ierobezot savu
starpnieka lomu. Maija atkal atsakas spéciga
finan$u spriedze. Varétu uzskatit, ka §is norises
izraisijusi tirgus dalibnieku bazu palielinasanas
par valsts finansu ilgtsp&ju, 1pasi Griekija,
un bija neparprotamas pazimes, ka Sis bazas
izplatas, ietekmé&jot citu euro zonas valstu
valdibas obligaciju tirgus. Likviditate Sajos euro
otrreizgja parada vertspapiru tirgus segmentos
bija izsikusi. Turklat kreditreitinga novertéjuma
parskatiSana un cenu samazinajums nozimgja
biezus papildu nodro§inajuma pieprasijumus
un banku sistémas aktivu  lejupverstu
parvertésanu, kas izraisija p€ksSnus un krasus
banku nodro$inajuma vértibas samazinajumus.
Galu gala tika ietekméti arT privata sektora repo
darfjumu tirgi. Naudas tirgu procentu likmju
starpibas atkal palielinajas, savukart darfjumu uz
nakti segmenta apjomi samazinajas, pirkSanas un
pardosanas procentu likmju starpibas pieauga,
ietekmgjot nodrosinato obligaciju tirgu, ka arT
uznémumu obligaciju tirgu. Reaggjot uz to,
Padome atjaunoja dazus nestandarta pasakumus,
kuri jau bija atcelti vai kurus bija planots atcelt.
Konkréti, Eurosistéma noléma saglabat fiksétas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna
apjoma pieSkirumu regularajas 3 meénesu ilgaka
termina refinans€Sanas operacijas no maija
beigam Iidz decembra beigam un izzinoja jaunu
6 ménesu refinans€Sanas operaciju ar pilna
apjoma pieskirumu, kas notika maija. Turklat
tika atjaunotas pagaidu likviditates mijmainas
darTjumu Iinijas ar ASV Federalo rezervju sisttmu



un ieviesta "Vertspapiru tirgu programma".
ST programma Eurosistémai radijusi iespgju
veikt intervences obligaciju tirgos, lai palidz&tu
atjaunot ~monetaras politikas  transmisijas
mehanisma pienacigaku funkcion&$anu tirgus
segmentos, kuros traucéta darbiba. So pirkumu
ietekme uz likviditati ir pilniba neitralizeta ar
nedglas likviditati samazino$am operacijam.

* % %

Runajot par finansu reformu, nozimigi pasakumi
tika veikti 2010. gada, lai palielinatu finansu
sektora elastibu. Globala meéroga ambicioza
programma, par kuru vienojas G20 ministri
un centralo banku vaditaji, radija stimulu
sasniegtajiem  robezpunktiem.  VienoSanas,
ko panakusi Bazeles Komiteja un apstiprinajusi
Centralo banku vaditaju un uzraugu grupa par
Bazeles 111 paketi, ietver kapitala un likviditates
prasibu biitisku pastiprinaSanu bankam, veidojot
jaunas uzraudzibas sist€mas stiirakmeni. ECB
pilniba atbalsta jauno sisttmu un uzskata,
ka pakapeniskai Bazeles III paketes ievieSanai,
par ko tika panakta vienoSanas, jabiit vienai no
galvenajam prioritatém.

Vel viens svarigs darba virziens finansu
sistémas elastibas nostiprinasana ir bijis Finans$u
stabilitates padomes darbs, veidojot integrétu
sisttmu, lai mazinatu ar sist€miski svarigam
finansu institlcijam saistitos riskus un ar&jo
faktoru ietekmi. ECB, kas ir Finansu stabilitates
padomes locekle, uzskata, ka ir butiski izstradat
atbilstosu sistemu, kas nodroSinatu augstu
starptautiskas  atbilsttbas  pakapi, tadgjadi
veicinot vienlidzigus konkurences noteikumus
un péc iesp&jas samazinot reguléjuma arbitrazas
riskus.

2010. gada paatrinajas krizes novérSanas,
vadibas un risinaSanas reguléjuma reformas
ievieSana. Sis reformas mérkis ir ieviest ES
politikas koordinacijas sistému un stiprinat ES
regul&juma sistemu. ECB aktivi piedaljjas Saja
darba, un Eurosisttma atbalstija ES 1€mumu
sisteémas pilnveidi.

Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK)
izveidosana 2010. gada 16. decembri iezZim&ja
butisku Eiropas krizes laika giitas pieredzes
robezpunktu. ESRK veiks makrouzraudzibu
ES, identificés un izvertés sistémiskos riskus un
noteiks to prioritati, un izplatis bridinajumus un
ieteikumus péc principa "r1kojies vai paskaidro".
Kopa ar jaunajam Eiropas uzraudzibas
iestadéem (EUI) un nacionalajam uzraudzibas
iestadem ESRK veido dalu no jaunas Eiropas
Finansu uzraudzibas sisttmas (EFUS). ECB
nodroSina ESRK Sekretariata darbu un sniedz
ESRK analitisku, statistikas, logistikas un
administrativu atbalstu. ECB uzsaka ESRK
izveides sagatavosanas darbu, 2010. gada 1. marta
izveidojot ESRK sagatavoSanas sekretariatu.
ESRK lémgjinstitiicijas pirma sanaksme notika
2011. gada 20. janvart.

ECB turpinaja piedalities galvenajas politikas
un regulativajas iniciativas, kuru merkis ir
veicinat finanSu tirgu infrastruktiru stabilitati,
Tpasi attieciba uz atvasinato finansu instrumentu
arpusbirzas darfjumiem. 2010. gada aprilt
ECB publicgja zinojumu par finansu krizes
laika giito pieredzi attieciba uz Eiropas finansu
tirgu infrastruktoru funkciong&Sanu. Turklat
centralo banku veiktais sisteémiski nozimigu
maksajumu sisttmu noveértéjums liecinaja, ka
attiecigie sistému operatori nodrosina darbibas
nepartrauktibas un krizes komunikacijas
mehanismu atbilstibu augstiem standartiem.
Papildus ECB turpin3ja veicinat privata sektora
aktivitates, sekmgjot kolektivas darbibas.
Rungjot par Vienoto euro maksajumu telpu
(SEPA), ECB ]oti atbalstija Eiropas likumdeveju
darbu, lai raditu nepieciesamo stimulu SEPA
projekta pabeigSanai. Planota regula, Kkas
noteiktu beigu terminus migracijai uz SEPA un
paredzétu nacionalo maksajumu instrumentu
izmantoS$anas partraukSanu, ir vitali svariga,
lai nodro$inatu savlaicigu un raitu SEPA
pienemsanu.

Centralo banku pakalpojumu joma Eurosistéma

parvalda liela apjoma maksajumu sistemu
TARGET2. TARGET2 vienota platforma
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atbalsta reala laika bruto norékinus darijjumiem
euro un Jauj 23 ES valstu centralajam bankam
un to attiecigajai sist€mas lietotaju kopienai
izmantot vienotu visaptvero$u un moderniz&tu
pakalpojumu prieksrocibas. Ievérojami
panakumi tika sasniegti 2010. gada Eurosisteémas
programma jaunam vairaku valiitu norékinu
risindjumam — TARGET?2 vertspapiriem (T2S).
Gada laika tika attistiti vai pabeigti galvenie
politikas jautdjumi, piemeram, l€mums par
cenu noteikSanas politiku un vadibas struktiiras
izveidi, kas noteiktu veidu, ka Eurosistéma,
arpus euro zonas esoSo valstu centralas bankas,
centralie vertspapiru depozitariji un tirgus
dalibnieki varés piedalities T2S talaka izstrade
un darbiba. Turpinajas ari vienotas platformas
(CCBM2) izveide Eurosistémas nodro$inajuma
mobilizacijas vajadzibam. ST sistéma, kuras
darbibu planots wuzsakt 2013. gada, laus
Eurosistémai 1stenot efektivu nodrosinajuma
parvaldibu ar optimiz&tam izmaksam un sniegt
uzlabotus likviditates parvaldibas pakalpojumus
Eurosisteémas darfjuma partneriem.

% sk sk

Runajot par organizatoriskiem jautajumiem,
2010. gada beigas ECB bija 1 421.5 pilna
darba laika ekvivalenta amata vietas (2009. gada
beigas — 1 385.5). Picaugumu galvenokart nosaka
ECB uzticétie jaunie uzdevumi saistiba ar
ESRK Sekretariatu un atbalsts ESRK kopuma.
ECB darbinieki ir no visam 27 ES dalibvalstim,
un tos piesaista, rikojot atklatu konkursu
vakancu aizpildiSanai, pazinojumu publiskojot
ECB interneta lapa. Atbilstosi ECB mobilitates
politikai 204 darbinieki 2010. gada parvietojas
iek$€ji uz citam amata vietam, 8 darbinieki tika
nosititi komand&juma uz citam organizacijam,
lai glitu argja darba pieredzi, un 36 darbiniekiem
tika pieskirts bezalgas atvalinajums macibam,
darbam citas organizacijas vai personisku
iemeslu dél. Visu darbinieku nemitiga prasmju
un iemanu apgisana un attisttba joprojam
bija viens no ECB cilvékresursu stratégijas
stiirakmeniem.
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Ar korporativo kultliru saistitas norises bija
orientétas uz dazadibu un profesionalo &tiku.
ECB pilniba apnpémusies T1stenot dazadibas
politiku un ir to publiskojusi. 2010. gada
stajas spekd uzlabots Etikas reguléjums ECB
darbiniekiem.

Ar jaunas ¢&kas pamatakmens ielikSanas
ceremoniju 2010. gada 19. maija oficiali
sakas ECB jauno telpu galvenie biivdarbi.
2010. gada sakuma attiecigas publiska
iepirkuma procediiras bija veiksmigi pabeigtas
un tika noslégti Iigumi darbu veiksanai aptuveni
par 80% no buvniecibas izmaksu tames
paredzeta budzeta ietvaros. Jaunas telpas planots
pabeigt 2013. gada beigas.

Run3gjot par finanSu parskatiem, ECB pelna
2010. gada bija 1.33 mljrd. euro (2009. gada —
2.22 mljrd. euro). 2010. gada 31. decembrl
Padome noléma parskaitit 1.16 mljrd. euro
uz uzkrajumu valiitas kursa riskam, procentu
likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam, tadejadi palielinot to 11dz maksimalajai
pielaujamai summai 5.18 mljrd. euro, kas
atbilda euro zonas valstu NCB apmaksata ECB
kapitala vértibai minétaja datuma. Sa uzkrajuma
apjoms katru gadu tiek parskatits. ECB tira
pelna péc summas parskaitiSanas uz uzkrajumu
2010. gada bija 170 mlj. euro. So summu sadalfja
euro zonas NCB proporcionali to apmaksatajai
dalai ECB kapitala.

Frankfurte pie Mainas 2011. gada marta
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ECB jaunas telpas, skats no austrumiem. Fona — Frankfurte pie Mainas, pilsétas centrs.
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|. MONETARAS POLITIKAS

2010. gada Eurosisttma atkal saskaras
ar loti problematisku vidi, jo atjaunojas
spriedze finanSu tirgos. Dazos euro zonas
obligaciju tirgos T1pasi kops 2010. gada
maija bija v€rojams nopietns saspiléjums,
atspogulojot valsts parada krizi. Pozitivi,
ka inflacijas perspektiva saglabajas meérena
un politikai nozimigaja terminad neradas
ne deflacijas, ne inflacijas spiediens. SPCI
inflacija gada laika pakapeniski palielinajas,
2010. gada  vidgji  sasniedzot 1.6%
(2009. gada — 0.3%). Tautsaimniecibas izaugsmes
norises 2010. gada bija samera labveligas,
1pasi nemot vera biutisko ekonomisko lejupslidi
2009. gada, datu publiskojumiem un
apsekojumiem gada laika kopuma liecinot par
nedaudz labakiem tautsaimniecibas rezultatiem,
neka gaidits. Sados apstaklos Padome uzskatija
stimulg§joSo  monetaras politikas nostaju
par atbilstoSu un tapec nemainija galvenas
ECB procentu likmes — tas palika
2009. gada maija sasniegtaja vesturiski zemaja
limeni. Galveno refinanséSanas operaciju
procentu likme visu 2010. gadu bija 1.00%,
noguldijumu iespgjas procentu likme — 0.25%,
bet aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likme — 1.75% (sk. 1. att.).

LEMUMI

Vertgjot sikak procentu likmju dinamiku
kops finanSu krizes pastiprinaSanas péc
2008. gada 15. septembra, kad bankrotgja
ASV finanSu iestade Lehman Brothers, var
atzimét dazus svarigus datumus, kas ievada
jaunu finansu krizes posmu (sk. 2. att.).

Pozitivas 2009. gadanorises naudastirgus darbiba
sagatavoja pamatu dazu monetaras politikas
transmisijas mehanisma darbibas stiprinaSanai
ieviesto nestandarta pasakumu pakapeniskai
atcelSanai  2010. gada sakuma. Tomer
2010. gada maija sakas jauna krizes epizode.
Pieaugot tirgus bazam par valsts finansu
ilgtsp&jibu 1pasi dazas euro zonas valstis, Sajas
valstis radas nopietni obligaciju tirgus darbibas
trauc€jumi. Nemot véra valdibas obligaciju
tirgu lomu monetaras politikas transmisijas
mehanisma, ECB saka "Vertspapiru tirgu
programmu" un atkal ieviesa dazus ieprieks€jos
meéneSos pakapeniski partrauktos nestandarta
pasakumus (sk. 1. ielikumu). "Vertspapiru tirgu
programma", tapat ka visi citi spécigas finansu
tirgus spriedzes perioda kops 2008. gada oktobra
pienemtie nestandarta pasakumi, butiba ir
pagaidu pasakums un pilniba atbilst uzdevumam
vidgja termina saglabat cenu stabilitati.

|. attels. ECB procentu likmes un euro veikto darijumu uz nakti procentu likme

(gada; %; dienas dati)

= galveno refinans€Sanas operaciju minimala pieteikuma procentu likme/fikséta procentu likme

----- noguldijumu iesp&jas procentu likme
====darfjumu uz nakti procentu likme (EONIA)

—— aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likme

T
2001

Avoti: ECB un Thomson Reuters.
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2. attels. Procentu likmes kops$ finanSu krizes pastiprinasanas

(gada; %; dienas dati)

= galveno refinanséSanas operaciju fikséta procentu likme
----- noguldijumu iesp&jas procentu likme

====darfjumu uz nakti procentu likme (EONIA)

—— aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likme

6 6
2009. gada 3. decembris: 2010. gada 7. maijs:
5 nestandarta pasakumu valsts parada krizes sakums 5
partrauksanas sakums
4
3
)| I I e | 2
o
3
2008. gada 5:,. ..-‘4. , !
1 15. septembris: ***** a7\ oot 1
. . 1.
finansu krizes Tede W W ot
0 pastiprinasanas 0
VIII XII v VIII XII v vl XII

2008 2009 2010

Avoti: ECB un Thomson Reuters.

NESTANDARTA PASAKUMI 2010. GADA'

ECB nestandarta monetaras politikas pasakumi bija arkartas reakcija uz arkartas apstakliem.
Bitiba tie ir pagaidu pasakumi. 2010. gada sakuma dazi nestandarta pasakumi, kas vairs nebija
nepiecieSami, tieSam tika atcelti saskana ar Padomes 2009. gada decembra 1émumiem, nemot
vera apstaklu uzlaboS§anos finansu tirgos un pieradijumus, ka monetaras politikas transmisijas
mehanisma darbiba atkal normalizgjusies. Konkrétak, Padome 2009. gada decembr noléma,
ka taja ménesT veikta 12 méneSu ilgaka termina refinanséSanas operacija (ITRO) bus pédgja
operacija ar $adu terminu, ka tiks veikta veél tikai viena 6 méneSu ITRO 2010. gada marta un
ka papildu 3 méneSu ITRO vairs netiks veiktas. Saskanojot ar citam centralajam bankam,
ECB 2010. gada februari partrauca ari likviditati palielino$as pagaidu operacijas arvalstu
valiitas. Turklat 2010. gada marta tika nolemts 3 ménesu ITRO atgriezties pie mainigas procentu
likmes izsoles procediiras. Visbeidzot, 2011. gada junija tika pabeigta 2009. gada maija uz
vienu gadu uzsakta nodrosinato obligaciju iegades programma — saskana ar planoto Eurosisteéma
bija iegadajusies euro denomingtas euro zonas nodro$inatas obligacijas 60 mljrd. euro vertiba.
Vienlaikus citu ECB pastiprinata kreditéSanas atbalsta elementu (pieméram, fiks€tas procentu
likmes ar pilna apjoma pieskirumu procediiras izmantoSana galvenajas refinanséSanas operacijas)
darbiba turpingjas.

2010. gada pavasari atkal radas spriedze noteiktos finansu tirgu segmentos, 1pasi atseviskos
euro zonas valstu valdibas obligaciju tirgos. Dazu euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju

1 Sikaku informaciju par ECB reakciju uz finansu krizi no krizes sakuma Iidz 2010. gada septembra sakumam sk. ECB 2010. gada
oktobra "Mgénesa Biletena" raksta The ECB's response to the financial crisis ("ECB reakcija uz finansu krizi").
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procentu likmju starpibas salidzinagjuma
ar Vacijas valdibas obligacijam saka loti
strauji palielinaties (sk. att.). To galvenokart
noteica spécigakas tirgus bazas par valsts
finansu ilgtsp€jibu dazas euro zonas valsts,
nemot vera augoso valdibas budzeta deficitu
un paradu. Starpibas strauji palielinajas
2010. gada aprili un maija sakuma, 6. un
7. maija sasniedzot kop§ EMS sakuma
nepieredzetu limeni.? Tas lika euro zonas valstu
valdibam 9. maija pazinot par visaptveroSu
pasakumu kompleksa, t.sk. Eiropas Finansu
stabilitates fonda, izveidi.

Saistiba ar to Eurosistéma 2011. gada 10. maija
pazinoja par "Vertspapiru tirgu programmas"
uzsaksanu. Saskana ar programmu
Eurosistémas intervences var veikt euro zonas
valsts un privato parada vertspapiru tirgos,
lai nodroSinatu dzilumu un likviditati tirgus
segmentos, kuros traucéta darbiba, un atjaunotu
monetaras politikas transmisijas mehanisma
pareizu darbibu. Valdibas obligaciju tirgiem ir
bitiska loma monetaras politikas transmisijas
procesa, darbojoties caur $adiem kanaliem.

— Valdibas obligaciju procentu likmes parasti
ir vienas no galvenajam to procentu likmju
noteicgjam, kadas nakas maksat finansu
un nefinan$u uzg€mumiem, emitjot savas
obligacijas ("cenu kanals"). Apstaklos, kad
obligaciju tirgu darbiba ir nopietni traucéta,
centralas bankas Tistermina procentu
likmes vairs pietieckami neietekmé ilgaka
termina procentu likmes, kas ir butiskas
majsaimniecibu un uzpémumu l€mumu
pienemsana, un tad€jadi arT cenas.

Valdibas obligaciju pe|nas likmju starpibas

2010. gada un 2011. gada sakuma

(procentu punktos)

— Trija — Iltalija
----- Griekija ~ ----- Portugale
==== Spanija

1000 . 1000

0 | I 0
I 111 \% VII IX XI 1
2010 2011
= Belgija —— Austrija
----- Francija -+ Somija
==== Niderlande
150 150

Avots: Thomson Reuters.

Piezimes. Pelnas likmju starpibas atspogulo valdibas 10 gadu
obligaciju pelpas likmes salidzinajuma ar Vacijas valdibas
10 gadu obligaciju pelpas likmi. Par att€la nenoraditajam euro
zonas valstim nav pieejami salidzinami dati.

— Kirasi zemakas obligaciju cenas, ko nosaka daudz augstakas ilgaka termina procentu likmes
obligaciju tirgos ar darbibas trauc€jumiem, rada nopietnus finansu un nefinanSu sektora
ieguldijumu portfelu zaud€jumus; bankam samazinasies iesp&ja nodrosinat tautsaimniecibas

kreditesanu ("bilances kanals").

— Arkartigi zema likviditate valdibas obligaciju tirgos ierobezo valdibas obligaciju izmanto$anu
par nodrosindjumu refinanséSanas operacijas, tadgjadi ari kav€jot banku aizdevumu

piedavajumu ("likviditates kanals").

2 Sikaku informaciju sk. ECB 2010. gada jinija "Ménesa Biletena" ielikuma "Maija sakuma norises finansu tirgos".
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Tapéc tika pienemts lémums sakt intervences obligaciju tirgos, lai palidz&tu saglabat monetaras
politikas atbilstoSu transmisiju uz euro zonas realo tautsaimniecibu, pieverSoties darbibas
trauc€jumiem atseviskos vertspapiru tirgu segmentos. Saskana ar Liguma normam Eurosisteéma
drikst iegadaties valdibas obligacijas tikai otrreizgjos tirgos.

P&c euro zonas valdibu un ECB 2010. gada 9. un 10. maija pazinojumiem spriedze finansu tirgos
1slaicigi mazinajas, lidz atlikusaja gada dala atjaunojas procentu likmju starpibu pieaugums
vairakas valstTs.

Likviditates palielinasanas "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadato obligaciju ietekmé
ir pilniba sterilizéta, izmantojot pasas likviditati samazinosas operacijas, jo programmas méerkis
nav iepludinat banku sisttma papildu likviditati. Tapéc programma neietekmé domingjoso
likviditates ITmeni un naudas tirgus procentu likmes (citiem vardiem — monetaras politikas
nostaju), un tadgjadi ar So programmu nav saistiti inflacijas riski. Eurosistéma 2010. gada beigas
bija veikusi intervences obligaciju tirgos par kop&jo summu 73.5 mljrd. euro un absorb&jusi
likviditati naudas tirgt par tiesi tadu pasu summu.

Papildus §a jauna nestandarta pasakuma istenosanai ECB 2010. gada 3. maija apturgja
nodroS$inajuma atbilstibas prasibas noteiktd minimala kreditreitinga sliekSna piemé&roSanu
attieciba uz Griekijas valdibas emit€tajam vai garantétajam obligacijam p&c Griekijai paredzetas
ES un SVF kopigas programmas galiga varianta piepemsanas. Turklat maija sakuma ta atjaunoja
dazus nestandarta pasakumus, kas iepriek$ bija partraukti, lai izvairitos no ieks€jo valsts
obligaciju tirgu negativas ietekmes uz citiem finansSu tirgiem. Pastavgja risks, ka var€tu but
traucéta normala tirgu darbiba, Tpasi monetaras politikas transmisijas mehanismam piemitosa
sakotn&ja saikne starp centralo banku un kreditiestadém. Tas savukart varétu nopietni pasliktinat
banku, galvena finans€juma avota euro zona, iesp&jas kreditét realo tautsaimniecibu. Konkréti,
Eurosistéma atjaunoja fiks€tas procentu likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma pieskirumu
regularajas 3 meénesu ITRO perioda, kas sakas maija beigas, un maija veica jaunu 6 ménesu
refinansé€Sanas operaciju ar pilna apjoma pieskirumu. Tika atjaunotas arT pagaidu likviditates
mijmainas darfjumu linijas ar Federalo rezervju sistemu.

Nemot véra ilgstoSo spriedzi dazos valdibas obligaciju tirgus segmentos un joprojam augsto
nenoteiktibas Iimeni, Padome 2010. gada septembra un decembra sanaksmé noléma, ka visas
ilgaka termina Eurosistémas refinanséSanas operacijas attiecigi 2010. gada pedgja ceturksni un
2011. gada 1. ceturksni tiks veiktas, izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles procediiru un
pilna apjoma pieskirumu. Procentu likmes $ajas ITRO atbildis galveno refinanséSanas operaciju
vidgjai procentu likmei attiecigas ITRO darbibas laika. Galvenas refinanséSanas operacijas visu
2010. gadu tika veiktas ar fiks€tu procentu likmi un pilna apjoma pieskirumu.

Péc krasa 2008. un 2009. gada pieredzeta
sarukuma 2009. gada beigds euro zonas
tautsaimniecibas izaugsme atkal kluva pozitiva
un 2010. gada turpinaja palielinaties. Reala IKP
ceturksna kapuma temps 2010. gada 1. pusgada
bija labaks, neka gaidits, dalgji atspogulojot
fiskalo stimulu un veicino$as monetaras
politikas nostajas nozimigo atbalstu, ka arl
pasaules ekonomiskas aktivitates atjaunosanos.

Atbilstosi gaidam tautsaimniecibas izaugsmes
temps 2. pusgada kluva nedaudz mérenaks,
bet euro zonas atveseloSanas pamattemps
joprojam bija pozitivs. Kopuma 2010. gada euro
zonas realais IKP palielinajas aptuveni par 1.7%
(sarukums 2009. gada — 4.1%)).

2010. gada saglabajas merens inflacijas
spiediens, un gada beigas un 2011. gada sakuma
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radas neliels augSupversts spiediens. Gada
vidgja inflacija 2010. gada bija 1.6%. Savukart
inflacijas dinamika salidzinajuma ar ieprieksgjo
ménesi bija nozimiga, jo SPCI gada inflacija
2010. gada pakapeniski pieauga, palielinoties
no zemaka punkta 0.9% februari lidz 2.2%
decembri. SPCI inflacijas pakapeniskais
kapums galvenokart atspoguloja precu cenu
parmainas, ko noteica pasaules tautsaimniecibas
atveselosanas un bazes efekti. Ilgtermina
inflacijas gaidu raditaji, kuru pamata ir tirgus
situacija un apsekojumi, joprojam kopuma tika
noturti Iimeni, kas atbilst Padomes meérkim
vidgja termipa nodrosinat inflacijas Iimeni
zemaku par 2%, bet tuvu tam.

Euro zonas monetaro raditaju ekspansijas temps
2010. gada pakapeniski palielinajas. Tomér M3
pieaugums 2010. gada bija zems (vid&ji 0.6%).
Tas apstiprindja novert€§jumu, ka monetaras
ekspansijas pamattemps bija mérens un inflacijas
spiediens vidgja termina — ierobezots. Monetara
analize, kas bija naudas un kredit€Sanas raditaju
dinamikas analizes un noveértg§juma pamata,
laika gaita tikusi butiski padzilinata, tadgjadi
pastiprinot ECB uz vidgjo terminu vérsto
monetaras politikas stratégiju’.

PAKAPENISKA TAUTSAIMNIECIBAS

ATVESELOSANAS UN DAZU NESTANDARTA
PASAKUMU PARTRAUKSANA

Sikak apliikojot 2010. gada pienemtos monetaras
politikas I@mumus, informacija un analizes
rezultati, kas kluva pieejami gada sakuma,
liecinaja par mérenu euro zonas tautsaimniecibas
atveseloSanos, ko dalgji veicinaja Tslaicigi
faktori. Turklat bija paredzams, ka atvese]oSanas
bils nevienmériga. IpaSi tautsaimniecibas
izaugsmes temps un inflacijas dinamika dazadas
euro zonas valstis nedaudz atSkiras, lai gan
atSkiribas bija mazakas neka 2009. gada. Tas
galvenokart noteica lidzsvara mainas procesi
euro zona, kas bija pret€ji pirms krizes dazas
valstis noverotajam tadas izaugsmes tendencém,
kura nebija ilgtspgjiga.

Euro zonas makroekonomiskas prognozes un
iespgju apléses 2010. gada pavasarm kopuma
nemaintjas. ECB specialistu 2010. gada marta
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makroekonomiskas iesp&ju apléses paredzgja,
ka reala IKP gada pieaugums 2010. gada
bis 0.4-1.2% un 2011. gada — 0.5-2.5%.
Tika prognozets, ka cenu norises politikai
butiskaja termina joprojam biis ierobezotas un
SPCI inflacija 2010. gada biis 0.8-1.6%, bet
2011. gada — 0.9-2.1%.

Tautsaimniecibas analizes rezultatu
salidzinajums ar monetaras analizes sniegtajiem
signaliem joprojam apstiprindja novertéjumu, ka
vidgja termina inflacijas spiediens bus neliels.
Naudas un kreditu atlikuma raditaju kapuma
temps joprojam bija 1ens, lai gan naudas raditaju
kapuma temps Skietami liecindja par nedaudz
lielaku monetaras ekspansijas pamattempa
samazinasanos ienesiguma liknes stava slipuma
del, kas noteica lidzeklu iznemsanu no M3.

2010. gada sakuma Padome saskana ar
2009. gada decembr1 pienemtajiem [émumiem
saka pakapeniski atcelt likviditates pasakumus,
kas wvairs nebija nepiecieSami tada meéra ka
ieprieks. Konkreti tika samazinats ilgaka
termina refinans€$anas operaciju skaits. To veica
2009. gada gaita, uzlabojoties apstakliem
finansu tirgos, t.sk. naudas tirgd. Tomeér
Eurosistéma turpindja nodro§inat euro zonas
banku sistémai arkartas likviditates atbalstu,
ilgstosas  nenoteiktibas apstaklos veicinot
kredttu izsniegSanu euro zonas tautsaimniecibai.
Rezultata procentu likme darfjumiem uz nakti
joprojam bija gandriz tada pati ka noguldijumu
iespg€jas procentu likme, ka bija verojams, kops
2008. gada oktobrT ieviesa fiks@tas procentu
likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma
pieskirumu. Pirms tam loti 1sa termina naudas
tirgus procentu likmes galvenokart noteica
galveno refinans€Sanas operaciju minimala
pieteikuma procentu likme.

KOPS 2010. GADA MAIJA VEROJAMA KRIZE DAZ0S
VALSTS OBLIGACIJU TIRGOS

Liels valdibas budzeta deficits, strauji augoSi
valdibas parada attiecibas pret IKP raditaji un

1 Sikaku informaciju sk. ECB 2010. gada novembra "M@enesa
Biletena" raksta Enhancing monetary analysis ("Monetaras
analizes pastiprinasana"); un Papademos, L. un Stark, J. (eds.)
Enhancing monetary analysis, ECB, 2010.



iespgjamo saisttbu kapums bankam sniegto
garantiju del noteica to, ka finansu krize atkal
pienémas speka. Tirgus spiediens jau saka
veidoties, tuvojoties 2009. gada nogalei un
2010. gada sakuma, bet kulminacija tika
sasniegta 2010. gada maija sakuma, kad dazu
euro zonas valstu valdibas obligaciju procentu
likmju starpibas ar Vacijas etalonobligaciju
sasniedza Itmeni, kads nebija pieredzets
kop$ euro ievieSanas. Tas 1paSi attiecas uz
Griekijas valdibas obligaciju pelpas likmeém,
kas sasniedza |oti augstu Itmeni salidzinajuma
ar Vacijas etalonobligaciju, tomér tika
ietekmétas ari dazu citu valdibu obligaciju
pelnas likmes. Nemot véra valdibas obligaciju
tirgu nozimi monetaras politikas transmisija
uz tautsaimniecibu un galarezultata uz cenam,
ECB ieviesa "Vertspapiru tirgu programmu",
laujot Eurosistémai iegadaties valsts un privatas
obligacijas.

Makroekonomiskas norises 2010. gada
1. pusgada bija labveligakas, neka gaidits,
neraugoties uz valsts parada krizes ietekmi. Sis
pozitivas norises kopuma noteica to, ka tika
parskatitas gada sakuma publiskotas euro zonas
makroekonomiskas prognozes un iesp&ju apléses
(t.sk. Eurosistémas specialistu 2010. gada jinija
makroekonomiskas iesp&ju apléses), veicot to
bitisku augSupverstu korekciju. Vienlaikus
tika gaidits, ka atlikuSaja gada dala pieauguma
temps biis nedaudz 1€naks, bet pamattemps —
joprojam pozitivs. Saskana ar ECB specialistu
2010. gada septembra iesp&ju aplésém tika
gaidits, ka reala IKP gada pieauguma temps
2010. gada bas 1.4-1.8% un 2011. gada — 0.5~
2.4%. Tas nozimgja bitiskas augSupverstas
korekcijas attieciba uz 2010. gadu salidzinajuma
ar Eurosisttmas specialistu 2010. gada junija
iesp&ju aplésem, kuras izaugsmes temps
2010. gada tika prognozéts 0.7—1.3%.

Vienlaikus ar makroekonomisko apstaklu
uzlaboSanos bija ve€rojamas labveligakas
kreditesanas norises. 2010. gada rudeni kluva
arvien skaidraks, ka privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu gada atlikuma pieauguma
temps sasniedzis pavérsiena punktu $aja gada
jau ieprieks. Lai gan majsaimniecibam izsniegto

aizdevumu atlikuma gada kapuma temps bija
sasniedzis paversiena punktu jau 2009. gada
3. ceturksni, nefinan$u sabiedribam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada piecauguma temps
nekluva mazak negativs lidz pat 2010. gada
nogalei. Sada tendence kopuma atbilda tam,
ka nefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu
dinamika ekonomiskas attistibas cikla reagg uz
ekonomisko aktivitati ar nobidi, ka novérots
ieprieksg€jos ciklos.

Kopuma stabilizgjies 2010. gada 1. pusgada,
euro uz nakti izsniegto kreditu vidgjais
indekss (EONIA) 2. pusgada nedaudz pieauga,
jo likviditates  parpalikums  pakapeniski
samazinajas. Nemot véra, ka $aja perioda ECB
turpindja neierobezota daudzuma nodro$inat
likviditati MFI apmaina pret atbilstoSu
nodroSinajumu ar galvenajas refinanséSanas
operacijas pieméroto fikséto procentu likmi,
EONIA dinamiku noteica pieprasijums. Tapéc
ta nav uzskatdama par zimi, kas liecinatu par
stingrakas monetaras politikas nostajas ieviesanu.
Banku Eurosisteémas finansgéjuma pieprasijuma
samazinasanas, visticamak, atspogulo uz tirgus
instrumentiem balstita finans€juma, piem&ram,
banku vertspapiru un starpbanku aizdevumu,
pieejamibas uzlabosanos.

2010. gada nogal€ spriedze noteiktos obligaciju
tirgos  atkal  pastiprinajas,  atspogulojot
augoSas bazas par valsts finansu ilgtsp&jibu
atseviskas euro zonas valstis, dalgji saistiba ar
nepiecieSamibu sniegt finansu atbalstu griitibas
nonaku$ajam bankam, tom@r zinama mera
arT noradot uz nenoteiktibu, kas skar dazadus
Eiropas valsts krizes noverSanas un risinasanas
mehanismu aspektus. Dazu valdibas obligaciju
pelnas likmes atkal krasi palielinajas. Vienlaikus
finans€juma apstaklu pasliktinasanas vairakas
bankas noteica Eurosistémas nodro§inatas
likviditates izmantoSanas apjoma kapumu.

Spriedze dazos finansu tirgu segmentos un
tas iesp€jama ieteckme uz euro zonas realo
tautsaimniecibu radija papildu lejupverstus riskus
tautsaimniecibas perspektivai, kas bija ieklauta
Eurosisteémas specialistu 2010. gada decembra
iespgju aplésés un nebija butiski mainijusies
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salidzinagjuma ar perspektivu  2010. un
2011. gadam saskana ar ECB specialistu
2010. gada septembra iesp&ju aplésem. Saskana
ar Padomes viedokli riski, kas apdraudgja So
tautsaimniecibas perspektivu, bija lejupvérsti,
joprojam pastavot paaugstinatai nenoteiktibai.
Papildus finanSu tirgus spriedzei lejupverstie
riski bija saistiti ar jaunu naftas un citu precu
cenu pieaugumu, protekcionisma spiedienu un
haotisku globalas nesabalansétibas korekciju
iespgjamibu. Turklat pastavéja iespgja, ka
pasaules tirdznieciba turpinas atfistities straujak,
neka gaidits, tadgjadi veicinot euro zonas
eksportu. Vienlaikus uzpnémé&ju konfidences
Itmenis euro zona joprojam bija sam&ra augsts.

Attieciba uz cenu norisem Eurosistémas
specialistu 2010. gada decembra iespgju apléses
paredzgja, ka 2011. gada SPCI inflacija bus
1.3-2.3%. Padome uzskatija, ka cenu stabilitati
apdraudosie riski kopuma ir sabalanséti un
lielaks cenu pieaugums gaidams nakamajos
ménesos. Augsupverstie riski Tpasi bija saistiti
ar energijas un neenergijas precu cenu norisém.
Turklat netieSo nodoklu un administrativi
reguléjamo cenu kapums var€ja biit straujaks,
neka gaidits, sakara ar nepiecieSamibu
nakamajos gados istenot fiskalo konsolidaciju.

Sados apstaklos Padome 2010. gada septembra
sakuma un decembra sakuma noléma turpinat
nakamaja ceturksni veikt galvenas refinansésanas
operacijas un speciala termina refinanséSanas
operacijas ar dz€Sanas terminu viens rezervju
prasibu izpildes periods ka fiks€tas procentu
likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma
pieskirumu. Tadgjadi So refinans€Sanas operaciju
kartiba salidzinajuma ar 2010. gada maija
izmantoto netika mainita. Turklat Padome $ajas
sanaksmés noléma organizét 3 ménesu ilgaka
termina refinans€$anas operacijas, par kuram
norékinu veiks 2011. gada 1. ceturksni, ka
fiks€tas procentu likmes izsoles ar pilna apjoma
pieSkirumu. Procentu likmes Sajas operacijas
tika noteiktas ka galveno refinanséSanas
operaciju vidgja procentu likme attiecigas
operacijas darbibas laika.
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Inflacija 2011. gada sakuma joprojam pieauga,
galvenokart atspogulojot precu cenu kapumu.
2011. gada marta Padome secin3ja, ka,
pamatojoties uz tautsaimniecibas analizi, cenu
dinamikas perspektivas riski ir augSupversti, bet
monetaras ekspansijas pamattemps — joprojam
meérens. Euro zonas ekonomiskas aktivitates
pamattemps V&l arvien bija pozitivs, turpreti
nenoteiktiba — paaugstinata. Bija jaievero Ipasa
piesardziba, lai ierobezotu augSupverstos cenu
stabilitates riskus. Tika uzskatits, ka ir svarigi
nepielaut, lai nesenais inflacijas kapums raditu
plasu inflacijas spiedienu vidgja termina, un
Padome joprojam bija gatava apnémigi un
laikus rikoties, lai nodrosinatu, ka augSupvérstie
cenu stabilitates riski vid&ja termina neistenojas.
Turpmaka noturiga inflacijas gaidu stabilizacija
tika uzskatita par butisku.

Padome ar1 noléma turpinat veikt galvenas
refinans€Sanas operacijas, izmantojot fiks€tas
procentu likmes izsoles procediru ar pilna
apjoma pieSktrumu, tik ilgi, kam@r tas bis
nepiecieSsams, un vismaz Iidz 2011. gada
12. julijam. Sada procediira palika speka ari
speciala termina refinans€$anas operacijas, kuras
turpinas veikttik ilgi, kamér tas biis nepieciesams,
un vismaz lidz 2011. gada 2. ceturks$pa beigam.
Turklat Padome noléma turpinat veikt 3 ménesu
ilgaka termina refinans€Sanas operacijas, par
kuram norékinu veiks 2011. gada 2. ceturksni,
ka fiks€tas procentu likmes izsoles ar pilna
apjoma pieSkirumu.



2. MONETARAS, FINANSU UN EKONOMISKAS NORISES

2.1. PASAULES MAKROEKONOMISKA VIDE

2010. GADA TURPINAJAS GLOBALA
ATVESELOSANAS

2010. gada turpinajas globalas ekonomiskas
aktivitates atjauno$anas peéc specigas recesijas
pasaules finansu krizes laika. Ipasi 1. pusgada
pozitivas parmainas tautsaimnieciba veicinaja
monetaras un fiskalas politikas stimulgjosie
pasakumi, pasaules finansialo apstaklu talaka
stabiliz€Sanas un paterétadju un uzpemeju
konfidences uzlabosanas. Turklat ilgakais
krajumu cikls atbalstlja tautsaimniecibas
globalo atveselo$anos, uzpémumiem atsakot
veidot krajumus pasaules ekonomiskas vides
labvéligakas perspektivas apstaklos. Krajumu
atjaunoSana $aja perioda faktiski deva bitisku
ieguldijumu lielako valstu IKP izaugsmé.
2010. gada sakuma globalais kopgjais iepirkumu
vaditaju indekss (IVI) turpinaja atbilstosi
uzlaboties un aprili sasniedza augsto 57.7 punktu
raditaju, kas bija virs ltmena, kads domingja
tieSi pirms pasaules tautsaimniecibas krizes
pastiprinasanas peéc Lehman Brothers sabrukuma
2008. gada septembri. Ekonomiskas situacijas
kopgjo uzlabosanos un aktivitates atjaunosanos,
kuras virzitaja bija apstrades ripnieciba,
atbalstfja  spéciga pasaules tirdzniecibas
atveseloSanas, kas atspogulojas loti dinamiskaja
eksporta un importa kapuma ipasi 1. pusgada.
Tomér dazados regionos atveseloSanas temps
bija nevienmerigs. Pozitivais paversiens
attistitajas  valstts bija diezgan mérens.
Vienlaikus attistibas valstis, Ipasi Azija, atradas
globalas atveseloSanas vadiba, pat radot bazas
par parkarSanas spiedienu vairakas no tam. P&c
ieprieks$€jo divu gadu plasa darbavietu skaita
sarukuma gada laika pakapeniski uzlabojas ar1
globalas nodarbinatibas raditaji.

2. pusgada globalas atveseloS$anas temps Tslaicigi
nedaudz pal€ningjas, jo mazingjas globala
krajumu cikla un fiskalo stimulu ietekme,
bet atveseloSanas process, Skiet, bija kluvis
daudz paSpietickamaks. Lai risinatu riskanto
fiskalo situaciju, vairakas wvalstis pazinoja
par konsolidacijas pasakumiem. Pasaules
tautsaimniecibas  atveseloSanos v&l vairak
kavgja bilancu korekcijas dazados sektoros

un ierobezotas darba tirgus iesp&jas (Ipasi
attistitajas valstis). Atbilstosi tam 2010. gada
2. pusgada mazinajas ar1 globalas tirdzniecibas
dinamika, salidzinajuma ar pirmajiem se$iem
méneSiem pal€ninoties tas tempam. Tomér
pieejama informacija liecina, ka gadu mija
kapuma temps atkal kluva straujaks.

3. attels. Svarigakas norises galvenajas
attistitajas valstis

=== ASV
—— Lielbritanija

= euro zona
..... Japana

IKP pieaugums?
(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni;
ceturk$na dati; %)
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Avoti: valstu dati, SNB, Eurostat un ECB aprékini.
1) Par euro zonu un Lielbritaniju izmantoti Eurostat dati;
par ASV un Japanu izmantoti attiecigo valstu dati. IKP dati ir
sezonali izIidzinati.
2) SPCI — euro zonai un Lielbritanijai, PCI — ASV un Japanai.
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Neraugoties uz pakapenisku patérina precu cenu
picaugumu  (galvenokart 2.  pusgada),
2010. gada attstitajas valstis ar daziem biitiskiem
iznémumiem (pieméram, Lielbritaniju)
saglabajas mérens inflacijas spiediens stabilo
inflacijas gaidu un parsvara esoSo brivo jaudu
del. Tas kontrastja ar strauji augosajam
attistibas valstim, kuras dalgji augstaku precu
cenu un arvien lielaku jaudas ierobezojumu
del inflacijas spiediens bija specigaks. Pastavot
bazam par parkarSanas izraisitu inflaciju,
vairaku attistibas valstu centralas bankas
noléma partraukt atseviskus 1pasos likviditates
pasakumus, kuri tika ieviesti, reaggjot uz krizi,
un Tstenot stingraku monetaras politikas nostaju.
Jaunakie pieejamie dati liecina, ka OECD
valstu patérina preCu gada inflacija no saméra
augsta Itmena (2010. gada janvari — virs 2%)
pakapeniski saruka lidz 1.6% augusta, bet
2010. gada decembri atkal paaugstinajas
(Ildz 2.1%). Tas atbilst ar1 IVI parmainam
attieciba uz razoSanas izmaksam, kas
2010. gada 2. pusgada un 2011. gada janvart ar
palielinajas un bija gandriz divarpus gadu
augstakaja limeni. So kapumu veicinaja partikas
un energijas cenu palielinasanas. 2010. gada
laika OECD valstu patérina cenu gada inflacija,
iznemot partiku un energiju, samazinajas no
1.6% gada sakuma lidz 1.2% decembri.

ASV

2010. gada ASV turpinajas tautsaimniecibas
atveselosanas. Cikliskas augSupejas kapums
bija mérens, un to atbalstlja apjomigi
makroekonomiskas politikas stimuli un finansu
nosactjumu pakapeniska uzlabo$anas. Realais
IKP picauga par 2.8% (sarukums 2009. gada —
2.6%). Privata  iekSzemes  pieprasijuma
atjauno$anas bija vesturiski lena, atspogulojot
neliclo patérina izdevumu apjoma kapumu.
Majsaimniecibu izdevumus joprojam negativi
ietekm@ja augstais bezdarbs, zemais konfidences
Itmenis un centieni V&l arvien uzlabot
ierobezotas bilances. Nozimigs atveseloSanas
noteicgjs bija specigais paversiens uzp€mumu
ieguldijumos  iekartds un programmatira.
To wveicinaja vieglak pieejami krediti un
ieveérojama uzpe€mumu pelnitspgja uz laika pec
lejupslides veikto izdevumu samazinasanas

ECB
/ Gada parskats
2010

pasakumu fona. Izaugsmi noteica arT pagaidu
faktori — valdibas Tstenota politika, lai veicinatu
tautsaimniecibas atveseloSanos un krajumu
atjaunosanu. 2010. gada tirdznieciba neto
izteiksmé samazinaja IKP izaugsmi, jo importa
pieaugums bija straujaks par eksporta kapumu.
Sakoties atjaunotnei, tekosa konta deficits,
kas recesijas laika bija strauji sarucis, nedaudz
palielinajas un 2010. gada pirmajos trijos
ceturkSnos  vidgji bija 3.3% no IKP
(2009. gada — 2.7% no IKP). Majoklu sektora
uzlabojumi netika novéroti — péc piesardziga
pieauguma 1. pusgada majoklu tirgus aktivitate un
cenas, beidzoties vairakam majok]u tirgus atbalsta
iniciativam, 2. pusgada atkal samazinajas.

Tautsaimniecibas meérenas atveselosanas
apstaklos cenu dinamika bija neliela, jo
augSupveérsto cenu spiedienu  ierobezoja
produktu un darba tirgus ilgstoSs panikums.
2010. gada augstaku energijas izmaksu dél
PCI gada parmainas pastiprinajas, sasniedzot
1.6% (ieprieksgja gada - -0.4%). PCI
inflacija, iznemot partiku un energiju, turpinaja
samazinaties un gada vidgi bija 1.0%
(2009. gada — 1.7%).

Federalo rezervju sistémas Federala atklata
tirgus komiteja (FOMC) visu 2010. gadu

saglabaja  federalo fondu meérka likmi
0-0.25% diapazona un joprojam uzskatija, ka
gaidamie ekonomiskie apstakli, iesp&jams,

bis attaisnojums federalo fondu mérka likmes
arkartigi zemajam Itmenim ilgaka perioda. Lai
gan krizes laika tirgu atbalstam ieviesto 1paSo
likviditates pasakumu darbiba bija beigusies un
Iidz 2010. gada vidum apjomigie ar hipoteku
kreditiem saistito aktivu pirkumu darfjumi jau
bija noslégusies, 2010. gada augusta FOMC
pienéma lémumu saglabat federalo rezervju
vertspapiru turéjumus eso$aja apjoma, atkartoti
ieguldot agentiru parada pamatsummas
maksajumus un agenttru ar nekustama ipauma
kilu nodroSinatos vértspapirus Valsts kases
ilgaka termina vertspapiros. Komiteja arinoléma
turpinat pagarinat federalo rezervju Valsts kases
vertspapiru turgjumu terminus, beidzoties to
sakotngjam terminam. Pec tam 2010. gada
novembr1 FOMC pazinoja par savu nodomu



lidz 2011. gada 2. ceturk$na beigam iegadaties
Valsts kases ilgaka termina vertspapirus vél par
600 mljrd. ASV dolaru, lai panaktu straujaku
tautsaimniecibas atveselo$anas tempu.

Runajot par fiskalo politiku, federala budzeta
deficits 2010. fiskalaja gada, kas beidzas
2010. gada septembri, nedaudz samazinajas (lidz
8.9% no IKP; iepriekseja gada — 10% no IKP).
Tas izraisija jaunu federala parada kapumu
no 53% no IKP iepriekseja fiskalaja gada Iidz
62% no IKP 2010. fiskala gada beigas. Liela
deficita, augoSa federala parada un drizuma
paredzetas turpmaku fiskalo stimulu (kopa
858 mljrd. ASV dolaru apjoma) ievieSanas
apstaklos 2010. gada decembrT tika publiskots
Prezidenta fiskalas komisijas zinojums ar
konkrétiem priekslikumiem, lai risinatu vid&ja
termina fiskalos uzdevumus un ilgaka termina
panaktu fiskalo ilgtsp&ju.

KANADA

Péc recesijas 2009. gada vidi ekonomiska
aktivitate Kanada 2010. gada sakuma strauji
piecauga, un to veicindja specigs iek$zemes
pieprasijums, makroekonomiskie stimuli
un eksporta kapums. Tomér Iidz 2010. gada
3. ceturksnim atveseloSanas temps saruka
buivniecibas aktivitates pierim$anas dél, ko
papildindja negativais neto tirdzniecibas devums
izaugsme&. Darba tirgus apstakli bija saméra
labveligi, jo lidz ar augoSu ekonomisko attistibu
tie turpindja pakapeniski uzlaboties. Tacu
bezdarba [tmenis joprojam bija diezgan ievérojami
lielaks par Iimeni pirms recesijas, lai gan
2010. gada decembrT tas bija noslidgjis Iidz 7.6%,
sasniedzot zemako raditaju kop$s 2009. gada
janvara. Ekonomisko aktivitati joprojam veicina
gan zemu procentu likmju vide, neraugoties uz to,
ka Kanadas Banka jau kops 2010. gada vidus tika
Tstenojusi stingraku monetaras politikas nostaju,
gan stabili finanSu tirgus nosacijumi un elastiga
banku sisteéma, ka rezultata kluvusi iesp&ama
nepartraukta uzp@mumu un majsaimniecibu
kreditéSana. Runajot par cenu noris€m, PCI
inflacija un pamatinflacija atrodas centralas
bankas mérka amplitida (1-3%). 2010. gada
2. pusgada PCI gada inflacija bija ar augSupverstu

tendenci (decembri — 2.4%), atspogulojot
lielaku energijas un partikas cenu ietekmi, bet
pamatinflacija p&c nelielas lejupslides 2010. gada
laika decembri bija 1.5%.

JAPANA

2010. gada pirmajos trijos ceturkSnos Japanas
tautsaimniecibas atveselosanas turpinajas, un to
veicinaja stenotd atbalsto$a monetara politika
un apjomigs fiskalais stimuls. Ekonomiska
stavokla uzlaboSanos Japana noteica arl
specigais globalais (seviski Azijas attistibas
valstu) pieprasijums 1pasi 2010. gada 1. pusgada.
2. pusgada argja sektora devums samazinajas,
paléninoties pasaules tirdzniecibas kapumam,
bet iek$§zemes terinu apjoms bija stabils. Tomér,
tuvojoties gadanogalei, Japanas tautsaimniecibas
atveseloSanas kluva problematiska ieck$zemes
izdevumu svarstibu dél, kas radas péc valdibas
stimula ietekmes beigdm, un tapec pasliktinajas
uznemeju noskanojums. 2010. gada laika darba
tirgus nosacijumi nedaudz uzlabojas, lai gan
bezdarba Itmenis, vésturiski vert€jot, joprojam
bija samera augsts.

Patérinpa cenas gandriz visu 2010. gadu
salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu saruka
butiska tautsaimniecibas panikuma dél. Tomér
oktobrT pirmo reizi gandriz péc diviem gadiem
PCI gada inflacija kluva pozitiva, un to dalgji
noteica nodokla paaugstinasana cigarettm un
lielakas precu cenas, bet PCI gada inflaciju,
iznemot partiku un energiju, lai gan ta kluva
nedaudz  mérenaka, turpinaja  raksturot
deflacijas tendence.

Lai stimulétu tautsaimniecibu un cinitos pret
deflaciju, Japanas Banka visu 2010. gadu
istenoja stimul&josu monetaras politikas nostaju,
2010. gada oktobri nosakot uz nakti izsniegto
nenodro$inato kreditu mérka procentu likmi
0-0.1% diapazona un ieviesot citus pasakumus,
t.sk. jaunu aktivu pirkSanas programmu, ka ar1
paplasinot lidzeklu ar fiksétu procentu likmi
piedavajuma operaciju. 2010. gada 15. septembr1
Japanas valdiba pirmo reizi kop$ 2004. gada
marta atkal veica intervenci valiitas tirgd, lai
ierobezotu Japanas jenas kursa kapumu.
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AZIJAS ATTISTIBAS VALSTIS

Azijas attistibas valstu pretestibu pasaules
tautsaimniecibas un finansu krizei 2010. gada
apliecinaja ]oti veiksmiga saimnieciska darbiba
visa regiona (kop&ja IKP izaugsme — 9.1%).
Lai gan fiskalas un monetaras politikas atbalsta
pasakumu veikSana tika pakapeniski partraukta
un 2. pusgada samazinajas neto eksporta
devums, iek$zemes privatais pieprasijums un
seviski kopgjie ieguldijumi pamatlidzeklos
kluva par galvenajiem ekonomiskas izaugsmes
virzitajiem, 1pasi Indija un Indongzija.
2010. gada 2. pusgada kopgjas ekonomiskas
darbibas raditaji joprojam bija stabili, lai gan
ekspansijas temps salidzinajuma ar ieprieksgjiem
seSiem ménesiem nedaudz paléninajas.

Péc loti zema patérina cenu inflacijas limena
2009. gada inflacijas spiediens 2010. gada
bitiski pastipringjas. 2010. gada decembrt
PCI gada inflacija regiona bija 5%, un to
galvenokart noteica augosas partikas un precu
cenas. 2010. gada 2. pusgada vairakums regiona
centralo banku saka Tstenot stingraku monetaro
nostaju, samazinot ieprieksgja gada ieviestos
monetaros stimulus. Ta ka Azijas attistibas
valstu makroekonomiska darbiba bija spéciga
un starptautisko investoru v&lme izvairities
no riska saruka, regiona bija vérojama arl
nozimiga kapitala ieplides atjaunoSanas.
Vairakas valstis veica intervences valiitas tirg,
lai aizkavetu iespg&jamo valiitas kursa kapuma
spiedienu, ka ar1 ieviesa kapitala kontroli un
makrouzraudzibas pasakumus.

Reala IKP pieaugums Kma no 9.2%
2009. gada palielinajas lidz 10.3% 2010. gada.
Aktiva saimnieciska darbiba atspoguloja privato
ieguldijumu un neto eksporta augo$o devumu,
kas kompensgja politikas stimulu pakapeniskas
partraukSanas negativo ietekmi. Tomgr patérina
relativais ieguldijums izaugsmé samazinajas,
un tekosa konta pozitivais saldo nominalaja
izteiksm& 2010. gada pieauga, liecinot par
iek§€jas un argjas nelidzsvarotibas noturibu.
Gada laika inflacijas spiediens pastiprinajas,
PCI inflacijai decembri gada izteiksmé
sasniedzot 4.6% galvenokart augoSo partikas
cenu del. Likviditates parpalikuma, joprojam
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ne parak stingru kredit€Sanas nosacijumu un
noguldijumu negativo realo procentu likmju
apstaklos veidojas ipaSuma cenu spiediens.
Varas iestades 2. pusgada reag€ja ar stingraku
politikas nostaju. Tadgjadi kreditu apjomam,
kreditu un noguldjjumu procentu likmju
pieaugumam noteica stingrakus kvantitativos
ierobezojumus. Lielakas kapitala iepliides, 1pasi
2010. gada pédgja ceturksni, veicinaja vallitas
rezervju strauju kapumu, 2010. gada beigas tam
sasniedzot 2.85 trlj. ASV dolaru. 2010. gada
19. jonija Kina atgriezas pie -elastigakas
valiitas kursa politikas, renminbi kursam
2010. gada paaugstinoties par 3.6% attieciba
pret ASV dolaru un par 4.7% reala efektiva
kursa izteiksmé (ar PCI defléts).

LATINAMERIKA

2010. gada ekonomiska aktivitate Latinamerika
turpindja strauji atjaunoties. IpaSi spécigs
IKP piecaugums bija 1. pusgada galvenokart
dinamiska iek$zemes pieprasijuma déel, kas ar
uzviju kompensgja argja pieprasijuma apjomigo
negativo devumu IKP izaugsme (3. ceturksni —
aptuveni 3 procentu punkti). P&c tam,
partraucot stimulgjosos politikas pasakumus un
samazinoties ar€jam pieprasijumam, pieauguma
temps nedaudz paléningjas. Salidzinajuma ar
iepriek$€jo gadu regiona kopgjais realais IKP
2010. gada pirmajos trijos ceturk$nos vidgji
palielinajas par 6.0%. Regionalas izaugsmes
galvenie virzitaji bija kopgja kapitala veidosana,
t.sk. krajumu veidoSana, un privatais paterins.
leguldijjumu apjoma pieaugumu veicinaja
uzlabotas izaugsmes perspektivas, precu cenu
kapums, realo procentu likmju sarukums
un plasak pieejamais finans€jums, ko dazas
valstls stimulgja valsts banku aizdevumi.
Privato patérinu stiprindja strauja konfidences
atjaunosanas, ka arT nodarbinatiba un realas
algas.

2010. gada sakuma, neraugoties uz lielam
atSkiribam starp valstim, inflacija tuvojas
attiecigajam mérka limenim vairakuma valstu
ar inflacijas mérka noteikSanas procediiru. Tac¢u
ekonomiskas aktivitates spéciga pieauguma un
kapjosu precu cenu apstaklos turpmakaja gada
dala inflacijas spiediens saka pastiprinaties



un dazas valstis saka atjaunot dalu krizes
laika monetaro stimulu. No aprila vairakas
regiona centralas bankas ierosinaja oficialo
procentu likmju paaugstinasanas ciklu. Arvien
vairak uzlabojoties globalajiem finansé$anas
nosacljumiem un atjaunojoties velmei riskét,
Latmamerikas valstu valdibas parada kreditriska
mijmainas darfjumu procentu likmju starpibas
samazinajas, nozimigi palielinajas akciju cenas
un atjaunojas finansu pliismas, izraisot valiitas
kursa kapumus. Ta ka augstakas procentu
likmes veicinatu spécigas kapitala ieplides un
ar pasaules tautsaimniecibas noris€m saistitu
neskaidribu, 2010. gada beigas monetaras
politikas procentu likmju paaugstinasanas
process dazas valstis tika partraukts un tika
ieviesti vairaki pasakumi, lai apturétu lielas
kapitala iepliides (pieméram, rezervju uzkrasana,
makrouzraudzibas politika, kapitala kontrole).

2010. GADA PAAUGSTINAJAS PRECU CENAS

P&c tam, kad 2010. gada 1. pusgada naftas cenas
zinamu svarstibu apstaklos tomér kopuma bija
saglabajusas stabilas, augusta tas saka strauji
paaugstinaties, Brent jelnaftas cenai 2011. gada
25. februarT sasniedzot 113 ASV dolarus par
barelu (2010. gada sakuma — 78 ASV dolari
par barelu). ASV dolaru izteiksmé 2011. gada
februara beigu Iimenis kopuma bija lidzigs
2008. gada maija registrétajam stavoklim.
2010. gada kopuma Brent jelnaftas vidgja cena bija
80 ASV dolaru par barelu, t.i., par 29% lielaka
neka ieprieksgja gada vidgja cena.

Naftas cenu kapums tika noverots sakara ar
globala naftas pieprasijuma atjaunosanos, kas
pastiprinajas visa gada laika, un to noteica
pasaules tautsaimniecibas atveselo$anas, ka
arT laikapstakli ziemelu puslodé 2. pusgada.
Pieprasijuma kapuma dgl notika arT nakotnes
pieprasijuma perspektivas parvertésana — ta skita
daudz spécigaka neka pirms gada un noradija, ka
tirgus nakotn€ var saSaurinaties. Par to liecinaja
virkne atkartotu augSupverstu Starptautiskas
Energétikas agentiiras pieprasijuma iesp&ju
aplesu korekciju gan attistibas, gan attistitajam
valstim. Rundjot par piedavajuma pusi,
Ziemelamerikas un bijuso Padomju Savienibas

valstu produkcijas izlaides apjoms izradijas
lielaks, neka gaidits, savukart OPEC, neraugoties
uz lielajam brivajam razo$anas jaudam,
2010. gada noléma nepaaugstinat savas produkcijas
izlaides kvotas. Spéciga pieprasijuma apstaklos
tas izraisija apjomigu OECD krajumu sarukumu,
tomer tie, vertgjot vesturiski, joprojam bija
augsta ltmeni. 2011. gada divos pirmajos
ménesos geopolitiskas norises Ziemelafrika un
Tuvajos Austrumos vel vairak palielinaja tirgus
piedavajuma puses spriedzi, tadgjadi paatrinot
cenu kapumu.

Attistibas valstu stabila pieprasijjuma un
ierobezota piedavajuma apstaklos 2010. gada
paaugstindjas ari neenergijas preCu cenas
(sk. 4. att). Metalu, paSi vara, nikela un
alvas, cenas bitiski palielingjas, un $o kapumu
nozimigi ietekméja attistibas valstu dinamiskais
imports. lerobezota piedavajuma apstaklos
paaugstinajas ar1 partikas cenas — galvenokart
kukurtizai, cukuram un kvieSiem. Kopuma
2010. gada neenergijas precu cenas (ASV
dolaru izteiksm&) 2011. gada februara beigas
salidzinajuma ar 2010. gada sakumu bija
aptuveni par 36% lielakas.

4. attels. Svarigakas precu cenu norises

== Brent j€lnafta (ASV dolaros par barelu; kreisa ass)
neenergijas preces (ASV dolaros; indekss:
2010. gads = 100; laba ass)
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2.2. MONETARAS UN FINANSU NORISES

MONETARO RADITAJU PIEAUGUMAM RADAS
PIRMAS ATVESELOSANAS PAZIMES

Kopgja M3 gada picauguma temps 2010. gada
kluva pozitivs, 2010. gada decembrT sasniedzot
1.7% (2009. gada beigas — —0.3%). Tas liecina
par monetaras dinamikas atjaunoSanos, lai gan,
tuvojoties 2010. gada nogalei, pieauga
nenoteiktiba attieciba uz to, cik ta ir spéciga, jo
izaugsmi ietekm@a dazi 1paSi faktori (aktivu
parvedumi uz "sliktajam bankam"? un aktivitate
repo darfjumu joma, ko noteica ar centralo
darfjuma  partneru  starpniecibu  veiktie
starpbanku  darfjumi). Kopuma monetaras
norises 2010. gada liela méra noteica tris
ekonomiskie faktori — ekonomiskas aktivitates
kapuma un ienesiguma liknes lejupverstas
ietekmes pavajinasanas (vairs nebija v€rojama
liela lidzeklu parvirziSana no M3 ietilpstoSiem
instrumentiem uz arpus M3 esoSiem finanSu
aktiviem) palielinosa ietekme, ka arT lejupversta
ietekme, ko izraisja iepriekS uzkratas
monetaras likviditates samazinaSana. No M3
neietilpstosajiem bilances posteniem 2010. gada

5. attels. M3 un aizdevumi privatajam

sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepricksja gada atbilstoSo periodu; %;
sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

— M3
----- aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
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palielinajas privatajam sektoram izsniegto MFI
aizdevumu atlikuma gada picauguma temps,
2010. gada decembri sasniedzot 1.9%
(ieprieksgja gada beigas — —0.2%; sk. 5. att.).
Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma  nelielais kapums  atspoguloja
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma
gada pieauguma tempa stabiliz€Sanos un
nedaudz spécigaku nefinanSu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma
tempu. Pamata paral€lais M3 un aizdevumu
atlikuma kapums liecina, ka monetaro raditaju
pieauguma pamattempa samazinaSanas, Kkas
ataino monetaras tendences, nodroSinot butiskus
cenu stabilitati apdraudoS$u risku signalus,
2010. gada apsika, un to nomainija mérena
atveseloSanas.

STAVAS IENESIGUMA LIKNES IETEKME
PAVAJINAJAS

Procentu likmju konfiguracijas parmainas
ietekm&ja ne tikai Iidzeklu parvirziSanu
starp M3 ietilpstoSajiem aktiviem un taja

neietilpstoSajiem aktiviem, bet arT parbides M3
ietvaros. Novérota M3 gada pieauguma tempa
pakapeniska palielinaSanas sl€pa stipri atskirigas
ta sastavdalu gada kapuma tempa tendences
(sk. 6. att). Ml gada picauguma temps
2010. gada butiski saruka, tomér joprojam bija
stabili pozitivs (decembri — 4.4%), bet tirgojamo
finansu instrumentu un Istermina noguldijumu,
iznemot noguldijumus uz nakti (t.i., M3 — M1),
attieciga tempa negativa vertiba ieverojami
samazinajas (decembrt — -1.5%). Tadgjadi
So pieauguma tempu starpiba butiski saruka,
decembr1 sasniedzot 6.1 procentu punktu
(2009. gada beigas — 22.0 procentu punkti).
Tas liela méra atspoguloja procentu likmju
norises (sk. 7. att.). Noguldijjumu uz nakti
procentu likme 2010. gada kopuma joprojam
bija stabila, bet butiski paliclingjas atlidziba
par noguldijumiem ar noteikto terminu lidz
2 gadiem, un nedaudz pieauga noguldijumu

2 Plasakaja nozimé "sliktas bankas" ir TpaSas shémas, ko
izveido un atbalsta valdibas, lai atvieglotu to aktivu izslégSanu
no kreditiestazu bilancém, kuriem pastav butisks vértibas
samazina$anas risks vai kurus griiti novertét.



6. attels. M3 galvenas sastavdalas

1. attels. MFI istermina noguldijumu procentu
likmes un naudas tirgus procentu likme

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu;
%, sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

- Ml
pargjie istermina noguldijumi (M2 — M1)
tirgojamie finansu instrumenti (M3 — M2)
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ar bridingjuma terminu par iznemSanu lidz
3 meénesiem procentu likme. Tapec vislikvidako
M3 ietilpsto$o noguldijumu turé$anas izvéles
izmaksas pieauga un Iidzeklu parvirzisana
M3 ietvaros par labu Siem noguldijumiem
mazinajas. Stavas ienesiguma liknes ietekme
2010. gada pavajinajas, apturot liela apjoma
lidzeklu parvirzes uz M3 neietilpstoSiem
finan$u aktiviem, kas galvenokart bija notikusas
uz tirgojamo finan$u instrumentu un Istermina
noguldijjumu (izpemot noguldijjumus uz nakti)
rekina. Tadgjadi So aktivu gada kapuma tempa
negativa vertiba saruka. Tirgojamo finansu
instrumentu gada picauguma tempa kapumu
pastiprinaja ari pieaugusi repo darfjumu
aktivitate (ipaSi gada nogal€), kas parsvara
atspoguloja ar centralo darfjuma partneru
(klasificeti ka nemonetarie finanSu starpnieki,
iznemot apdrosinaSanas sabiedribas un pensiju
fondus (CFS)) starpniecibu veiktos starpbanku
dartfjumus.

(gada; %)

= noguldijumi uz nakti
noguldijumi ar noteikto terminu lidz 2 gadiem
==== noguldijumi ar bridindjuma terminu par iznemsanu lidz
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SEKTORU NAUDAS LIDZEKLU TUREJUMU
TENDENCES JOPROJAM BIJA AT§I,(IRiGAS
Plasakais M3 sastavdalu apkopojums, par

kuru pieejama informacija sektoru dalfjuma,
ir Tstermina noguldijumi un repo darfjumi (talak
teksta — M3 noguldijumi). 2010. gada noverota
M3 noguldjumu gada pieauguma tempa
apverSanas parsvara atspoguloja IpaSi specigu
CFS devumu. CFS veikto M3 noguldijumu gada
kapuma temps butiski palielinajas, decembrT
sasniedzot 10.8% (2009. gada beigas — —3.1%).
Sis pieaugums lielakoties atspoguloja biitiskos
2. un 4. ceturksni veiktos starpbanku repo
darfjumus, ka ar arvien spécigakas lidzeklu
iepliides noguldijumos uz nakti gada pirmajos
trijos ceturksnos.

Atskirtba no CFS majsaimniecibu M3
noguldijjumu atlikuma gada kapuma temps
nedaudz saruka, decembri sasniedzot 1.9%
(2009. gada beigas — 2.0%; sk. 8. att.). To
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noteica samazinajums 2010. gada 1. pusgada
un picauguma atjauno$anas 2. pusgada.
Majsaimniecibu  veikto M3  noguldijumu
atlikuma dinamika 2010. gada galvenokart
atspoguloja procentu likmju norises.
2010. gada 1. pusgada noverotais gada kapuma
tempa kritums atspoguloja mérenakas iepliides
noguldijumos uz nakti, pavajinoties stavas
ienesiguma liknes ietekmei. 2. pusgada noverota
neliela atveseloSanas atspoguloja biitisku lidzek]u
aizpliides samazinaSanos no noguldijjumiem ar
noteikto terminu Iidz 2 gadiem, jo $o noguldijumu
atlidzibas un Tstermina krajnoguldijumu un
citu M3 neietilpstoSo noguldijumu atlidzibas
starpiba saruka.

Arl nefinan$u sabiedribu M3 noguldijumu
atlikuma gada pieauguma temps 2010. gada
paléninajas. 1. pusgada tas bija nedaudz
svarstigs, tomér kopuma saruka un tikai
2. pusgada nedaudz palielinajas. Decembrt
tas sasniedza 4.4% (2009. gada decembri —
5.4%). Norises saistiba ar nefinansu sabiedribu
riciba esoSajiem M3 tur€umiem atspoguloja

8. attels. Noguldijumi sektoru dalijuma

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu;
%, sezonali un ar kalendaro ietekmi neizlidzinati dati)

=== nefinansu sabiedribas
majsaimniecibas
CFS
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Avots: ECB.
Piezime. Apliikotaja sektora ietilpst MFI, iznemot Eurosistemu.
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ekonomiskas aktivitates kapumu un, iespgjams,
bija saistitas ari ar aizdevumu atlikuma
dinamiku, jo 1. pusgada uznémumi varétu bt
izmantojusi savus noguldijumus, lai mazinatu
paradu vai aizstatu banku kreditu. Pozitiva
aizdevumu pliisma 2. pusgada, iesp&jams, lava
uznp@mumiem, tuvojoties gada nogalei, atjaunot
savas likviditates rezerves.

PRIVATAJAM SEKTORAM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA PIEAUGUMS NEDAUDZ PALIELINAJAS
No M3 neietilpstosajiem bilances posteniem
2010. gada nedaudz palielinajas euro zonas
rezidentiem izsniegto MFI kreditu atlikuma
gada picauguma temps, decembri sasniedzot
3.4% (2009. gada decembri — 2.5%; sk. 9. att.).
Sis kapums, kas galvenokart notika 2. pusgada,
pamata atspoguloja novéroto  privatajam
sektoram izsniegto kreditu atlikuma gada
pieauguma tempa nelielo atjaunos$anos. Valdibai
izsniegto kredttu atlikuma gada kapuma temps
gada nogal@ salidzinajuma ar 2009. gada beigam
bija gandriz tads pats, lai gan 2010. gada
tas parsvara samazinajas. Sis sarukums

9. attels. M3 neietilpstoSie bilances posteni

(gada plusmas; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)

mmm  kredits privatajam sektoram (1)

kredits valdibai (2)

tirie argjie aktivi (3)

wes ilgaka termina finansu saistibas

(iznemot kapitalu un rezerves) (4)
pargjie M3 neietilpstosie bilances posteni
(t.sk. kapitals un rezerves) (5)
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atspoguloja MFI valdibas vertspapiru pirkumu
samazinasanos, ienesiguma liknei vairs nekliistot
stavakai, ka arT nemot véra tirgus spriedzi. Gada
4. ceturksni, kad valdibai izsniegta kredita
atlikums krasi palielinajas sakara ar MFI aktivu
parvedumiem uz ‘"sliktajam bankam"?, §i
tendence apversas.

Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma
gada pieauguma tempa neliela atjaunoSanas
galvenokart atspoguloja Ienu, tomér stabilu
aizdevumu atlikuma gada kapuma tempa
pastiprinasanos.  Turprett MFI  turgjuma
esoSo privata sektora neakciju vertspapiru
atlikuma gada picauguma temps 2010. gada
1. pusgada joprojam saruka, atspogulojot
vertspapiro$anas darfjjumu zemaku aktivitati.
2. pusgada $T aktivitate nedaudz pieauga, dalg&ji
atspogulojot aktivu parvedumus starp MFI un
"sliktajam bankam", veicinot MFI riciba esoso
privata sektora neakciju vertspapiru turgjumu
stabiliz€Sanos.

Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
(lielakais  privatajam  sektoram  izsniegto
kreditu komponents) atlikuma gada kapuma
temps salidzinagjuma ar 2009. gada beigas
registréto nelielo negativo vértibu pakapeniski
piecauga, 2010. gada decembri sasniedzot
1.9% (sk. 5. att.). Tas var€tu atbilst nelielajam
aizdevumu pieprasijuma kapumam, un to varétu
apstiprinat arT pieejamie dati par kreditstandartu
attistibu. Saja sakara euro zonas banku veiktas
kreditesanas apsekojums liecina, ka piedavajuma
puses ietekme gada gaita mazinajusies. Nemot
vera vertspapirosanas darfjumu zemo aktivitati,
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kopgja gada picauguma tempa
un atbilsto§i no MFI bilances izslegtajiem
aizdevumiem korigéta kapuma tempa starpiba
2010. gada bija neliela.

Sektoru limeni privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa
atjaunosanos galvenokart noteica nefinansSu
privatasektora, t.i., majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu, kreditésana. 2010. gada decembrt
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma
gada kapuma temps bija 2.9% (2009. gada

beigas — 1.3%) salidzinagjuma ar -0.2%
aizdevumiem nefinansu sabiedribam
(2009. gada decembr1 — —2.2%). CFS izsniegto
aizdevumu atlikuma gada picauguma temps
2. pusgada pakapeniski palielindjas, tomér So
norisi galvenokart noteica ar centralo darfjuma
partneru starpniecibu tirgoto starpbanku repo
darfjumu apjoma kapums, ta rezultata attiecigi
pieaugot Siem finanSu starpniekiem izsniegto
MFTI aizdevumu atlikumam.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma pieauguma tempa atjaunosSanos
1. pusgada galvenokart noteica majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma dinamika, ko
gandriz pilniba nodroSinaja majokla iegadei
izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma
tempa kapums. Tas sakrita ar euro zonas
majoklu Tpasuma cenu gada kapuma tempa
paaugstinaSanos. NefinanSu privata sektora
kreditesanas talaku uzlaboSanos 2. pusgada
galvenokart noteica nefinansu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma
tempa atjaunosanas (lai gan pieauguma temps
joprojam bija negativs). Veicot korekcijas
atbilstosi aizdevumu izslégS8anai no MFI
bilancém, kas galvenokart atspoguloja
parvedumus uz "sliktajam bankam", nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
kapuma temps 2010. gada biitu kluvis pozitivs.

Kopuma nefinan§u privatajam  sektoram
izsniegto  aizdevumu  atlikuma  dinamika
2010. gada joprojam pamata atbilda ekonomiskas
attistibas cikla tendenc€m. Majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugums parasti
sasniedz pagrieziena punktu ekonomiskas
attistibas cikla sakuma, bet nefinansu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma kapums no ta
médz atpalikt. CeturkSpa dati par nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma
gada pieauguma tempu liecina, ka pagrieziena
punkts tika sasniegts 2010. gada 2. ceturksni,
gadu péc tam, kad So punktu bija sasniedzis

3 Sikaku informaciju sk. 2011. gada janvara ECB "Meénesa
Biletena" ielikuma Revisiting the impact of asset transfers to "bad
banks" on MFI credit to the euro area private sector ("Velreiz
par aktivu parvedumu uz "sliktajam bankam" ietekmi uz euro
zonas privatajam sektoram izsniegtajiem MFI kreditiem").
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majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikums. Tapat ka iepricks€jas epizodeEs,
nefinan$u sabiedribu kreditéSanas uzlabojums
2010. gada, visticamak, saistits ar novéroto
uznémumu ieguldjumu un terinu vajadzibu
palielinasanos  apstaklos, kad uzlabojas
uznéméjdarbibas gaidas un palielinas ekonomiska
aktivitate. Tas tikpat labi var atspogulot ar tirgus
finans€juma relativa pievilciguma parmainas,
jo uzn@mumu vertspapiru ienesiguma likmes
dalgji ietekmgjis ar valsts parada krizi saistitais
pelpas likmju kapums. Vienlaikus aizdevumu
dinamika dazadas euro zonas valstis bija

atSkiriga, iesp&jams, atspogulojot nevienmerigu
tautsaimniecibas  atlabSanu dazadas euro
zonas valstis un tautsaimniecibas sektoros,
ka ar dazadu sektoru atSkirigas vajadzibas
un arT iesp&jas finansgjumam izmantot banku
aizdevumus, nevis paSu raditus Ilidzeklus
un/vai uz tirgus instrumentiem balstitu
finansgjumu. (Sk. 2. ielikumu, kur salidzinata
nefinansu sektoram izsniegto aizdevumu un to
galveno sastavdalu atlikuma gada pieauguma
nesena dinamika un attieciga dinamika divos
iepriek$€jos tautsaimniecibas lejupslides un
atveseloSanas periodos.)

NEFINANSU PRIVATAJAM SEKTORAM IZSNIEGTO MFI AIZDEVUMU ATLIKUMA JAUNAKAS DINAMIKAS
SALIDZINAJUMS AR IEPRIEKSEJAM EKONOMISKAS LEJUPSLIDES UN ATVESELOSANAS EPIZODEM

Nemot vera finanSu krizei sekojosas ekonomiskas lejupslides apme@rus un raksturu, norises
saistiba ar MFI aizdevumiem var€tu biit iznémuma gadijums. Tadgjadi $aja ielikuma salidzinata
nefinanSu privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma un to galveno sastavdalu gada

pieauguma tempa nesena dinamika un to
attistiba  ieprieksjo divu  ekonomiskas
lejupslides un atveselosanas epizozu laika —
20. gs. 90. gadu sakuma un 21. gs. sakuma. Lai
nodro$inatu lielaku salidzinamibu $o noriSu
apmeéru zina, $aja ielikuma galvena uzmaniba
veltita redlajiem MFI aizdevumiem (aprekinati,
izmantojot IKP deflatoru).

NefinanSu privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu kopapjoma dinamika

Nesenas recesijas laika nefinanSu privatajam
sektoram izsniegto realo aizdevumu atlikuma
gada picauguma temps saruka aptuveni par
9 procentu punktiem (no augstaka punkta
lidz zemakajam punktam), klstot negativs.
Sis sarukums bija ievérojami specigaks par
20. gs. 90. gadu sakuma un 21. gs. sakuma
ekonomiskas lejupslides laika piedzivoto,
kad gada pieauguma temps samazindjas par
6-7 procentu punktiem un joprojam bija
pozitivs (sk. A att.). Turklat nesenais kritums
galvenokart notika saméra 1sa laika perioda
(sesi ceturksni) salidzinajuma ar ilgstosakiem
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A attals. Nefinansu privatajam sektoram izsniegto rezlo MF

aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps butiskas ekonomiskas
lejupslides un atveselosanas periodos kops 1990. gada

(gada parmainas; %)

T =2009. gada 1. ceturksnis
T =2002. gada 1. ceturksnis
T =1993. gada 1. ceturksnis
T =1993. gada 1. ceturksnis (iznemot Vaciju)
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Avoti: ECB un ECB aprékini.

Piezimes. Enotd zona ataino konfidences diapazonu ap
apsteidzoSo/atpaliekoso ceturksni, kura korelacija starp attiecigo
aizdevumu datu laikrindu gada pieauguma tempu un realo IKP
ir visaugstaka. Sos konfidences diapazonus aprékina, korelacijas
koeficientam pieskaitot vai no ta atpemot standartnovirzi. Sk. art
teksta 1. zemsvitras piezimi. T ir ceturksnis, kura sasniegts reala
IKP pieauguma cikla zemakais punkts.



sarukuma periodiem pagatné (16 ceturkSpu
20. gs. 90. gadu sakuma un devini ceturksni
21. gs. sakuma). Tomer ne pédgja sarukuma
apmeri, ne atrums neskiet parmeérigs, nemot
vera nesenas recesijas nopietnibu. Nesenaja
ekonomiskaja lejupslidé gada laika reala IKP
gada pieauguma temps samazinajas gandriz par
9 procentu punktiem salidzinajuma ar 6 procentu
punktu sarukumu céetros gados 20. gs. 90. gadu
sakuma un 4 procentu punktu sarukumu gandriz
divos gados 21. gs. sakuma (sk. B att.).

Tas, ka nefinanSu privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma
temps samazinajas lidz negativai vertibai,
ir neparasti, tomer euro zonas valstis ta ir
noticis jau ieprieks. 20. gs. 90. gadu sakuma
recesijas laika nefinansu privatajam sektoram

B attels. Reala IKP gada pieaugums butiskas

ekonomiskas lejupslides un atvese|oSanas
periodos kops 1990. gada

(gada parmainas; %)
= T =2009. gada 1. ceturksnis
T =2002. gada 1. ceturksnis

==== T =1993. gada 1. ceturksnis
—— T=1993. gada 1. ceturksnis (iznemot Vaciju)
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Avoti: ECB un ECB aprékini.

izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugumu veicinaja bitisks péc Vacijas atkalapvienoSanas
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma kapums. Neietverot Vacijas nefinansu privato
sektoru, nefinan$u privatajam sektoram izsniegto realo aizdevumu atlikuma gada piecauguma
temps samazinajas par 13 procentu punktiem, sasniedzot Iimeni, kas ir negativaks neka nesenas

recesijas laika vérotais (sk. A att.).

Atbilstosi cikliskajam tendencém nefinansu
privatajam sektoram izsniegto realo aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps sasniedza
pavérsiena punktu 2009. gada 3. ceturksni.!
Gan peéc nesenas recesijas, gan péc 21. gs.
sakuma recesijas atveseloSanas sekoja divus
ceturk$nus péc paversiena punkta sasniegsanas
reala IKP pieauguma, bet atveselosanas 20. gs.
90. gadu sakuma atpalika no pavérsiena punkta
reala IKP pieauguma par trim ceturkSpiem.

Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma dinamika

Salidzinajuma ar ieprieksg€jam vajas ekonomiskas
aktivitates epizodeém majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma dinamikai
nesenas recesijas un atveselosanas laika bijusi
lielaka nozime, nosakot nefinansu privatajam
sektoram izsniegto aizdevumu kopgjo attistibu.
Majsaimniecibam izsniegto realo aizdevumu
atlikuma gada pieauguma tempa lejupslide no

C attels. Majsaimniecibam izsniegto realo MFI aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps butiskas ekonomiskas

lejupslides un atveselosanas periodos kops 1990. gada
(gada parmainas; %)

= T =2009. gada 1. ceturksnis
T =2002. gada 1. ceturksnis
==== T =1993. gada 1. ceturksnis
—— T =1993. gada 1. ceturksnis (iznemot Vaciju)
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Avoti: ECB un ECB aprékini.

Piezimes. Enota zona ataino konfidences diapazonu ap
apsteidzoSo/atpaliekoso ceturksni, kura korelacija starp attiecigo
aizdevumu datu laikrindu gada pieauguma tempu un realo IKP
ir visaugstaka. Sos konfidences diapazonus aprékina, korelacijas
koeficientam pieskaitot vai no ta atpemot standartnovirzi. Sk. art
teksta 1. zemsvitras piezimi. T ir ceturksnis, kura sasniegts reala
IKP pieauguma cikla zemakais punkts.

1 Sk. 2009. gada oktobra ECB "Menesa Biletena" ielikumu Loans to the non-financial private sector over the business cycle in the euro
area ("Aizdevumi nefinansu privatajam sektoram euro zona ekonomiskas attistibas cikla").
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augstaka punkta lidz zemakajam punktam bija straujaka, un tas kluva negativs, atspogulojot to,
ka majoklu tirgus attistibas paléninasanas ir bitiskaka (sk. C att.). Majsaimniecibam izsniegto
realo aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps sasniedza pavérsiena punktu 2009. gada
3. ceturksni — divus ceturk$nus péc reala IKP gada kapuma tempa atjaunoSanas. Tas bija mazliet
velak neka divos pargjos apliikojamos periodos un neatbilst sakaribai, kas parasti vérojama starp
majsaimniecibam izsniegtajiem realajiem aizdevumiem un realo IKP.

Tomer saméra vela paversiena punkta sasniegSsana majsaimniecibam izsniegto realo aizdevumu
atlikuma gada pieauguma tempa ir notikusi jau ieprieks. 20. gs. 90. gadu sakuma euro zonas
valstu (iznpemot Vaciju) majsaimniecibam izsniegto realo aizdevumu gada pieauguma temps
sasniedza neparprotamu pavérsiena punktu tikai tris ceturkSnus péc reala IKP gada kapuma
tempa atjauno$anas. So periodu raksturoja ari majoklu cenu kritums, kas sekoja biitiskam
uzplaukumam vairakas euro zonas valstis, noradot, ka novélota atveseloSanas abos gadijumos
vartu atspogulot majsaimniecibu un banku bilancu zinamu parbalanséSanu. Katra aplukojama
perioda majsaimniecibam izsniegto realo aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa atsakSanos
noteica aizdevumi majokla iegadei.

Nefinans$u sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma dinamika

Nefinan$u sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa kopgja tendence
nesenaja epizodé pamata bija lidziga tendencém ieprieksgjas epizodes (sk. D att.). Tomer
sarukuma apmérs bija lielaks, jo nefinansu

sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma

gada picauguma temps no augstakd punkta [P R e

lidz zemakajam punktam samazinajas par EECEUUTELLELERTETIERE RSO B EY
15 procentu punktiem salidzinajuma ar e

10 procentu punktu un 12 procentu punktu

(gada parmainas; %)

kritumu attiecigi 20. gs. 90. gadu sakuma un — T=2009. gada 1. ceturksnis
_ _ v . O T =2002. gada 1. ceturksnis
21. gs. sakuma. NefinanSu sabiedribu realas ==== T=1993. gada 1. ceturksnis

kredité$anas nozimigais sarukums p&dgjas T'=1993. gada 1. ceturksnis (izgemot Vaciju)

recesijas  laika  atspogulo  ekonomiskas !4 1k
aktivitites batisko samazina§anos, ipa§i  '° 12
buvniecibas un nekustama ipaSuma sektora, 12 ;O
ka arl pastiprinatu uz tirgus instrumentiem 6 . 6
balstitu finans§juma avotu izmantoSanu.? 4l a
Sie sektori patéré saméra daudz aizdevumu, 5 2
un pédejos gados dazadas euro zonas valstis 0 \ 40
verota majoklu tirgus uzplaukuma dél tie bijusi -2 ‘\‘\g‘ 2
viens no galvenajiem euro zonas nefinansu -4 -4
sabiedribu krediteéSanas dzingjspekiem. € 5 e I e B

T_16 T—12 T-8 T-4 T T+4 T+8

9y . _ . . _ Avoti: ECB un ECB apréekini.
NefinanSu sabiedribam llsnlegto realo Piezimes. Enotd zona ataino konfidences diapazonu ap

aiz mu atlikuma cada piea ma tem apsteidzoSo/atpaliekoso ceturksni, kura korelacija starp attiecigo
devumu ku g d pieaugu emps aizdevumu datu laikrindu gada pieauguma tempu un realo IKP

sasniedza pavérsiena punktu 2010. gada ir visaugstaka. Sos konfidences diapazonus aprékina, korelacijas

sakuma — &etrus ceturknus péc reala IKP gada koeficientam pl_eskaltqt vai no ta atyemot §tanda1:tnov1f21. Sk. ar
5 teksta 1. zemsvitras piezimi. T ir ceturksnis, kura sasniegts reala

kapumatempa atjaunos$anas. Tas kopuma atbilst ~ IKP picauguma cikla zemakais punkts.

2 Sk. 2010. gada maija ECB "Meénesa Biletena" ielikumu Real estate developments in the euro area and their impact on loans to the
private sector ("Nekustama Tpasuma tirgus norises euro zona un to ietekme uz aizdevumiem privatajam sektoram").
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vesturiskajam tendencém, tomér ir nedaudz vélak neka ieprieks€jas divas apliikotajas epizodes.
Lai gan nefinansu sabiedribam izsniegto realo aizdevumu atlikuma gada piecauguma temps
2010. gada beigas joprojam bija nedaudz negativs, ta uzlabojums bija straujaks un sp&cigaks neka
20. gs. 90. gadu sakuma. Tapat ka ieprieksgjos periodos aizdevumu atlikuma dinamikas kapumu
noteica Tstermina aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa butiska uzlabosanas.

Secinajums

Nefinan$u privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa nesena
krituma apmers absolitaja izteiksmé bija butisks. Tomer tas atbilst pagatnes ekonomiskas
lejupslides periodiem, ja nem véra reala IKP relativo sarukumu. Majsaimniecibam izsniegto realo
aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa dinamika bija nedaudz neparasta, jo $is picauguma
temps piedzivoja saméra spécigu kritumu, sasniedzot negativu limeni un ta pavérsiena punktam
atpaliekot no reala IKP gada kapuma tempa atjaunoSanas. Abi §ie aspekti, visticamak, atspogulo
majoklu tirgus TIpaso lomu nesenaja recesija. Kopuma nefinansu privatajam sektoram izsniegto
realo MFI aizdevumu atlikuma dinamika pamata atbilda tendencém, kas bija verojamas

ieprieksgjos ekonomiskas lejupslides un atveselosanas periodos.

No citiem M3 neietilpstosajiem bilances
posteniem gada gaita butiski saruka naudas
lidzeklu turétaju sektora riciba esoso MFI ilgaka
termina finanSu saistibu (iznpemot kapitalu un
rezerves) turgjumu gada piecauguma temps
(decembr1 — 3.0%; 2009. gada beigas — 6.0%).
To galvenokart atspoguloja ilgaka termina
noguldijumi (t.i., gan noguldijumi ar bridinajuma
terminu par izpemsSanu ilgaku par 3 méneSiem,
gan noguldijumi ar noteikto terminu ilgaku par
2 gadiem) un ari ilgaka termina MFI parada
vertspapiri (t.i., vertspapiri ar terminu ilgaku par
2 gadiem). Noverota ilgaka termina noguldijumu
atlikuma pieauguma tempa pal€ninasanas
visticamak atspogulojusi to, ka atlidziba par
Siem noguldijumiem kluvusi mazak pievilciga,
ienesiguma liknei gada gaita klustot nedaudz
leézenakai, bet ilgaka termipa vertspapiru
atlikuma gada kapuma tempa sarukums var€tu
biit saistits ar priekSstatu, ka palielinas ar MFI
vertspapiriem saistita riska Iimenis.

2010. gada vel vairak pasliktinajas, sariikot par
89 mljrd. euro. To noteica ar€jo aktivu negativa
plusma, kas parsniedza argjo saistibu
samazinajumu. Kopuma tas nozim¢, ka naudas
lidzeklu turétaju sektora mijiedarbiba ar pargjo
pasauli ar euro zonas MFI starpniecibu neto
izteiksmé radija kapitala iepludi.

NAUDAS TIRGUS APSTAKLI, NERAUGOTIES UZ
ZINAMU SVARSTIGUMU, UZLABOJAS

2010. gada euro zonas naudas tirgus procentu
likmju dinamiku ietekmgja dazadi faktori.
Kopuma Eurosistéma turpinaja sniegt arkartas
likviditates atbalstu euro zonas bankam. Nemot
vera 2009. gada gaita véroto finansu tirgus
apstaklu uzlabosanos, 2010. gada sakuma
Eurosisttma saka pakapeniski partraukt tos
monetaras politikas nestandarta pasakumus,
kas vairs netika uzskatiti par nepiecieSamiem,
tadgjadi saisinot likviditati nodrosinoSo operaciju
vidgjo terminu. Tomer valsts parada krize maija
izraisTja nopietnu spriedzi dazu euro zonas valstu
valdibas obligaciju tirgos, negativi ietekméjot
monetaras politikas transmisijas mehanismu — to
atspoguloja uzskats, ka likviditates un kreditriska
ITmenis ir paaugstinajies. Lai risinatu vertspapiru
tirgus darbibas problémas un atjaunotu
atbilstoSu monetaras politikas transmisijas
mehanismu, Eurosistéma ieviesa "Vertspapiru
tirgu programmu" un atkal saka istenot dazus
nestandarta pasakumus, ko ta iepriek§ bija
pakapeniski partraukusi. 1. ielikuma apliikoti
2010. gada izmantotie nestandarta pasakumi,
kas bija butiski, ierobezojot ar naudas tirgus
procentu likmeém saistito problému izplatiSanos.
2010. gada 2. pusgada, beidzoties ilgaka termina
refinansé$anas operacijam ar 6 ménesu un 1 gada
terminu, nestandarta pasakumi tika automatiski
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partraukti, tapec likviditates parpalikuma
limenis saruka un naudas tirgus procentu likmes
palielinajas.

2010. gada 1. ceturksni nedaudz samazinajas
visu terminu darfjumu ar nodro$indgjumu un
beznodroSinajuma darfjumu naudas tirgus
procentu likmes, bet gada atlikuSaja dala tas
butiski pieauga. Konkrétak, no 3 menesu
beznodroSinajuma darfjumu procentu likm&m
3 ménesu EURIBOR 2010. gada janvara
sakuma bija tuvu 0.70%, marta beigas
saruka lidz 0.63% un tad pakapas lidz 1.09%
2011. gada 25. februari (sk. 10. att.). Kas attiecas
uz naudas tirgus darfjumu ar nodroSinajumu
segmentu, 3 ménesu EUREPO 2010. gada
janvara sakuma bija aptuveni 0.40%, bet péc
tam gada 1. ceturksni nedaudz samazinagjas,
marta beigas sasniedzot 0.34%. V&lak tas atkal
strauji pieauga, novembra sakuma sasniedzot
rekordlimeni 0.80%, p&c tam 2011. gada janvara
sakuma saruka aptuveni 11dz 0.56%, bet tad atkal
palielinajas, 25. februart sasniedzot 0.81%.

So noriSu d&] visu gadu bija vérojamas darfjumu
ar nodroSindgjumu un beznodroSinajuma

10. attels. 3 meneSu EUREPO, EURIBOR
un uz nakti izsniegto kreditu indeksa

darfjumu naudas tirgus procentu likmju
starpibas  svarstibas,  procentu  likmém
2011. gada 25. februari sasniedzot Iimeni, kas
nedaudz zemaks par 2010. gada janvara sakuma
veroto. Tome@r vesturiska skatljuma starpiba
joprojam bija saméra liela. 2010. gada gaita un
2011. gada sakuma 3 meénesu EURIBOR un
3 ménesu EUREPO starpiba svarstijas starp 23 un
46 Dbazes punktiem, 2010. gada sakuma
atrodoties aptuveni 30 bazes punktu Itmeni un
2011. gada 25. februari sasniedzot 28 bazes
punktus (sk. 10. att.).

No loti 1sa termina naudas tirgus procentu
likmém EONIA dinamika 2010. gada lielakoties
atspogulo to, ka Eurosistéma turpindja sniegt
dasno likviditates atbalstu, kadu ta nodrosinajusi
euro zonas bankam kop$ 2008. gada oktobra.
Ar daziem izpémumiem EONIA ievérojama
likviditates parpalikuma apstaklos turgjas krietni
zem Eurosisttmas galveno refinanséSanas
operaciju un ITRO fiksétas procentu likmes un
bija tuvu noguldijumu iesp&jas procentu likmei
(sk. 11. att.). Ap junija beigam, pienakot ITRO
ar 6 ménesu un 1 gada termigu terminam un
bankam izveloties pilniba neieguldit terminu

Il. attels. ECB procentu likmes un
darijumu uz nakti procentu likme

mijmainas darijumi
(gada; %; starpiba bazes punktos; dienas dati)

=3 ménesu EUREPO (kreisa ass)

3 ménesu EURIBOR (kreisa ass)

==== 3 mgne§u uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darTjumi (kreisa ass)

—— 3 méneSu EURIBOR un 3 ménesu EUREPO
starpiba (laba ass)

(gada; %; dienas dati)

= aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likme

galveno refinansé8anas operaciju fikséta procentu likme
==== darfjumu uz nakti procentu likme (EONIA)

—— noguldijumu iespgjas procentu likme
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Avoti: ECB, Bloomberg un Thomson Reuters.
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sasniegusos  lidzeklus jaunas operacijas,
likviditates  parpalikums samazin3jas un
EONIA saka nedaudz svarstities. Likviditates
parpalikumam sartikot, EONIA dinamikai katra
atseviska rezervju prasibu izpildes perioda bijusi
raksturiga spilgtaka tendence, rezervju prasibu
izpildes perioda sakuma sasniedzot augstaku
Itmeni, bet p&c tam lidz pat beigam pakapeniski
samazinoties. Sada tendence lielakoties saistita
ar to, ka bankas labpratak izpilda rezervju
prasibas to izpildes perioda sakuma. Ta tas
rikojusas kop$ finanSu satricingjuma sakuma
2007. gada augusta. ST "priek3piegade" neietekméja
tirgus procentu likmes 12 meéneSu perioda,
kas aptver pirmo ITRO ar 1 gada terminu posmu
(t.i.,no 2009. gada vidus 11dz 2010. gada vidum),
kad likviditates parpalikums bija sasniedzis
neredz&tus apmérus, tomér ietekme uz procentu
likmém atkal paradijas, 2010. gada 2. pusgada
likviditates parpalikumam samazinoties.
EONIA svarstigums saglabajas arT 2011. gada
sakuma, un 25. janvart EONIA pirmo reizi kop$
2009. gada jiinija parsniedza GRO procentu likmi.
Turklat visu gadu rezervju prasibu izpildes
perioda beigas un naudas plismas vadibas
periodu beigas (pieméram, gada beigas) dazkart
tika véroti EONIA kulminacijas punkti.

DAZU EURO ZONAS VALSTU VALDIBAS OBLIGACIJU
TIRGU 2010. GADA BIJA VEROJAMA SPECIGA
SPRIEDZE

Kopuma cenas obligaciju tirgd 2010. gada
noteica divas galvenas norises. Pirma, kas
bija raksturiga euro zonai, sakas, veidojoties
svarsttbam vairaku euro zonas valstu valsts
parada vertspapiru tirgos. Otra (daudz plasaka)
norise bija saistita ar gaidamo pasaules
tautsaimniecibas  izaugsmes  paléninasanos
2010. gada 2. pusgada.

2010. gada beigas AAA reitinga 10 gadu
etalonobligaciju pelpas likmes ASV un euro
zona bija aptuveni vienadas (3.2-3.4%).
Kopuma gada beigas tas bija aptuveni par
50bazes punktiem un 40 bazes punktiem zemakas
neka pelpas likmes attiecigajos ekonomiskajos
regionos 2009. gada beigas (sk. 12. att.). Pelnas
likmju kopg€jais sarukums slépj sevi divas
pretgjas attistibas tendences gada laika — ilgstosu

12. attels. Valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas likmes

(gada; %; dienas dati)

== CUro zona
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Avoti: Bloomberg, EuroMTS, Thomson Reuters un ECB.
Piezimes. Euro zonas 10 gadu obligaciju pelnas likme ir 10 gadu
nominala pelnas likme, ko ECB aplésusi, izmantojot euro zonas
valstu valdibas obligaciju ar AAA reitingu pelnas likmju lIikni.
ASV sniegtas 10 gadu obligaciju pelpas likmes.

krituma posmu lidz augusta beigam, kam sekoja
speciga kapuma atjaunoSanas, Tpasi gada beigas.
Aptuveni augusta beigas, beidzoties krituma
posmam, pelnas likmes bija sarukuSas Iidz
[imenim, kas bija attiecigi aptuveni par 140 bazes
punktiem un 120 bazes punktiem zemaks neka
2009. gada beigas. So pretjo norisu rezultata
obligaciju pelnas likmju implic&tais svarstigums
abas ekonomikas zonas 2010. gada ievérojami
mainijas, sasniedzot kulminaciju maija un
septembrT un kopuma vidgji pieaugot no 5%
11dz 7%. Neraugoties uz So kapumu, svarstigums
2010. gada bija ievérojami mazaks par
2008. gada beigu un 2009. gada 1. pusgada
raditajiem, kad abos regionos tas vidgji
parsniedza 10%.

Svarigi atzimét, ka valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmju kopgjas parmainas 2010. gada
ASV un euro zona pamata bija saméra lidzigas,
lai gan to korelacija stipri mainijas. Konkrétak,
2010. gada pirmajos Cetros méneSos korelacija
bija saméra neliela, jo ASV pelpas likmes
pamata nemainijas, bet euro zona — pazeminajas.
Saja perioda abos regionos uznéméjdarbibas
aktivitates picaugums bija saméra specigs.
Par to liecindja arT tas, ka kapitala vertspapiru cenu
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dinamika ASV un euro zona faktiski bija lidziga.
Tomeér vienlaikus AAA reitinga euro zonas
valdibas obligaciju pelpas likmes samazin3jas,
jo mingtas svarstibas dazos euro zonas valsts
parada vertspapiru tirgos veicindja apsveérumus
par lidzeklu parvietosanu uz drosakiem aktiviem,
savukart ASV pelpas likmes palielin3jas,
atspogulojot notiekoso tautsaimniecibas
ekspansiju. Pargjos gada méneSos, Ipasi no
julija, kad pelpas likmes abas ekonomikas
zonas tuvindjas, sasniedzot lidzigu ITmeni, un
saka attistities saskanigi, korelacija palielinajas.
Faktiski tautsaimniecibas atveseloSanas méeroga
parvértesana  ASV  un Tslaiciga svarstibu
mazinasanas euro zonas valsts parada vertspapiru
tirgli izraisTja sinhronakas obligaciju pelnas likmju
parmainas abos Atlantijas okeana krastos. Tacu,
tuvojoties gada beigam, kad radas prieksstats,
ka pasaules ekonomiska aktivitate atkal sak
klat straujaka, par ko liecindja, pieméram,
globala IVI kapums decembri, ASV 10 gadu
obligaciju pelnpas likmes palielinajas straujak
nekd euro zona. So norisi atspoguloja kapitala
vertspapiru tirgi, kur ASV kapitala vertspapiru
cenas pieauga daudz straujak, iesp&jams, paradot
tirgli pastavosas bazas, ka 1pasi Eiropas finansu
iestades var€tu ciest kapitala zaud&jumus sakara
ar euro zonas valsts parada vertspapiru tirgii atkal
paradijusos spriedzi.

Rungjot konkrétak par gada laika registrétajam
parmainam, aptuveni no 2009. gada novembra
vidus Iidz 2010. gada aprila sakumam valdibas
obligaciju tirgi ASV un euro zona attistijas
nedaudz atskiriga virziena, ASV pelnas likmém
pieaugot aptuveni par 50 bazes punktiem,
savukart euro zona tam samazinoties aptuveni
par 25 punktiem. Saja gada posma bija gaidams,
ka monetaras politikas likmes abas Atlantijas
okeana pus@s ilgstosi saglabasies zemas,
savukart publiskotie makroekonomiskie raditaji
apstipringja, ka izaugsme bija spéciga. Nemot
vera §is norises, ilgtermina obligaciju pelnas
likmju pretgja virziba abos S$ajos regionos
skaidrojama galvenokart ar tirgli pieaugosajam
bazam par dazu euro zonas valstu fiskalas
pozicijas ilgtsp&ju — ta ir norise, kas parasti rada
lejupverstu spiedienu uz augstaka reitinga euro
zonas valdibas obligaciju pelpas likmém.
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No aprila sakuma valdibas obligaciju pelnas
likmes saka sarukt ari ASV. Pelnas likmju
krituma temps ASV S§aja perioda bija saméra
strauj$, abu regionu pelnas likmju starpibai
attiecigi sartikot no aptuveni 60 bazes punktiem
marta beigas lidz aptuveni nullei jinija beigas.
Lai gan tautsaimniecibas attistiba euro zona
joprojam bija labveliga un konfidences raditaji
kopuma uzlabojas, AAA reitinga euro zonas
valdibas ilgtermina obligaciju pelpas likmes
samazinajas, pastiprinoties Eiropas valsts
parada tirgus satricindgjumam. Svarstibas
nedaudz mazinajas péc tam, kad nedelas nogalé
10. un 11. aprili tika panakta vienosanas par ES
atbalsta paketi Griekijai, bet atkal pastiprinajas
nakamajas dienas, kad tika samazinati gan
Griekijas, gan Portugales valdibas paradsaistibu
reitingi (Griekijas gadijuma — lidz spekulativai
kategorijai), kas veicinaja uzticibas krizes
raSanos attieciba uz fiskalas pozicijas ilgtsp&ju
Griekija. Savukart $is uzticibas trikums veicinaja
plasu lidzeklu parvirziSanu uz AAA reitinga euro
zonas valstu vai ASV valdibas obligacijam, kas
visbeidzot sasniedza kulminaciju 6. un 7. maija,
kad investori parvietoja uz drosakiem aktiviem
ipadi lielu lidzeklu apjomu. Jaatzimé, ka
2010. gada 1. ceturksni Griekijas 10 gadu obligaciju
pelnas likme jau bija palielinajusies attieciba pret
atbilstoso Vacijas obligaciju pelnas likmi, bet
citas euro zonas valstis pelpas likmes kopuma
joprojam bija stabilas, saglabajoties ierobezotam
negativas  ietekmes izplatiSanas  riskam.
Situacija ieveérojami mainijas aprila sakuma, kad
lidztekus Griekijai pelpas likmes virzijas
augSup ari Irija un Portugale, ka ar (mazak)
Spanija, Italija un Belgija. Prieksstata
pasliktinaSanas par dazu euro zonas valstu
sp&ju saglabat paradu atmaksajama Itmeni
Saja perioda skaidri izpaudas valsts kreditriska
mijmainas darfjumu (KMD) — instrumentu, ko
investori izmanto, lai nodroSinatos pret valstu
kreditrisku, — procentu likmju starpibas.

Maija apstakli ievérojami uzlabojas sakara ar
iepriek§ nepieredz€tiem pasakumiem, kas tika
istenoti ES Iimeni. Pie S$adiem pasakumiem
pieder [émumi par Eiropas Finansu stabilizacijas
mehanismu un Eiropas Finansu stabilitates
fondu, ka arT vairaki pasakumi atbilstosa



monetaras politikas transmisijas mehanisma
atjaunoSanai  (t.sk. "Vertspapiru  tirgu
programma"), par kuriem Eurosistéma pazinoja
10. maija un kuri lava uzsakt intervences euro
zonas valsts un privato parada vértspapiru
tirgos. Papildu atbalstu euro zonas obligaciju
organiz&to stresa testu rezultatu un ar tiem
saistitas informacijas par valsts parada Ipatsvaru
banku aktivos publicéSana. Tacu spriedze
pilniba neizzuda — par to liecindja arT pelpas
likmju kapuma turpinaSanas vairakas euro
zonas valstis, neraugoties uz Vacijas obligaciju
pelnas likmju turpmaku kritumu. Sis kritums,
iesp&jams, bija saistits ne vien ar apsvérumiem
par lidzeklu parvietoSsanu uz drosakiem
aktiviem, bet ar arvien spécigakam ekonomiskas
aktivitates pavajinasSanas pazimém euro zona
un 1pasi ASV (par to galvenokart liecinaja tur
atkal vérojama majoklu un darba tirgus apstaklu
pasliktinasanas). ASV ekonomiskas attistibas
cikla paléninasanas faktiski ietekm&ja tirgus
noskanojumu ar1 vairakas citas lielakajas valstis
un izraisija speécigas kapitala iepludes tajos
valdibas obligaciju tirgos, kuri tika uztverti ka
mazak riskanti, radot arT gaidas, ka paredzama
vel viena kvantitativi veicino$u pasakumu karta.

Gada pédgja ceturksni pelnas likmes saka kapt
abos Atlantijas okeana krastos. Kopuma augosas
pelnas likmes $aja perioda atbilda atkal vérojamai
labveligakai tautsaimniecibas perspektivai, kas
euro zona izpaudas skaidrak neka ASV, kur
publiskotie makroekonomiskie raditaji kopuma
gan bija pozitivi, bet tiem bija raksturiga ari
speciga neviendabiba. Salidzinajuma ar AAA
reitinga valsts ilgtermina parada vertspapiriem
pelnas  likmes obligacijam, ko emitgjusi
viszemaka reitinga euro zonas valsts emitenti,
pieauga daudz krasak, un perioda robezas
verojamais svarstigums gada p&dgja ceturksni tam
bija daudz lielaks. Valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar Vacijas
obligacijam laika no septembra sakuma Iidz
novembra beigam T1paSi iev€rojami (t.i., par
280 bazes punktiem) pieauga Irija, jo tirgus
dalibniekikoncentréjauzmanibuuzso valstisakara
ar pieaugosajam bazam par fiskalo slogu saistiba

arIrijas valdibas sniegto atbalstu finansu sektoram.
Spriedze sasniedza ari Portugali un Spaniju,
kur taja pasa perioda salidzinajuma ar Vacijas
pelnas likmém starpibas pieauga attiecigi par
110 bazes punktiem un 105 bazes punktiem,
savukart ietekme uz citam valstim, pieméram,
Griekiju, Italiju un Belgiju, bija ierobeZota — tur
pelnas likmju starpiba palielinajas attiecigi tikai
par 7 bazes punktiem, 42 bazes punktiem un
65 bazes punktiem (sk. 13. att.). Augosas tirgus
bazas gada beigas izpaudas ka obligaciju pelnas
likmju implicéta svarstiguma kapums gan euro
zona, gan ASV.

Realas pelnas likmes euro zona salidzinajuma
gan ar nominalajam pelnpas likmém, gan ar
to 2009. gada norisem 2010. gada svarstijas
ievérojami mazak un kopuma saglabajas
gandriz stabilas (aptuveni 1.5%). Laika no
janvara lidz septembrim tas samazinajas par
50 bazes punktiem, bet Sis kritums p&c tam
pilniba izlidzinajas. Tam sekojoSais kapums
atspoguloja specigakas tautsaimniecibas
izaugsmes perspektivu 1pasi gada beigas. Nemot
vera stabilas realas pelpas likmes, nominalo

13. attels. Atsevisku euro zonas valstu

valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas

(bazes punktos; dienas dati)
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Avots: Thomson Reuters.
Piezime. Pelpas likmju starpiba starp valdibas 10 gadu
obligacijam un atbilsto§ajam Vacijas valdibas obligacijam.
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pelnas likmju samazinasanas nozimé, ka tagadnes
inflacijas gaidas, ko méra ar Iidzsvara inflaciju,
gada laika kopuma pazeminajas. Sada dinamika,
kas Tpasi spéciga bija jiilija un augusta, pcc tam
kluva stabilaka (sk. arT 3. ielikumu). 5 gadu
perioda lidzsvara inflacija, kas aprékinata péc

14. attels. Euro zonas nulles kupona
lidzsvara inflacija

(gada; %; dienas datu 5 dienu mainigais vidgjais raditajs;
sezonali izIidzinati dati)

= birza netirgoto 5 gadu nakotnes ligumu lidzsvara
inflacija, kas aprékinata péc 5 gadiem nakotné

----- 5 gadu tagadnes lidzsvara inflacija

5 gadiem nakotng, laika no 2010. gada janvara w=== 10 gadu tagadnes lidzsvara inflacija

lidz julijam saglabajas stabila (aptuveni 2.5%)
un péc tam lidz gada beigdm samazinajas
aptuveni Iidz 2% (sk. 14. att.). Tacu Skiet, ka  ,5
Sis kritums pamata bijis saistits ar inflacijas
riska prémiju samazinasanos, nevis gaidamajam 2y [¥
inflacijas parmainam. Turklat, runajot par
inflacijai  piesaistito  obligaciju dinamiku 1.5
(Tpasi vide, ko raksturo saspringti apstakli),
nepiecieSama zinama piesardziba. Saja zipa 10

3.0

Consensus Economics veikta apsekojuma 3
rezultati par inflacijas gaidam vidgja termipa un %3 ) 05
ilgtermina, kas gan attiecas uz nedaudz atskirigu

0.0 T T T T T - 0.0

periodu, noradija uz gaidamas inflacijas mérenu 2005 2006 2007 2008 2009 2010
pieaugumu 2010. gada oktobr1 (lidz 2.1%;
2009. gada oktobrT — 1.9%).

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

UZ TIRGUS INSTRUMENTIEM BALSTITO INFLACIJAS GAIDU RADITAJU DINAMIKA 2010. GADA

Uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditajus biezi izmanto, lai vertetu inflacijas
perspektivas. Tomér finansu spriedzes apstaklos $adi raditaji jainterpreteé Ipasi piesardzigi.
Lai gan Eiropas finansu tirgos 2010. gada bija jitama ievérojama spriedze, uz tirgus instrumentiem
balstito inflacijas gaidu raditaji, kas iegiiti, izmantojot inflacijai piesaistitos mijmainas
darfjumus un nominalas un inflacijai piesaistitas valdibas obligacijas, svarstijas nedaudz
un tos mazak ietekméja likviditates kroplojumi neka laika péc Lehman Brothers bankrota.
Saja ielikuma apliikota inflacijas gaidu dinamika euro zona 2010. gada, ko atspogulo finansu
tirgus instrumentu cenas.

1. pusgada 5 gadu perioda lidzsvara inflacija, kas aprékinata péc 5 gadiem nakotng, ko iegist,
izmantojot nominalas un inflacijai piesaistitas obligacijas, kopuma saglabajas stabila, svarstoties
aptuveni 2.5% robezas (sk. A att.). Vasara ta butiski saruka, un Iidz 2011. gada sakumam tikai
dalgji atsakas kapums. Cits raditajs, ko iegtst, izmantojot inflacijai piesaistitos mijmainas
darjjumus, liecina par lidzigu dinamiku, kas gan ir mazak svarstiga. Kopuma uz tirgus
instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju svarstigums 2010. gada bija daudz mazaks neka
iepriek$€jos gados. Piemeram, starpiba starp 5 gadu perioda lidzsvara inflaciju, kas aprékinata
péc 5 gadiem nakotng, ko ieglist, izmantojot obligacijas, un So inflaciju, ko ieglist, izmantojot
mijmainas darfjumus, 2010. gada butiski neparsniedza 30 bazes punktus, bet 2008. gada
2. pusgada krizes kulminacijas bridi péc Lehman Brothers sabrukuma ta parsniedza 70 bazes
punktus.
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A attels. Lidzsvara inflacija un inflacijai

piesaistito mijmainas darijumu procentu
likmes

(gada; %; bazes punktos)

=== 5 gadu inflacijai piesaistito mijmainas darjjumu
procentu likmes, kas aprékinata péc 5 gadiem nakotng,
un lidzsvara inflacijas starpiba (laba ass)

----- 5 gadu inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu
procentu likme, kas aprékinata p&c 5 gadiem nakotng

====[idzsvara inflacija 5 gadu periodam p&c
5 gadiem nakotng
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Avoti: Thomson Reuters, EuroMTS un ECB.
Piezime. Lidzsvara inflacija ir sezonali izlidzinata.

Tagadnes un nakotnes lidzsvara inflacijas
kritums 2010. gada norisinajas apstaklos, kad
nedaudz samazinajas 5 gadu obligaciju realas
pelnas likmes un saglabajas stabilas 10 gadu
obligaciju realas pelpas likmes (sk. B att.).
Tadgjadi nominalo pelpas likmju kritums
galvenokart atspoguloja tirgus dalibnicku
pieprasito nakotnes inflacijas kompensacijas
apjoma sarukumu. ST kompensacija ietver
sastavdalu  paredzamajai  inflacijai  un
inflacijas riska prémijai. Lai atSkirtu §1s divas
sastavdalas, C att€la sniegts ilgtermina nakotnes
Iidzsvara inflacijas sadalfjums atbilstosi
termipstruktaras modelim.! Uz modeliem
balstita Iidzsvara inflacija, ko iegtist no tirgus
svarstibu noveérojumiem, 2010. gada tiesam
samazinajas (2011. gada sakuma ta nedaudz
paaugstinajas). Sis norises galvenokart noteica
inflacijas riska prémiju parmainas, nevis
inflacijas gaidu parmainas pasas par sevi —
tas saglabajas kopuma stabilas un bija tuvu

B attels. Lidzsvara inflacijas parmalnas un
nominalo un realo pe|pas likmju parmaipas
2010. gada

(bazes punktos)

== realas pelnas likmes parmainas
wenn  [Tdzsvara inflacijas parmainas
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Avoti: Thomson Reuters, EuroMTS un ECB.
Piezime. Lidzsvara inflacija un realas pelnas likmes ir sezonali
izlidzinatas.

C attels. Nakotnes ilgtermina lidzsvara

inflacijas sadalijums saskana ar
terminstrukturas modeli

(procentu punktos)

= ilgtermina lidzsvara inflacija

(5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotn€)
----- ilgtermina inflacijas gaidas (6-10 gadi)
====inflacijas riska prémija (laba ass)
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Ilgtermina nakotnes Ilidzsvara inflacija un tas
sastavdalas apluikotas 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné.
Sikaku aprakstu par terminstrukttiras modeli sk. Garcia un Werner
(sk. 1. zemsvitras piezimi).

1 Sikaku informaciju sk. Garcia, J. A. un Werner, T., Inflation risks and inflation risk premia, Working Paper Series, Nr. 1162, ECB,

2010. gada marta.
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ilgtermina vidéjam limenim. So secindjumu
apstiprina arT ilgaka termina uz apsekojumiem
balstitas inflacijas gaidas euro zona, kas
2010. gada joprojam bija samera stabilas.

Euro zonas Iidzsvara inflacijas raditaji
2010. gada bija nedaudz stabilaki neka ASV
(sk. D att.). Samazinajums no 2010. gada
maija lidz augustam bija plasas tendences
dala, ko atspoguloja arT ASV raditaji, savukart
gada beigas un 2011. gada sakuma euro
zona veérojama ilgtermina nakotnes lidzsvara
inflacijas stabilizésanas ASV nenotika.

Kopuma euro zonas uz tirgus instrumentiem
balstito inflacijas gaidu raditaji liecina, ka
2010. gada, 1pasi vasaras menesos, samazinajas
tirgus dalibnieku pieprasita inflacijas un
inflacijas riska kompensacija vid€ja un ilgaka
termina. Sadu tendenci galvenokart noteica
inflacijas riska prémiju sarukums, savukart

D attels. Lidzsvara inflacija 5 gadu periodam
péc 5 gadiem nakotne euro zonai un ASV

(gada; %)

== €Uuro zona
ASV
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Avoti: Thomson Reuters, Federalo rezervju sistémas Valde un ECB
aprekini.

inflacijas gaidas saglabajas pamata stabilas ilgtermina vid€jo raditaju Itmeni un tika stingri
noturétas atbilstosi ECB mérkim saglabat cenu stabilitati vidéja termina.

2011. gada pirmajos divos  mé&nesos
salidzinajuma ar 2010. gada beigu Itmeni
nedaudz pieauga AAA reitinga valdibas
ilgtermina obligaciju pelnas likmes euro zona,
bet ASV tas kopuma stabili turgjas tada pasa
Itmeni. Plasi ve@rota ilgtermina pelpas likmju
stabilitate 2011. gada pirmajos divos meénesos
abas ekonomiskajas zonas slépj atseviskas
samera lielas svarstibas. Patiesiba pelnas likmes
sasniedza salidzinoSi augstako Itmeni februara
sakuma. To veicinaja pozitivu tautsaimniecibas
datu publiskojumi un spriedzes mazinasanas
euro zona, bet ménesa atlikusaja dala kapums
gandriz pilniba atgriezas sakotngja Iliment
arl augoSo geopolitisko risku dél. Euro zona
10 gadu pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar
attiecigajam Vacijas obligaciju pelpas likmém
2011. gada pirmajos divos méneSos turpindja
sarukt, lidz ar citiem faktoriem atspogulojot
arT tirgus dalibnieku gaidas attieciba uz
EFSF darbibas jomas un apjoma iesp&jamo
palielinasanu, ka arT parada vertspapiru izsoles,
kuras pieprasijums parsniedza gaidito.

ECB
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EURO ZONAS AKCIJU CENU KAPUMA
ATJAUNOSANAS 2010. GADA KLUVA LENAKA

Lai gan 2009. gada kapitala vertspapiru indeksu
kapums ASV un euro zona bija salidzinams
(abos gadijumos aptuveni 23.5%), 2010. gada
norises Sajas abas zonads bija visai atSkirigas.
ASV indeksa pieauguma temps (gandriz 13%)
ievérojami parsniedza euro zonas indeksa
kapumu, kas kopuma bija gandriz nemainigs
(sk. 15. att.). Neraugoties uz visa 2010. gada
kopuma noveéroto atskirigo dinamiku, kapitala
vertspapiru cenu parmainas abos ekonomiskajos
regionos gada laika bija stipri nevienmeérigas,
kapumiem un kritumiem salidzingjuma ar
2009. gada beigu raditaju sasniedzot gandriz 10%,
tatad reala svarstiguma parmainas bija butiskas.
Atspogulojot §Ts parmainas, ka ar1 iegulditaju
mainigads gaidas attieciba uz nakotn€ gaidamo
spriedzi, ar1 implic€tais kapitala vertspapiru
cenu svarstigums visa 2010. gada laika butiski
mainijas, maija beigas sasniedzot kulminaciju —
gandriz 35% (uz gadu attiecinats vidgjais
raditajs abas ekonomiskajas zonas). 2010. gada



I5. attels. Galvenie akciju tirgus indeksi

(indeksi: 01.01.2010. = 100; dienas dati)
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Avots: Thomson Reuters.

Piezime. Izmantoti Dow Jones EURO STOXX broad indekss
euro zonai, Standard & Poor's 500 indekss ASV un Nikkei 225
indekss Japanai.

sasniegtais svarstiguma kulminacijas punkts bija
daudz zemaks neka laika no 2008. gada decembra
lidz 2009. gada martam. Kopuma visa 2010. gada
laika akciju cenu nakotnes attistiba euro zona tika
uztverta ka daudz nenoteiktaka neka ASV.

P&c pozitivam norisem 2009. gada nogalé
kapitala vertspapiru cenas 2010. gada janvari un
februari gan ASV, gan euro zona pazeminajas,
iespgjams, ari tapec, ka noskanojumu arvien
vairak ietekm&a svarsttbas euro zonas
valsts parada vertspapiru tirgl. Euro zona
visbuitiskak kritas finansu sabiedribu akciju
cenas, savukart pargjos sektoros cenu dinamika
bija neviendabiga un bez skaidras kopigas
tendences. Turprett ASV finansu sektora akciju
cenas saglabajas daudz augstakas, ipasi, nemot
vera lielako banku stabilo pelnas kapumu. Kad
ar paradu saistitas bazas norima, akciju cenas
abas tautsaimniecibas zonas atkal pieauga
aptuveni lidz maija sakumam, sasniedzot
augstako Itmeni kop$ 2008. gada novembra.
Sis pozitivas norises labvéligi ietekméja ari
publiskotie dati, kas liecinaja par veicinoSajam
tautsaimniecibas norisem gada 1. ceturksni, ka

arT straujaks pelpas pieauguma temps — lai gan
tas joprojam saglabajas negativs, salidzinajuma
ar Jloti nelabvéligo situaciju iepriekS saka
paradities pirmas atveseloSanas pazimes.
Dow Jones EURO STOXX indeksa ieklauto
uzpémumu  pelpas  pieauguma  temps
2010. gada februart sasniedza —22% (2009. gada
novembri — —40%), savukart pelnas gaidas
nakamajiem 12 méneSiem 2010. gada februari
bija sasniegusas stabilu [Tmeni (27%).

Maija euro zona atkal saasinoties ar paradu
saistitajai spriedzei, pasauleé augosa vélme
izvairities no riska lika novirzit Iidzeklus
uz Vacijas un ASV valdibas obligaciju (tas
tika uzskatitas par saméra droSiem aktiviem)
tirgiem. Tad&jadi masveida izpardosana skara
starptautiskos  kapitala  vertspapiru tirgus,
aiz€nojot labveligo tautsaimniecibas datu
publiskojumu pozitivo efektu, un cenas abas
zonas butiski kritas. Tapat ka janvari un februari
euro zonas finansSu sektora akciju cenas bija
pirmas, ko ietekm&ja spriedzes veidoSanas,
atspogulojot bazas par banku turgjuma esoSo
euro zonas valstu valdibu parada vertspapiru
vertibas iespjamo samazina$anos. Tacu $aja
perioda notiekoSo svarstibu intensitate izraisija
arT nefinans$u sektora akciju cenu kritumu gan
euro zona, gan ASV.

Kopuma no maija lidz augustam kapitala
vertspapiru  indeksi  turpindja  svarstities
Saura  diapazona, atspogulojot  mainigo
tirgus noskanojumu un velmi izvairities no
riskiem. Lai gan spriedzes mazina$anas un
mérenaku svarstibu gaidas nakotng sakotngji
lava kapitala vertspapiru cenam kompenset
maija sakuma radusos zaud&jumus, péc tam,
globalajai izaugsmei sakot pal€ninaties un
tirgus dalibniekiem atkal pieverSot uzmanibu
dazu euro zonas valstu ar paradu saistitajam
problémam, sekoja jauni zaud&jumi. Vienlaikus
tirgus pelpas pieauguma gaidas nakamajiem
12 meéneSiem gan ASV, gan euro zona
joprojam bija stabili pozitivas (virs 20%), tatad
kapitala vertspapiru cenu kritums galvenokart
atspoguloja ar risku saistitus faktorus, kas guva
parsvaru par labveligo noriSu pozitivo ietekmi

saistiba ar gaiditajam dividendem.
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Gada pédgja ceturksni strukturStic kapitala
vertspapiru indeksi palielinajas abos Atlantijas
okeana krastos. ASV akciju tirgus norises
noteica dazadas, bet kopuma pozitivas
tautsaimniecibas zinas un daudzu birzas kotéto
uznémumu labveliga pelpas dinamika gada
3. ceturksni. Vienlaikus iesp&jams, ka So pozitivo
ietekmi dal&ji kompensgja iegulditaju nedrosiba
par atveseloSanas ilgtsp&ju ASV. Euro zona
pozitiva izaugsmes dinamika veicinaja kapitala
vertspapiru cenu kapumu, savukart augoSajam
ilgtermina procentu likm&m, ka arT valsts parada
vertspapiru tirgii atkal noverotajai spriedzei
varétu biit bijusi negativa ietekme. Tacu Eiropas
valsts parada vertspapiru tirgus spriedzes
negativa ietekme uz Eiropas akciju tirgu $aja
perioda saglabajas ierobezota, izpauzoties tikai
svarstibu visvairak skarto valstu finanSu sektora,
savukart citi sektori un valstis joprojam izjuta
stabilas izaugsmes gaidu labveligo atbalstu.
Faktiski akciju tirgus iegulditaji turpindja
noteikt cenas saskana ar saméra pozitivu
perspektivu  vairakuma uzp@mumu sektoru,
iznemot finansu sektoru, un turklat banku akciju
cenu pazeminajums Griekija bija vairakas reizes
lielaks neka Francijas un Vacijas banku sektora.
Kopuma euro zonas finansu sektora akciju cenas
2010. gada saruka aptuveni par 15%, savukart
nefinansu sektora akciju cenas picauga par
7.5%. Vienlaikus finansu sektora akciju cenas
ASV palielinajas par 11%, savukart nefinanSu
sektora akciju cenas — aptuveni par 15%.

2011. gada pirmajos divos meneSos kapitala
vertspapiru cenas pieauga gan euro zona,
gan ASV. Tomer atskiritba no 2010. gada
2. pusgada, kad ASV kapitala vertspapiru
cenas salidzinajuma ar euro zonu palielinajas
divas reizes straujak, 2011. gada pirmajos

divos méneSos kapums abas ekonomikas
zonas kopuma bija lidzigs - aptuveni
5%. Kapitala vertspapiru cenu dinamika

galvenokart atspoguloja pazinojumu par pelnu
ietekmi (tie kopuma bija labaki, neka tirgus
dalibnieki paredzgja), ka arT tautsaimniecibas
attistibas perspektivas talaku uzlaboSanos abas
ekonomikas zonas.

m :
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MAJSAIMNIECIBU KREDITESANAS PIEAUGUMS
IZLIDZINAJAS

Visu majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma gada picauguma temps 2010. gada
méreni, tomér turpindja palielinaties, saskana
ar aplésém 4. ceturksni sasniedzot 2.8%. Tas
galvenokart  atspoguloja  majsaimniecibam
izsniegto MFI aizdevumu atlikuma dinamiku,
bet ne-MFI aizdevumu atlikuma gada pieauguma
temps 2010. gada turpinaja sarukt, liela mera
atspogulojot mazaku vertspapiroSanas darfjumu
aktivitati.

Aizdevumi majokla iegadei v&l arvien bija
galvenais majsaimniecibam izsniegto MFI
aizdevumu  atlikuma  kapuma  noteicgjs.
2010. gada decembrT hipoteku kreditu atlikuma
gada pieauguma temps bija 3.7% (2009. gada
decembri— 1.5%; sk. 16. att.). Tomer 2. pusgada
ieplizu apjoms stabiliz&jas. Hipoteku kreditu
dinamika atspoguloja majoklu cenu tendences —
pec biitiska sarukuma 2009. gada tas 2010. gada
méreni pieauga. Tas atbilda arT euro zonas banku
veiktas kreditéSanas apsekojuma sniegtajai
informacijai, kas liecin@ja, ka samazindjies to
banku neto procents, kuras zino par stingraku

16. attels. MFI aizdevumi majsaimniecibam

(gada parmainas; %)
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kreditstandartu ieviesanu. Apsekojums noradija
ari uz pieprasijuma kapumu aizdevumiem
majokla iegadei, IpaSi 1. pusgada. Banku
aizdevumu procentu likmes, ko tas pieméroja
majsaimniecibu  kreditésana, 2010. gada
nedaudz samazingjas (par 19 bazes punktiem —
aizdevumiem majokla iegadei un par 52 bazes
punktiem — paterina kreditiem).

Pretstata hipoteku kreditiem paterina kreditu
atlikuma gada piecauguma temps neatjaunojas
un 2010. gada joprojam bija mazaks par
nulli. Patérina kreditu dinamika atbilda ari
ekonomiskajiem  faktoriem —  piem&ram,
minétajam automobilu tirdzniecibas krasajam
kritumam (p&c tam, kad daudzas valstis beidzas
transportlidzeklu  utilizacijas  stimul&$anas
shémas) vai patérétaju apsekojuma rezultatiem,
kas liecindja par diezgan ierobezotu ve€lmi
veikt lielus pirkumus. Turklat banku veiktas
kreditésanas apsekojums liecinaja, ka paterina
kreditu pieprasijums joprojam ir neliels.

17. attels. Majsaimniecibam un nefinansu

sabiedribam izsniegto aizdevumu procentu
likmes

(gada; %; neskaitot maksas; jauno darfjumu procentu likmes)

= pefinansu sabiedribam izsniegto Tstermina aizdevumu
procentu likme

+++++ nefinansu sabiedribam izsniegto ilgtermina aizdevumu
procentu likme

====  majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu
procentu likme

—— majsaimniecibam izsniegta patérina kredita
procentu likme
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Avots: ECB.

Patérinpa kreditu un aizdevumu majokla
iegadei atskiriga dinamika varétu zinama meéra
atspogulot ar1 procentu likmes. Patérina kreditu
finansé$anas izmaksas parasti ir augstakas
neka aizdevumiem majokla iegadei, jo Siem
kreditiem parasti nav tik laba nodro§inajuma.
Tomér paterina kreditu procentu likmes
2010. gada saruka, 1pasi aizdevumiem ar terminu
mazaku par 1 gadu (sk. 17. att.).

MAJSAIMNIECIBU PARADA LIMENIS TURPINAJA
PALIELINATIES, BET PROCENTU MAKSAJUMU
SLOGS VEL VAIRAK SAMAZINAJAS

Majsaimniecibu aiznémumu atlikuma
pieaugums 2010. gada bija mérens, tomer tas
joprojam parsniedza riciba eso$o ienakumu
kapuma tempu. Tapéc majsaimniecibu parada
attieciba pret bruto riciba esoSajiem ienakumiem
turpinaja augt, saskana ar aplésém 4. ceturksni
sasniedzot 98.5% (sk. 18. att.). Turpreti
majsaimniecibu parada attieciba pret IKP
salidzinajuma ar 2009. gada decembra Iimeni

18. attels. Majsaimniecibu parads un
procentu maksajumi

procentu maksajumu slogs; no bruto riciba esosajiem
ienakumiem (%; laba ass)

+++++ majsaimniecibu parada attieciba pret bruto riciba
esoSajiem ienakumiem (kreisa ass)

majsaimniecibu parada attieciba pret IKP (kreisa ass)
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Majsaimniecibu parads ietver visu institucionalo
sektoru majsaimniecibam izsniegtos aizdevumus, t.sk. no
pargjam pasaules valstim. Procentu maksajumi neietver
majsaimniecibu finansgjuma izmaksas pilniba, jo nav ieklautas
komisijas maksas par finanSu pakalpojumiem. Dati par ped&jo

ceturksni dalgji ir apl&ses.
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pamata nemainijas, jo reala IKP pieauguma
temps bija augstaks par majsaimniecibu
riciba eso$o ienakumu kapuma tempu. Lai
gan majsaimniecibu parada Iimenis euro zona
kopuma nemainijas un ASV un Lielbritanija
acimredzami samazinajas, euro zona tas V&l
arvien ir zemaks. Vienlaikus joprojam bija
verojamas lielas majsaimniecibu sektora parada
Iimena atskiribas dazadas euro zonas valstis, un
valstts, kuras bija verojama arT spriedze valsts
parada vertspapiru tirgii, tas bija ieverojami
augstaks par euro zonas vidgjo limeni.

Majsaimniecibu procentu maksajumu slogs
(t.i., procentu maksajumu procentuala attieciba
pret riciba esoSajiem ienakumiem) 2010. gada
méreni saruka, lai gan, tuvojoties gada nogalei,
stabilizgjas. Tas atspoguloja divus faktorus —
turpmaku jaunajiem un parslégtajiem aizdevumu
ligumiem pieme@roto procentu likmju kritumu
zemaku oficialo procentu likmju ietekm& un
majsaimniecibu riciba esoSo ienakumu nelielu
pieaugumu.

VESTURISKI ZEMAS AREJA FINANSEJUMA IZMAKSAS
2010. GADA

Péc krasa krituma 2009. gada nefinansu
sabiedribu argja finansgjuma realas kop€jas
izmaksas euro zona 2010. gada, finanSu tirgos
valdot paaugstinatai spriedzei sakara ar valsts
parada krizi, nedaudz palielinajas. STs norises
slepa dazadu finans€juma avotu bitiskas
atSkiribas. Kaut arm1 gan banku aizdevumu,
gan parada vertspapiru emisiju realo izmaksu
kritums 2010. gada beidzas, kapitala vertspapiru
emisijas realas izmaksas krasi pieauga,
gada beigas sasniedzot rekordaugstu Iimeni
(sk. 19. att). Kopuma argja finanséjuma
realas kopgjas izmaksas 2010. gada vesturiska
skatTjuma joprojam bija zemas.

Runajot precizak par banku finansgjuma
izmaksam, realas istermina MFI aizdevumu
procentu likmes meéreni saruka (no 1.62%
2009. gada decembr Iidz 1.40% 2010. gada
decembrT). Istermina banku aizdevumu procentu
likmes galvenokart atspogulo naudas tirgus
procentu likmju dinamiku, kas parasti ietekmé
banku Tistermina finansgjuma izmaksas. No

ECB
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19. attels. Euro zonas nefinansu sabiedribu

areja finansejuma realas izmaksas

(gada; %)

= kopgjas finans€juma izmaksas

realas MFI istermina aizdevumu procentu likmes
====realas MFI ilgtermina aizdevumu procentu likmes
—— realas uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
realas koteto kapitala vertspapiru izmaksas
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Avoti: ECB, Thomson Reuters, Merrill Lynch un Consensus
Economics prognozes.

Piezimes. Nefinan§u sabiedribu argja finans€juma realas
izmaksas tiek aprékinatas ka vidgjas svértas banku aizdevumu,
parada vertspapiru un kapitala vertspapiru izmaksas, ko iegtist
no attiecigajiem atlikumiem un deflé ar inflacijas gaidam
(sk. ECB 2005. gada marta "M&nesa Biletena" 4. ielikumu).

2009. gada beigam Iidz 2010. gada beigam
3 méne$u EURIBOR faktiski kopuma nedaudz
(par 33 bazes punktiem) paliclingjas — tas
sasniedza zemako punktu 2010. gada aprili
(0.64%) un péc tam lénam auga (gada beigas —
1.03%). So dinamiku precizi atspoguloja
nefinanSu  sabiedribam  izsniegto  banku
aizdevumu nominalas 1stermina procentu likmes,
bet pakapeniski augosas istermina inflacijas
gaidas gada laika izraisTja realo 1stermina banku
aizdevumu procentu likmju samazinaSanos par
22 bazes punktiem.

Kops 2010. gada sakuma sasniegta zemaka
punkta realas ilgtermipa MFI aizdevumu
procentu likmes mazliet pieauga (no 1.56%
2009. gada beigas Iidz 1.71% 2010. gada
beigas). Banku ilgaka termina aizdevumu
procentu likmes pamata sliecas atspogulot
valdibas obligaciju pelpas likmju dinamiku.
Euro zonas ienesiguma Iikne liecina, ka valdibas
7 gadu obligaciju pelpas likme gandriz visu
2010. gadu turpinaja sarukt, augusta sasniedzot
2.11%, bet péc tam gada nogalE picauga un



tadgjadi kopuma no 2009. gada decembra lidz
2010. gada decembrim samazinajas par 33 bazes
punktiem. Nominalas ilgtermina aizdevumu
procentu likmes $adai tendencei nesekoja —
tas nostabiliz&jas jau agrak un lidz 2010. gada
beigdm meéreni pieauga. Tapéc ilgtermina banku
aizdevumu procentu likmju un salidzinamo
valdibas obligaciju pelpas likmju starpibas
atkal sliecas palielinaties un augstako punktu
(vairak neka 100 bazes punktu) sasniedza
valsts parada krizes laika pavasari, tadejadi
atgriezoties 2008. gada finanSu satricinajuma
laika noverotaja Itment.

MFI aizdevumu procentu likmju dinamika
2010. gada arT liela méra atspoguloja to, ka
ieprieks veikta galveno ECB procentu likmju
samazinajuma ietekme uz banku procentu
likmém, ko tas piem@ro privatpersonam,
pakapeniski izzoid. Neraugoties uz finansu
satricinajumu, Skiet, ka euro zonas bankas
veikusas galveno procentu likmju samazinajuma
atspoguloSanu savas procentu likm&s kopuma
atbilsto$i vesturiskajam tendencém.

Uz tirgus instrumentiem balstita parada
finans€juma realas izmaksas visu 2010. gadu
butiski  ietekm&ja  uznémumu  obligaciju
uzcenojumu  (ti., uzpémumu obligaciju
ienesiguma likmju un valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibu) dinamika. Neraugoties
uz uzcenojuma palielinaSanos valsts parada
vertspapiru tirgii augosas spriedzes apstaklos
2010. gada maija—augusta, kas lika finansu
iegulditajiem pieversties likvidakiem un
drosakiem aktiviem, uz tirgus instrumentiem
balstita finans€juma vidgjas realas izmaksas
2010. gada bija zemakas neka ieprieksgjos
gados un sasniedza vienu no zemakajiem jebkad
registrétajiem limeniem.

Turpreti kotéto kapitala vertspapiru emisijas
realas izmaksas 2010. gada ieverojami pieauga.
To 1pasi noteica uzn€mumu sektora pelnpas gaidu
2-5 gadiem nakotn€ atra atjaunoSanas. No
2009. gada decembra I1dz 2010. gada decembrim §1s
izmaksas palielingjas par 194 bazes punktiem un
pasaules finansu tirgu paaugstinata svarstiguma
apstaklos sasniedza rekordlimeni.

AREJAIS FINANSEJUMS 2010. GADA

TURPINAJA SARUKT

Nefinansu sabiedribu aréja finansgjuma gada
pieauguma temps euro zona 2010. gada
turpindja samazinaties, un to noteica MFI
aizdevumu atlikuma kritums, ko kompensgja
pozitivas, tomér sariikoSas parada vertspapiru
un kapitala vertspapiru emisijas (sk. 20. att.).
Lai gan ekonomiskie apstakli visur uzlabojas,
nefinanSu  sabiedribu  nepiecieSamiba  péc
argja finans€juma joprojam bija ierobezota, jo
izdevumi ieguldijumiem bija nelieli un aktivitate
uzpémumu  apvienoS$anas un  parpems$anas
joma — samazinajusies, ka arT arvien vairak bija
pieejami ieksgjie lidzekli. 2010. gada nogale
paradijas pazimes, kas liecingja par pakapenisku
normaliz€$anos un  uzpémumu  augoSu
finans€juma nepiecieSamibu. Saskana ar banku
veiktas kredit€Sanas apsekojumu uzp@émumiem
izsniegto aizdevumu neto pieprasijums kluva
pozitivs péc tam, kad tas vairak neka divus gadus
bija bijis negaftivs. So aizdevumu pieprasijuma
atjaunoSanos saskana ar apsekojumu arvien vairak
1pasi veicinaja krajumi un apgrozamais kapitals.

Konkréetak, viens no galvenajiem faktoriem, kas

noteica saméra zemo argja finans€juma
pieprasijumu 2010. gada, bija plasi novérotais

20. attels. Nefinansu sabiedribu arejais

finansejums instrumentu dalijuma

(gada parmainas; %)

= argjais finansgjums (kopa)

----- MFI aizdevumi

==== parada vertspapiri

—— kotgtas akcijas
40 40
20 30

20
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Avots: ECB.
Piezime. Kotétas akcijas denomingtas euro.
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nefinansu  sabiedribu sektora tirdzniecibas
apgrozijuma un pelnitsp&jas kapums, kas biitiski
uzlaboja  iek$gjo  Iidzeklu  pieejamibu.
Pamatojoties uz birza kotéto nefinansu
sabiedribu finansu parskatiem, pelnitspgja, ko
nosaka péc tiro ienakumu attiecibas pret
apgrozijumu, 2010. gada stipri uzlabojas
(sk. 21. att.). Iek$€jo Iidzeklu pieejamibas
kapumu atspoguloja lielaki naudas lidzeklu
turgéjumi, ko, visticamak, noteica gan nemitiga
izmaksu samazinaSana, gan neto procentu
maksajumu un dividenzu sarukums. Uznémumu
finansu situacijas uzlabosanas patiesiba nav tik
liela, jo apsekojuma rezultati liecinaja, ka mazo
un  vidgjo uzpémumu (MVU) pelnitsp&ja
2010. gada attistijas mazak labveligi salidzinajuma
ar lielajiem uznémumiem, tadgjadi noradot, ka
MVU, iesp&jams, ir nestabilaka stavokli neka

lielie uzpémumi vai ari nedaudz no
tiem atpaliek.*
Papildus  ieks$gjo  lidzeklu  pieejamibas

uzlabosSanas nodrosinatajam priekSrocibam euro
zonas nefinans$u sabiedribas, Skiet, pedgjos gados
izmantojusas plasaku finans€juma avotu loku,
paradu bankam aizstajot ar finans§jumu, kura
pamata ir tirgus instrumenti, un arvien vairak
izmantojot ipasi parada vertspapiru emisijas.
Sis "atteikianas no starpnickpakalpojumiem"
process sakas 2009. gada un turpinajas
2010. gada, nosakot butiski zemaku banku
aizdevumu pieprasijumu. Attiecigi aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps, kas sasniedza
zemako punktu gada 1. ceturksni, visu 2010. gadu
saglabajas negativs. IpaSi nozimigi saruka
istermina kredit€Sanas aktivitate, jo aizdevumu
pieprasijuma samazinasanos pastiprinaja virziba
no 1siem uz ilgakiem terminiem. Vidgji Tstermina
aizdevumu (t.i., aizdevumu ar fiks€tu sakotngjo
terminu mazaku par 1 gadu) gada piecauguma
temps 2010. gada samazinajas gandriz
lidz —9%, turpreti ilgtermina aizdevumiem
(t.i., aizdevumiem ar fiks€tu sakotngjo terminu
ilgaku par 5 gadiem) tas faktiski saglabajas
pozitivs — aptuveni 3%. Tomeér, nemot véra
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21. attels. Biria koteto euro zonas

nefinandu sabiedribu pe|nas raditaji

(ceturksna dati; %)

= {iro ienakumu attieciba pret apgrozijumu (kreisa ass)

pamatdarbibas ienakumu attieciba pret apgrozijumu

(kreisa ass)

==== pamatdarbibas izdevumu attieciba pret apgrozijumu
(laba ass)
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Aprekina pamata ir birza kot&to euro zonas nefinansu
sabiedribu ceturks$na kopsavilkuma finanSu parskati. No datu
parauga izslégti izn@mumi. Pretstata pamatdarbibas ienakumiem,
ko definé ka apgrozijumu, no kura atskaititi pamatdarbibas
izdevumi, tirie ienakumi ir pamatdarbibas ienakumi un ar
pamatdarbibu nesaistitie ienakumi péc nodoklu un arkartas
postenu atskaiti$anas.

nesenas recesijas IpaSo smagumu un S0
aizstaSanas procesu, uzpémumu sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma
dinamika, Skiet, kopuma atbilst ekonomiskas
attisttbas  cikla v@sturiskajam tendencém.
Finansu krizes ietekme bija nozimiga, tomér
ta neizraisija sp&ju kredit€Sanas partraukumu
tautsaimnieciba. Gada laika bankas saka
inform&t par to, ka ierobezo kreditstandartu
pastiprinasanu  aizdevumiem, ko izsniedz
uznémumiem, galvenokart pazeminoties uz
risku balstito faktoru (piem&ram, vispargjie
tautsaimniecibas apstakli vai kreditnémgju
saistibbu  neizpildes risks) ietekmei (sk.
4. ielikumu).

4 Sk. Survey on the access to finance of SMEs in the euro area,
ECB, 2010. gada oktobris (piecjams ECB interneta lapa).



UZNEMUMIEM IZSNIEGTAJIEM AIZDEVUMIEM PIEMEROTO KREDITSTANDARTU APSEKOJUMA RADITAJU
INTERPRETACIJA

Finan$u krizes del 2008. gada tika nozimigi pastiprinati euro zonas banku kreditstandarti, ko
pieméro privatajam sektoram, TpaSi nefinansu sabiedribam, izsniegtajiem aizdevumiem. Kop$
2009. gada kreditstandartu pastiprinasana turpinajusies, tomér pakapeniski sariiko$a apjoma.
Saja ielikuma siki apliikota kreditstandartu apsekojuma raditaju dinamika, Tpasi 2010. gada, un
skaidrots, kada méra ta varétu liecinat par kreditu piedavajuma ierobezojumiem.

Aizdevumiem piemeéroto kreditstandartu apsekojuma raditaju pakapeniska
normalizéSanas

ECB publicétie detalizétie banku veiktas kredit€Sanas apsekojuma rezultati ietver to banku
neto procentualos raditajus, kuras norada uz nefinanSu sabiedribam izsniegtajiem aizdevumiem
pieméroto kreditstandartu pastiprinasanu. So raditaju aprékina ka to respondentu procentu, kuri
norada, ka noteikusi nedaudz vai biitiski stingrakus kreditstandartus, un to respondentu procentu,
kuri norada, ka ieviesusi nedaudz vai butiski atvieglotus kreditstandartus, starpibu. Tadgjadi
pozitivas vértibas norada uz neto izteiksme stingrakiem kreditstandartiem, bet negativas vértibas —
uz neto izteiksmé mazak stingriem kreditstandartiem. FinanSu satricinajuma laika to banku neto
procents, kuras atzina, ka noteikuSas stingrakus kreditstandartus, krasi picauga, 2008. gada beigas
sasniedzot 64%. Kops ta laika $is neto procents pakapeniski samazinajas, tomér kreditstandarti
neto izteiksmé netika atviegloti. 2010. gada euro zonas bankas visu gadu iepéma mérenas
kreditstandartu pastiprinasanas nostaju, un to banku neto procents, kuras atzina, ka ieviesusas
stingrakus kreditstandartus, bija nedaudz mazaks par ilgtermina vidgjo raditaju (sk. A att.). Pretg;ji
gaiditajam 2. ceturksni uzp@émumiem izsniegtajiem aizdevumiem pieme&roto kreditstandartu
neto pastiprinaSanas lejupveérsta tendence
1slaicigi apversas sakara ar valsts parada krizes
radito spriedzi. Pe&c 2010. gada 2. ceturks$pa
negativajam norisém saistiba ar uznémumiem ETIETIEN L T EYTNET NPT ED
izsniegtajiem aizdevumiem piemérotajiem (bankas, kas norada uz standartu pastiprinaganu; neto; %)
kreditstandartiem 2. pusgada dati liecinaja par — kreditstandarti

stabilizésanos — to banku procents, kuras atzina, - ilgtermina vidgjais raditajs

A attels. Uznemumiem izsniegto aizdevumu
vai piedkirto kreditliniju apstiprinasana

ka ieviesuSas stingrakus kreditstandartus, neto 70
izteiksmé saruka no 4% lidz 0%. 60
50
Ar finanSu satricinajumu saistitais spiediens uz /0
kapitala raditajiem un finans€Sanas pozicijam, 2
kas sakas 2007. gada vidd, lika euro zonas
bankam parskatit aiznemto lidzeklu attiecibas 20
raditajus. Parasti bankam nacas atbrivoties 10
no aktiviem, sakot ar tiem, kuri ir likvidaki 0 \/NV 0
un ar 1saku termingu, bet uzp€mumiem un  -10 V\/ -10
majsaimniecibam izsniegtie krediti ka ilgaka o 20
termina aktivi ir likvidacijai paredzeto aktivu 5 A N S A N 30
saraksta beigas. Sadus aktivus galvenokart 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

iesp&jams samazinat, tikai pieprasot atmaksat Avots: Euro zonas banku veiktas kredit€$anas apsekojums.

ECB
Gada parskats AQ
2010



izsniegtos aizdevumus vai ierobezojot jaunu [ikakikiaa LN LU ELTLERCTY

aizdevumu izsniegSanu. Tadgjadi neseno
stingraku kreditstandartu ievieSanu var zinama
méra skaidrot ar Siem "tiri" piedavajuma . )
: o . L. o = uzlabojusies messn - NCAttiCCaAS
puses ierobezojumiem, kas saistiti ar bazam s Dy mainijusies s nav atbildes
“E S i (i
par banku bilancém. Detalizétie apsekojuma pastiktingjusies

zonas uzpemumiem

(respondenti; %)

retzulta’lti liecina, ka.risku uztver§i ZOIQ. gada, ' === V) wiih 100
t.i., banku novertéjumam par ietekmi, kada 90 7 90

makroekonomiskajiem apstakliem var€tu bt 80 80
uz kreditnémgju riska raditajiem un kreditspéju, = ==

70 70
faktiski bija noteicosa loma, skaidrojot stingraku - . | - = o
kreditstandartu ievieSanu. Salidzinajuma ar

50 50

2008. un 2009. gadu "tirie" piedavajuma puses

ierobezojumi, Skiet, mazak izskaidro stingraku 40 40
kreditstandartu ievieSanu, noradot, ka banku 30 30
velme kreditét privato sektoru pakapeniski - T

normaliz€jas. Tas, visticamak, vel vairak
. _ _ . 10
samazinas kreditresursu trikuma risku, kas - - -
i 0

neistenojas, jo aizdevumu pieprasijums kritas, .

ot . . . . . 2.pusg. 1.pusg. 2.pusg. 1.pusg.
bet "tiro" pieprasijuma puses ierobezojumu 2009 2010 2009 2010
: 3 L 143 banku aizdevumi banku aizdevumi
ietekmi mazinaja ECB veiktie nestandarta N lietiem uznémumiem

monetaras politikas pasakumi.
p p Avots: Eiropas Komisijas un ECB apsekojums par finansgjuma

pieejamibu MVU euro zona.
Piezime. 2010. gada 1. pusgads attiecas uz periodu no

Banku veiktas krediteSanas apsekojuma 5 eada marta Iidz septembrim.

rezultatus lietderigi papildinat ar apsekojuma

par finans€juma pieejamibu mazajiem un vidgjiem uzp@émumiem rezultatiem. Pedgjais banku
veiktas MVU krediteSanas apsekojums, kur§ aptvéra laiku no 2010. gada marta Iidz septembrim,
liecinaja par nelielu banku aizdevumu pieejamibas uzlabojumu (sk. B att.). MVU kopuma
joprojam uzskatija, ka parsvara pieejamiba pasliktinajusies, tomer to respondentu skaits,
kuri noradija uz pasliktinasanos, salidzinajuma ar 2009. gada veiktajam aptaujam bija divas
reizes mazaks. Vairak lielo uznémumu noradija, ka banku aizdevumu pieejamiba uzlabojusies,
nevis pasliktinajusies. Apsekojuma rezultati arT liecindja par lielaku pozitiva iznakuma procentu,
piesakoties banku aizdevumu sapems$anai, un par nedaudz lielaku banku v€lmi izsniegt
aizdevumus.

Kreditstandartu apsekojuma rezultatu alternativa interpretacija

Lai gan 2010. gada apsekojuma rezultati liecina par pakapenisku aizdevumiem piemeroto
kreditstandartu normaliz&Sanos, jaatzime, ka rezultati galvenokart atspogulo parmainas un
kreditstandartu limena novert€jums tiesi netiek sniegts. Nemot veéra, ka kreditstandarti tikusi
nemitigi pastiprinati vairak neka divus gadus, var rasties jautajums, vai un ka kreditstandartu
ltmenis var ietekmét kop€jo kreditu piedavajumu.

Principa kreditstandartu Iimena raditaju var iegit, kumuljot kreditu nosacljumu neto
procentualas parmainas laika. Tadgjadi iegiist augSupejosu datu laikrindu tendenci. Tas var
liecinat par novirzi banku sniegtajas atbildés par stingraku kreditstandartu noteikSanu. To pasu
faktiski var ar1 vérot, apliikojot euro zonas banku veiktas kreditésanas apsekojumam pielidzinamo
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C attels. lerobeiojoSi un ekspansivi

SABN B Lgen Qjjfeer Upiimione Sivvey kreditstandartu rezimi un euro zonas nefinansu

on Bank Lending Practices. Var pienemt, ka BSOS izsniegto aizdevumu kreditstandarti
kreditstandartu ilgtermina vidgjais raditajs (kas

ir vidgji neto izteiksmé stingraki kreditstandarti = Lreditstandarti aizdevumiem nefinanu sabiedribam;
. K .. . kumul&tais raditajs; neto; % (bez tendences)

16% gadijumu) ir loti vienkarSots novirzes ... kreditstandarti aizdevumiem nefinansu sabiediibam;

raditajs. Vienlaikus, pemot véra saméra iso G ISR |2

pieejamo noveérojumu periodu, Sis ilgtermina Ierobezojoss Ekspansivs TerobeZojoss

vidgjais raditajs ietver skaitliski vairak = eoo  A™ reZims reims 75

kreditstandartu pastiprinasanas ciklu neka to

atvieglosanas ciklu, tadgjadi faktiska novirze, 500 |

iespgjams, novertéta par augstu. Attirot 400 50

tendenci, lai pemtu véra iesp&jamo novirzi, FIE I

kumulétos kreditstandartus var izmantot, lai 3% | e g

noteiktu dazadus kreditstandartu rezimus, 200 25

kur negativas nobides no tendences liecina ) : ¢

par ekspansivu kreditstandartu nostaju, bet 100

pozitivas nobides — par ierobezojosu nostaju. 0 0

Pamatojoties uz $adu analizi, laikposmu no  -100

2003. gada Iidz 2004. gada 1. ceturksnim var 200 A I S I I I s

uzskatlt par "ierobezojosu kreditstandartu 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

rezimu" attieciba uz uznémumiem  yots: ECB.

izsniegtajiem aizdevumiem, bet laikposms

no 2005. gada sakuma lidz 2008. gada vidum atbilst "ekspansivam kreditstandartu rezimam"
(sk. C att.). Péc tam raditajs liecina par jaunu kreditu izsniegSanas ierobezojumu periodu,
un 2010. gada beigas tas joprojam ir augstaks par veésturisko tendenci.

Kopuma kreditstandartu pastiprinaSana parasti ierobezo aizdevumu pieaugumu, bet
kreditstandartu atviegloSana rada aizdevumu atlikuma kapumu. Empiriskie pieradijumi,
izmantojot Itmena raditaju, atklaj papildu nelinearos efektus. Konkrétak, skiet, ka kreditstandartu
ietekme uz aizdevumu pieaugumu mazinas atkariba no kreditstandartu reZima: ierobezojosa
kreditstandartu rezima apstaklos kreditstandartu pastiprinaSanai neto izteiksmé nav tik liela
ietekme uz aizdevumu pieaugumu, ka tas ir ekspansiva kreditstandartu rezima periodos
(sk., pieméram, laikposmu no 2007. gada vidus lidz 2008. gadam). Tapat kreditstandartu
atviegloSanas neto izteiksmé pozitiva ietekme uz aizdevumu picaugumu ir mazaka ierobezojosa
kreditstandartu rezima apstaklos, un nepiecieSams ilgaks nepartrauktas kreditstandartu
atviegloSanas periods, lai tas pozitivi ietekmétu kreditu kapumu. Tas, Skiet, loti butiski attiecas
uz faktiskajam norisem 2010. gada. Ta ka kreditstandartu pastiprinasanas ietekme izpauzas
noveloti un pastav Sie acimredzamie nelinearie efekti, 2010. gada banku veiktas kredit€Sanas
apsekojuma rezultati, neraugoties uz skietamo kreditstandartu parmainu normalizé$anos, liecina
par piedavajuma puses iesp&jamu negativu ietekmi uz aizdevumu pieaugumu pec 2010. gada
beigam un 2011. gada 1. pusgada. Talaka nakotné joprojam saglabajas sarezgits uzdevums —
paplasinat kreditu pieejamibu privatajam sektoram, kad pieprasijums nostiprinasies.
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Parada vertspapiru emisiju gada pieaugums
faktiski sasniedza maksimumu 2010. gada
1. ceturksni (12.3%), bet pargja gada dala
pakapeniski paléninajas. legulditaju spécigo
pieprasijumu gandriz visa gada gaita, iesp&jams,

veicingja ieguldijumu atdeves meklgjumi
un uzpémumu sektora bilan¢u situacijas
uzlaboSanas. Augsta ienesiguma segmenta

emisijas 2010. gada sasniedza rekordlimeni.
Vienlaikus koteto akciju emisijas joprojam
bija ierobeZotas un ar sarukuma tendenci, ko,
iesp&jams, vajinaja kapitala vertspapiru emisiju
augosas izmaksas.

UZNEMUMU PARADA LIMENA SAMAZINASANAS

Ta ka uznémumu pelnas palielina§anas nenotika
ne vienlaikus ar ieguldijumu biitisku pieaugumu,
ne arT ar nodarbinato kopgjas atlidzibas stabilu
kapumu, ienakumu plismu atjaunos$anas
noteica euro zonas nefinansu uznémumu sektora
uzkrajumu Iimepa krasu paaugstinasanos,
kas turpinajas visu 2010. gadu. 2010. gada
2. ceturksnl kopgjo aktivu pieauguma temps
pirmo reizi kop$ 2009. gada sakuma kluva
pozitivs. To noteica naudas lidzeklu uzkrasana.
Ta ka uzpémumi veica aiznemto lidzeklu
attiecibas  samazinaSanu un  uzpémumu
uzkrajumu attieciba pret IKP strauji palielinajas,
2010. gada finans€juma deficits (plasaka
nozimé — lidzeklu apjoms, kads nefinansu
sabiedribam jaizmanto no ar€jiem finans€juma
avotiem, lai segtu ieguldijumus) pirmo reizi
vairak neka 10 gadu laika kluva pozitivs,
automatiski liecinot, ka uzpémumiem bija
pietickami daudz ieksgjo lidzeklu ieguldijumu
vajadzibu segSanai.

Tapéc uznémumu parada Itmenis 2010. gada
gaita butiski saruka (sk. 22. att.). 2010. gada
3. ceturksni parada attieciba pret IKP un
parada attieciba pret bruto darbibas rezultatiem
samazinajas attiecigi 1idz 80.6% un 421.1%.
Tomér euro zonas sabiedribu gaidamas
saistibu neizpildes raditaji 2010. gada parsvara
joprojam bija loti augsti. Parada raditaji tieSam
joprojam bija vesturiski loti augsta limeni un
liecindja, ka saglabajas euro zonas uznémumu
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22. attels. Nefinansu sabiedribu parada
raditaji

(%0)

= parada attieciba pret bruto darbibas ienémumiem
(kreisa ass)
parada attieciba pret IKP (laba ass)
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Avoti: ECB, Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Dati par paradu pemti no Eiropas sektoru kontu
ceturk$pa statistikas un ietver aiznp@mumus, emittos parada
vertspapirus un pensiju fondu rezerves. Informacija ir par
periodu Iidz 2010. gada 3. ceturksnim.

sektora ievainojamiba attieciba pret augstakam
argja finansgjuma izmaksam vai ierobeZotu
ekonomisko aktivitati.

2.3. CENU UN IZMAKSU DINAMIKA

SPCI gada inflacija p&c sarukuma 2009. gada
(Iidz 0.3%) 2010. gada vidgji pieauga lidz
1.6% (2008. gada — 3.3%; sk. 1. tabulu). Sads
kapums liecina par virzibu uz cenu dinamikas
normalizéSanos, SPCI gada inflacijai 2010. gada
saglabajoties pozitivai pretstata negativajam
Iimenim 2009. gada jiinija—oktobri. Lai gan
2010. gada SPCI gada inflacija bija zemaka par
vidgjo kops 1999. gada novéroto limeni (2.0%),
tuvojoties gada beigam, atsakas tas picaugums.

SPCI inflacijas pieaugumu 2010. gada
galvenokart noteica bitiski augstakas precu
(ipasi  jelnaftas) cenas salidzinajuma ar
2009. gada registréto zemo Iimeni (sk. 23. att.).
PreCu cenu dinamika savukart atspoguloja
atveselosanos no 2009. gada pieredzetas



AN SR TR L LRt LW globalas  tautsaimniecibas lejupslides, kas
komponenti veicingja $o cenu kritumu. Augstaku precu
cenu ietekme uz SPCI inflaciju 2010. gada
vairak neka kompensgja zemaku spiedienu,

(gada parmainas; %; ménesa dati)
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5 2009. gada. Pakalpojumu cenu gada inflacija
9 pec pakapeniskas samazinaSanas 2009. gada
g vel nedaudz saruka 2010. gada sakuma un pec

(3) tam bija sameéra nemainiga.
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Tomér vienosanas cela noteiktas darba samaksas
2  pleaugums joprojam  bitiski = mazinajas,
iespgjams, atspogulojot ligumu nosacijumu
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ANEiEE [t nostradato stundu skaita ietekmi.

|. tabula. Cenu dinamika

(gada parmainas; %, ja nav noradits citadi)

2008 2009 2010 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2011

4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. XII 1
SPCI un ta komponenti
Kopgjais indekss" 33 0.3 1.6 0.4 1.1 1.5 1.7 2.0 22 24
Energija 10.3 -8.1 7.4 -3.2 4.8 8.1 7.3 9.1 11.0
Neapstradata partika 35 0.2 1.2 -1.5 -0.8 0.7 2.3 2.8 32
Apstradata partika 6.1 1.1 0.9 0.5 0.6 0.8 0.9 1.3 1.5
Neenergijas ripniecibas preces 0.8 0.6 0.4 0.3 0.1 0.3 0.5 0.8 0.7
Pakalpojumi 2.6 2.0 1.4 1.7 1.5 1.2 1.4 1.3 1.3
Citi cenu un izmaksu raditaji
RaZotaju cenas ripnieciba® 6.1 -5.1 2.9 -4.7 -0.1 3.0 4.0 4.7 5.3 .
Naftas cenas (euro par barelu) 65.9 44.6 60.7 51.2 56.0 62.6 59.6 64.4 69.6 72.6
Precu cenas® 2.0 -18.5 44.7 3.1 29.0 48.2 51.5 48.6 49.6 457

Avoti: Eurostat, Thomson Reuters, Hamburgas Starptautiskas ekonomikas instittits un ECB aprékini.
Piezime. SPCI 2011. gada datos ietverta Igaunija.

1) SPCI inflacija 2011. gada janvari atbilst Eurostat atrajai aplései.

2) Iznemot bavniecibu.

3) Brent Blend (piegadei péc viena ménesa).

4) Iznemot energiju (euro).
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Pateretaju uztverta inflacija un Tstermina gaidas
2010. gada picauga salidzinajuma ar loti zemo
Iimeni 2009. gada. Apsekojumos konstatétas
ilgtermina inflacijas gaidas bija loti noturigas,
liecinot, ka gaidas joprojam stingri noturétas
Iimeni, kas atbilst Padomes mérkim vidgja
termina nodros$inat inflacijas limeni zemaku par
2%, bet tuvu tam.

SPCI INFLACIJAS KAPUMU NOTEICA ENERGIJAS

UN PARTIKAS CENU DINAMIKA

Nozimigs precu cenu kapums bija galvenais
faktors, kas 2010. gada noteica euro zonas SPCI
inflacijas pieaugumu. Rupniecibas, partikas
un ipadi energijas preu cenas palielingjas no
2009. gada sasniegta loti zema Ilimenpa (sk.
5. ielikumu), tapéc SPCI inflacija auga,
neraugoties uz darba samaksas kapuma
sarukuma mazinoso ietekmi un joprojam zemo
aktivitates ltmeni. Zemais darbaspéka izmaksu
spiediens arT ietekméja pakalpojumu cenu gada
inflaciju — 2010. gada sakuma ta v&l nedaudz
pazemindjas un visa pargja gada laika joprojam
bija sameéra zema (sk. 1. tabulu un 24. att.).

24. attels. Galveno komponentu ieguldijums
SPCI inflacija

(gada ieguldijums; procentu punktos; ménesa dati)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Noapalosanas kltidu dé| ieguldijumu summa var precizi
neatbilst kop&jam indeksam.

PRECU CENU DINAMIKA UN IETEKME UZ SPCI INFLACIJU

Lielas precu cenu svarstibas ped€jos gados
radijusas ieverojamas bazas. Lai gan naftas un
nenaftas precu cenas finansu krizes ietekmé
krasi saruka, kop$s 2009. gada tas atkal
pieaugusas (sk. A att.). Saja ielikuma analizéta
pre¢u cenu nesena dinamika un perspektivas
starptautiskajos  tirgos, konceptuali un
empiriski novértgjot to ietekmi uz euro zonas
SPCI inflaciju, jo precu cenas ir svarigs euro
zonas SPCI inflacijas dinamikas faktors.

Precu cenu dinamika

Naftas cenas 2011. gada janvarl pieauga lidz
97 ASV dolariemparbarelu (2008. gadabeigas—
45 ASV dolari par barelu). Saja perioda krasi
palielingjas arT metalu un partikas precu cenas.
Sads kapums, iesp&jams, saistits ar pozitivakam
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A attels. Precu cenu dinamika

(indekss: 2010. g. = 100)
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Avoti: Bloomberg un Hamburgas Starptautiskas ekonomikas
institiits.

Piezime. Jaunakie novérojumi par naftas precem attiecas uz
2011. gada 24. februari un par citam precém — uz 2011. gada
18. februari.



pasaules ekonomiskas izaugsmes gaidam. OPEC razoSanas apjoma samazinaSanas ari veicinaja
naftas cenu pieaugumu 2010. gada, bet metalu un partikas preu cenu straujais pieaugums,
iespgjams, atspogulo attistibas valstu augoSo pieprasijumu, nepietickamo piedavajumu un nelielo
krajumu apjomu. Plasi tiek apspriesta finansu plasmu un spekulaciju precu tirgos nozime, lai gan
ir griiti empiriski novertet to faktisko ietekmi.

Vertejot turpmakas norises, iesp&jams, ka precu cenu vidgja termina perspektiva saistita
ar ekonomiskas aktivitates starptautisko perspektivu. Pastiprinoties globalas atveseloSanas
tendencei, piedavajuma un pieprasijuma lidzsvars naftas tirgi, iesp&jams, stabiliz€sies un radisies
augSupversts spiediens uz nenaftas precu cenam. Lai gan griiti prognozet precu cenu turpmako
virzibu, dazadi uz nakotni vérsti raditaji, pieméram, birza tirgoto nakotnes ligumu cenas un
investiciju banku un citu profesionalo prognozu sniedz&ju gaidas, nepartraukti norada uz vidgja
termina augos$am precu cenam.

Precu cenu Soka transmisija: konceptualo principu sistéma

Precu cenu Soka ietekmi uz patérina cenam var iedalit tieSaja un netieSaja sakotngja ietekmé
un sekundaraja ietekmeé.! Tie$a sakotngja ietekme attiecas uz izejvielu un neapstradatu precu
(piem&ram, partikas un naftas) cenu parmainu ietekmi uz partikas un energijas patérina cenam.
Netiesa sakotngja ietekme attiecas uz patérina cenu parmainam, kas notiek precu cenu parmainu
ietekmes uz razoSanas izmaksam dg] (pieméram, naftas cenu pieaugums, kas rada razoSanas
izmaksu un precu ar nozimigu naftas saturu un attiecigo pakalpojumu — pieméram, dazu kimisko
vielu un transporta pakalpojumu — cenu kapumu). Sakotngja ietekme rada krasu cenu Iimena
kapumu, bet ne ilgstosu inflaciju.

Sekundara ietekme atspogulo darba samaksas un cenu veidotaju reakciju uz precu cenu Soku.
Tautsaimniecibas dalibnieku méginajumi kompensét realo ienakumu zaud&jumus, ko izraisijusi
ieprieksgjie inflacijas Soki, var ietekm@t inflacijas gaidas un turpmak arl cenu un darba
samaksas noteikSanas procesu. Parejosam Sokam var but liela ietekme, un tapec sadardzinas ta
nover$ana. Varbitibu, ka prec¢u cenu Soks izraisis sekundaro ietekmi, nosaka vairaki faktori, t.sk.
tautsaimniecibas cikliska pozicija, pre¢u un darba tirgus elastiba (1pasi indeksacijas mehanismi,
kas ietekmé darba samaksas noteikSanu un cenu veidoSanu), inflacijas gaidu reakcija un — saistiba
ar to Tpasi svarigi — uzticiba centralajai bankai.

Naftas cenu Soks un SPCI inflacija

Ar SPCI energijas komponentu naftas cenu svarstibas tieSi ietekmé SPCI inflaciju. Kopuma
tiek atzits, ka naftas cenu Soku tie$a ietekme uz energijas paterinpa cenam pirms nodoklu
atskaitiSanas ir pilniga, atra un simetriska.? Ietekmes elastiba ir jélnaftas cenu limena atkarigais
mainigais lielums (sk. tabulu), jo energijas cenas patérétaju limeni, ipasi transporta degvielai
un kurinamajam majoklu apkurei, arT ir atkarigas no vairakiem faktoriem, piem&ram, parstrades
un pardos$anas izmaksam un marzam, ka arT nozimigiem akcizes nodokliem. Ja jelnaftas cena ir
20 euro par barelu, jélnaftas cenam pieaugot par 10%, SPCI energijas cenu reakcija uz $o kapumu

1 Sk. ECB 2004. gada novembra "Mgénesa Biletena" rakstu Oil prices and the euro area economy ("Naftas cenas un euro zonas
tautsaimnieciba") un ECB 2004. gada jilija "Menesa Biletena" ielikumu Recent oil price developments and their impact on euro area
prices ("Jaunakas naftas cenu tendences un to ietekme uz euro zonas cenam").

2 Sk. Meyler, A., The pass through of oil prices into euro area consumer liquid fuel prices in an environment of high and volatile oil
prices, Energy Economics, 31. sgj., Nr. 6, 2009. gada novembris, 867.—881. Ipp.
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Jélnaftas cenu ietekme uz SPCI energijas cenam

(elastiba)

Jélnafta Vidgja sverta ietekme uz SPCI Benzins Dizeldegviela Kurinama degviela Dabasgaze
(euro par barelu) energijas cenam (%)" (2.6%)? (1.4%)? (0.7%)? (1.8%)?
20 16 15 19 39 24
40 26 26 32 56 39
60 33 35 41 66 49
80 38 41 48 72 56
100 42 47 54 76 61

Avots: Eurosisteémas specialistu aprekini.

Piezime. Ar vidgjo svérto lielumu, iesp&ams, nedaudz par zemu tiek noveértéts ietekmes apmérs, jo tiek pienemts, ka ietekme uz
elektroenergijas un cieta kurinama cenam ir nulle tapéc, ka saistiba ar naftas cenam nav pietickami skaidra un stabila.

1) Attiecigais lielums balstits uz nodokliem (PVN, akcizes un citiem) 2009. gada beigas, ka arT uz vid€jam parstrades un pardo$anas
izmaksam un marzam kop§ 1999. gada. Pamata ir pienémums, ka SPCI siltumenergijas komponenta (Ipatsvars — 0.6%) parmainas korelg ar
dabasgazes parmainam.

2) Ipatsvars kopéja SPCI.

ir aptuveni 16%; ja cena ir 60 euro par barelu, elastiba ir aptuveni 33%. Ja naftas cenas pieaugtu
Iidz 100 euro par barelu, pienemot, ka parstrades izmaksu starpiba, piegades apjoms un akcizes
nodokli ir konstanti, elastiba parsniegtu 40%.

Energijas cenu parmainu netie$as un sekundaras ietekmes noveértéSana ir sarezgitaka, un
rezultatiem raksturiga lielaka nenoteiktiba. Piem&ram, saskana ar vienkarSiem, nestrukturétiem
modeliem SPCI inflacijas kumuléta netiesa un sekundara ietekme péc triju gadu naftas cenu
kapuma par 10% ir aptuveni 0.2 procentu punkti.* Tomér sarezgitaki modeli, kuros gaidam ir
formala loma un realas tautsaimniecibas reakcija, ka ari tas ietekme uz nominaliem mainigajiem
tiek skaidri atspogulota, norada uz mazaku ietekmi (aptuveni 0.1 procentu punkts) tiktal,
cik energijas cenu Soku uzskata par parejoSu un péc energijas cenu parmainam inflacijas gaidas
joprojam ir stabilas.

Riipniecibas izejvielu un partikas precu cenu parmainu ietekme

Empiriskie dati liecina, ka rOpniecibas izejvielu (piem&ram, lauksaimniecibas izejvielu un
metalu) cenu pastavigs 10% kapums trijos gados rada SPCI pieaugumu, kas mazaks par
0.1 procentu punktu, un pirmaja gada ietekme ir loti neliela. Plasa SPCI komponentu klasta
razo$anai riipniecibas izejvielas izmanto gan tieSi (piem€ram, metals automobiliem vai
tekstilmateriali apgérbam), gan netiesi (iekartas, ko izmanto preCu razo$anai un pakalpojumu
sniegSanai). RazoSanas procesa sakumposma riipniecibas izejvielam ir biitiska nozime, un euro
zona starp S$o izejvielu cenu parmaipam un starppatérina precu raZotaju cenu ripnieciba
parmainam pastav neparprotama novélota saikne (sk. B att.). Tomer, apliikojot galapatSrina
preces, riipniecibas izejvielu izmaksu Ipatsvars ir saméra neliels salidzinajuma ar citam
(piem&ram, darbaspéka un energijas) izmaksam, kas nosaka $o relativi nelielo ietekmi.*

Saskana ar apl@si pastavigs 10% partikas precu cenu kapums palielina kop&ja SPCI partikas

precu cenas aptuveni par 0.5 procentu punktiem un, nemot vera, ka partikas preces veido 19.2%

no kopgja SPCI groza, kop&jo SPCI inflaciju — par 0.1 procentu punktu pirmaja gada péc Soka.

Saja aplésé nemts véra tas, ka vairaku tiesi ES razoto partikas pre¢u (pieméram, labibas produktu,

3 Energy markets and the euro area macroeconomy ("Energijas tirgi un euro zonas valstu makroekonomika"), Structural Issues Report,
ECB, 2010. gada junijs.

4 Sk. Landau B. un F. Skudelny, Pass-through of external shocks along the pricing chain: A panel estimation approach for the euro area,
Working Paper Series, Nr. 1104, ECB, 2009. gada novembris.
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kvie$u un kukuriizas, ka ari sviesta un vajpiena)
cenas starptautiskajos tirgos vesturiski bijusas
nedaudz zemakas un bitiski svarstigakas neka
ES domin&josas cenas. ST atkiriba galvenokart
saistama ar kopgjo lauksaimniecibas politiku,
kas palidz mazinat globalo Soku transmisiju
uz ES ieks$gam cenam, nodroSinot cenu
stabilitati ar intervences cenu, importa tarifu
un kvotu palidzibu.’

Kopuma precu cenu Soku ietekme uz patérina
cenam ir sareZgita un to nosaka vairaki
faktori, ieskaitot Soka avotu (vai to nosaka
pieprasijums vai piedavajums), gaidas attieciba
uz to, vai tas bls parejoSs vai pastavigs,
ka arT tautsaimniecibas strukturalie aspekti,
t.sk. specializacija sektoru Iimeni, un darba
samaksas un cenu noteikSanas institficijas.
Lai gan monetara politika var tikai nedaudz
ietekm@t precu cenu Soka sakotngjas sekas,
nedrikst pielaut sekundaro ietekmi. Tapec,
lai nodrosSinatu, ka vienreizgjas pre¢u cenu

B attels. Rupniecibas izejvielas un

starppaterina precu razotaju cenas

(gada parmainas; %)

= rilipniecibas izejvielas? (kreisa ass)
----- starppaterina precu razotaju cenas (laba ass)

80 18
70 16
60 14
% 12
e 10
30 E
20 ©
2
10
. 4
0
410 5
220 4
30 "
-40 -8
-50 -10

T T T T T T T T U
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Avoti: Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institits, Eurostat
un ECB aprékini.

1) Datu laikrindas sniegtas ka se$u méneSu apsteidzosais
raditajs.

parmainas neizraisa lielaku inflaciju vidéja termina, galvenie faktori ir elastigaks darba samaksas
un cenu noteikSanas mehanisms un uzticama monetara politika.

5 Sk. Ferrucci, G., Jiménez-Rodriguez, R. un Onorante, L., Food price pass-through in the euro area: The role of asymmetries and non-
linearities, Working Paper Series, Nr. 1168, ECB, 2010. gada aprilis.

Pasaules naftas cenu ietekm& SPCI energijas
komponents, kas veido 9.6% no kopgja SPCI,
pretgji 2009. gada kritumam (8.1%) 2010. gada
pieauga, 12 meénesu videéjam limenim sasniedzot
7.4%. Visspécigak Sis kapums ietekmgja ar
naftas cenam tiesi saistito produktu (pieméram,
Skidra kurinama, personisko transportlidzeklu
degvielas un smérvielu) cenas un — ar nobidi —
gazes cenas patérctajiem. Picauga ari partikas,
ipasi neapstradatas partikas, cenu inflacija,
2010. gada vidgji palielinoties par 1.2% (kapums
2009. gada — tikai 0.2%). Lidztekus krasi
augosam partikas precu cenam pasaulé partikas
patérina cenu inflacija atspoguloja T1slaicigu
nelabveligo vietgjo laika apstaklu ietekmi uz
auglu un darzenu cenam. Apstradatas partikas
komponenta, t.sk. maizes un labibas produktu,
cenu inflacijas pieaugums 2010. gada dazos

pedgjos menesos bija saméra neliels, tadgjadi
2010. gada 12 ménesu vid&jais Itmenis (0.9%)
bija pat zemaks neka 2009. gada sasniegtais
[imenis (1.1%).

SPCI, izpemot energijas un partikas cenas,
vidgja inflacija 2010. gada bija zemaka neka
2009. gada. So kritumu noteica ick$zemes
faktoru mazino$a ietekme uz pakalpojumu
cenu inflaciju un vienlaikus saméra stabila
neenergijas rupniecibas pre¢u cenu gada vidéja
inflacija. ST norise neatkldj SPCI (iznemot
energijas un partikas cenas) gada inflacijas
pakapenisko kapumu no 2010. gada 2. ceturksni
sasniegtd loti zema limena. So piecaugumu
noteica augSupverstais cenu spiediens piegades
keéde, piemeram, starppat€rinpa precu cenu
pieaugums un jaudu izmantoSanas ITmenis.
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Turklat augstaki netieSie nodokli un euro
efektiva kursa kritums ietekm&ja neenergijas
ripniecibas precu cenu gada inflaciju, kas
picauga no zemaka limena (0.1%) 2010. gada
1. ceturksni lidz 0.7% decembri. Neenergijas
ripniecibas precu cenu kapumu zinama méra
mazinaja l1&€naka darbaspéka izmaksu dinamika.
Pretstata neenergijas riipniecibas precu cenu
inflacijas pieaugumam 2010. gada atseviskos
gada periodos novérota pakalpojumu cenu gada
inflacijas dinamika bija loti ierobeZota pec gada
sakuma noverota turpmaka neliela krituma.
Tapéc 2010. gada kopuma pakalpojumu cenu
gada inflacija turpinaja samazinaties (lidz 1.4%;
2009. gada — 2.0%). Sads neliels pakalpojumu
cenu parmainu temps bija saméra plass un
atspoguloja mérenaku izmaksu spiedienu, ka ar1
specigaku konkurenci klientu piesaisté sameéra
neliela pieprasijuma dél. Izne@mums bija sakaru
pakalpojumi, kuru devuma parasti negativa
vertiba samazinajas.

RAZOTAJU CENAS 2010. GADA PIEAUGA

2010. gada galvenokart saistitba ar augstaku
globalo pieprasijumu péc izejvielam piegades
keédé veidojas augSupversts cenu spiediens.
Tapéc dazados raZoSanas procesa posmos
saka pieaugt razotaju cenas, un $o kapumu
pastiprindja ierobezotas aktivitates izraisitie
bazes efekti un lielaka konkurence 2009. gada.

Euro zona 2010. gada riipniecibas precu
(iznpemot buvniecibu) razotaju cenu gada
kapums bija 2.9% (kritums 2009. gada — 5.1%).
Naftas cenas, kas energijas pre¢u raZotaju cenu
gada parmainu tempu 2010. gada palielinaja I1dz
6.4% (samazinajums 2009. gada — 11.8%), bija
galvenais So cenu noriSu virzitajs.

Razotaju cenu riipnieciba (iznemot biivniecibu
un energiju) gada kapuma temps ari auga, bet
daudz mérenak (kapums 2010. gada — 1.6%;
kritums 2009. gada — 2.9%). Starppatérina
precu komponentam S§is svarstibas bija 1pasi
nozimigas, bet patérina precu un kapitalprecu
komponentu tas skara mazak (sk. 25. att.).
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25. attels. Raiotaju cenu rupnieciba

dalijums

(gada parmainas; %; ménesa dati)

= energija (kreisa ass)

ripnieciba, iznemot biivniecibu (laba ass)
==== starppatérina preces (laba ass)

—— Kkapitalpreces (laba ass)

paterina preces (laba ass)
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Avots: Eurostat.

DARBASPEKA 1ZMAKSU DINAMIKA MAZINAJUSIES
Euro zonas darbaspéka izmaksu raditaji liecinaja
par darbaspéka izmaksu parmainu mazinasanos
2010. gada, noradot, ka darba samaksas
dinamika sasniegusi zemako punktu. Vienosanas
cela noteiktas darba samaksas un stundas darba
samaksas gada kapuma tempam bitiski sariikot,
atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugums
2010. gada bija salidzinams ar ieprieksgja gada
registréto zemo limeni.

VienoSanas cela noteikta darba samaksa
2010. gada butiski pazeminajas, gada pieauguma
tempam 2010. gada 4. ceturksni sasniedzot 1.6%
(2009. gada — 2.6%). Sis raditajs atspogulo
darba samaksas galveno komponentu, par
ko vienojas ieprieks, parakstot kopligumus.
Sada lejupslide, iesp&jams, atspogulo ligumu
nosacijumu novélotu reakciju uz darba tirgus
apstaklu pasliktinasanos, kas savukart mazinaja
darbinieku iesp&jas vienoties (sk. 2. tabulu).



2. tabula. Darbaspeka izmaksu raditaji

(gada parmainas, ja nav noradits citadi; %)

2008 2009 2010 2009 2010 2010 2010 2010
4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
Vienosanas cela noteikta
darba samaksa 33 2.6 1.7 2.1 1.8 1.9 1.5 1.6
Kopgjas darbaspeka stundas
izmaksas 3.4 2.9 2.0 1.9 1.6 0.8
Atlidziba vienam
nodarbinatajam 32 1.5 1.4 1.5 1.9 1.5
Papildposteni
Darba razigums -0.3 =23 0.0 2.1 2.5 2.1
Vienibas darbaspgka
izmaksas 35 3.9 1.4 -0.5 -0.6 -0.5
Avoti: Eurostat, valstu dati un ECB aprekini.
2010. gada 3. ceturksni atlidzibas vienam kapuma temps batiski samazingjas pretgji

nodarbinatajam gada kapuma temps bija 1.5%
(salidzingjuma ar 2009. gadu tas nemainijas).
Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
pieauga trijas jomas — ripnieciba, iznemot
biivniecibu, tirgojamo pakalpojumu sektora,
kas saistits ar tirdzniecibu un transportu, ka
arT ar finansém un komercdarbibu saistitaja
tirgojamo pakalpojumu sektora. Citos sektoros

atlidzZiba  vienam nodarbinatajam  saruka
(sk. 26. att.).
Darbaspeka stundas izmaksu, tapat ka

vienoSanas cela noteiktas darba samaksas gada

26. attels. Atlidziba vienam nodarbinatajam

nozaru dalijuma

(gada parmainas; %; ceturksna dati)

= riipnieciba, iznemot biivniecibu

----- buvnieciba

====pakalpojumi
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5 5
4 | 4
3 3
2 2
1 1
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-1 —r— -1
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

2009. gada novérotajai tendencei, kad stundas
darba samaksas pieaugums joprojam bija liels.
Stundas darba samaksas kapuma kritums,
iespgjams, dalgji vienkarsi atspogulo lielaka
nostradato stundu skaita ietekmi, jo lielaks
nostradato  stundu skaits nebiit nenosaka
augstaku atlidzibu nodarbinatajiem dazadu
shemu konteksta (pieméram, elastiga darba
laika uzskaite un valdibu subsidétas saisinata
darba laika shémas). Ripnieciska aktivitate
2010. gada noteica darbaspéka stundas izmaksu
gada piecauguma tempa sarukumu. Savukart
2009. gada minétaja sektora bija vErojams
visaugstakais darba samaksas stunda kapums un
visintensivak tika Tstenoti elastiga darba laika
pasakumi.

Euro zona darba raZiguma pieaugums uz vienu
nodarbinato  parsniedza atlidzibas  vienam
nodarbinatajam palielinajumu, liecinot par
vienibas darbaspéka izmaksu kritumu un
pelnas marzu kapumu. Darba raziguma uz
vienu nodarbinato gada picaugums 2010. gada
pirmajos trijos ceturksnos vidgji palielinajas Iidz
2.2% (2009. gada saruka par 2.3%). Nemot véra
atlidzibas vienam nodarbinatajam dinamiku,
vienibas darbaspéka izmaksas 2010. gada (lidz
3. ceturksnim) samazinajas par 0.5% (picaugums
2009. gada — 3.9%; sk. 27. att.). Atspogulojot
vienibas darbaspeka izmaksu mazinaSanos,
pamatdarbibas tira pelpa pieauga, IKP deflatora
gada kapuma tempa pakapeniskam palielinajumam
liecinot par lielakam cenu noteikSanas iespgjam.
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27. attels. Darbaspeka izmaksas euro zona

29. attels. Majok|u cenu dinamika euro zona

(gada parmainas; %; ceturksna dati)

= vienibas darbaspeka izmaksas
atlidziba vienam nodarbinatajam

====darba razigums
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
L
0 2z 0
S\ 3
=l L ' -1
5 H
2 o 2
L] L4
L] L
-3 L -3
nes
w
4 IR RSN N |' ISR =4
2004 © 2005 2006 2007 2008 ~ 2009 2010

Avots: Eurostat.

Sis pieaugums ari atspoguloja vienibas nodoklu
sastavdalas pozitivo devumu kop$ 2010. gada
2. ceturksna (sk. 28. att.).

28. attels. IKP deflatora dalijums
komponentos

(gada parmainas; %; procentu punktos)

=== vienibas darbaspéka izmaksas
ws produkcijas vienibas pelna
nodokli par vienu produkcijas vienibu
—— IKP deflators
4 4
3 3
2 2
1 1
0 ‘ o] 0
-1 H -1
2 -2
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Avots: Eurostat.

ECB
Gada parskats
2010

(gada parmainas; gada dati; %)

= majoklu cenas nominalaja izteiksmé
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Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz nesaskanotiem valstu
datiem.
Piezime. 2010. gada datos ietverti dati Iidz 3. ceturksnim.

MAJOKLU CENAS AUGA

Euro zonas valsts majoklu cenas, kas nav
ieklautas SPCI, 2010. gada (Iidz 3. ceturksnim)
picauga par 2.4% (2009. gada tas saruka par
2.9%; sk. 29. att.). Tomér kopgjais kapums kops
2010. gada sakuma neparada atskirigas norises
euro zonas valstis un regionos — dazos no tiem
2010. gada majoklu cenas joprojam saruka.

INFLACIJAS GAIDU DINAMIKA

No Consensus Economics, Euro Zone Barometer
un ECB Survey of Professional Forecasters
ieglita informacija norada, ka uz apsekojumiem
pamatotas ilgtermina inflacijas gaidas (péc
5 gadiem nakotn€) bija tuvu 2.0%. Saskana
ar ECB Survey of Professional Forecasters
datiem ECB apkopotais prognozu sniedz&ju
inflacijas punktveida novértgjums 2015. gadam
2010. gada joprojam bija Sauras (1.9-2%)
robezas. Par inflacijas gaidu stingro noturibu
liecingja arT uz tirgus instrumentiem pamatotie
raditaji, ko sniedz lidzsvara inflacijas limenis,
kur§ iegiits no inflacijai piesaistitajam
obligacijam un salidzinamam procentu likmém,
kas ieglitas no mijmainas darjjumiem.



2.4. PRODUKCIJAS IZLAIDES, PIEPRASIJUMA
UN DARBA TIRGUS NORISES

EURO ZONAS IKP 2010. GADA ATVESELOJAS

P&éc nozimiga sarukuma 2009. gada (4.1%) euro
zonas realais IKP gada laika lidz 2010. gada
3. ceturksnim pieauga par 1.9% (sk. 3. tabulu).
Aktivitates atjaunoSanos 2010. gada noteica
vairaki faktori. Pirmkart, euro zonas eksportu
veicinaja globalas aktivitates un pieprasjjuma
uzlaboSanas. Otrkart, krajumu devums, Tpasi
1. pusgada, bija pozitivs, jo uzn€mumi paléninaja
krajumu samazinasanas tempu. Treskart, nedaudz
uzlabojas  iek$jais  pieprasijums  (izpemot
krajumus), 2010. gada 3. ceturksni turpinot
palielinaties valdibas patéripam un privatajam
patéripam un ieguldijumiem vairs nesartkot
ka 2009. gada, bet gan gada izteiksmé mazliet
pieaugot. Privata pat€rina un ieguldijumu kapums
dalgji atspoguloja konfidences uzlabosanos,

kas ieprieks bija loti zema Iimeni. Euro zonas
ckonomiskas aktivitates atveselo$anos veicinaja
arT stimul&joSa monetaras politikas nostaja un
finansu sist€émas darbibu atjaunojosi pasakumi.

EKSPORTS UN KRAJUMI - GALVENAIS IKP
IZAUGSMES VIRZITAJS

Ekonomisko ekspansiju 2010. gada lielakoties
noteica eksports un krajumi. Valdibas paterin$
turpinaja palielinaties, bet gan privatais
patérins, gan ieguldijumu apjoms péc sarukuma
2009. gada 2010. gada 3. ceturksni gada
izteiksmé meéreni pieauga. Krajumu pozitiva
ietekme galvenokart bija verojama tikai
1. pusgada, uznémumiem pienemot l€émumus
par lénaku  krajumu izlietoSanu  neka
2009. gada. Arégjas vides uzlaboganas, kas bija
saistita ar finanSu krizes mazinasanos, bija euro
zonas eksportam labveliga. Tas atspogulojas
gan attistito, gan attistibas valstu straujaka

3. tabula. Reala IKP pieauguma struktura

(parmainas; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati dati)

Gada pieauguma temps”

2008 2009 2010 2009
4. cet.

Realais iekszemes kopprodukts 04 -4.1 -2.0

t.sk.

Iek§zemes pieprasijums® 04 -34 -2.8
Privatais paterins 04 -1.1 -0.4
Valdibas patérins 24 24 1.7
Kopgja pamatkapitala veidosana ~ -0.8 -11.4 -9.6
Krajumu parmainas®-* -02 -0.8 -0.8

Neto eksports® 0.1 -0.7 0.7
Eksports® 1.0 -13.2 -5.3
Imports®> 0.8 -11.9 -7.1

Reala bruto pievienota vertiba

t.sk.

Ripnieciba (izpemot buvniecibu) -2.2 -13.3 -6.8
Biivnieciba -1.2 =59 -5.8
Tikai ar tirgu saistitie

pakalpojumi® 1.5 -3.1 -1.9

Ceturk$na pieauguma temps?

2010 2010 2010 2010 2009 2010 2010 2010 2010

1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.

0.8 2.0 1.9 2.0 0.2 0.4 1.0 0.3 0.3
0.4 2.1 1.9 -0.1 0.9 0.9 0.2
0.4 0.6 1.0 0.3 0.3 0.2 0.1
1.1 0.6 0.4 -0.1 0.1 0.1 0.4
-5.0 -0.8 0.2 -1.2 -04 20 -03
1.0 1.7 12 0.0 0.7 0.4 0.1
0.3 -0.1 0.0 0.3 -0.5 0.1 0.2
5.7 11.7 113 2.0 2.6 4.4 1.9
4.8 124 117 1.2 4.2 43 1.5
3.6 6.8 5.2 0.6 2.0 2.0 0.4
-6.6 -42 31 -1.7  -1.6 0.8 -0.7
0.7 1.4 1.7 0.1 0.5 0.7 0.4

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Sniegtie dati ir izlidzinati sezonali un dalgji arT p&c darbadienu skaita, jo ne visas euro zonas valstis sniedz nacionalo kontu

ceturk$na datu aikrindas, kas izlidzinatas pec darba(l‘henu skaita.

1) Parmainas salidzinajuma ar iepriek3gja gada atbilstoso periodu (%).

2) Parmainas salidzinajuma ar iepriek3gjo ceturksni (%).
3) Ieguldijums reala I g;eaugumé (procentu punktos).
4) Ietverot vertslietu iegadi un neietverot to pardoSanu.

5) Imports un eksports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot iek§&jo parrobezu tirdzniecibu euro zona. Ta ka no nacionalo kontu
importa un eksporta raditajiem nav izslégti dati par euro zonas valstu iek$gjo tirdzniecibu, Sie dati nav pilniba salidzinami ar maksajumu

bilances datiem.

6) Ietver tirdzniecibu un remontu, viesnicas un restoranus, transportu un sakarus, finanu starpniecibu, operacijas ar nekustamo Ipasumu,

nomu un citus komercpakalpojumus.
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30. attels. leguldijums reala IKP ceturk$pa

pieauguma

31. attels. Konfidences raditaji

(ceturksnpa ieguldijums; procentu punktos; sezonali
izlidzinati dati)
= redlais IKP"
wens - krajumu parmainas
iek$zemes pieprasijums (iznemot krajumus)

wesss NCLO €ksports

'3-0|||||||||||||||||||||||||||'3‘0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni (%).

izaugsme. Argja pieprasijuma kapums veicinaja
pasi spécigu eksporta picaugumu 2010. gada.
Tomér importa kapuma dél, kura temps bija
ievérojami  straujaks, kopuma neveidojas
pozitivs neto eksporta devums. Atsakas pozitiva
privata patéripa un ieguldijumu izaugsme,
tom@r nenotika pilniga atveseloSanas no nesena
nepieredz&ti speciga finansu satricinajuma un
ekonomiskas recesijas ietekmes (sk. 30. att.).

Péc sarukuma par 1.1% 2009. gada privata
patérina picaugums bija pozitivs (gada laika lidz
2010. gada 3. ceturksnim — 1.0%).
Sadu atvese]o$anos veicindja reali riciba eso$o
ienakumu palielina$anas un piesardzibas
uzkrajumu samazinasanas pakapeniskas
darba tirgus stabilizacijas ietekmeé sarukusas

ECB
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(procentu starpibas; sezonali izlidzinati dati)

= paterétaju konfidence
ripniecibas konfidence
==== pakalpojumu sektora konfidence

-40 T
2004 2005

F v | -40
2009 2010

£ I B’ e I

2006 2007 2008

Avots: Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi.

Piezime. Sniegtie dati aprékinati ka novirzes no vidgja raditaja
perioda kop§ 1985. gada janvara (patérétaju un ripniecibas
konfidences raditajam) un perioda kops 1995. gada aprila
(pakalpojumu sektora konfidences raditajam).

nenoteiktibasdgl. Visbeidzot,labakasaktivutirgus
situdcijas raditas labklajibas ietekme var€tu bt
vel viens veicino$s faktors (sk. 6. ielikumu).
Vienlaikus ar privata patérinpa kapumu
2010. gada bija vérojama patérétaju konfidences
uzlaboSanas (sk. 31. att.). Lai gan kopgjie reali
riciba eso$ie ienakumi veicinaja privata patérina

picaugumu, joprojam sliktie darba tirgus
nosacTjumi bija galvenais faktors, kas ierobezoja
majsaimniecibu  izdevumu  atjaunosanos.

Privato patérinu 1paSi samazindja joprojam
sariikoSais majsaimniecibu pieprasijums péc
automobiliem. Tacu §1 lejupslide slépa biitiskas
novirzes starp valstim, un to dal&ji var skaidrot
ar atskiribam stimul&joSo fiskdlo pasakumu
paketes (ipaSi — veco automobilu metalliznos
nodosanas shémas) darbibas partraukSana.



EURO ZONAS MAJSAIMNIECIBU UZKRAJUMU VEIDOSANAS TENDENCES

2008. un 2009. gada recesijas laika euro | NPT ETN T T AT R T e L T I
zonas majsaimniecibu  uzkragjumu Iimenis PULMEAGENTUT

strauji kapa. Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu
mainigo  summu,  uzkrajumu  Iimenis
2009. gada 4. ceturksni paaugstingjas Iidz —— riciba esoic ienakumi (kreis 256)
15.2% un bija par 1.4 procentu punktiem liclaks - patéring (kreisa ass)

neka 2008. gada 1. ceturksni (recesijas sakuma). ===" uzk3jumu ipatsvars (labd ass)
Péc tam 2010. gada uzkrajumu pieaugums
saruka lidz 14.2% 3. ceturksni (sk. A att.). 4 Jens
Saja ielikuma aplikoti faktori, kas noteica 3

(pieaugums salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilstoSo periodu;
procentos no riciba esoSajiem ienakumiem)

euro zonas uzkrajumu tendences recesijas un . 15
tai sekojosas atveseloSanas laika, ka art analizeéta
iesp&jama uzkrajumu attistiba nakotng. !
0
Majsaimniecibu uzkrajumu veidoSanas 1 H

tendencu teorétiskie motivi R

=3 T T T T T
2000 2002 2004 2006 2008 2010

Teorija piedava visdazadakos motivus, kas
nosaka majsaimniecibu patérina un uzkrajumu -

— - - =0 o 2 Avoti: Eurostat un ECB.

lemumus, kurus varétu but gruti izskaidrot. Piezime. Uzkrajumu ipatsvars noteikts, pamatojoties uz Cetru
Viens no pamatprincipiem nosaka, ka paterins  ceturkspu mainigo videjo radttaju.

balstas uz cilveku realajiem ienakumiem,

ko vini cer sanemt visas dzives laika. Saja zina majsaimniecibu uzkrajumi ir lidzeklis patérina
izlidzinasanai mainigu ienakumu apstaklos gan ilgaka laika posma (piem&ram, veidojot
uzkrajumus pensijai), gan 1sakam periodam (islaicigu ienakumu svarstibu gadijuma).

Tacdu ienakumu svarstibas var nebut uzkrajumu Iimena parmainu vienigais noteicgjs.
Dazu majsaimniecibu uzkrajumu Iimeni var ietekmét to finanSu un nefinansu lidzeklu vértibas
parmainas, jo neto aktivu turéjumu vértibas pieaugums ir tagadnes un nakotnes pirktsp&jas biitisks
papildu avots. To var ietekmét arT neskaidriba par nakotnes ienakumiem (piem&ram, saistiba
ar nodarbinatibas perspektivu). Tas var likt majsaimniecibam turét lielakas skaidras naudas
rezerves, ko var terét velak, ja neparedzgti sariik ienakumi; $T tendence zinama ka piesardzibas
uzkrajumu veidoSana. Turklat iesp&jams, ka majsaimniecibu uzkrasanas lémumus ietekmé citu
tautsaimniecibas dalibnieku l€mumi un riciba. Pieméram, valdibas finansu politikas parmainas
var but svarigs faktors: valdibas parada palielinasanas var likt majsaimniecibam rikoties
Rikardo stila, t.i., vismaz nedaudz paaugstinat uzkrajumu limeni, paredzot nakotnes nodoklu
maksajumu saistibas.

Jaunakas euro zonas majsaimniecibu uzkrajumu veidoSanas norises

Uzkrajumu limena paaugstinasana recesijas laika nav viegli savienojama ar patérina izlidzinasanas
jédzienu ienakumu sarukuma konteksta. Svarigs faktors, kas recesijas laika, iesp&jams, ietekmgeja
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m

B attels. Majsaimniecibu tira finanSu vertiba

majsaimniecibu uzkrajumu veidosanas
lémumus, bija neskaidriba par nakotnes
ienakumu perspektlvu finanSu  krizes un (pie.augurgs saleZ.i_nﬁjumﬁ ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu
ekonomiskas aktivitates lejupslides apstak]os. ~ un ieguldijums taja)

Recesijas laika ievérojami  samazinajas m neto darfjumi ar finanSu instrumentiem
nodarbinattba un euro zonas bezdarbs - E;ZZ E;ﬂ;ig:gﬁiagamamas

paaugstinajas.  Tadgjadi  majsaimniecibu 20 20
drosiba par darba vietam bija IpaSs riipju s s
objekts, kas tam lika samazinat izdevumus un h

papildinat piesardzibas uzkrajumus. Tomer 10 ] | " 'l-‘ 10
Eiropas Komisijas patérétaju konfidences S i ““l“ il IR ~" | S
raditajs jau kops$ recesijas beigam liecina par 0 l‘lllu.l‘l" il HH‘ HH H!mll!‘ ! 0
majsaimniecibu optimistiskaku ekonomiskas r '-‘ :‘f H“;i { 5
situdcijas novert€§jumu un Ipasi euro zonas o | Iy o
noris€m bezdarba joma. Tas varétu bt viens no

iemesliem, kap&c 2010. gada majsaimniecibu  1° =
uzkrajumu veidoSanas temps paléninajas. 20 -20

2000 2002 2004 2006 2008 2010

=2 5 = o om0 o . Avoti: Eurostat un ECB.
Iesp&jams, ka jaunakaja cikla majsaimniecibu VO Burostatun

paradumus ietekmé&ja arT nakotnes ienakumu

mainigas gaidas. Varbiit majsaimniecibas sakuSas paredzet nepartrauktu nekustamo aktivu
vertibas sarukumu majoklu tirgus korekciju dél daudzas euro zonas valstis. Turklat kritums
kapitala vertspapiru tirgos 2008. gada un 2009. gada sakuma izraisija biitisku majsaimniecibu
finansu Iidzeklu veértibas samazinajumu. Abas norises stimuléja majsaimniecibas uzkrat
vairak. Kop$ ta laika finanSu tirgi atgiistas, un jaunaka pieejama informacija liecina, ka euro
zona kopuma majoklu cenas sasniegu$as zemako Itmeni. Sie divi faktori veicinajusi euro zonas
majsaimniecibu tiras veértibas kapumu (salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoso periodu;
sk. B att.) kops$ 2009. gada pedgja ceturkSna un var bt dalgjs 2010. gada noverotas uzkrajumu
lejupslides skaidrojums. Tomér bilancu stavoklis joprojam var radit bazas atseviskos euro zonas
regionos, Ipasi tur, kur gados pirms finansu krizes aktivu cenas un parada Iimeni paaugstinajas,
iesp&jams, rosinot dazas majsaimniecibas joprojam saglabat augstaku uzkrajumu Iimeni.

Valdibas deficita liela pieauguma ietekme kop$ finansu krizes sakuma kluvusi par vél vienu
nenoteiktibas avotu. Automatisko stabilizatoru darbiba recesijas laika palidzgja aizsargat
majsaimniecibu ienakumus, pieméram, samazinot nodoklus un paaugstinot parskaitfjumus.
Recesijas laika patérinu veicinaja art noteikti valdibu izvéles pasakumi, pieméram, automobilu
iegades subsidésana daudzas euro zonas valstis. Tomér kopuma ietekme uz majsaimniecibu
uzkrajumu limeni bija atkariga no ta, ka majsaimniecibas uztvera valdibas parada finanséSanas
ilgtermina sekas. Valdibas parada apjoma straujais kapums un prognozes par to, ka deficits
saglabasies augsts ilgaka perioda, var&ja pastiprinat majsaimniecibu bazas par fiskalo perspektivu.
Fiskala konsolidacija nakotng, paaugstinot nodoklus vai samazinot valdibas izdevumus, ietekmé
turpmako gadu majsaimniecibu ienakumus, kas vargtu stimulét majsaimniecibas jau ieprieks
palielinat uzkrajumus. Sadas bazas vargja ipasi dominét periodos, kad finansu tirgu neskaidriba
par valsts paradu bija 1pasi liela, t.i., 2010. gada sakuma un ar1 gada turpmakaja dala, iesp&jams,
paaugstinot uzkrajumu Iimeni vairak, neka tas citadi biitu noticis.
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Euro zonas majsaimniecibu uzkrajumu veidosanas perspektiva

P&c majsaimniecibu uzkrajumu sarukuma 2010. gada nakotn€ gaidams ar1 turpmaks neliels
euro zonas majsaimniecibu uzkrajumu kritums, majsaimniecibam sanemot norades pakapeniski
samazinat piesardzibas uzkrajumu apjomu, jo tautsaimniecibas atveseloSands pastiprinas un
darba tirgus turpina uzlaboties.

Neraugoties uz to, saglabajas liela nenoteiktiba par majsaimniecibu uzkrajumiem. Negativais
aspekts ir, ka straujaka atveseloSanas, neka paredzets, var uzlabot konfidenci, mudinot
majsaimniecibas paaugstinat patérinu un samazinat uzkrajumu apjomu. Tacu ir ari iesp&jams,
ka, ja krize likusi majsaimniecibam vairak neka iepriek§ uztraukties par ienakumu perspektivu
vai mudingjusi atjaunot bilances un samazinat paradu apjomu, neraugoties uz pedgjo triju gadu
korekcijam, majsaimniecibu uzkrajumi var ilgstosi saglabaties augstaka limeni neka pirms
lejupslides. Turklat p&c burbulu pliSanas dazos aktivu tirgos majsaimniecibu nakotnes nekustamo
aktivu vertibas noriSu novertgjums varétu vairs nebit tik optimistisks. Visbeidzot, uzkrajumi var
saglabaties liela apjoma arT tad, ja majsaimniecibas ir noriipgjusas par liela valdibas parada un
valdibas budZeta deficita ietekmi uz to nodoklu slogu nakotng. Sadas bazas atklaj, cik svarigi
euro zonas valstu valdibam nodro$inat ticamas fiskalas konsolidacijas stratégijas, lai novérstu

recesijas laika radusas neatbilstibas.

Valdibas patérina kapums turpinaja labveligi
ietekmét  ekonomisko  aktivitati, = tomer
2010. gada salidzinajuma ar 2009. gadu kluva
lénaks. Valdibas paterina mereniba atspoguloja
konsolidacijas centienus, lai ierobezotu valsts
budZeta bilances pasliktinasanos.

Kopgjo ieguldijumu pamatlidzeklos gada
apjoms bija audzis un 2010. gada 3. ceturksni
kluva pozitivs. Uzlabojoties uznéméjdarbibas
perspektivai, palielinoties pasttijumu skaitam
un finans€jumam Kkliistot vieglak pieejamam,
uznemumi atkal pieversas attistibas planiem.
Ieguldijumu atjaunoSanas temps tomer bijis
diezgan ierobezots. Biivniecibas ieguldijumu
kapums bija neliels, atspogulojot majoklu tirgus
korekcijas vairakas euro zonas valstis p&c straujas
majoklu cenu lejupslides 2009. gada recesijas
laika. leguldijumi nebiivniecibas sektoros
saglabajas zema Iimeni, jo S$o komponentu
ierobezoja notiekosa bilancu parstrukturé$ana un
1€nais jaudu noslodzes pieaugums.

Krajumu loma bija nozimiga, pamatojot reala
IKP izaugsmes pastiprinasanos 2010. gada
1. pusgada. Apléstais krajumu devums IKP
ceturk$na pieauguma 1. un 2. ceturksni bija
attiecigi 0.7 procentu punkti un 0.4 procentu

punkti. 2010. gada 1. pusgada aktivitati noteica
uzp@mumu lémumi Iénaka tempa neka 2009. gada
samazinat krajumus, ietekmei atspogulojoties
atrakas piegades visa piegades k&de. Nacionalo
kontu dati liecina, ka 3. ceturksni krajumu
uzlabo$anas temps ievérojami saruka, kad $a
kopgja pieprasijuma komponenta ceturksna
devums reala IKP izaugsmé salidzinajuma ar
ieprieks€jo ceturksni bija 0.1 procentu punkts.

Euro zonas precu un pakalpojumu eksports
strauji palielinajas (gada laika Iidz 2010. gada
3. ceturksnim — par 11.3%), kompensgjot
lielako dalu 2009. gada ciesto zaud&jumu.
Sadu kapumu veicinaja tirdznieciba gan euro
zona, gan euro zonas valstu tirdznieciba ar
arpus euro zonas eso$ajam valstim, un to
var skaidrot ar globalas aktivitates Itmenu
straujo atjauno$anos, mazinoties finansu krizes
izraisitajai spriedzei. Ta ka ari imports loti
strauji palielinajas, neto eksporta kopgjais
ieguldijums IKP ceturks$pa izaugsmé 2010. gada
pirmajos trijos ceturksnos bija mazliet negativs,
2. un 3. ceturksni registr&jot nelielu pozitivu
devumu. Importa un eksporta piecaugums
galvenajas  produktu  kategorijas  bijis
samera pla$s ar 1pasi lielu starpieguldijumu

procentualo kapumu.
ECB
Gada parskats
2010 '



RUPNIECISKA RAZOSANA ATJAUNOJAS

Sektoru  dalijuma  produkcijas  izlaides
paplasinasanos galvenokart veicinaja
ripniecibas  aktivitate, gada laika Iidz

2010. gada 3. ceturksnim pievienotajai vértibai
ripnieciba (iznpemot biivniecibu) pieaugot par
5.2%, savukart taja paSa perioda kapums ar
tirgu saistito pakalpojumu nozaré bija 1.7%
un sarukums biivnieciba — 3.1%. Apstrades
ripnieciba uzlabojas jaudu noslodze, saskana
ar apsekojuma datiem 2010. gada kopuma
sasniedzot 76.8%.

Reaggjot uz lénaku krajumu izlietoSanas
tempu piegades kede, starppatSrina precu
izlaides kapums bija 1pasi krass. Arl

kapitalpreCu razoSana strauji paplaSingjas, un
to veicindja spécigaks argjais pieprasijums un
(mazak) labakas iekSzemes tautsaimniecibas
attistibas perspektivas (sk. 32. att.). Vairakas
euro zonas valstis veikto majoklu tirgus
korekciju dé] turpinaja samazinaties biivniecibas
produkcijas  izlaide. @ Kopuma  majoklu
buivniecibas sektora negativas norises ar uzviju
parspgja valdibu ierosinato infrastruktiiras
projektu devumu.

DARBA TIRGUS NOSACIJUMI BEIDZOT STABILIZEJAS
Péc krasas pasliktinasanas 2009. gada euro
zonas darba tirgus nosacijumi 2010. gada gaita
saka stabiliz€ties, jo beidzas nodarbinatibas

32. attels. Rupnieciskas produkcijas

pieaugums un ieguldijums

(pieauguma temps un ieguldijums; procentu punktos; ménesa
dati; sezonali izlidzinati)

mmm  kapitalpreces
patérina preces
starppaterina preces
energija
kopa (iznemot buivniecibu)

o

-10 k4
-11

S I I e

2004 2005
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Atspogulotie dati aprékinati ka triju ménesu mainigais
vidgjais lielums salidzindjuma ar atbilsto$o vidgjo lielumu pirms
trim ménesiem.

sarukums un paléninajas bezdarba Itmena

pieauguma temps.

Euro zonas nodarbinatiba (nodarbinato skaita
zina) 2010. gada pirmajos trijos ceturks$nos
kopuma nemainijas, liecinot par bitisku
uzlaboSanos péc 1.8% krituma 2009. gada
(sk. 4. tabulu). 2009. gada recesijas laika

4. tabula. Darba tirgus norises

armainas salidzinajuma ar iepriek$gjo periodu; %
(p 0 Y p! JO P! 5

2008 2009
Darbaspéks 0.8 0.2
Nodarbinatiba 0.8 -1.8
Lauksaimnieciba -1.7 22
Rupnieciba? -0.7 -5.7
— iznemot biivniecibu -0.0 -5.3
— buvnieciba -2.1 -6.6
Pakalpojumi® 1.4 -0.5
Bezdarba limenis®
Kopa 7.5 9.4
Lidz 25 gadiem 15.5 19.5
25 gadi un vairak 6.6 8.3

2010 2009 2010 2010 2010 2010
4. cet. 1. cet. 23 cets 3. cet. 4. cet.

0.0 0.1 0.2 0.0

-0.2 0.0 0.1 0.0

0.6 0.0 -1.1 -0.2

-1.0 -0.8 -0.3 -0.6

-1.2 -0.8 -0.3 -0.4

-0.5 -1.0 -0.2 -1.1

0.0 0.3 0.3 0.2
10.0 9.9 9.9 10.0 10.0 10.0
20.3 20.1 20.2 20.2 20.1 20.4
8.8 8.7 8.8 8.8 8.9 8.9

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Ietver zvejniecibu, medniecibu un mezsaimniecibu.

2) letver apstrades rlipniecibu, bivniecibu, ieguves riipniecibu un karjeru izstradi, elektroenergiju, gazes un tidens apgadi.

3) Neietver eksteritorialas iestades un organizacijas.
4) Darbaspeks saskana ar SDO rekomendacijam (%).
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daudzi uzp@mumi deva priekSroku darbinieku
saglabasanai, nevis ar to atlaiSanu saistitajiem
izdevumiem  (cilvékkapitala zuduma vai
atlaiSanas pabalstu izmaksu veida). Ta ka liela
dala 2009. gada veikto nodarbinatibas korekciju
nozim&ja mazaku nostradato stundu skaitu
uz vienu stradajoSo, 2010. gada panaktais
uzlabojums bija lielaks nevis nodarbinato
personu, bet gan kop&jo nostradato stundu
skaita zina (sk. 7. ielikumu, kura salidzinatas
jaunakas darba tirgus norises euro zona ar tam,
kuras verojamas ASV). Nozimigi uzlabojas
produktivitate (gan uz vienu nostradato stundu,
gan — pat Vel vairak — uz katru stradajoso),
kapinot uznémumu pelnitsp&ju vajas atalgojuma
dinamikas apstaklos.

Dati par nodarbinato personu skaitu sektoru
dalfjuma lidz pat 2010. gada 3. ceturksnim
liecina, ka 2010. gada nodarbinatiba
paplasinajas atseviskas pakalpojumu jomas,
t.sk. valsts parvald€ un ar tirgus pakalpojumiem

saistitajas  finanSu un  uzpnémgéjdarbibas
jomas. So uzlabojumu nozimi mazinaja
nodarbinatibas  sarukums lauksaimnieciba,

ripnieciba un ar tirdzniecibu un transportu
saistitajos tirgus pakalpojumos. No visam
ripniecibas nozarém visspecigak tika ietekméts
biivniecibas sektors.

33. attels. Bezdarbs

(ménesa dati; sezonali izlidzinati)

wemm  gada parmainas (milj.; kreisa ass)?
% no darbaspeka (laba ass)

5.5 11.0
5.0

45 10.5
4.0

35 ettt 1100
3.0

25 9.5
2.0

L5 [ “‘ :
1.0 q

3 8.5

0.5 “

0.0 III“"IIII'III' iy ., [ I.II' ||||IIII|| 3.0
0.5
-1.0 5 7.5
-1.5
-2.0 7.0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Avots: Eurostat.
1) Gada parmainas nav sezonali izlidzinatas.

2010. gada bezdarba Iimenis vid&ji bija 10.0%
(2009. gada — 9.4%), $a raditdja menesa
pieaugumam sariikot kopS gada 2. ceturkspa.
Ievérojot vairakas valstim raksturigas iezimes,
bezdarba limena dinamika visas euro zonas valstis
bija sameéra lidziga. Turklat bezdarbnieku skaita
méneSa vidSjais pieaugums salidzinajuma ar
2009. gada raditajiem bitiski saruka (sk. 33. att.).

7. ielikums

EURO ZONAS UN ASV DARBA TIRGUS JAUNAKAS NORISES: GALVENAS AT§I$IR]BAS
UN VESTURISKA PERSPEKTIVA

P&dgja recesija, kuru salidzinajuma ar ieprieksg€jam raksturoja butiska ekonomiskas aktivitates
lejupslide, nozimigi ietekméja darba tirgus abpus Atlantijas okeanam. Darba vietu skaita sarukums
skara vairakus tautsaimniecibas sektorus, dazus no tiem (piem&ram, biivniecibu un finansu
pakalpojumus) 1pasi smagi ietekmé&jot gan euro zona, gan ASV. Abas ekonomikas zonas krasi
samazinajas kop€jo nostradato stundu skaits, lai gan ASV nozimiga dala korekcijas pasakumu
ietv@ra darba vietu skaita samazinaSanu, bet euro zona nedgla nostradato stundu vidgja skaita
samazinajumam bija lielaka loma.! Lai gan sakara ar darbaspeka saglabasanas politiku darbaspeka
lidzdalibas limenis euro zona joprojam bija samera stabils, ASV tas bitiski saruka, jo daudzi darbu
zaudg@jusi stradajosie pameta darba tirgu, $adi atspogulojot nodarbinatibas iesp&ju trikumu.

1 Sk. ECB 2010. gada julija "Meénesa Biletena" ielikumu 4 comparison of employment developments in the euro area and the

United States ("Euro zonas un ASV nodarbinatibas norisu salidzinajums").
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Saja iclikuma apliikotas jaunakas darba tirgus [ UEOU LR ALLLETCILEL ERRUE I ELE
norises euro zona un ASV, analizgjot atsevisku
raditaju  attistibu pedgjas recesijas laika
salidzinajuma ar iepriekS€jam lejupslidém — euro zoma
kops 20. gs. 70. gadu sakuma un pasreiz€jo seess ASV

atveseloSanas procesu.

(milj. personu)

Spécigas nodarbinatibas korekcijas
recesijas laika

Pedgjas recesijas laika nodarbinato skaits
euro zona saruka aptuveni par 2.7 milj.
(sk. att.), jeb, ka liecina tabula, par 0.8%
(par 2.1% kopgja stundu skaita izteiksmg).
Tas saistits ar reala IKP? sarukumu par
3.0% un norada aptuveni uz 0.25 elastibu
(0.7 stundu skaita izteiksme). Citiem vardiem
sakot, katrs IKP samazinajuma procentu
punkts atbilst euro zonas nodarbinatibas
sarukumam par 0.25 procentu punktiem.
Nodarbinatibas elastibas attieciba pret IKP euro zonas kopgja raditaja slépj butisku valstu
savstarp&jo heterogenitati, Spanijai un Vacijai attiecigi ar elastibu 2.2 un 0.1 atrodoties spektra
abas pusés.® Pat sakoties tautsaimniecibas atveseloSanas procesam, euro zona lidz 2009. gada

120 I T T T T T T 120
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Avoti: Eurostat, Darbaspéka statistikas birojs un ECB aprékini.

2 Ja nav noradits citadi, skaitli aprekinati ka (uz gadu attiecinati) ceturk§na/menesa pieauguma tempa vidgjie raditaji.
3 Sikaku informaciju par euro zonas valstu heterogenitati sk. ECB 2010. gada julija "M&nesa Biletena" raksta Labour market adjustments
to the recession in the euro area ("Darba tirgus piemérosanas recesijai euro zona").

Euro zonas un ASV darba tirgus raditaji

(parmainas; %; procentu punktos)

Esosa ekspansija Pedeja recesija Ieprieksgjas recesijas
Euro zona ASV | Euro zona ASV | Euro zona ASV
Tedzivotaji vecaki par 16 gadiem 0.4 0.9 0.4 0.9 0.7 1.1
Lidzdalibas limenis (%) 56.1 64.3 56.4 65.7 53.4 64.4
Lidzdalibas limena parmainas -0.2 -0.9 0.0 -0.2 -0.3 -0.1
Bezdarba Iimenis (%) 9.8 9.4 9.3 9.5 9.5 7.9
Bezdarba limena parmainas 0.3 -0.1 13 3.0 0.0 2.4
Par seSiem ménesiem ilgaks bezdarbs (% no kopgja bezdarba) 65.0 44.5 58.6 29.8 - 12.9
Par seSiem ménesiem ilgaka bezdarba limena parmainas 6.3 9.8 -4.0 6.8 - 2.6
Nodarbinatiba -0.5 -0.3 -0.8 -2.8 -0.6 -1.2
Kopgjais nostradato stundu skaits -0.5 0.3 -2.1 -4.2 0.9 -1.9
Nodarbinatibas un iedzivotaju skaita attieciba (%) 50.6 58.3 51.1 59.4 48.3 59.4
Nodarbinatibas un iedzivotaju skaita attiecibas parmainas -0.4 -0.7 -0.7 2.2 -0.7 -1.6
Vienibas darbasp&ka izmaksas -0.6 -0.9 4.4 1.7 10.8 6.3
Papildposteni
Realais iek§zemes kopprodukts 1.8 3.0 -3.0 -2.7 -0.6 -1.2
Vidgjais ilgums (ceturksnos) 4.0 5.0 5.0 6.0 8.0 4.0

Avoti: Eurostat, OECD, Eiropas Komisija, Darbaspéka statistikas birojs un ECB apréekini.

Piezimes. Saskana ar Nacionala ekonomisko pétfjumu biroja un Ekonomiskas politikas pétfjumu centra ciklu dat&jumu. Eso$as ekspansijas
dati sniegti lidz 2010. gada 3. ceturksnim par euro zonu un Iidz 2010. gada 4. ceturksnim — par ASV. Iedzivotaji ASV attiecas uz tiem,
kas vecaki par 15 gadiem. Ja nav citadi noradits, skait]i aprékinati ka ceturk$na/ménesa vid&jie (vai uz gadu attiecinatie) pieauguma tempi.
Lidzdalibas Itmenis un nodarbinatiba aprékinata iedzivotajiem, kas vecaki attiecigi par 16 un 15 gadiem. Lidzdalibas, ka arT nodarbinatibas
un bezdarba limenis aprekinats atveseloSanas un recesijas pedgja ceturksni un nav vidgjais raditajs ka parmainu un pieauguma tempa
gadijuma. Vienibas darbaspéka izmaksas ASV attiecas uz uznémumu sektoru.
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beigam turpinajas darba vietu skaita sarukums. Lejupslides ietekme uz nodarbinatibu ASV bija
daudz spécigaka, recesijas laika nodarbinato skaitam (noteikts ka civiliedzivotaju nodarbinatiba)
samazinoties aptuveni par 5.9 milj.* Nodarbinatibas sarukums par 2.8% ASV (par 4.2% kopgjo
nostradato stundu skaita izteiksmée) bija saistits ar IKP lejupslidi par 2.7%, kas nodarbinatibas
elastibas un produkcijas parmainu attiecibas izteiksmée bija 1 (1.5 stundu skaita izteiksmg).

Salidzinajuma ar ieprieksgjiem recesiju periodiem kops 20. gs. 70. gadu sakuma nodarbinatibas un
produkcijas izlaides attiecibas elastiba lielakoties atbilda ASV vesturiskajiem standartiem, bet euro
zona ta izradijas daudz zemaka. Nostradato stundu skaita izteiksmé tas salidzinajuma iesp&jas ar
ieprieksgjiem recesiju periodiem ASV bija plasas, bet euro zona — mazakas. Parmainas euro zonas
nodarbinatibas reakcija dal&ji atspogulo loti verienigo isaka darba laika shémas izmantoSanu, ko
ieviesa vairakas euro zonas valstis, tieSi méginot nodro§inat nodarbinatibas aizsardzibu.

Tacu pédgjas recesijas ietekme uz darba tirgu neaprobezojas tikai ar nodarbinatibas kritumu.
Bezdarba ltmenis euro zona no 7.2% 2008. gada 1. ceturksni paaugstinajas 11idz 9.3% lejupslides
beigas 2009. gada 2. ceturksni, sasniedzot augstako limeni kopS 1998. gada 3. ceturkspa.
Kapums ASV bija vel lielaks — aptuveni par 5 procentu punktiem no augstaka Itmena lidz
zemakajam Itmenim, 2009. gada 2. ceturksni sasniedzot 9.5%. Turklat darbaspeka lidzdalibas
Itmenis euro zona péc vesturiskajiem standartiem bija sameéra stabils, bet ASV tas pazeminajas
daudz butiskak neka ieprieksgjo recesiju laika, liecinot, ka bezdarba Iimena raditajs darba tirgus
panikuma pakapi var neatspogulot pareizi. Turklat ieilgusais bezdarba limena kapums noteica
ilgak par seSiem méneSiem bez darba esoSo skaita pieaugumu lidz limenim, kas péc ASV
standartiem ir arkartigi augsts, t.i., aptuveni 30% no kop¢ja bezdarbnieku skaita. Ilgstosa bezdarba
ipatsvars euro zonas bezdarba vésturiski bijis daudz lielaks neka ASV, bet péd&jas recesijas
laika ta ITmenis kopuma saglabajas nemainigs (gandriz 59%). Nesenas recesijas laika vienibas
darbaspeka izmaksas euro zona palielinajas par 4.4% (jo darbaspéka saglabasanas politikas
del darbaspeka izmaksas nesaruka tik liela méra ka pievienota vertiba), t.i., daudz straujaka
tempa neka ASV (1.7%), kur nodarbinatibas sasaurinaSanas dé| bija v€rojams produktivitates
pieaugums un darbaspéka izmaksu kapums ievérojami paléninajas.’

Mérens nodarbinatibas uzlabojums atveseloSanas sakuma

Lai gan no darba tirgus viedokla ir paragri spriest par notiekoso atveselo$anos, tomér interesanti
atzimét dazas raksturigas paslaik veikto korekciju iezimes. Ka jau gaidits, ta ka darba tirgus
uz lielaku ekonomisko aktivitati reagé novéloti, euro zonas darba tirgus raditaju pasliktinasanas
zindma méra turpinds ari notiekoSas atveseloSanas laika. Nodarbinato skaits starp 2008. gada
2. ceturksni un 2009. gada beigam saruka par 3.7 milj. Saskana ar ES darbaspéka apsekojuma
datiem 2010. gada 3. ceturksni euro zonas bezdarbnieku skaits samazinajas 11dz 9.8% no kopgja
darbaspéka, t.i., bija nedaudz zemaks neka gada 1. ceturksni veérotais augstakais [imenis. Euro zona
verojamas citas uzlaboSanas pazimes: nostradato stundu skaita pozitivs pieaugums un vienibas
darbaspéka izmaksu kapuma apversanas. 2010. gada sakuma (seSus ménesus pec atveseloSanas
sakuma) ASV darba tirgus situacija saka uzlaboties, nedaudz pieaugot nodarbinatibai un mazliet
samazinoties bezdarba Itmenim.

4 Atbilstosais raditajs no nodarbinatibas augstaka limena Iidz zemakajam Iimenim (t.i., no 2007. gada p&dgja ceturksna lidz 2009. gada
péd&jam ceturksnim) bija gandriz 8 milj.

5 Sikaku euro zonas un ASV atalgojuma norisu salidzinajumu sk. ECB 2010. gada maija "Me&nesa Biletena" ielikuma Wage developments
in the euro area and the United States during the recent economic downturn: a comparative analysis ("Euro zonas un ASV nesenas
ekonomiskas lejupslides darba samaksas parmainu salidzinosa analize").
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Ar1 kopgja nostradato stundu skaita norises gan euro zona, gan ASV atspogulo darba tirgus
uzlaboSanos (sk. tabulu). Lidz 2010. gada 1. ceturksnim bezdarba limenis ASV nepazeminajas un
kops ta laika kopuma saglabajies stabils. Turpret euro zona tas turpinajis paaugstinaties, lai gan
pedgjos meénesos mazak dinamiski. Tas norada uz lénu darba tirgus situacijas uzlabosSanos,
kura pagaidam jaunu darba vietu radiSana nav pietickami strauja, lai samazinatu bezdarbnieku
skaitu. Par darba tirgus atveseloSanas inertumu liecina ar1 joprojam zemais darbaspéka lidzdalibas
Itmenis. Tas 1pasi attiecas uz ASV, kur dazos ped&jos ménesos tomer noverotas stabilizE€Sanas
pazimes. Vienlaikus vairak neka seSus méneSus bez darba esoSo bezdarbnieku dala kopgja
bezdarba turpinajusi palielinaties, sasniedzot vesturiski augstu I[Tmeni gan euro zona, gan ASV
(attiecigi 65% un gandriz 45%; sk. tabulu). Abos gadijumos, neraugoties uz $ada kapuma
izcelsmes parsvara ciklisko skaidrojumu, tas liecina par cilvékkapitala pasliktinaSanos, kas var
paaugstinat strukturala bezdarba limeni.

Kopuma darba tirgus noris€m euro zona un ASV raksturigas vairakas atSkiribas. Pirmkart, lai gan
aktivitates kritums euro zona bija spécigaks neka ASV, ASV darba tirgus korekcijas bijusas
pamanamakas. Ipasi rungjot par darbaspéka ieguldijumu, korekcijas euro zona vairak attiecas uz
viena stradajosa nostradato stundu skaitu neka uz nodarbinato personu skaitu dalgji plasi izmantoto
satsinata darba laika shému de], bet korekcijas ASV relativaja izteiksmé galvenokart skara
nodarbinato personu skaitu. Otrkart, ievérojot produkcijas izlaides apjoma milzigo sarukumu,
korekcijas euro zona var uzskatit par vajakam neka ieprieksgjo recesiju laika, 1pasi attieciba uz
nodarbinatibas samazinasanos. Turpreti ASV darba tirgli novérota daudz lielaka darbaspéka
lidzdalibas limena lejupslide un nozimigs bezdarba perioda ilguma kapums, nodarbinatibas
sarukumam, ievérojot aktivitates krituma dzilumu, kopuma atbilstot iepricks€jiem recesijas
periodiem. Lai gan darba tirgus situacijas pasliktinaSanas nebija tik spéciga, to bezdarbnieku dala,
kuri nevargja atrast darbu ilgak par seSiem méneSiem, euro zona sasniegusi arkartigi augstu limeni
un prasa efektivu politikas reakciju. Ja jautajums netiks laikus risinats ar aktivas darba tirgus
politikas un miizizglitibas veicinasanas pasakumiem, cilvékkapitala erozijas risks, kas saistits ar
ilgiem bezdarba periodiem, faktiski var izraisit strukturala bezdarba palielinaSanos. Tad, turpinoties
atveseloSanas procesam, bezdarba samazinasana lidz pirmsrecesijas limenim biis apgriitinata.

2.5. FISKALAS NORISES Péc diviem budZeta situdcijas  straujas
pasliktinaSanas gadiem euro zonas kopgjais

EURO ZONAS VALSTU VALDIBAS BUDZETA valdibas budzeta deficits 2010. gada stabilizgjas,

DEFICITA STABILIZESANAS 2010. GADA
Pasreizgjas finanSu un ekonomiskas krizes
Soks noteica krasu valdibas budzeta deficita
attiecibas pret IKP un valsts parada attiecibas
pret IKP picaugumu, un finansu tirgus dalibnieki
2010. gada apSaubija dazu euro zonas valstu
finansu ilgtsp&ju. Reag€jot uz atklajuSos
valsts parada krizi un negativu blakusefektu
ietekmi, vissmagak skartas valstis, lai atjaunotu
uzticamibu, Tstenoja papildu konsolidacijas un
strukturalo reformu pasakumus. Krize paradija,
ka stabilu valsts finanSu nodro§inasana ir
vispargjas makroekonomiskas un finanSu
stabilitates priekSnoteikums.
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lai gan valstu budZeta deficita Itmenis bija
loti atSkirigs. Saskana ar Eiropas Komisijas
2010. gada 29. novembri publicéto rudens
ekonomisko prognozi euro zonas vidgjais
valdibas budzeta deficita raditajs 2010. gada
saglabajas 2009. gada Iimeni (6.3% no IKP;
sk. 5. tabulu). P&c strauja ienémumu sarukuma
2009. gada budzeta deficita stabiliz€sanos dalgji
noteica valdibas iepemumu kapuma atjaunoSanas,
stabiliz€joties makroekonomiskajiem apstakliem.
Vienlaikus  mazinajas valdibas izdevumu
pieaugums, jo pakapeniska kops 2008. gada
beigam T1stenoto stimulgjoso fiskalo pasakumu
atcelSana un jauni fiskalas konsolidacijas



5. tabula. Euro zonas un tas dalibvalstu fiskala pozicija

(% no IKP)
Valdibas budzZeta parpalikums (+)/deficits (-)

Eiropas Komisijas prognoze

Stabilitates programma

2008 2009 2010 2010
Belgija -1.3 -6.0 -4.8 -4.8
Vacija 0.1 -3.0 -3.7 -5.5
Trija -1.3 -14.4 =323 -11.6
Griekija 9.4 -15.4 -9.6 -8.0Y
Spanija -4.2 -11.1 9.3 -9.3%
Francija -3.3 -1.5 -1.7 -8.2
Italija 2.7 -53 -5.0 -5.0
Kipra 0.9 -6.0 -5.9 -6.0
Luksemburga 3.0 -0.7 -1.8 -3.9
Malta -4.8 -3.8 -4.2 -3.9
Niderlande 0.6 -5.4 -5.8 -6.1
Austrija -0.5 -3.5 -4.3 -4.7
Portugale 2.9 9.3 =13 -7.32
Slovénija -1.8 -5.8 -5.8 -5.7
Slovakija -2.1 -7.9 -8.2 -5.5
Somija 42 2.5 -3.1 -3.6
Euro zona -2.0 -6.3 -6.3 -6.6
Valdibas bruto parads

Eiropas Komisijas prognoze Stabilitates programma

2008 2009 2010 2010
Belgija 89.6 96.2 98.6 100.6
Vacija 66.3 73.4 75.7 76.5
Trija 443 65.5 97.4 77.9
Griekija 110.3 126.8 140.2 143.00
Spanija 39.8 53.2 64.4 65.9
Francija 67.5 78.1 83.0 83.2
Italija 106.3 116.0 118.9 116.9
Kipra 483 58.0 62.2 61.0
Luksemburga 13.6 14.5 18.2 18.3
Malta 63.1 68.6 70.4 68.6
Niderlande 58.2 60.8 64.8 67.2
Austrija 62.5 67.5 70.4 70.2
Portugale 65.3 76.1 82.8 83.5%
Slovénija 22.5 354 40.7 39.6
Slovakija 27.8 354 42.1 40.8
Somija 34.1 43.8 49.0 483
Euro zona 69.8 79.2 84.2 84.3

Avoti: Eiropas Komisijas Eiropas 2010. gada rudens ekonomiska prognoze, aktualizétas stabilitates programmas 2009. un 2010. gadam

un ECB aprekini.

Piezime. Dati saskana ar EKS 95 definicijam.

1) SVF un ES programmas mérkis Griekijai.

2) Spanijai un Portugalei noteikts jauns valdibas mérkis.

3) Saskana ar Vadibas zinojumu par budzeta politiku (2010. gada julijs).

pasakumi kompensja joprojam saméra kraso
socialo maksgjumu, kapitala parvedumu un
procentu maksajumu pieaugumu. Izdevumu
ierobezoSana bija TpaSi spéciga attieciba uz
valdibas ieguldijumiem un valdibas sektora
nodarbinato atlidzibu: vairakas valstts bija
verojama nodarbinato skaita samazinasana,
ka arT algu iesaldeéSana vai samazinasana.

Rungjot par attiecibu pret IKP, gan valdibas
kopgjie iengmumi, gan valdibas kopgjie izdevumi
salidzinajuma ar 2009. gadu pamata nemainijas
(attiecigi 44.4% un 50.8%).

Komisijas 2010. gada rudens fiskalas prognozes
lielakajai dalai valstu ir labvéligakas neka
no 2009. gada decembra lidz 2010. gada

ECB
Gada parskats
2010



martam iesniegtajas aktualiz&tajas stabilitates
programmas ieklautas apléses. Jaunakas no tam
noradija uz lielaku budzeta deficitu euro zona
kopuma (2010. gada — 6.6% no IKP; Komisijas
sniegtais raditajs — 6.3% no IKP; sk. 5. tabulu).
Daudzos gadijumos Komisijas labvéligakas
prognozes atspogulo specigaku tautsaimniecibas
izaugsmi, neka iepriek§ prognozg€ts, veicinot
lielaku nodoklu ienémumu kapumu, savukart
Portugales gadijuma jauna valdibas merka
izpilde galvenokart skaidrojama ar vérieniga
vienreiz€ja pasakuma, proti, Portugal Telecom
pensiju fonda parveduma uz valsts ierédnu
pensiju sistému, Tstenosanu.

Tomér dazas valstis Eiropas Komisijas budzeta
deficita  prognozes iev€rojami  parsniedz
stabilitates programmu vai valdibas aktualiz&éto
mérku prognozes. Ta ir Slovakija, kur to nosaka
zemaki iep@mumi, neka prognozéts, ka arl
Griekija un Irija, kur 2010. gada bija vérojamas
1pasi lielas budzeta neatbilstibas.

Griekija pastavigs valdibas budzeta deficits
un liels parads, lidz 2009. gadam sniegtie
nepatiesie fiskalie dati, ka arT loti nepiecieSamas
ekonomiskas un socialas reformas atlikSana
ievérojami mazinaja varas iestazu uzticamibu.
Griekija arvien vairak pieauga kreditu izmaksas
un radas nopietnas finans€juma piesaistiSanas
griitibas, un aprila beigads valdibai bija
jalidz euro zonas valstu un SVF finansialais
atbalsts. Sis atbalsts tika sniegts, ievérojot
stingrus nosacijumus verienigas ekonomiskas,
finansu, fiskalas un valsts parvaldes reformas
programmas ietvaros. Péc veiksmiga sakuma,
t.sk. nozimigas fiskalas korekcijas, ka arl
pensiju un darba tirgus reformam, 2. pusgada,
1stenojot programmu, radas vairakas problémas
un dazu strukturalo reformu veiksana kavgjas.
Ipasi valdibas 2009. gada budZeta deficita
statistiskas augSupverstas korekcijas negativa
parnesta ietekme, ka arl ien€mumu deficits
un socialas apdroSinasanas fondu uzkratie
paradi, iesp&jams, noteica lielaku valdibas
2010. gada budzeta deficitu, neka planots,
EKS 95 izteiksmé&  Varas iestades
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apstiprinajusas papildu konsolidacijas
pasakumus 2011. gadam, lai pilniba
kompensétu 2010. gada zaudéto, un $ada
programma pamata joprojam paliek spéka.
Tomgr, lai lidz 2014. gadam sasniegtu mérki
samazinat valdibas budzeta deficitu zem
3% no IKP, turpmakajiem gadiem joprojam
janosaka papildu pasakumi aptuveni 6% no
IKP apjoma. Turklat turpmak nepiecieSami
verienigi centieni strukturalo reformu joma.

Irija  valdibas piepemtie plasie fiskalas
konsolidacijas pasakumi nevargja apturét
fiskalas situacijas pasliktinasanos, kas atspogulo
vaju pamata esoso fiskalo poziciju, nopietnas
strukturalas problémas banku sektora un spécigu
valsts finansu ietekmi uz finanSu sektoru. Loti
lielo budzeta deficita kapumu dalgji noteica
strauj$ nodoklu ien@mumu kritums, ko attiecigi
veicinaja bitiski pasliktinajusies  cikliskie
nosacfjumi, liels iekSzemes pieprasijuma
sarukums un iepriek§ negaidita ar IpaSumu
saistitu nodoklu iep€émumu samazinasanas,
plistot majoklu tirgus burbulim. Turklat valdibas
arkartas palidziba banku sektoram veicinaja
valdibas budzeta picaugumu virs 30% no IKP.
Ta ka tirgus uztice$anas mazinajas, Irijas valdibai
novembri bija jalidz ES un SVF finansiala
palidziba, kas tiek sniegta, pamatojoties uz
stingriem politiskiem nosacijumiem. Ar to
saistita korekciju programma balstita uz Cetru
gadu fiskalas konsolidacijas un strukturalo
reformu planu, t.sk. ievérojamu banku sektora
parstrukturéSanu. Merkis ir Iidz 2015. gadam
samazinat valdibas budzeta deficitu zem 3%
no IKP un atjaunot uztic€Sanos valsts finansu
ilgtspgjai Irija.

Galu gala gandriz visu euro zonas valstu budzeta
deficits 2010. gada parsniedza atsauces vértibu
3% no IKP. Lidz 2010. gada beigam 15 euro
zonas valstu bija paklautas parmériga budzeta
deficita noveérSanas procediirai, un to budzeta
deficita raditdja samazinaSanas (zem atsauces
vertibas 3% no IKP) termin$ bija noteikts
diapazona no 2011. gada Iidz 2015. gadam
(sk. 6. tabulu).



6. tabula. Parmeriga budieta deficita noverSanas proceduras euro zonas valstis

(% no IKP)

2010. gada budzZeta bilance Sakums
Belgija -4.8 2010
Vacija -3.7 2011
Trija -32.3 2010
Griekija -9.6 2010
Spanija 9.3 2010
Francija -1.7 2010
Italija -5.0 2010
Kipra -5.9 2010
Luksemburga -1.8 -
Malta -42 2010
Niderlande -5.8 2011
Austrija -4.3 2011
Portugale <13 2010
Slovénija -5.8 2010
Slovakija -8.2 2010
Somija -3.1 2010

Rekomendéta vidéja

Izpildes termins strukturala korekcija gada

2012 Ya

2013 >0.5

2015V 2

2014 >10 kopuma 2009.-2014. gada
2013 >1.5

2013 >1

2012 >0.5

2012 1%

2011 Ya

2013 Ya

2013 Ya

2013 1%

2013 Ya

2013 1

2011 Y5

Avoti: Eiropas Komisijas Eiropas 2010. gada rudens ekonomiska prognoze (1. aile) un ECOFIN rekomendacijas (2., 3. un 4. aile).
1) ECOFIN 2010. gada 7. decembrT pagarinaja Irijas parmériga budZeta deficita novérSanas terminu par vienu gadu (Iidz 2015. gadam).

Euro zonas valstu valdibas parada raditajs
2010. gada atkal ieverojami palielinajas, lai
gan lenak neka 2009. gada. Saskana ar Eiropas
Komisijas 2010. gada rudens prognozi euro
zonas valdibas vidgja parada attieciba pret IKP
palielinajas no 79.2% 2009. gada lidz 84.2%
2010. gada, un to galvenokart noteica liels
budzeta deficits un (mazak) finanSu sektoram
un Griekijai sniegtais atbalsts. AtSkiriba no
ieprieks€jiem gadiem 2010. gada parada raditaja
kapums bija mazaks, neka liecindja budzeta
deficita Iimenis, un to galvenokart noteica tas,
ka IKP pieauguma ietekme uz sauc€ju vairak
neka kompensgja atlikumu plismu korekcijas,
kuras (kaut arT mazakas) joprojam parsniedza
parada ltmeni. Tom&r 12 no 16 euro zonas
valstu parada raditajs 2010. gada beigas
parsniedza atsauces veértibu 60% no IKP, un
Griekija un Italija tas bija ievérojami lielaks par
100% no IKP.

Neraugoties uz fiskalo perspektivu uzlabosanos
salidzinajuma ar ieprieks gaidito vairakas valstis,
euro zonas fiskala situacija joprojam ir nedrosa.
Tas veicinajis spriedzes palielinaSanos valdibas
obligaciju tirgos. Dazas valstis, kuru fiskalas
norises bija TpaSi negativas, bazas finanSu
tirgos, ko atspogulo valdibas obligaciju pelnas

likmes, 2010. gada un 2011. gada sakuma pat
pastiprinajas (sk. valdibas obligaciju tirgus
nori$u analizi 1. nodalas 2.2. sadala).

Ir 1pasi griti atskirt budzeta noriSu pamata
esoSos cikliskos un strukturalos faktorus tas
nenoteiktibas d€l, kas saistita ar picauguma
tendences un razo$anas apjoma starpibas
noteikSanu realaja laika. Neraugoties uz $o
nenoteiktibu, saskana ar Eiropas Komisijas
sniegto informaciju budzeta deficita cikliskais
komponents 2010. gada pirmo reizi kops
2007. gada uzlabojas. Fiskala nostaja euro zona
cikliski korigetas sakotngjas budzeta bilances
parmainu izteiksmé (korigéta, istenojot banku
arkartas rekapitalizacijas pasakumus Irija)
2010. gada tiek verteta ka kopuma neitrala,
tadgjadi inicigjot pavérsienu no 2008. un
2009. gada Tstenotas ekspansivas fiskalas
nostajas uz gaidamo stingrako fiskalo nostaju
2011. gada.

2011. GADA PAREDZETA FISKALA KONSOLIDACIJA

Paredzams, ka fiskala situacija euro zona
2011. gada nedaudz uzlabosies, lai gan gaidams,
ka saglabasies augsts budzeta deficits. Saskana
ar Eiropas Komisijas 2010. gada rudens
ekonomiskajam prognozém vidgjais valdibas
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34. attels. Fiskalas norises euro zona

(% no IKP; 2001.-2011. gads)

s valdibas bruto parads (laba ass)
----- valdibas budZeta bilance (kreisa ass)
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Avots: Eiropas Komisijas Eiropas 2010. gada rudens ekonomiska
prognoze.

Piezime. Budzeta bilances dati neietver UMTS licencu
pardosanas iepémumus.

budzeta deficita raditajs euro zona samazinasies
par 1.8 procentu punktiem (Iidz 4.6% no IKP;
sk. 34. att.). Prognozets, ka euro zonas vidgjais
ienémumu raditajs palielinasies par 0.4 procentu
punktiem no IKP, savukart sakotngjo izdevumu
raditajs samazinasies par 1.5 procentu punktiem
no IKP, galvenokart atspogulojot konsolidacijas
pasakumus, un euro zonas vid&jam procentu
izdevumu raditdjam batu japalielinas par
0.1 procentu punktu no IKP. Budzeta situacijas
kopgja uzlabosanas euro zona bitu galvenokart
jaskaidro ar stingraku fiskalo nostaju, savukart
ekonomiskas attistibas cikla ietekme, iesp&jams,
tiek verteta ka labvéliga, bet maza. Neraugoties
uz prognoz&to vispargjas budzeta pozicijas
uzlabo$anos, paredzams, ka dazu euro zonas
valstu (ipasi Vacijas, Luksemburgas, Maltas un
Somijas) valdibas budzeta deficits 2011. gada
sasniegs atsauces vertibu 3% no IKP vai bis
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zemaks par to. Prognozets, ka euro zonas
valstu valdibas vidéa parada attieciba
pret IKP 2011. gada turpinas palielinaties
(par 2.4 procentu punktiem; Iidz 86.5% no
IKP), t.sk. triju valstu (Belgijas, Griekijas un
Italijas) parada raditajs parsniegs 100% no
IKP. Paredzams, ka Irija, veicot konsolidacijas
pasakumus péc Komisijas prognozu datu
aktualiz€Sanas pedgja termina, parada raditajs
2011. gada bis mazaks par 100% no IKP.

APNEMSANAS VEIKT FISKALO KONSOLIDACIJU

IR BUTISKA

Ta ka fiskala situacija vairakas valstis joprojam
ir nedro$a, jaturpina istenot apnems$anos veikt
fiskalo konsolidaciju. 2011. gada budZetos
noteikta fiskala konsolidacija ir pirmais solis
pareizaja virziena. Tomér pasreiz€jo fiskalo
problému apjoms vairakuma valstu rada
nepiecieSamibu p&c verienigiem vairaku gadu
konsolidacijas centieniem. Ipa$i nemot véra
izdevumu raditaja straujo kapumu krizes laika,
daudzam valstim bitu 1paSi jakoncentr&jas
uz  strukturalo izdevumu  samazinasanu,
t.sk. sistematisku valsts izdevumu poziciju un
valsts finanSu kvalitates parskatiSanu. Tas vél
vairak nepiecieSams, nemot v&ra pasreizgjo
ievérojamo fiskalo nesabalansétibu: augstais
valsts parada raditajs un lénaka kapuma tempa
perspektiva saasina budzeta riskus, kas saistiti
ar turpmako banku parstrukturéSanu un ar
nakotné prognozetajam iedzivotaju novecosanas
izmaksam saistitba ar nefond€tajam pensiju
sisttmam un veselibas apriipi. ArT droSu un
visaptvero$u reformu stratégija palidz stiprinat
tirgus uzticésanos, un tas varetu bt 1pasi svarigi
valstls ar ievainojamu fiskalo poziciju. Turklat
sada stratégija, iesp&jams, ilgaka termina
labveligi ietekm@s finans€Sanas nosacTjumus,
tadgjadi kompensgjot Tstermina izmaksas
tautsaimniecibas l€nakas izaugsmes apstaklos
(sk. 8. ielikumu).



FISKALAS KONSOLIDACIJAS MAKROEKONOMISKAS IZMAKSAS UN GUVUMI

Ekonomiskas un finansu krizes laika valdibas budzeta deficita attieciba pret IKP un valsts
parada attieciba pret IKP bitiski palielinajusies. Dalgji So pieaugumu nosaka valdibas
ien@mumu un izdevumu automatiska cikliska reakcija uz makroekonomiskajam noris€m un
citiem parejosajiem faktoriem, pieméram, pagaidu stimul&josajiem fiskalajiem pasakumiem vai
valdibas parvedumiem banku sektora atbalstam. Tomer krize likusi butiski samazinat vairakumu
potencialas produkcijas izlaides aplésu un zaud€jumus no nodoklu ien@mumiem (pieméeram,
saistiba ar majoklu darfjumiem), kurus var vertct ka pastavigus. Tapéc valdibas budzZeta deficits,
kas veidojas krizes laika, lielakoties jauzskata par strukturalu. Tas nozimé, ka, lai nodrosinatu
valsts finansém ilgtsp&jigu atbalstu, turpmakajos gados javeic nozimiga fiskala konsolidacija.

Plasi atzits, ka fiskala konsolidacija ilgtermina labveligi ietekmétu tautsaimniecibas izaugsmi.
Valdibas finans€juma vajadzibu samazinasana nosaka ilgtermina procentu likmju sarukumu,
tadgjadi uzlabojot privata sektora finans€Sanas nosacijumus un stimulgjot efektivus ieguldijumus.
Zemaks parada Itmenis un ar to saistitie procentu maksajumi valdibai atbrivo resursus traucgjosu
nodoklu samazinasanai un produktivaku izdevumu segsanai. Turklat, ja ir stabila fiskala pozicija,
majsaimniecibas un uznémumi var uzticgties valdibas sp€jai palidzét izlidzinat ekonomiskas
svarstibas, darbojoties automatiskajiem stabilizatoriem. Empiriskie pétijumi dazadas attistitajas
valstis un laika periodos liecina par liela valdibas parada negativo ietekmi uz izaugsmi. !

Savukart fiskdlo konsolidaciju parasti raksturo tas, ka istermina tai ir kav€josa ietekme uz
tautsaimniecibas izaugsmi. Valdibas pat€rina un ieguldijumu sarukums tiesi samazina kopg&jos
izdevumus, turprett augstaki nodokli un zemaki valdibas parvedumi samazina majsaimniecibu un
uzn@mumu riciba esosos ienakumus. Vairakums empirisko datu norada uz nodoklu un izdevumu
reizinatajiem, kuriem 1stermina un vidgja termina ir pozitiva nozime, kas gan laika gaitd mazinas.
To atspogulo arT standarta strukturalie ekonomiskie modeli, kuri tiek izmantoti, lai analiz&tu
tautsaimniecibu un sagatavotu ekonomiskas prognozes isam un vidéjam terminam.? Tomér
noteiktos apstaklos, Tpasi kad stingraka fiskala nostaja nozimé pareju no gandriz nenoturigas
fiskalas pozicijas uz ilgtspgjigaku fiskalo poziciju, pastav iespgja, ka fiskalas konsolidacijas
tradicionala 1stermina Keinsa teorijai atbilstosa ietekme buitiski mazinas vai pat paverSas pretéja
virziena. Ietekmes, kas neatbilst Keinsa teorijai, teorétisko gadijumu (modeli) istermina nosaka
ideja, ka izdevumu samazinasana vai nodoklu palielina$ana var izraisit tulit€ju kompensgjosu
privata pat€rina un ieguldijumu picaugumu (ja ta nosaka zemaku nodoklu gaidas) un tadgejadi
1iciba esoso iendkumu kapumu nakotné. ST ideja ir ciesi saistita ar Rikardo atbilstibas teoriju,
saskana ar kuru racionalam privatajam sektoram biitu jaapgiist valdibas budzeta ierobezojumi.

Neraugoties uz gritibam, kas rodas, censoties atskirt fiskalas politikas ietekmi uz tautsaimniecibu
no citiem faktoriem, ir maz empirisko pieradijumu, kas liecinatu par to, ka Keinsa teorijai
neatbilstosa ietekme normalos ekonomiskajos apstaklos buitu noteicosa. Tomer pazimes norada,
ka jebkada negativa fiskalas konsolidacijas Tstermina ietekme uz tautsaimniecibas izaugsmi,

1 Korelacija starp augstu parada [imeni un [€naku izaugsmi Joti ilgam laika periodam noteikta Reinhart, C. M. un Rogoff, K. S., Growth in
a time of debt, Working Paper Series, Nr. 15639, Nacionalais ekonomisko p&tijumu birojs, 2010. Runajot par euro zonu, ekonometriskie
pieradijumi ietverti Checherita, C. un Rother, P., The impact of high and growing debt on economic growth: an empirical investigation
for the euro area, Working Paper Series, Nr. 1237, ECB, 2010.

2 Sk. ECB 2010. gada julija "Meénesa Biletena" rakstu The effectiveness of euro area fiscal policies ("Euro zonas fiskalas politikas

efektivitate").
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iesp&jams, ir daudz mérenaka tad, ja: 1) fiskala sakuma pozicija ir ipasi nedrosa (radot finansu
tirgus bazas un riska prémiju pieaugumu); 2) privatajam sektoram nav kreditu ierobezojumu
(majsaimniecibas un uzp@mumi perspektiva spg izlidzinat pateripu un ieguldijumus)
un 3) labveliga fiskalas konsolidacijas ietekme uz inflaciju (un inflacijas gaidam) lauj Tstenot
veicinosaku monetaro (un valiitas kursa) politiku.

Tomer maz ticams, ka, apsverot fiskalas konsolidacijas ietekmi p&c valsts parada krizes, vienmér
varétu palauties uz empirisko darbu, kas balstas uz labvéligaku periodu piemériem.3 Uzticé$anas
valsts finans€m zaudéSana ietekmétu valdibas parada turétajus, pieméram, bankas, pensiju
fondus un atseviskus investorus, tadéjadi mazinot finansu stabilitati un realas tautsaimniecibas
perspektivas. Sajos apstak]os iesp&ja neizzinot un neuzsakt bitisku fiskalo korigesanu vienkarsi
nav dzivotsp&jiga. Hipotétiska bezdarbibas pieeja pastiprinata fiskala saspiléjuma periodos
nav ilgtsp€jiga alternativa, jo spriedze finansu tirgh palielinatos, visticamak, nodrosinot daudz
sliktakus pieauguma rezultatus neka tad, ja tiktu Tstenota fiskala konsolidacija. NepiecieSamas
fiskalas konsolidacijas atlikSana tikai pastiprina griitibas, iesp&jams, radot priekslaicigas stingras
konsolidacijas vajadzibu iepriek$€jo nepiecieSamas fiskalas telpas radiSanas iesp&ju konteksta. *

3 Informacijai sk. Rother, P., Schuknecht, L. un Stark, J., The benefits of fiscal consolidation in uncharted waters, Occasional
Paper Series, Nr. 121, ECB, 2010.

4 Fiskalas telpas jedziens un tas ietekme uz paradnieka sp&ju atmaksat paradu un/vai krizes sakumu izklastita Ostry et al, Fiscal Space,
Staff Position Note, Nr. 2010/11, SVF, 2010. gada septembris.

Liguma un Stabilitates un izaugsmes pakta
fiskalas politikas nosacijumiem ir biutiska
nozime, lai vaditu politikas veidotajus un
nostiprinatu sabiedribas un finanSu tirgu
uzticéSanos EMS fiskalajai politikai. Veicot
visus planotos pasakumus un saglabajot gatavibu

valstu budZeta pastiprinatas spriedzes apstak]os,
kad pastav Dblakusefektu ietekmes risks,
ir btiski, lai visas valstis atglitu un saglabatu
stabilu fiskalo poziciju, kas lautu izvairities no
finansu nosacijumu papildu riskiem.

nepiecieSamibas  gadijuma veikt papildu
pasikumus mérku sasniegSanai, valdibam 2.6. VALUTU KURSU UN MAKSAJUMU
strikti  jaievero ECOFIN rekomendacijas BILANCES NORISES

noteiktie termini un mérki. Saja sakara sikak

jaanalizé pasakumi, kuri izzipoti, bet v&l EURO EFEKTIVAIS KURSS GADA LAIKA SARUKA

nav pietiekami konkretizéti. Turklat valstim,
kuras uzlabojusies makroekonomiska vide,
jaizmanto iesp&ja noverst parmérigu budzeta
deficitu pirms noteikta termina. P& tam
tam jacenSas atri sasniegt vid€ja termina
budzeta meérkus, radit konstat€to problému
risinasanai nepieciesamo fiskalo telpu un jabit
gatavam noverst neparedzétu budzeta stavokla
pasliktinasanos.

Ir batiski paust stingru politisku appemsSanos
uzlabot valsts finanSu ilgtsp&u un Istenot
strukturalas reformas, lai noverstu
makroekonomisko nesabalansetibu un triikumus
banku sektora, jo tadgjadi iespgjams nodrosinat
gaidu stabilu pamatu. Pasreiz€jos euro zonas
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Valtutu kursu norises 2010. gada lielakoties
noteica tautsaimniecibas atveselos$anas, fiskalie
nosacijumi un monetara politika visa pasaulg.
Norises daudzas attistitajas valstis bija nedaudz
svarstigas, jo ekonomiskaatveselosanasjoprojam
bija jutiga un atkariga no fiskalas un monetaras
politikas atbalsta. 1. pusgada euro kurss saruka
attieciba pret vairakam nozimigakajam valiitam
(sk. 35. att.), atspogulojot augosas bazas
par dazu euro zonas valstu parada situaciju.
ST nenoteiktiba noteica ari euro kursa
attiectba  pret  nozimigakajam  valitam
implicéta svarstiguma kapumu maija un junija
(sk. 35. att.). 2010. gada. 2. pusgada euro kurss
neliela svarstiguma apstaklos palielinajas, un
to galvenokart noteica bazu par valsts paradu



35. attels. Valutu kursu parmainu tendences
un implicetais svarstigums

36. attels. Euro nominalie un realie
efektivie kursi (EEK20)"

(dienas dati)

Valiitu Kursi

== USD/EUR (kreisa ass)
JPY/EUR (laba ass)

175
165
155
145
135
125
| 115
105
95

185

0.8

T T T T T T T T T I T
1999 2001 2003 2005 2007 2009

=== GBP/EUR (kreisa ass)
CHF/EUR (laba ass)

0.5

T T T T T T T T T T T
1999 2001 2003 2005 2007 2009

Valiitas kursa triju méneSu implicétais svarstigums

=—— USD/EUR
----- GBP/EUR

====JPY/EUR
—— CHF/EUR

T T T T T T T T T T T
1999 2001 2003 2005 2007 2009

Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2011. gada 25. februari.

mazinaSanas un pozitivakas, neka prognozets,
euro zonas makroekonomiskas zinas. Kopgjo
kapumu galvenokart noteica ASV dolara
kursa attieciba pret euro norises. 2010. gada
euro efektivais kurss attieciba pret euro zonas

(ceturksna dati; indekss: 1999. gada 1. cet. = 100)
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Avots: ECB.

1) EEK20 indeksu palielinajums atspogulo euro kursa kapumu.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2010. gada 4. ceturksni
nominalajam un realajam ar PCI deflétajam kursam un stavoklim
2010. gada 3. ceturksni realajam ar IKP deflétajam un realajam ar
VDIAR deflétajam kursam, un tie dalgji pamatojas uz aplésem.
VDIT - vienibas darbaspéka izmaksas visa tautsaimnieciba.

20 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu
valiitam samazinajas par 8.2% (sk. 36. att.).
Tapéc euro nominala efektiva kursa vidgjais
limenis 2010. gada bija par 6.3% zemaks neka
2009. gada. 2010. gada euro kurss par 5.5%
parsniedza véesturiski vidéjo raditagju kops
1999. gada.

2010. gada 31. decembri euro atbilda
1.34 ASV dolariem (euro kurss bija par 7.3%
zemaks neka 2010. gada sakuma un par 4.2%
zemaks neka vidgji 2009. gada). Euro kursa
sarukumu attieciba pret ASV dolaru 2010. gada
1. pusgada noteica straujaka makroekonomiska
atveseloSanas ASV neka euro zona 2010. gada
sakuma. 2010. gada 2. pusgada euro kurss
attieciba pret ASV dolaru pieauga, reaggjot uz
ASV institliciju apstiprinato tautsaimniecibas
papildu stimul&Sanu.

2010. gada 1. pusgada euro kurss turpinaja
sarukt arT attieciba pret Japanas jenu, ta
2009. gada pieaugumam pilniba apverSoties
krituma (sk. 35. att.). 2010. gada atlikuSaja
dala divpusgjais Japanas jenas kurss attieciba
pret euro svarstljas saméra Saurds robezas
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(105-115 Japanas jenu par euro). 2010. gada
31. decembri euro atbilda 108.65 Japanas
jenam, un tas bija par 18.4% mazak neka
gada sakuma un par 16.7% mazak neka vidgji
2009. gada. Japanas jenas kursa attieciba
pret euro svarstigums 2010. gada maija un

junija strauji palielinajas pirms krituma
2010. gada 2. pusgada.
2010. gada euro kurss attieciba pret

Lielbritanijas sterlinu marcinu samazinajas par
3.1% (no 0.89 Iidz 0.86). 2010. gada 1. pusgada
euro kurss attieciba pret Lielbritanijas sterlinu
marcinu saruka, pastavot tirgus bazam par dazu
euro zonas valstu fiskalo ilgtsp&ju. 2. pusgada
euro kurss zinama méra atguva zaudéto limeni.
Lidz 2010. gada beigam euro divpusgjais kurss
attieciba pret Lielbritanijas sterlipu marcinu
joprojam parsniedza vésturiski vidgjo raditaju
kops 1999. gada, un to noteica ta kapums
2008. gada un 2009. gada sakuma.

2010. gada euro kurss attieciba pret Sveices
franku saruka par 15.7%. Lidz 2010. gada
jonijam Sveices Nacionalas bankas veikto
intervencu rezultata kritums paléninajas.
2010. gada 2. pusgada euro kurss attieciba pret
Sveices franku neliela svarstiguma apstaklos
turpinaja biitiski samazinaties.

No gada sakuma I1idz 2010. gada 31. decembrim
euro kurss saruka attieciba pret Kanadas dolaru
(par 11.9%), Australijas dolaru (par 17.9%) un
Norvégijas kronu (par 6.0%), un tas galvenokart
saistits ar pozittvu procentu likmju starpibu ar
euro zonu. Euro kurss samazinajas arT attieciba
pret ASV dolaram piesaistitajam Azijas valstu
valGitam, t.i., attieciba pret Kinas renminbi
(par 10.3%) un Honkongas dolaru (par 7.0%).
Euro kurss saruka ari attieciba pret Korejas
vonu (par 10.7%).

Euro realais efektivais kurss, kas balstas
uz dazadiem izmaksu un cenu raditajiem,
2010. gada 1. pusgada samazinajas un p&c
tam stabilizgjas (sk. 36. att.). Lidz 2010. gada
beigam realais efektivais kurss saglabajas
loti tuvu ta vesturiski vidgjam limenim kop$
1999. gada. Realais efektivais ar PCI defictais
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kurss 2010. gada bija vid&ji par 6.9% zemaks
neka 2009. gada.

TEKOSA KONTA NEGATIVAIS SALDO

2010. GADA NEDAUDZ PALIELINAJAS

2010. gada euro zonas tekosa konta negativais
saldo bija 56.4 mljrd. euro (0.6% no euro zonas
IKP; negativais saldo 2009. gada — 51.4 mljrd.
euro). Sis norises noteica ienakumu bilances
negativa saldo sarukums (18.6 mljrd. euro),
bet pakalpojumu tirdzniecibas bilance palika
gandriz nemainiga (sk. 37. att.). Tomér precu
tirdzniecibas bilance 2010. gada pasliktinajas,
kompensgjot ienakumu bilances uzlabosanos.
P&c tirdzniecibas atgiisanas 2009. gada sakuma
un tirdzniecibas bilances uzlabosanas 2009. gada
precu bilances saldo 2010. gada joprojam bija
pozitivs (par 16.2 mljrd. euro mazaks neka
2009. gada). Visbeidzot, kartgjo parvedumu
bilances negativais saldo 2010. gada samazinajas
par 8.2 mljrd. euro.

Euro zonas precu eksporta gada pieauguma
temps sekoja tirdzniecibas tendencém pasaulg.
Visaugstako Itmeni tas sasniedza 2010. gada
1. pusgada un péc tam pakapeniski saruka.

37. attels. Tekosa konta bilance un tas

komponenti

(gada dati; mljrd. euro)
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Vissvarigakais 1. pusgada novéroto eksporta
pieaugumu noteicosais faktors bija lielais ar&jais
importa pieprasjjums sakara ar parejoSiem
faktoriem, pieméram, fiskalas politikas
stimuliem un krajumu ciklu. Tomér ekonomiskas
aktivitates globala lejupslide un So parejoso
faktoru pakapeniska izzuSana 2010. gada
2. pusgada veicinaja eksporta pieauguma tempa
samazinasanos. Euro zonas eksporta kapumu
joprojam veicindja eksports uz Aziju un OPEC
valstim, kas gada laika turpinaja palielinaties
(sk. 38. att.). Lai gan eksports uz ASV un
Lielbritaniju 2010. gada 1. ceturksni pieauga,
pEc tam tas saglabajas mérens. Vienlaikus euro
kursa sarukums un ar to saistita pozitiva ietekme
uz euro zonas eksporta cenu konkurétsp&ju
2010. gada nedaudz veicinaja argja pieprasijuma
palielinasanos.

Euro zonas precu importa norises 2010. gada
bija lidzigas noverotajai eksporta dinamikai.
Importa apjoms salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu turpindja augt,
2010. gada 2. ceturksni sasniedzot augstako

38. attels. Euro zonas eksporta apjoms uz

atseviSkam tirdzniecibas partnervalstim

(indekss: 2005. gada 1. cet. = 100; sezonali izlidzinati dati;
triju ménesu mainigais vidgjais raditajs)
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Piezimes. CAE — Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis.
Pedgjie noverojumi atbilst stavoklim 2010. gada decembrd,
iznpemot arpus euro zonas eso$as valstis un Lielbritaniju
(2010. gada novembris).

punktu un 3. ceturksni samazinoties, tadejadi
atspogulojot mérenas euro zonas iek$zemes
pieprasijuma norises 2. pusgada. Euro zonas
eksporta atkariba no importa izejvielam
turpindja veicinat euro zonas importu. Importa
cenu kapums arl visu gadu veicindja importa
vertibas pieaugumu. Augstakas importa cenas
dalgji noteica naftas cenu kapums, kas bija
verojams visu gadu un 12 ménesu perioda Iidz
2010. gada novembrim veicindja naftas
tirdzniecibas negativa saldo pieaugumu Iidz
169.6 mljrd. euro, kas butiski parsniedz pirms
gada noveroto Iimeni (132.1 mljrd. euro).

APVIENOTO TIESO INVESTICIJU UN
PORTFELIEGULDIJUMU POZITIVAIS SALDO

2010. GADA BUTISKI SARUKA

Finan$u konta 2010. gada euro zonas apvienoto
tieSo investiciju un portfelieguldijumu pozitivais
saldo bija 111.2 mljrd. euro (ieprieksgja gada —
190.3 mljrd. euro). So kritumu galvenokart
noteica nozimigs parada instrumentu pozitiva
saldo sarukums (72.9 mljrd. euro) un (mazak)
arvalstu tieSo investiciju (ATI) negativa saldo
kapums (11.4 mljrd. euro). To dal&ji kompens&ja
kapitala vertspapiru pozitiva saldo pieaugums
(5.1 mljrd. euro; sk. 39. att.).

Portfelieguldijumu ceturk$na norises
2010. gada bija loti svarstigas, biitiski mainoties
noskanojumam tirgi. P&c tam, kad atseviskas
pazimes liecindja par ve€lmes riskét un tai
sekojoso parrobezu portfela kapitala vertspapiru
darfjumu atjaunosanos 2010. gada 1. ceturksni,
finanSu tirgus spriedzes atsakSands maija,
Skiet, izraisija dalas investoru atjaunojusos
pastiprinatu vélmi izvairities no riska. Lai gan
euro zonas rezidenti likvidgja arvalstu kapitala
vertspapiru pozicijas un repatri€ja Iidzeklus,
arpus euro zonas esoSo valstu rezidenti
turpingja veikt ieguldijumus euro zonas portfela
instrumentos, tapéc 2010. gada 2. ceturksni
kopuma nozimigi pieauga portfelieguldijumu
pozitivais saldo (sk. 40. att.). 2010. gada
2. pusgada portfelieguldijumu saldo mainijas no
negativa 3. ceturksni uz pozitivu 4. ceturksni.
ST maina galvenokart atspoguloja obligaciju
un paradzimju norises. Pastavot tirgus bazam
saisttba ar dazu euro zonas valstu paradu,

ECB
Gada parskats 0
2010



39. attels. Euro zonas tieSas investicijas un
portfe|ieguldijumi

40. attels. FinanSu konta galvenie posteni

(gada dati; mljrd. euro)
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Avots: ECB.

nerezidenti 3. ceturksni pardeva euro zonas
obligacijas un paradzimes, savukart euro zonas
rezidenti palielindja ieguldijumus arvalstu
obligacijas un paradzimés. FinanSu spriedzei
mazinoties, nerezidenti 4. ceturksni atsaka
euro zonas obligaciju iegades. Vienlaikus,
palielinoties arvalstu investoru interesei par
euro zonas kapitala vertspapiriem, euro zonas
kapitala vertspapiru saldo 2010. gada 2. pusgada
bija pozifivs.

Tieso investiciju aktivitate 2010. gada joprojam
bija nosaciti ierobeZota, jo gan euro zonas, gan
arvalstu uzp€mumi samazingja ieguldijumus
pasu kapitala. TieSo investiciju negativa saldo
kapums 2010. gada galvenokart atspoguloja cita
kapitala norises. Lai gan euro zonas uznémumi
palielinaja arvalstu meitasuznémumiem
izsniegto  aizdevumu  pliismas, arvalstu
uzne€mumi lidzeklus repatrigja.
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(neto plusmas; mljrd. euro; triju méneSu mainigie vidgjie raditaji;
menesa dati)
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Euro zonas starptautisko investiciju bilances
dati attieciba pret pargjam pasaules valstim,
kas pieejami par periodu lidz 2010. gada
3. ceturksnim, norada, ka euro zonas neto
saistibas  attieciba pret pargjam pasaules
valstim ir 1 184 mljrd. euro jeb 13.0% no euro
zonas IKP (neto saistibas 2009. gada beigas —
1 448 mljrd. euro jeb 16.2% no euro zonas IKP).



3. EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES ARPUS

EURO ZONAS ESOSAJAS

EKONOMISKA AKTIVITATE

Vairakuma arpus euro zonas esoSo ES
dalibvalstu produkcijas izlaide 2010. gada
atjaunojas  péc  bitiska  samazinajuma
2009. gada, bet izaugsmi raksturoja neliels
svarstigums un nozimigas atSkiribas dazadas
valstis (sk. 7. tabulu). Atveselosanos galvenokart
veicindja eksports, pastavot lielam argjam
pieprasijumam, un krajumu atjaunoSana péc to
butiska sarukuma 2009. gada. Vienlaikus, lai
gan konfidences raditaji ievérojami uzlabojas,
lielakaja dala valstu iekSzemes pieprasijums
joprojam  bija vajS. Zemo iekSzemes
pieprasijumu radija talakas ekonomiskas
korekcijas privataja sektora un dazas valstis ari
valsts sektora. Iek§zemes pieprasijums valstTs,
kuras recesija bija sakusies p&éc nenoturiga
uzplaukuma perioda, turpinaja samazinaties
ar1 pedgjos ceturksnos, atspogulojot ilgstosas
ekonomiskas korekcijas.

Vertejot iekSzemes pieprasijjuma  galvenos
komponentus, vairakuma valstu privatais paterins
joprojam bija neliels, zinama méra atspogulojot
nelabveligos apstaklus darba tirgii un ierobezoto
kreditéSanas  piecaugumu. Daudzas valstis
bezdarba raditaji bija augstaki neka 2009. gada,
lai gan atseviskas valstis sakara ar vispargjas

ES DALIBVALSTIS®

ekonomiskas aktivitates uzlaboSanos kops
2010. gada 2. ceturksna atsacies nodarbinatibas
pieaugums. Dazados sektoros bija verojamas
butiskas darba tirgus norisu at$kiribas. Kopuma
uz ecksportu orientétajos sektoros bija daudz
lielaks darbaspeka pieprasijums, labvéligaka
nodarbinatibas raditaju attistiba un specigaka algu
dinamika. Privatajam sektoram izsniegto kreditu
atlikuma pieaugums arvien bija saméra neliels
vairakuma arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu,
atspogulojot gan ierobezoto piedavajumu, gan
mazo pieprasjjumu. Jaudu izmanto$ana joprojam
bija zema, TpaSi netirgojamo precu sektoros,
lai gan daudzas valstis ta spécigi paliclinajas
eksporta sektora. [eguldijumu pieaugums kopuma
bija mazs vai dazas valstis pat stipri negativs,
noradot uz notiekoSajam korekcijam majoklu
tirgos un sarukumu biivniecibas nozarg. Dazas
valstis notiekoSo fiskalo korekciju Tstermina
ietekme noteica leéno iek$zemes pieprasijuma
kapuma tempu.

No arpus euro zonas esosajam ES dalibvalstim
ipasi strauj§ reala IKP pieaugums bija
Polija un Zviedrija, jo tajas salidzinajuma ar

5 Saja sadala aplikotas ES valstis, kuras 2010. gada neietilpa
€uro zona.

7. tabula. Reala IKP pieaugums arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2006 2007 2008 2009 20109 2010 2010 2010 2010%

1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

Bulgarija 6.5 6.4 6.2 -4.9 0.3 -0.8 -0.3 0.5 2.1
Cehijas Republika 6.8 6.1 2.5 -4.1 2.3 1.0 2.3 2.8 2.9
Danija 34 1.6 -1.1 -5.2 . -0.9 2.8 3.4 .
Igaunija 10.6 6.9 -5.1 -13.9 3.1 -2.7 3.0 5.1 6.6
Latvija 12.2 10.0 -4.2 -18.0 -0.2 -5.1 -2.6 2.5 3.7
Lietuva 7.8 9.8 29 -14.7 1.3 -1.9 1.2 1.6 4.6
Ungarija 3.6 0.8 0.8 -6.7 1.2 -0.6 0.8 22 24
Polija 6.2 6.8 5.1 1.7 3.8 3.1 3.8 4.7 4.3
Rumanija 7.9 6.3 7.3 7.1 -1.2 -3.2 -1.5 =22 -0.5
Zviedrija 43 33 -0.6 -5.3 . 2.8 4.5 6.8 .
Lielbritanija 2.8 2.7 -0.1 -4.9 13 -0.3 1.5 2.5 1.5
ES8Y 6.6 6.0 4.0 -3.5 2.1 0.6 1.9 2.6 3.0
ES11? 4.0 35 0.9 -4.6 13 0.2 2.0 3.1 16
Euro zona 3.0 2.8 0.4 -4.1 0.8 2.0 1.9 2.0

Avots: Eurostat.

Piezime. Ceturksna dati ir péc darbadienu skaita un sezonali izlidzinati, iznemot Rumaniju un euro zonu (tikai sezonali izlidzinati).

1) ES8 kopgjais raditajs ietver astonas arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis (2010. gada 31. decembri), kas pievienojas ES
2004. un 2007. gada.

2) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2010. gada 31. decembri.

3) 2010. gada dati ir atras apl@ses, t.i., provizoriskie dati.
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vairakumu citu arpus euro zonas eso$o ES
valstu, sakoties recesijai, bija saméra nelicla
tekosa konta nesabalansétiba. Dazas valstis,
kuras 2009. gada bija loti spécigs ekonomiskas
aktivitates kritums, ari atgfiSanas bija strauja.
Baltijas valstu tautsaimniecibas atveselojas
péc vislielaka 2009. gada visas ES wvalstis
noverota aktivitates sarukuma. To atveseloSanos
galvenokart noteica arjais pieprasijums,
savukart iekSzemes pieprasijums bija vaj$
vai pat samazinajas. Bulgarija atveseloSanas
bija l€na, un to galvenokart veicinaja ar&jais
pieprasijums, savukart iek$zemes pieprasijumu
mazindja privataja sektora joprojam notiekosas
korekcijas. Rumanija bija vieniga arpus euro
zonas eso$a ES wvalsts, kuras tautsaimnieciba
2010. gada turpinajas neliels kritums galvenokart
notiekoso fiskalo korekciju dél.

Kopuma nozimiga ekonomiskas izaugsmes
virzitajspeku maina salidzinajuma ar gadu pirms
globalas recesijas atspogulo ekonomisko korekciju
procesu, kas atseviskas valstis (pieméram, Baltijas
valstis) sakas recesijas laika vai pirms tas.

CENU DINAMIKA

Neraugoties uz joprojam vajo iekSzemes
pieprasijumu, kopuma lielajam neizmantoto
jaudu rezervém un panikumu darba tirgos,

gada vidgja inflacija 2010. gada palielinajas
vairakuma arpus euro zonas esoSo ES
dalibvalstu. Galvenie impulsi inflacijai bija
augosas partikas preu un arl energijas cenas.
Dazas valstis inflaciju palielindja administrativi
regulgjamo cenu un netieSo nodoklu parmainas.
Precu cenu kapumam starptautiskajos tirgos
bija tendence radit lielaku ietekmi uz inflaciju
Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis
salidzinajuma ar citam arpus euro zonas
esoSajam ES valstim, jo partikas un energijas
dala to SPCI grozos ir lielaka.

Dazadu valstu SPCI  gada inflacijas
atSkiribas 2010. gada joprojam bija bitiskas
(sk. 8. tabulu). Augstaka vidgja inflacija
2010. gada bija Ungarija (4.7%), kur janvart tika
paaugstinats akcizes nodoklis un art ieprieksgja
PVN palielinaSsana radijja bazes efektu,
paaugstinats PVN. Vairakuma pargjo valstu
inflacija bija 2.2-3.3%. Cehijas Republika,
Lietuva un Zviedrija vidgja inflacija bija
pozitiva, bet mazaka par 2%. Latvija bija
vieniga valsts, kur vidgja inflacija 2010. gada
bija negativa (—1.2%). Norises gada laika lauj
secinat, ka lielakaja dala valstu inflacijai ir
tendence pieaugt. Inflacija Latvija atkal kluva
pozitiva 2010. gada septembri, un to pilniba

8. tabula. SPCI inflacija arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2006 2007 2008
Bulgarija 7.4 7.6 12.0
Cehijas Republika 2.1 3.0 6.3
Danija 1.9 1.7 3.6
Igaunija 44 6.7 10.6
Latvija 6.6 10.1 153
Lietuva 3.8 5.8 11.1
Ungarija 4.0 7.9 6.0
Polija 1.3 2.6 42
Rumanija 6.6 4.9 7.9
Zviedrija 1.5 1.7 33
Lielbritanija 2.3 2.3 3.6
ES8Y 32 4.4 6.6
ES11? 2.5 3.1 4.7
Euro zona 22 2.1 33

2009 2010 2010 2010 2010 2010
1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

2.5 3.0 1.9 2.9 33 4.0
0.6 1.2 0.4 0.9 1.6 2.0
1.1 22 1.9 2.0 2.3 2.5
0.2 2.7 0.0 2.9 3.1 5.0
33 -1.2 -3.9 2.3 -0.3 1.7
4.2 1.2 -0.4 0.5 1.8 29
4.0 4.7 5.8 5.2 3.6 43
4.0 2.7 34 2.5 2.1 2.7
5.6 6.1 4.6 43 7.5 7.8
1.9 1.9 2.7 1.8 1.3 1.8
22 33 33 3.4 3.1 3.4
3.7 32 2.8 2.8 4.6 52
2.7 32 3.1 3.0 3.0 3.4
0.3 1.6 1.1 1.5 1.7 2.0

Avots: Eurostat.

1) ES8 kopgjais raditajs ietver astopas arpus euro zonas eso$as valstis (2010. gada 31. decembri), kas pievienojas ES 2004. un

2007. gada.

2) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis 2010. gada 31. decembrT.
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noteica augos$as partikas un energijas cenas.
Gada inflacija, iznemot partikas un energijas
cenas, visas valstis saglabajas ierobezota
un dazas valstis (pieméram, Latvija un
Lietuva) bija pat negativa, kas varétu liecinat,
ka pieprasijuma raditais inflacijas spiediens
2010. gada bija neliels.

FISKALA POLITIKA

Saskana ar aplésém visas arpus euro zonas
esosajas ES dalibvalstis, iznemot Igauniju un
Zviedriju, 2010. gada valsts budzeta deficita
raditaji  parsniedza atsauces vertibu 3% no
IKP. Tiek lests, ka Lielbritanija joprojam ir
loti liels deficits, kas sasniedzis 10.5% no IKP.
Salidzinajuma ar 2009. gadu valsts budZeta
deficita raditaji 2010. gada vairakuma arpus
euro zonas esoSo ES dalibvalstu samazinajas
dalgji saistiba ar spécigaku, neka sakotngji
gaidits, ekonomisko izaugsmi, kas nodrosinaja
lielakus nodok]u ien€mumus. Savukart valdibas
parada attieciba pret IKP joprojam pieauga.
Lielakaja dala valstu budzeta izpildes raditaji
2010. gada atbilda 2009. gada beigas iesniegtajas

aktualizétajas  konvergences  programmas
noteiktajiem merkraditajiem. Salidzinajuma
ar iepricksgjo gadu dazadu valstu budzeta
bilances uzlabosanas 2010. gada bija loti
atSkiriga atkariba no makroekonomiskas vides
uzlabosSanas un attiecTgas valsts fiskalas politikas
pasakumiem, reag€jot uz pasaules finan$u un
ekonomisko krizi. Bulgarija, Cehijas Republika,
Baltijas valstis un Rumanija 2010. gada tika
samazinati izdevumi vai ierobezoti terini,
savukart citas valstis galvenokart |ava darboties
automatiskajiem stabilizatoriem. Turklat Danija
un Zviedrija, reaggjot uz krizi, tika ieviesti
izvéles fiskalas stimulésanas pasakumi.

2010. gada beigas uz visam arpus euro zonas
esoS$ajam ES dalibvalstim, iznemot Igauniju un
Zviedriju, attiecas Padomes [émums par parmeriga
budzeta deficita esamibu. Tika noteikti $adi
parmeriga budzeta deficita novérSanas termini:
Bulgarijai un Ungarijai — 2011. gads, Latvijai,
Lietuvai, Polijai un Rumanijai — 2012. gads,
Cehijas Republikai un Danijai — 2013. gads un
Lielbritanijai — 2014./2015. finansu gads.

9. tabula. Arpus euro zonas esoso ES dalibvalstu un euro zonas fiskalie raditaji

(% no IKP)

BudzZeta bilance

Eiropas 2010. gada
rudens ekonomiska

2009. un 2010.
gada aktualizétas

Bruto parads
2009. un 2010.
gada aktualizétas

Eiropas 2010. gada
rudens ekonomiska

prognoze konvergences prognoze Konvergences

programmas programmas
2007 | 2008 | 2009 | 2010 2010 2007 | 2008 | 2009 | 2010° 2010
Bulgarija 1.1 1.7 -4.7 -3.8 0.0 17.2 13.7 14.7 18.2 14.6

Cehijas

Republika -0.7 -2.7 -5.8 -5.2 5.3 29.0 30.0 353 40.0 38.6
Danija 4.8 3.2 2.7 -5.1 5.3 273 34.1 41.5 44.9 41.8
Igaunija 2.5 -2.8 -1.7 -1.0 22 3.7 4.6 7.2 8.0 10.1
Latvija -0.3 -42  -10.2 -7.7 -8.5 9.0 19.7 36.7 45.7 55.1
Lietuva -1.0 -3.3 9.2 -8.4 -8.1 16.9 15.6 29.5 374 36.6
Ungarija -5.0 -3.7 -4.4 -3.8 -3.8 66.1 72.3 78.4 78.5 79.0
Polija -1.9 -3.7 -7.2 -7.9 -6.9 45.0 47.1 50.9 55.5 53.1
Rumanija -2.6 -5.7 -8.6 -7.3 -6.3 12.6 13.4 23.9 304 28.3
Zviedrija 3.6 22 -0.9 -0.9 3.4 40.0 38.2 41.9 39.9 45.5
Lielbritanija 2.7 -50 -114  -105 -12.0 44.5 52.1 68.2 77.8 82.1
ES8Y -1.9 -3.6 -6.8 -6.6 -5.8 35.7 37.7 43.7 48.5 47.0
ES112 -1.4 -3.3 -8.4 -8.0 -8.9 40.9 45.6 56.9 63.3 65.7
Euro zona -0.6 -2.0 -6.3 -6.3 -6.7 66.2 69.8 79.2 84.2 83.9

Avoti: Eiropas Komisijas Eiropas 2010. gada rudens ekonomiska prognoze, 2009. un 2010. gada aktualizéto konvergences programmu

dati un ECB aprékini.

Piezimes. Dati saskana ar EKS 95 definicijam. 2010. gada skait]us aktualizétajas konvergences programmas noteikusas valstu valdibas,

tapéc tie var atSkirties no galiga rezultata.

1) ES8 kopgjais raditajs ietver astonas arpus euro zonas eso$as valstis (2010. gada 31. decembri), kas pievienojas ES 2004. un 2007. gada.
2) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2010. gada 31. decembri.

3) 2010. gada dati ir prognozes.
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Tiek lests, ka 2010. gada valdibas parada
attieciba pret IKP palielinajusies visas arpus
euro zonas esoSajas ES dalibvalstis, iznemot
Zviedriju, lai gan vairakuma valstu kapums bijis
mérenaks neka 2009. gada. Visnozimigakais
valdibas parada attiecibas pret IKP pieaugums
bija Lielbritanija (9.6 procentu punkti),
Latvija (9.0 procentu punkti) un Lietuva
(7.9 procentu punkti), galvenokart atspogulojot
So valstu lielo budzeta deficttu. Lai gan parada
raditajs Ungarija joprojam parsniedza atsauces
vertibu 60% no IKP un Lielbritanija $a limena
parsniegums pieauga vel vairak, citas arpus euro
zonas esoSajas ES dalibvalstis tas saglabajas
zem atsauces vertibas.

MAKSAJUMU BILANCES NORISES

2010. gada lielakaja dala arpus euro zonas
esoso ES dalibvalstu apvienota tekosa konta
un kapitala konta bilance (procentos no IKP)
pasliktinajas (sk. 10. tabulu). Tome@r norises
dazadas valstis bija loti atSkirigas. Igaunija,
Latvija un Lietuva teko$a konta un kapitala konta
pozitivais saldo samazinajas, atspogulojot $ajas
valstls notiekoSo pakapenisko atveseloSanos

un iekSzemes pieprasijuma nostiprinasanos.
Pozitivais saldo saruka arT Zviedrija, jo saistiba
ar spécigo iek§zemes pieprasijuma atjaunosanos
pasliktindjas tirdzniecibas bilance. Cehijas
Republika apvienota tekosa konta un kapitala
konta bilances pozitivais saldo kluva negativs,
un to noteica augoSais ienakumu negativais
saldo un mazaks tirdzniecibas pozitivais saldo.
Tekosa konta un kapitala konta negativais saldo
palielinajas Polija (saistiba ar specigu ieck§zemes
pieprasijumu 2010. gada un augoSu ienakumu
negativo saldo), Rumanija (galvenokart saistiba
ar naudas parvedumu sarukumu) un Lielbritanija
(sakara ar sliktaku tirdzniecibas bilanci). Tomer
vairakas valstis bilance uzlabojas. Bulgarija
tekosa konta un kapitala konta bilances
negativais saldo kluva pozitivs, picaugot
eksportam un turpinoties iek§zemes korekcijam.
Ungarija pozitivais saldo palielindjas no 0.7%
no IKP 2009. gada 11dz 3.0% no IKP 2010. gada,
atspogulojot galvenokart eksporta veicinato
atveseloSanos. Danija pozitivais saldo pieauga
no 3.5% no IKP 2009. gada lidz 4.8% no IKP
2010. gada saistiba ar eksporta nostiprinasanos
un joprojam nelielu iek§zemes pieprasijumu.

10. tabula. Arpus euro zonas eso3o ES dalibvalstu un euro zonas valstu maksajumu bilance

(% no TKP)

Apvienota teko$a konta un

Neto tieSo investiciju Neto citu ieguldijumu

kapitala konta bilance pliasmas pliasmas

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Bulgarija -27.1 -22.3 -8.6 -0.7 28.7 17.5 9.6 5.6 16.8 16.9 -1.7 -2.5
Cehijas
Republika -2.6 0.2 0.1 -1.5 5.1 1.0 0.7 35 0.1 1.2 -1.0 -3.1
Danija 1.4 2.7 35 4.8 -2.8 -3.5 -1.3 -1.2 33 2.0 3.8 12.1
Igaunija -16.2 -8.7 7.3 7.2 4.5 2.6 0.7 7.6 13.8 49 3.0 -6.8
Latvija -20.4 -11.6 11.0 8.8 6.8 3.0 0.6 0.3 19.3 7.6 -9.8 -2.9
Lietuva -12.8 -11.3 7.7 6.8 3.6 3.6 -0.1 0.7 13.0 5.8 -10.8 -14.7
Ungarija -6.2 -6.1 0.7 3.0 2.3 1.5 -0.1 2.6 5.4 18.2 8.8 -0.2
Polija -3.6 -3.7 -0.5 -1.3 43 2.0 2.0 1.5 6.5 6.0 3.1 2.7
Rumanija -12.8 -11.1 -3.7 -4.6 5.7 6.7 3.0 2.6 11.2 6.2 2.0 4.6
Zviedrija 8.4 8.6 7.4 6.5 -2.2 1.4 -4.9 -3.0 -3.0 8.7 -9.0 <13
Lielbritanija 2.4 -1.3 -1.5 -1.7 -4.4 -2.6 1.2 0.4 -0.8 -9.7 -3.0 -8.9
ES11Y -1.4 -0.4 0.4 0.3 2.6 -0.9 0.2 -1.1 -0.5 0.3 -71.3 -10.4
ES32 0.0 0.7 0.5 0.3 2.1 2.7 -0.8 -1.8 -1.5 -1.3 -11.4 -14.8
ES8% -1.4 -1.1 -0.1 -0.1 4.1 5.5 3.6 1.8 33 5.9 7.4 5.4
Euro zona 0.2 -1.3 -0.5 -0.4 -1.0 -2.6 -0.8 -1.1 0.3 1.4 2.4 -0.2
Avots: ECB.
Piezime. 2010. gada dati ir Cetru ceturk$nu vidgjais raditajs lidz 2010. gada 3. ceturksnim.
1) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu svérto ieguldijumu 2010. gada 31. decembri.
2) ES3 kopgjais raditajs ietver Danijas, Zviedrijas un Lielbritanijas svérto ieguldijumu.
3) ES8 kopgjais raditajs ietver astonu arpus euro zonas esoso valstu (2010. gada 31. decembrT), kuras pievienojas ES 2004. un 2007. gada,

sverto ieguldijumu.
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Runajotparfinans€jumu, arvalstu tieSo investiciju
iepliides 2010. gada stabilizgjas vai palielinajas
gandriz visas arpus euro zonas eso$ajas valstis,
kuras ES pievienojas 2004. gada vai vélak.
Danija un Zviedrija joprojam bija arvalstu tieso
investiciju neto eksportétajas. Tekosa konta
finanséjuma stabilako sastavdalu pieaugums
bija vérojams Cehijas Republika, Lietuva un
Polija, ko papildinaja tiro portfelieguldijumu
butisks palielinajums. Daudzas valstis citu
investiciju saldo joprojam bija negativs, un tas
galvenokart bija spécigaka aizpemto lidzeklu
attiecibas  samazinaSanas procesa  seckas.
Latvija un Rumanija privata kapitala iepludes
2010. gada joprojam papildingja starptautisko
organizaciju nodroSinatas finanSu atbalsta
programmas.

VALUTU KURSU DINAMIKA

Valutu kursu dinamiku arpus euro zonas
esosajas ES dalibvalstts 2010. gada specigi
ietekm@ja atsevisku valstu valtitas kursa rezimi.
Danijas, Igaunijas, Latvijas un Lietuvas
valiitas piedalijas Valiitas kursa mehanisma II
(VKM 1I) ar £15% standarta svarstibu koridoru
ap attiecigas valiitas centralo kursu attieciba
pret euro, iznemot Danijas kronu, kam noteikts
Sauraks (£2.25%) svarstibu koridors (sk. 41. att.).
Daliba VKM 1I atseviskos gadijumos bija
saistita ar attiecigo valstu vienpusgjam
saistibam piemérot Sauraku svarstibu koridoru
vai saglabat vallitas padomes rezimu.
Sis vienpusgjas saistibas nerada ECB nekadus
papildu pienakumus. Konkréti, Igaunijas krona
un Lietuvas lits pievienojas VKM II, saglabajot
izveidoto valtitas padomes mehanismu, savukart
Latvijas institiicijas pienéma lémumu saglabat
centralajam kursam attieciba pret euro atbilstoSo
lata kursu, nosakot £1% svarstibu koridoru.

Igaunijas kronas un Lietuvas lita kurss
2010. gada atbilda to centralajam kursam.
Latvijas lata kurss attieciba pret euro joprojam
kopuma bija stabils un neparsniedza vienpusgji
noteikta +1% svarstibu koridora robezas,
svarstoties tuvu ta augs€jai robezai. Lats 2010.
gada netika paklauts batiskam spiedienam,
atspogulojot  makroekonomisko apstaklu
stabilizé$anos un investoru viedokla uzlabosanos

4]. attels. Norises to ES valstu valutas,
kuras piedalas VKM Il

(dienas dati; novirze no centrala kursa; procentu punktos)
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Avots: ECB.
Piezimes. Pozitiva (negativa) novirze no centrala kursa

attieciba pret euro norada, ka valiitas kurss ir koridora augsgja
(apaksgja) dala. Danijas kronai tiek piemerots svarstibu koridors
+2.25%. Visam pargjam valutam tiek piemeérots standarta
svarstibu koridors +15%. TaCu ar vienpuséju appemsanos
Latvijas lata svarstibu koridors ir +1%, Lietuvas litam tiek
saglabats valiitas padomes mehanisms, un Igaunijas kronai
lidz euro ievieSanai Igaunija 2011. gada janvari bija saglabats
valiitas padomes mehanisms. Pedgjais novérojums attiecas uz
2011. gada 25. februari.

par Latvijas tautsaimniecibu. Veicinoss faktors
bija arT turpmaka atbilstiba ES un SVF vaditas
starptautiskas finanSu palidzibas programmas
nosacijumiem, un ta joprojam ir bitiska, lai
nakotn€ nodroSinatu valiitas kursa piesaistes
uzticamibu.

Saistiba ar arpus euro zonas esoso ES dalibvalstu
vallitam, kas nepiedalijas VKM II, var nodalit
divas valitu kursu noriu grupas. Cehijas
kronas, Polijas zlota, Zviedrijas kronas un
Lielbritanijas sterlinu marcinas kurss attieciba
pret euro turpindja pieaugt, savukart Ungarijas
forinta un Rumanijas lejas kurss kopuma bija
stabils (sk. 42. att.). Cehijas kronas, Polijas
zlota un Zviedrijas kronas kursa kapumu
veicinaja $o valstu tautsaimniecibas izaugsme.
Lielbritanijas sterlinu marcigas kurss attieciba
pret euro kopuma pieauga, bet ta svarstibas
bija spécigas. Valutas, kuru kurss attieciba pret
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42. attels. Norises to ES valstu valutu
kursos attieciba pret euro, kuras nepiedalas

(dienas dati; indekss: 2010. gada 1. janvaris = 100)
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Avots: ECB.
Piezimes. Pieaugums (samazinajums) norada uz valitas kursa
kapumu (kritumu). P&dgjais noverojums attiecas uz 2011. gada
25. februari.

euro palielindjas (iznemot Cehijas kronu un
Zviedrijas kronu), nesasniedza ltmeni, kads bija
pirms 2008. gada.

Ungarijas forinta kursa attieciba pret euro
1slaicigie svarstibu periodi atspoguloja politisko
saspilgjumu  Ungarija, t.sk. starptautisko
organizaciju un valdibas sarunu partraukSanu
un lielako kreditreitingu agentliru  veikto
kreditreitinga pazeminasanu. Rumanijas lejas
kurss no 2010. gada janvara kopuma nemainijas,
lai gan bija vérojami 1slaicigi specigaku svarstibu
periodi, ko galvenokart izraisija politiskais
saspiléjums un ar to saistitie riski attieciba uz
to fiskalas konsolidacijas pasakumu istenoSanu,
kurus paredz vienoSanas ar starptautiskajam
organizacijam. Bulgarijas levas kurss attieciba
pret euro saglabajas nemainigs, atspogulojot uz
euro balstitu valtitas padomes mehanismu.

FINANSU NORISES

Kopuma 2010. gada finansSu tirgus apstakli
arpus euro zonas eso$ajas ES dalibvalstis
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uzlabojas.  llgtermina  procentu  likmes,
ko nosaka p&c valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas  likmém, lielakaja dala  valstu

pazemingjas, un procentu likmju starpibas ar
euro zonas valstu valdibas obligacijam vidgji
samazinajas. Visbutiskakais ilgtermina pelnas
likmju sarukums bija Latvija un Lietuva sakara
ar makroekonomiska snieguma uzlaboSanos,
ka arT to, ka 2010. gada sakuma §is likmes
bija loti augstas. Vairakuma arpus euro zonas
esoSo ES dalibvalstu naudas tirgus procentu
likmes ieverojami kritas, un to dalgji noteica
monetaras politikas likmju samazinaSanas.
Ipass iznémums ir Zviedrija, kura monetaras
politikas likmju strauj§ kapums, kas sakas
vasara, |ava paaugstinat tirgus istermina procentu
likmes aptuveni par 150 bazes punktiem.

Dazu euro zonas valstu parada vertspapiru
tirgu svarstibam bija tikai ierobezota ietekme
uz arpus euro zonas esoSo ES dalibvalstu
kreditriska mijmaignas (KRM) ligumu procentu
likmju starpibam. Kopuma gada laika vairakuma
valstu bija verojamas tikai nelielas riska prémiju
parmainas. Tomer ir arT dazi nozimigi izp€mumi.
Baltijas valstis riska prémijas vidgji samazinajas
aptuveni par 145 bazes punktiem, lidztekus citiem
faktoriem atspogulojot ari augoSu konfidenci
attieciba uz taupibas pasakumiem un labaku
makroekonomisko situaciju. Turpreti Ungarija
saglabajas bazas par fiskalas konsolidacijas
ilgtsp&ju, kas noteica Ungarijas KRM ligumu
procentu likmju starpibu palielinaSanos aptuveni
par 140 bazes punktiem gada laika. Arpus
euro zonas esoSo ES dalibvalstu akciju tirgu
parmainas vid&ji bitiski parsniedza euro zonas
valstu akciju tirgus. Visuzskatamak tas bija
verojams Baltijas valstis, kur akciju vértiba
2010. gada paaugstingjas vidgji aptuveni
par 55%.

2011. gada sakuma vairakuma valstu turpinaja
nostiprinaties kapitala vertspapiru tirgi, savukart
valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmju
dinamika bija dazada. Ungarijas KRM ligumu
procentu likmju starpibas kritds aptuveni
par 75 bazes punktiem saistiba ar investoru
noskanojuma uzlabosanos.



MONETARA POLITIKA

Cenu stabilitate ir visu arpus euro zonas esoSo
ES dalibvalstu monetaras politikas galvenais
mérkis. Tomér monetaras politikas stratégija
dazadas valstis joprojam ievérojami atskiras
(sk. 11. tabulu).

2010. gada 1. pusgada daudzas arpus euro
zonas eso$So ES valstu centralas bankas, t.sk.
Ceskd ndrodni banka, Danmarks Nationalbank,
Latvijas Banka, Magyar Nemzeti Bank un Banca
Nationald a Romdniei, pazeminaja galvenas
monetaras politikas likmes. Lielaka dala
procentu likmju samazinajumu tika pienemta,

lai veicinatu banku kreditéSanu un atbalstitu
ekonomisko aktivitati (npemot vera, ka daudzas
valstis bija butiska negativa razo$anas apjoma
starpiba). 2010. gada 2. pusgada un 2011. gada
sakuma vairakuma arpus euro zonas eso$o ES
dalibvalstu atvieglojuma cikls beidzas. Visas
arpus euro zonas esoSo ES wvalstu centralas
bankas (iznemot Latvijas Banku), kas S$aja
laika bija mainijusas savas galvenas monetaras
politikas likmes, t.i., Danmarks Nationalbank,
Magyar Nemzeti Bank, Narodowy Bank
Polski un Sveriges Riksbank, noléma tas
paaugstinat. Vairakuma gadfjumu procentu
likmju palielinaSanas mérkis bija nodroSinat

I1. tabula. Arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu oficialas monetaras politikas strategijas

Monetaras politikas

stratégija Valata

Bulgarija Valitas kursa mérkis Bulgarijas leva

Cehijas Republika  Inflacijas mérkis Cehijas krona

Danija Valutas kursa mérkis Danijas krona

Igaunija Valitas kursa mérkis Igaunijas krona

Latvija Valutas kursa mérkis Latvijas lats

Lietuva Valitas kursa mérkis Lietuvas lits

Ungarija Inflacijas mérkis

Polija Inflacijas mérkis Polijas zlots

Rumanija Inflacijas mérkis Rumanijas leja

Zviedrija Inflacijas mérkis Zyviedrijas krona

Lielbritanija Inflacijas mérkis Lielbritanijas

sterlinu marcina

Ungarijas forints

Raksturojums

Valutas kursa mérkis: piesaiste euro, nosakot,

ka 1 EUR = 1.95583 BGN valiitas padomes mehanisma ietvaros.
Inflacijas merkis: 3% +1 procentu punkts lidz 2009. gada
beigam; p&c tam 2% =1 procentu punkts. Parvaldits peldoss
valitas kurss.

Daliba VKM II, nosakot +2.25% pielaujamo svarstibu

koridoru ap DKK centralo kursu attieciba pret euro

(1 EUR = 7.46038 DKK).

Piedalijas VKM II, nosakot +15% pielaujamo svarstibu koridoru
ap EEK centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = 15.6466 EEK)
un saglabajot valiitas padomes mehanismu ka vienpusgjas saistibas.
2011. gada janvari euro kluva par likumigu maksasanas Iidzekli
Igaunija, aizstajot Igaunijas kronu saskana ar neatsaucami
fiks&tu kursu 1 EUR = 15.6466 EEK.

Daliba VKM II, nosakot +£15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
lata centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = Ls 0.702804).
Latvija saglaba £1% pieJaujamo svarstibu koridoru ka
vienpusgjas saistibas.

Daliba VKM II, nosakot £15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
LTL centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = 3.45280 LTL).
Lietuva saglaba valiitas padomes mehanismu ka vienpusgjas
saistibas.

Inflacijas meérkis: vidgja termina mérkis 3% kops 2007. gada.
Brivi peldoss valiitas kurss.

Inflacijas mérkis: 2.5% +1 procentu punkts (PCI 12 ménesu
kapuma temps). Brivi peldoss valiitas kurss.

Inflacijas mérkis: 3.5% +1 procentu punkts 2010. gada beigas,
3% =1 procentu punkts 2011. un 2012. gada beigas un 2.5% +1
procentu punkts ar 2013. gadu. Parvaldits peldoss valitas kurss.
Inflacijas meérkis: PCI kapuma temps — 2%. Brivi peldoss
valitas kurss.

Inflacijas mérkis: 2%, to nosaka péc PCI 12 ménesu kapuma.

Ja novirze parsniedz 1 procentu punktu, Bank of England
prezidentam Monetaras politikas komitejas varda jaraksta
atklata vestule finan§u ministram. Brivi peldoss valatas kurss.

Avots: ECBS.
Piezime. Lielbritanijai PCI ir identisks SPCI.
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attiecigas centralas bankas vidgja termina
inflacijas mérku TstenoSanu. Ungarijas un
Rumanijas centrala banka 2010. gada saglabaja
augstakas monetaras politikas procentu likmes
(gada beigas — attiecigi 5.75% un 6.25%),
atspogulojot lielaku inflaciju un riska prémijas
salidzinajuma ar citam arpus euro zonas
esosajam ES dalibvalstim. Augstd monetaras
politikas likme Rumanija atspoguloja arl
centralas bankas mérki mazinat ar piedavajumu
saistito Soku (t.sk. 2010. gada julija veiktas PVN
likmes palielinaSanas un augstaku partikas un
energijas cenu) netiesas ietekmes risku.

Saistiba ~ ar  netradicionaliem  monetaras
politikas pasakumiem Bank of England
2010. gada saglabaja savu ar centralas bankas
rezervéem finanséto aktivu pirkSanas apjomu
(200 mljrd. Lielbritanijas sterlipu marcigu).
Tas atspoguloja Bank of England Monetaras
politikas komitejas spriedumu, ka tas monetaras
politikas nostaja joprojam ir atbilstosa, lai
sasniegtu inflacijas merki vid€ja termina, un ka
inflacijas risku lidzsvars nav tik butiski mainijies,
lai So politiku parskatitu. Sveriges Riksbank
piem@rotie netradicionalie pasakumi (fiksEtas
procentu likmes aizdevumi ar 12 meneSu
terminu komercbankam) beidzas 2010. gada.
Nekadi jauni netradicionali pasakumi netika
ieviesti, atspogulojot spécigu tautsaimniecibas
atveselosanos un kredit€Sanas pieauguma
paatrinasanos.
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|. MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS, VALUTAS
MAINAS DARIJUMI UN IEGULDIJUMU AKTIVITATES

I.1. ATKLATA TIRGUS OPERACIJAS
UN PASTAVIGAS IESPEJAS

2010. gada izmantotie Eurosisttmas monetaras
politikas instrumenti ietver atklata tirgus
operacijas, pieméram, galvenas refinansésanas
operacijas (GRO), ilgaka termina refinanséSanas
operacijas (ITRO) un precizgjosas operacijas,
pastavigas iesp&jas un obligato rezervju
prasibas. "Nodro§inato obligaciju iegades
programma" (NOIP) un "Vertspapiru tirgu
programma" (VTP) tika ieviestas ka pagaidu
nestandarta pasakumi, lai nove@rstu darbibas
trauc€jumus euro finansu tirgu segmentos, kuros
ir problémas.

2010. gada Padome nemainija galvenas ECB
procentu likmes (sk. 43. att.). GRO procentu
likme, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likme un noguldijumu iesp&jas procentu likme
saglabajas nemainiga — attiecigi 1.00%, 1.75%
un 0.25%. Tadgjadi koridora diapazons bija
150 bazes punktu.

2010. gada sakuma dazi nestandarta monetaras
politikas pasakumi, ko ieviesa, reaggjot uz
finanSu krizes pastiprinasanos 2008. gada,
pakapeniski tika atcelti. Tika nolemts partraukt

ITRO ar 6 méneSu un 12 meneSu terminu
un papildu ITRO ar 3 meneSu terminu un
regularajas ITRO ar 3 meéneSu terminu atkal
izmantot mainigas procentu likmes izsoles
procediiru, sakot ar operaciju, kas notika
2010. gada 28. aprili. Vienlaikus GRO un speciala
termina refinanséSanas operacijas (ar terminu
viens rezervju prasibu izpildes periods) turpinaja
izmantot pilna apjoma pieSkirumu un fiksétas
procentu likmes izsoles procediiras. Turklat
péc 2010. gada 31. janvara ECB partrauca veikt
likviditati palielinosas operacijas arvalstu valtta
(Sveices frankos un ASV dolaros).

2010. gada 10. maija Padome 1&éma par vairakiem
pasakumiem, lai noverstu nopietno spriedzi,
kas ieprieks€jas nedélas bija radusies dazos
finansu tirgus segmentos. Papildus l@émumam
atkal veikt visas refinans€Sanas operacijas ka
fiks@tas procentu likmes izsoles procediiras ar
pilna apjoma pieskirumuun 2010. gada 12. maija
organiz€t 6 meéneSu ITRO ar pilna apjoma
pieskirumu Padome izzinoja "Vertspapiru tirgu
programmu" ka jaunu pasakumu §Ts spriedzes
noveérSanai. Lai nodroSinatu to, ka VTP ietvaros
veiktds intervences neietekmé monetaras
politikas nostaju, ar VTP palidzibu pieskirto
likviditati absorbé, no banku sektora katru nedélu

43. attels. Galvenas ECB procentu likmes un EONIA
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piesaistot noguldijumus ar noteikto terminu. Ar1
pec 2010. gada 31. janvara partrauktas pagaidu
likviditates mijmaigas darfjumu linijas ar
ASV Federalo rezervju sistému tika atjaunotas
2010. gada maija, saskanojot to ar citam centralajam
bankam, un ECB atsaka likviditati palielinosas
operacijas ASV dolaros.

BANKU SISTEMAS LIKVIDITATES VAJADZIBAS
Nodrosinot likviditati ar atklata tirgus operaciju
palidzibu, Eurosisteéma parasti nem véra katru
dienu veikto apvienotas euro zonas banku
sistemas likviditates vajadzibu novértgjumu. Sis
likviditates vajadzibas nosaka obligato rezervju
prasibu, virsrezervju un autonomo faktoru
summa. Autonomie faktori ir tadi Eurosisteémas
bilances  posteni  (piem&ram, banknotes
apgroziba un valdibas noguldijjumi), kuri
ietekmé kreditiestazu pieprasijuma noguldijumu
kontu turjumus, bet nav tiesad Eurosist€mas
likviditates parvaldibas kontrole.

Tomér, izpemot regularo 2010. gada 28. aprila
ITRO, visas Eurosistémas regularas
refinans€Sanas operacijas 2010. gada tika veiktas
ka fiksetas procentu likmes izsoles procediiras
ar pilna apjoma  pieSkirumu.!  Tapéc
refinanséSanas operaciju atlikums joprojam bija

44. attels. Euro zonas likviditates faktori 2010.

atkarigs nevis no Eurosisttmas apsverumiem
saistiba ar piedavajumu, bet gan no darfjuma
partneru pieprasijuma, tadgjadi atspogulojot to
likviditates izv€li. Pieprasijuma noguldijumu
kontu tur§jumu limenis virs obligato rezervju
prasibam 2010. gada bija vid&ji 1.26 mljrd.
euro — augstaks neka ieprieks€jos gados
(2009. gada — 1.03 mljrd. euro? un 2008. gada —
1.07 mljrd. euro).

2010. gada euro zonas banku sist€ma turpinaja
aizpemties likviditati (kopuma — ar parpalikumu)
un to noguldit atpaka] Eurosisteémas kontos,
maksajot fikseto procentu likmi par galvenajam
refinanséSanas  operacijam un  sapemot
noguldijumu iesp&jas procentu likmi, kas
nozim&ja, ka starpiba bija 75 bazes punkti.
Diena vidgji neto izmantota Eurosistémas
noguldijumu iesp&ja — to var uzskatit par vienu
no kopgja likviditates parpalikuma raditajiem —

1 2010. gada 28. aprila ITRO minimala pieteikuma procentu likme
bija 1.00%. Tas bija tehnisks un pagaidu pasakums, lai augstas
likviditates apstaklos GRO novérstu par fikséto procentu likmi
zemakas pieSkiruma procentu likmes. Indikativa pieskiruma
summa §aja operacija bija 15 mljrd. euro; ta ka tika iesniegti
pieteikumi tikai par 4.845 mljrd. euro, ECB pilniba apmierindja
visus pieteikumus. Saja ITRO vidgja svérta procentu likme bija
1.15%.

2 Salidzinajuma ar 2009. gada parskatu skaitlis nedaudz korigéts.

(mljrd. euro)
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palielinajas no gandriz 180 mljrd. euro
2010. gada janvarl Iidz gandriz 300 mljrd. euro
2010. gada junija, péc tam butiski un stabili
samazinoties 11dz tikai nedaudz virs 50 mljrd.
euro 2010. gada decembri.

Kopgja likviditates parpalikuma netieSais
samazinajums 2010. gada 2. pusgada liecina
par to, ka refinans€juma atlikuma kopapjoma
sarukums, pienakot 1 gada ITRO terminiem
(pirmajai — 1. julija (442.2 mljrd. euro),
otrajai — 30. septembr1 (75.2 mljrd. euro) un
treSajai — 23. decembri (96.9 mljrd. euro)),
netika kompenséts ar ekvivalentu atlikumu
palielinagjumu T1saka termipa refinansé€Sanas
operacijas, kas tika veiktas ka fiksétas procentu
likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma
pieSkirumu (sk. 44. att.). To var interpretét
ka pieradijumu tam, ka darfjuma partneru
piesardzibas apsveérumu izraisitais Eurosistémas
likviditates pieprasijums gada laika samazinajas.

2010. gada euro =zonas banku sistémas
vidgjais dienas likviditates vajadzibu apjoms
bija 557 mljrd. euro (par 3.5% mazaks neka
2009. gada). Galvenais sarukuma iemesls bija
autonomo faktoru samazinasanas (par 9%;
vidgji lidz 346 mljrd. euro). 2010. gada vid&jais
obligato rezervju prasibu apjoms nedaudz saruka
(Iidz 212 mljrd. euro; 2009. gada — 216 mljrd.
euro; sk. 44. att.).

OBLIGATO REZERV)U SISTEMA

Euro zonas kreditiestadém obligatas rezerves
jatur Eurosisteémas pieprasijuma noguldijumu
kontos. Tapat ka Iidz §im (kops 1999. gada),
obligato rezervju prasibu apjoms 2010. gada
bija 2% no kreditiestazu rezervju bazes
(vidgji 212 mljrd. euro; par 2% zemaks neka
2009. gada vidgjais raditajs). Ta ka par katru rezervju
prasibu izpildes periodu Eurosistéma atlidzina
rezervju turgjumus ar vidéjo GRO robezlikmi
rezervju prasibu izpildes perioda (ja GRO
veiktas ka mainigas procentu likmes izsoles
procediiras) vai fiks€to GRO procentu likmi
(fiksetas procentu likmes izsoles procediras
gadijuma), obligato rezervju sistéma banku
sektoram neuzlieck nodokli. Vienlaikus ta
nodro§ina monetaras politikas ievieSanas
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darbibas principu divu svarigu funkciju izpildi.
Pirmkart, ta veicina naudas tirgus istermina
procentu likmju stabilitati, jo rezervju prasibas
jaizpilda tikai vidgji visa rezervju prasibu
izpildes perioda, laujot kreditiestadém izlidzinat
pagaidu un pekspas likviditates ieplides un
aizpludes. Otrkart, ta palielina banku sisteémas
likviditates deficttu, t.i., banku vispargjo
vajadzibu péc refinanséSanas no Eurosist€mas,
tadgjadi parastos tirgus apstaklos nodroSinot
vienmérigu un paredzamu pieprasjumu péec
refinans€juma no FEurosistémas, kas veicina
Eurosisttmas spgju ietekm&t naudas tirgus
Istermina procentu likmju virzibu.

ATKLATA TIRGUS OPERACIJAS

Lai parvalditu likviditati naudas tirgd,
Eurosisttma paslaik izmanto GRO, ITRO,
speciala termina refinans€Sanas operacijas
un preciz€josas operacijas. Visam likviditati
palielinosam  operacijam  jabiit  pilniba
nodroSinatam ar kilu. GRO ir regularas
operacijas, kas tiek veiktas katru nedglu,
parasti ar 1 nedé€las terminu. Tas ir galvenais
ECB monetaras politikas nostajas pausanas
instruments. Regularas ITRO ir likviditati
palielinoSas operacijas ar 3 méneSu terminu,
kas tiek veiktas katru ménesi. Ta ka 2010. gada
sakuma nestandarta pasakumus pakapeniski
atcéla, papildu ITRO ar 3 un 6 méneSu terminu
tika partrauktas. Tomér specidla termina
refinanséSanas  operacijas, kuras ieviesa
2008. gada septembrT un kuru termins ir sinhrons
ar attiecigo rezervju prasibu izpildes periodu, tika
saglabatas. Triju likviditati palielinoSo ITRO
ar 1 gada terminu, par kuram norékins veikts
2009. gada, termini bija 2010. gada 1. julijs,
30. septembris un 23. decembris. Lai izlidzinatu
ietekmi uz likviditati sakara ar 6 méneSu un
1 gada ITRO termina iestasanos, 1. jilija,
30. septembri, 11. novembri un 23. decembri
tika veiktas Cetras likviditati palielinoSas
precizgjosas operacijas.

2010. gada visas 52 GRO veiktas ka fiksétas
procentu likmes izsoles procediiras, kuras
apmierinati visi pieteikumi. AtbilstoSo darfjuma
partneru skaits palielinajas no 2157 2009. gada
lidz 2267 2010. gada. 2010. gada GRO



piedaltjas vidgji 115 darfjuma partneru (2009.
gada — 401 darfjuma partneris). Vidgjais GRO
pieskiruma apjoms bija 133.8 mljrd. euro
(2009. gada — 149.8 mljrd. euro; sk. 45. att.).
Vidgja pieskiruma summa pirms pirmas 1 gada
ITRO termina iestasanas (88.4 mljrd. euro) bija
aptuveni puse no vidgjas pieskiruma summas
2010. gada 2. pusgada (179.3 mljrd. euro).
2010. gada vismazakais darfjuma partneru — GRO
dalibnieku — skaits (65) tika fikséts operacija
ar norekinu 3. marta, bet vismazakais GRO
apjoms (54 mljrd. euro) tika pieskirts operacija
ar norékinu 6. janvarl.

1. pusgada pirms pirmas 1 gada ITRO termina
iestaSanas ITRO, papildu ITRO un speciala
termina refinanséSanas operacijas pieskirtas
likviditates dienas vidgjais atlikums bija
671 mljrd. euro. 2. pusgada pirms otras 1 gada
ITRO termina iestasanas 30. septembri dienas
vidgjais atlikums samazinajas lidz 431 mljrd.
euro un turpinaja kristies, gada pedgja ceturksni
sasniedzot 333 mljrd. euro (sk. 45. att.).

Gada laika ievérojami palielinajas daliba speciala
termina refinans€Sanas operacijas (ar terminu
viens rezervju prasibu izpildes periods) — no

5.7mljrd. euro, kas tika izsoliti janvari, Iidz 68 mljrd.
euro, kas tika izsoliti decembri, darfjuma
partneru skaitam palielinoties astonas reizes (no
7 1idz 56). Daliba regularajas 3 ménesu ITRO
bija saméra svarstiga visu 2010. gadu, sakot ar
minimalo izsolito apjomu (2 mljrd. euro) marta
Iidz maksimumam (149 mljrd. euro) decembrf;
vidgjais apjoms bija45.1 mljrd. euro. Visbeidzot,
abas 6 méneSu operacijas, par kuram norékins
veikts 1. aprill un 13. maija, darfjuma partneri
piedalijas izsol&s kopuma attiecigi par 18 mljrd.
euro un 36 mljrd. euro (sk. 45. att.).

Eurosisttmas centralas bankas turpinaja euro
denominéto  nodroSinato  obligaciju  tieSos
pirkumus ka dalu no "NodroSinato obligaciju
iegades programmas", kuru uzsaka
2009. gada 6. julija. NOIP kopgjais mérka apjoms —
vertspapiri 60 mljrd. euro apjoma, kas
tika iegadati sakotnga un otrreizgja tirgd
programmas pastaveéSanas 12 méneSu laika,
Eurosistemai veicot tieSos pirkumus, 2010. gada
tika nodrosinati 134.8 mljrd. euro (sk. 45. att.).

ECB, ja nepiecieSams, var veikt likviditati
palielinosas  un  likviditati =~ samazinoSas

45. attels. Monetaras politikas operaciju atlikumi
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precizgjosas operacijas, lai parvalditu likviditati
tirgl un ietekm&tu procentu likmju virzibu.
Padomes 1émums ar 2008. gada 6. oktobri
paplasinat piekluvi preciz&josam operacijam,
pieskirot atbilstibas statusu visiem tiem
darfjuma partneriem, kuri atbilst dalibai
Eurosistémas atklata tirgus operacijas, ko veic
ka standartizsoles procediiras, un kuri turklat
atbilst attiecigo NCB noteiktajiem atlases
kriterijiem, 2010. gada palika speka.

Lai atkal absorb&tu ar "Vertspapiru tirgu
programmas" palidzibu pieskirto likviditati,
ECB veica likviditati samazinosas precizgjosas
operacijas,  piesaistot  terminnoguldijumus
ar 1 ned€las terminu, un to ned€las apjoms
atbilda pasas VTP apjomam, par kuru veikts
norekins. Sis precizgjosas operacijas tika
organiz€tas ka mainigas procentu likmes
izsoles procediiras ar maksimalo pieteikuma
procentu likmi 1%. Turklat ECB veica regularas
precizgjosas operacijas, lai noverstu likviditates
nesabalansétibu rezervju prasibu izpildes perioda
pedgja diena. Notika 12 likviditati samazinosSas
operacijas ar 1 dienas terminu, ko veica ka
mainigas procentu likmes izsoles procediiras
ar maksimalo pieteikuma procentu likmi,
kas vienada ar GRO fiks€to procentu likmi.
Ar So operaciju palidzibu vidgji tika absorbéti
232 mljrd. euro, piedaloties 171 dalibniekam
(sk. 45. att.).

PASTAVIGAS IESPEJAS

Darfjuma partneri péc savas iniciativas var
izmantot abas pastavigas iespé&jas, lai sanemtu
likviditati darTjumos uz nakti pret atbilstoSu
nodro§inajumu vai armT lai Eurosisttma
veiktu noguldijjumus uz nakti. 2010. gada
beigas 2 395 darfjuma partneriem bija pieeja
aizdevumu iespé&jai uz nakti, bet 2 789 darfjjuma
partneriem — noguldijumu iespéjai.

So iesp&u procentu likmes veido darfjumu
uz nakti procentu likmes augstako un zemako
robezu un tadgjadi veic svarigu funkciju,
1stenojot monetaro politiku. Koridors, ko
veido abu patstavigo iesp&ju procentu likmes,
tika saglabats 150 bazes punktu diapazona
simetriski ap GRO procentu likmi, kas joprojam
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palika nemainiga (1.00%). Tas tika darits, lai
noguldijumu iespgjas procentu likme paliktu
virs 0, tadgjadi saglabajot stimulu darfjuma
partneriem veikt darfjumus beznodrosinajuma
darTjumu uz nakti tirga.

Biezi tika izmantota noguldfjumu iespé&ja, 1pasi
2010. gada 2. ceturksni, kad bija v€rojams jauns
diena izmantotais noguldijumu iesp&jas apjoms
bija 145.9 mljrd. euro (208.5 mljrd. euro perioda
no 2008. gada 9. oktobra lidz 31. decembrim;
2009. gada — 109 mljrd. euro). Tacu 2. pusgada
noguldijumu iesp&jas izmantoSana butiski un
stabili samazinajas. 2010. gada noguldijumu
iesp&jas izmantoSanas tendence kopuma bija
lidziga tai, kada tika novérota katrd rezervju
prasibu izpildes perioda: katra perioda sakuma
apjoms bija mazaks, bet péc tam pieauga, jo
arvien vairak darjjuma partneru izpildija savas
rezervju prasibas.

Vidgjais  diena  izmantotais  aizdevumu
iesp&jas uz nakti apjoms bija 0.62 mljrd. euro
(2009. gada — 1 mljrd. euro). Sis talakais kritums
varétu apstiprinat nenoteiktibas samazinasanos
attieciba uz atseviSku banku likviditates
vajadzibam, beznodrosindgjuma darfjumu uz
nakti starpbanku tirgus darbibas uzlaboSanos
un — 1pasi Saja gada — pieSkirumu apjomigumu
refinans€Sanas operacijas.

MONETARAS POLITIKAS OPERACIJU

ATBILSTOSIE AKTIVI

Saskana ar ECBS Statiitiem un centralo
banku praksi visa pasaulé visam Eurosisteémas

kreditoperacijam jabut atbilstosam
nodroSinajumam. Pietickamibas koncepcija,
pirmkart, nozimé, ka Eurosisttma liela
méra pasargata no zaud&jumiem, veicot
kreditoperacijas, un, otrkart, ka plasam

darTjuma partneru lokam jabiit iespgjai sanemt
pietickamu nodro$inajumu, lai Eurosist€éma
gan ar monetaras politikas operaciju, gan ar
maksajumu sist€ému operacijas dienas ietvaros
izsniegta kredita palidzibu vartu nodroSinat
tadu likviditates apjomu, kadu ta uzskata par
nepiecieSamu. Lai to veicinatu, Eurosist€ma
visas savas kreditoperacijas ka nodro$inajumu



pienem plasu aktivu klastu. ST Eurosistémas
nodro$indjuma sistémas iezime vienlaikus ar to,
ka pieeja Eurosistémas atklata tirgus operacijam
nodro§inata plasam darfjjuma partneru lokam,
bijusi bitiska, veicinot monetaras politikas
istenoSanu stresa laika. Darbibas principiem
piemitosais elastigums lavis finanSu krizes
laika Eurosist€mai nodroSinat nepiecieSamo
likviditati, lai uzlabotu naudas tirgus
pavajinato darbibu, bez lieliem nodroSinajuma
ierobezojumiem. 2008. gada beigas ieviestie
pagaidu pasakumi atbilstosa nodroSindjuma

saraksta paplasinasanai palika speka Iidz
2010. gada beigam.
Atbilsto$a nodroSinagjuma vid&jais apjoms

2010. gada salidzinajuma ar 2009. gadu palielinajas
par 7% (lidz 14 trlj. euro; sk. 46. att.).
Valdibas parads (5.8 trlj. euro) veidoja 41% no
kopapjoma,betatlikuSotirgojamanodrosinajuma
dalu — nenodroSinatas banku obligacijas
(2.7 trlj. euro jeb 19%), nodrosinatas banku
obligacijas (1.5 trlj. euro jeb 11%), uzpemumu
obligacijas (1.5 trlj. euro jeb 11%), ar aktiviem

46. attels. AtbilstoSais nodroSinajums
aktivu veidu dalijuma

(mljrd. euro; gada vidgjie raditaji)
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nodros$inati vertspapiri (1.3 trlj. euro jeb 9%) un
citas obligacijas (0.6 trlj. euro jeb 4%), pieméram,
starpvalstu organizaciju emitétas obligacijas.
2010. gada beigas kopgjais tirgojamo aktivu, kas
kluva atbilstosi sakara ar 2008. gada ieviestajiem
pagaidu pasakumiem, apjoms bija 1.3 trlj. euro.
Atbilsto$a nodroSinajuma saraksta ietilpst arl
netirgojamie aktivi, galvenokart kreditprasibas
(t.i., banku aizdevumi). Pretstata tirgojamiem
aktiviem kreditprasibu atbilstibu nav iesp&jams
novertet, ja vien tas nav registrétas Eurosistéma,
tapéc potenciali atbilstoSo netirgojamo aktivu
apjomu nevar tik vienkarsi noteikt. Nemot
veéra So nepilnibu, netirgojamo aktivu apjoms,
ko darfjuma  partneri  izmantojusi  ka
nodro$inajumu Eurosistémas kreditoperacijas,
2010. gada sasniedza 0.4 trlj. euro jeb 3% no
Eurosistémas kopgja atbilstosa nodroSinajuma.
Uz laiku ieviestais pazeminatais kreditsp€jas
slieksnis, lai paplaSinatu atbilsto$a nodrosinajuma
sarakstu, arT tika piemerots netirgojamiem
akttviem.

Tirgojamo un netirgojamo  akttvu, ko
darTjuma partneri izmantoja ka nodro$inajumu
Eurosistemas kreditoperacijas, vidéja vértiba
nedaudz samazinajas (no 2 034 mljrd. euro
2009. gada Iidz 2 010 mljrd. euro 2010. gada).
Sis kritums galvenokart atspoguloja to, ka
2010. gada darfjuma partneriem vidgji bija mazakas
likviditates vajadzibas. Tomér, neraugoties uz
sarukuSajam likviditates vajadzibam, darfjuma
partneri glabaja kopuma lidziga liela apjoma
papildu nodro§inajumus Eurosisteéma, tapat
ka vipi to darfja, reaggjot uz finansu tirgu
svarstibam (sk. 47. att.). Tapéc noguldita
nodroSinajuma dala, kas netika izmantota, lai
segtu monetaras politikas operacijas izsniegtos
kreditus, salidzinajuma ar ieprieksgjiem gadiem
palielingjas 11idz ievérojami augstakam [imenim.
Tas norada, ka nodro§inajuma trikums kopuma
nav bijis sistémisks S$kerslis Eurosistémas
darfjuma partneriem.

Attieciba uz izmantota nodro§inajuma struktiiru
(sk. 48. att.) ar aktiviem nodro$inatu vertspapiru
vid&jais Tpatsvars mazliet pieauga (no 23%
2009. gada lidz 24% 2010. gada), tadejadi tie
kluva par lielako aktivu kategoriju, ko izmanto
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47. attels. Eurosistemas kreditoperacijas

izmantota nodrosma]uma un monetaras
politikas operaciju kreditu atlikuma attieciba"
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ka Eurosistémas nodrosinajumu, tacu kopgjais
iesniegtais apjoms saglabajas stabils. [zmantotaja
nodrosinajuma 2010. gada banku nenodrosinato
obligaciju Tpatsvars turpinaja samazinaties (Iidz
21%). Netirgojamo aktivu nozime joprojam
pieauga, to ipatsvaram palielinoties no 14%
2009. gada Iidz 18% 2010. gada. Turklat art
sakara ar valsts parada krizi dazas euro zonas
valstts centralas valdibas obligaciju vidgjais
Tpatsvars turpindja pieaugt (no 11% 2009. gada
Iidz 13% 2010. gada). Aktivu kategorijas, kuras
bija uz laiku atbilstosas I1dz 2010. gada beigam,
veidoja aptuveni 1% no kopgja tirgojama
nodroSinajuma, kas tika izmantots Iidz
2010. gada beigam.

RISKA VADIBAS JAUTAJUMI

Eurosisttma mazina darfjuma partneru saistibu
neizpildes risku Eurosist€mas kreditoperacijas,
pieprasot darfjuma partneriem sniegt atbilstosu
nodroSinajumu. Tom@r Eurosisttma joprojam
paklauta vairakiem finanSu riskiem, t.sk.
kreditriskam, tirgus riskam un likviditates
riskam, ja kads darfjuma partneris nespgj
pildit savas saistibas. Turklat Eurosistéma
paklauta valltas riskam, veicot likviditati
palielinoSas operacijas arvalstu valiitas pret euro
denominétu nodroSinajumu. Lai samazinatu
visus Sos riskus lidz piepemamam Iimenim,
Eurosisttma par nodrosinajumu pienemtajiem
aktiviem nosaka augstus kreditstandartus,
katru dienu novérteé nodro$inajumu un pieméro
atbilstosus riska kontroles pasakumus. Jaunas
Riska vadibas komitejas izveidoSana turpinaja
veicinat Eurosisteémas riska vadibas sistémas
nostiprinasanu (sk. arT 10. nodalas 1.5. un
1.6. sadalu).

Eurosisttma ka piesardzibas pasakumu
izveidojusi dros§ibas rezervi potenciala deficita
gadijumiem, ko varétu radit no darfjuma
partneriem sanemta nodro$inajuma zaud&jums
to bankrota gadijuma. DroSibas rezerves
apjoms katru gadu tiek parskatits atkariba
no iesp&jamas nodroSindjuma atsavinas$anas
un atbilstoSi atgiSanas izredzém. Kopuma
kreditoperaciju finansu riski tiek kvantitativi
noverteti, un par tiem regulari tiek zinots ECB
lémgjinstittcijam.



2010. gada ECB veica vairakas savu
atbilstibas krit€riju un riska kontroles sisteémas
korekcijas. Padome noléma saglabat minimalo
kreditslieksni tirgojamiem un netirgojamiem
aktiviem Eurosistémas nodro§inajuma sistéma
investiciju kategorijas Iimeni (t.i., BBB—/Baa3)
péc 2010. gada beigam, iznemot ar aktiviem
nodroginatu vértspapiru gadijumus. Sa lémuma
rezultata ECB 2010. gada 8. aprilt izzinoja un
kas precizi sadala diskontus atbilstosi attiecigo
aktivu terminu, likviditates kategoriju un
kredita kvalitates atSkirtbam un kas balstas
uz atbilstosSo aktivu riska raksturlielumu
aktualizétu noveértéjumu un atbilstoSo aktivu
realo izmantojumu no darfjuma partneru puses.
Turklat tika ieviesti dazi grozijumi tirgojamo
aktivu likviditates kategoriju definicija, ka ari
papildunovertgjuma samazinasanas piemérosana
teoretiski novertetiem aktiviem. Jaunais saraksts
stajas speka 2011. gada 1. janvarl.

2010. gada 3. maija Padome noléma Iidz
turpmakam pazigojumam apturét minimala

kreditreitinga sliek$na piem@rosanu
nodro$indjumaatbilstibas prasibam Eurosistémas
kreditoperacijas Griekijas valdibas emitéto

vai garantéto tirgojamo parada instrumentu
gadfjuma. Sis lémums tika pienemts (arf no
riska vadibas perspektivas) péc Padomes sniegta
pozitiva novertéjuma ekonomisko un finansu
korekciju programmai, ko apsprieda ar Eiropas
Komisiju (sadarbiba ar ECB) un SVF un ko
apstiprinaja Griekijas valdiba vienlaikus ar cieSo

Griekijas valdibas apnemsanos programmu
pilniba izpildit.
2010. gada 9. oktobr1 Padome Ié€ma par

vairakam jaunam euro zonas monetaras
politikas TstenoSanas pamatprincipu korekcijam.
Sis parmainas ietvéra skaidrakus un stingrakus
nosacijumus  ar  aktiviem  nodro§inatu
vertspapiru atbilstibai, par papildu izpémumu
ievieSanu attieciba uz cieSo saiknu aizliegumu,
formulgjuma precize€Sanu attieciba uz darjjuma
partneru un aktivu piekluves partraukSanu,
ierobezosanu vai izslégSanu piesardzibas
apsverumu dg] vai saistibu neizpildes gadijuma,
un skaidrojumus par attieksmi pret gadijumiem,

kad darTjuma partneris nespgj pilniba nodrosinat
ar kilu likviditati palielino$u operaciju.

Lai palielinatu caurredzamibu ar aktiviem
nodro§inatu vértspapiru joma, tadéjadi dodot
iespgju veikt uz informaciju vairak balsttus
riska novertgjumus sadiem aktiviem un palidzot
atjaunot uzticibu vertspapiroSanas tirgiem,
Padome 2010. gada 16. decembr noléma noteikt
informacijas sniegSanas prasibas par katru ar
aktiviem nodroSinatu vertspapiru aizdevumu
Eurosistémas nodrosinajuma sistémas ietvaros.
Padome plano ieviest informacijas prasibas
par katru aizdevumu aptuveni 18 ménesu laika
no minéta datuma — vispirms neliela apjoma
ar hipotekam nodroSinatiem vértspapiriem
un péc tam pakapeniski parjiem ar aktiviem
nodroS§inatiem vertspapiriem.

Kad tirgus dalibnieki bus izveidojusi
nepiecieSamo datu apstrades infrastruktiiru,
kas lauj apstradat, parbaudit un nositit datus,
noteikums par informaciju par katru aizdevumu
kliis par attiecTgo instrumentu atbilstibas prasibu.
Eurosistéma turpinas pienemt vertspapirus, kas
neatbilst jaunajiem informacijas kriterijiem, I1dz
bridim, kad prasiba nodro§inat kreditu Iimena
informaciju stasies speka.

1.2. VALOUTAS MAINAS DARTJUMI UN DARTJUMI
AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

Eurosisttma 2010. gada neveica intervences
valiitas tirgii. Turklat ECB neveica ar1 valiitas
mainas darjjumus valiitas, kas piedalas Valitas
kursa mehanisma II. Pastaviga vienosanas starp
ECB un SVF par SVF Specialo aiznémuma
tiestbu (SDR) darfjumu veikSanas ECB
varda veicinaSanu ar citiem SDR turétajiem
2010. gada tika izmantota tikai viena gadijuma.

VienoSanas par valiitu mijmainas darjjumiem
(mijmainas darfjumu Iniju), ko ECB ar
ASV Federalo rezervju sisttmu izveidoja
2007. gada, lai noverstu sasprindzinajumu Eiropas
ASV dolaru finansg€juma tirgos, beidzas
2010. gada 1. februart. Saistiba ar Federalo rezervju
sisttmas ASV dolaru terminizsolu iesp&ju un
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ciesa sadarbiba ar pargjam centralajam bankam
Eurosisttma saviem darfjuma partneriem
nodro$indja finans€jumu ASV dolaros, kas
sanemts, izmantojot $Is mijmaigas darfjumu
linijas, pret Eurosisttmas kreditoperacijam
atbilsto§u nodrosinajumu. 2010. gada janvari
Eurosistéma veica Cetras operacijas ka fiksetas
procentu likmes izsoles procediiras ar pilna
apjoma pieSkirumu un 7 dienu terminu.
Leémums neturpinat likviditates mijmainas
darTjumu Iiniju tika pienemts sakara ar situacijas
uzlabosanos finansu tirgos 2009. gada. Tomér
10. maija pagaidu mijmainas darfjumu Ilinija
tika atjaunota ka dala no pasakumu kopuma, lai
noverstu dazos tirgus segmentos veroto nopietno
spriedzi, kura atsakas saistiba ar valsts parada
krizi dazas euro zonas valstls. Konkrétak, §is
linijas atjaunos$ana tika veikta, lai palidzétu
mazinat spiedienu ASV dolaru naudas tirgos
un noverstu spriedzes izplatiSanos citos tirgos.
Sis operacijas veica repo darfjumu veida ka
fiks€tas procentu likmes izsoles procediiras ar
pilna apjoma pieskirumu. No 2010. gada maija
lidz 2011. gada 25. februarim Eurosistéma veica
32 operacijas ar 7 dienu terminu, ka art vienu
operaciju ar 14 dienu terminu (22. decembri) un
vienu operaciju ar 84 dienu terminu (18. maija).

Eurosistéma turpindja nodro§inat Sveices
franku likviditati saviem darfjuma partneriem,
2010. gada janvari veicot Cetras mijmainas
operacijas ar 7 dienu terminu. STs operacijas notika
euro un Sveices franku mijmainas darfjumu veida
par fiksétu cenu un ar maksimalo pieskiruma
apjomu, ko ECB noteica sadarbiba ar Sveices
Nacionalo banku. Ta ka pieprasijums bija
samazinajies un situacija finans€juma tirgi —
uzlabojusies, ECB 2010. gada 18. janvari
pazinoja, ka Padome vienojusies ar Sveices
Nacionalo banku péc 2010. gada 31. janvara
partraukt likviditati nodro$ino$os mijmainas
darTjumus Sveices frankos ar 1 nedélas terminu.

Centralo banku sadarbibas ietvaros ECB un
Bank of England 2010. gada 17. decembrl
pazinoja par pagaidu likviditates mijmainas
darfjumu iesp&ju, saskapa ar kuru Bank of
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England vargtu, ja nepiecieSams, izsniegt ECB
10 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu apmaina
pret euro. Saskana ar vienoSanos, kas beidzas
2011. gada septembra beigas, Banc Ceannais na
hEireann/Central Bank of Ireland biis pieejamas
Lielbritanijas sterlinu marcinas ka piesardzibas
pasakums, lai Saja valtitd nodroSinatu banku
sisttmas Tslaicigas likviditates vajadzibas.
2010. gada §1 mijmainas darfjumu iesp&ja netika
izmantota.

2010. gada 31. decembr tika veikts norgkins par
likviditati palielinosu repo darfjumu ar 3 dienu
terminpu 1.8 mljrd. euro apjoma. So darfjumu
veica ECB saistiba ar arpus euro zonas eso$o
valstu centralo banku likviditates pasakumiem.

1.3. "VERTSPAPIRU TIRGU PROGRAMMA"

2010. gada maija Padome noléma izveidot
"Vértspapiru tirgu programmu". Sis pagaidu un
eso$as programmas mérkis ir risinat dazos
parada vertspapiru tirgus segmentos radusas
problémas un nodro$inat pienacigu monetaras
politikas  transmisijas mehanismu. Praksg
programmu 1steno Eurosistémas portfelu
parvalditaji, kas veic konkrétu euro zonas parada
vertspapiru  pirkumus  tirgus  intervencegs.
Lidz 2010. gada 31. decembrim Eurosistéma
VTP ietvaros bija iegadajusies vertspapirus kopa
aptuveni 73.5 mljrd. euro apjoma.’

Lai atkal absorb&tu ar "Vertspapiru tirgu
programmas" palidzibu pieskirto likviditati,
ECB veica likviditati samazino$as precizgjosas
operacijas, piesaistot terminnoguldijumus ar
1 nedg@las terminu, un to nedélas apjoms atbilda
pasas VTP apjomam, par kuru veikts norékins
(sk. sadalu "Atklata tirgus operacijas" S$is
nodalas sakuma).

3 Sikaku informaciju par VTP sniedz ECB 2010. gada 10. maija
pazinojums presei, ECB 2010. gada 14. maija l€émums, ar ko
izveido "Vertspapiru tirgu programmu", un dati, ko publice ka
dalu no Eurosist€émas nedglas finansu parskata.



1.4. "NODROSINATO OBLIGACIJU IEGADES
PROGRAMMA"

Junija beigas tika pabeigti pirkumi citas —
"Nodrosinato obligaciju iegades programmas" —
ietvaros. Eurosisttma veica iegades NOIP
ietvaros 60 mljrd. euro apjoma nominalaja
izteiksm& §1s programmas Tsteno$anas viena
gada laika — no 2009. gada 6. jilija lidz
2010. gada 30. janijam. Sis programmas, kas bija
viena no ECB pastiprinata kreditéSanas atbalsta
principa sastavdalam, meérkis bija palidzet
atdzivinat nodro$inato obligaciju tirgu. Viena
no galvenajam NOIP panakumu pazimém ir
pamanama aktivitates atjaunoSanas nodrosinato
obligaciju sakotngja tirgi. Laika no NOIP
izsludinasanas lidz tas noslégumam notika
175 jaunu NOIP atbilstoSu nodrosinato
obligaciju emisijas un 55 jau eksistgjosu NOIP
atbilstoSu nodrosinato obligaciju papildemisijas
kopa aptuveni 184 mljrd. euro apjoma.* Kop$
2010. gada marta vertspapiru turgjumi NOIP
ietvaros ir pieejami aizdevumiem péc
pieprasijuma atbilstoSiem darfjuma partneriem
pret atbilstosu kilu. Lai gan §1 kreditéSanas
aktivitate bija ierobezota apjoma zina, tiek
uzskatits par lietderigu, ka tirgus pienacigai
funkcioné$anai veértspapiru turéjumi NOIP
ietvaros principa ir pieejami aizdevumiem.

1.5. IEGULDIJUMU AKTIVITATES

ECB ieguldijumu aktivitates, kas nav saistitas
ar VTP un NOIP (sk. ieprieks), tick organizétas
ta, lai nodro§inatu, ka ieguldjjumu I[Emumu
pienemsana nevarétu izmantot nekadu ieks$gjo
informaciju par centralas bankas politikas
istenoSanas  pasakumiem. Noteikumu un
procediiru kopums, t.s. Kinas miiris, nodrosina,
lai ieks¢ja informacija par ECB un citu
centralo banku monetaro un valiitas mainas
politiku nenonak pie ECB Investiciju nodalas
darbiniekiem vai to NCB darbiniekiem,
kuras iesaistitas ECB ieguldfjumu aktivitates.
Ja ieksgja informacija ti8i vai netiSi nonak pie
Siem darbiniekiem, ECB ieguldijumu aktivitates

var tikt pilntba vai dalgji apturétas — tas
nozimé, ka ECB ieguldijumu portfelu sastava
salidzinajuma ar to attiecigajiem etaloniem
nedrikst biit nekadu parmainu.

AREJO REZERV)JU PARVALDISANA

Sakotngji ECB argjo rezervju portfelis tika
veidots, izmantojot euro zonas NCB argjo
rezervju aktivu parvedumus. Laika gaita portfela
sastavs atspogulo ieguldito akttvu tirgus vertibas
parmainas, ka art ECB valiitas mainas un zelta
operacijas. ECB argjo rezervju galvenais merkis
ir nodroSinat, lai Eurosistémai nepiecieSamibas
gadijuma bitu pietickami daudz likvidu resursu
valiitas politikas operaciju veikSanai to valstu
valiitas, kuras nav ES dalibvalstis. ECB argjo
rezervju parvaldiSanas meérki to svariguma
seciba ir likviditate, droSiba un atdeve.

ECB argjo rezervju portfeli veido ASV dolari,
Japanas jenas, zelts un SDR. ECB un tas euro
zonas NCB, kuras vélas darboties ka ECB
agenti, aktivi parvalda ASV dolara un Japanas
jenas rezerves. Lai palielinatu ECB ieguldijumu
operaciju efektivitati, kops 2006. gada janvara
darbojas t.s. vallitu specializacijas modelis.
Saskana ar $o modeli katrai NCB, kas vélas
piedalities ECB arjo rezervju parvaldiSana,
vai NCB grupai, kas apvienojusies §im mérkim,
iedalita kada dala no ASV dolaru vai Japanas
jenu portfela.’ Eesti Pank izteica ieinteresétibu
iesaistities ECB argjo rezervju parvaldiSanas
aktivitate€s un izveidoja piillu kopa ar Suomen
Pankki — Finlands Bank, 1ai veiktu §is aktivitates
kopa, tadejadi abas NCB kopa parvalda dalu no
ECB Japanas jenu portfela ECB varda.

4 Sikaka informacija par NOIP sniegta NOIP méneSa zinojumos,
kas publicéti laika no 2009. gada augusta lidz 2010. gada
junijam, ECB 2010. gada augusta "Mgénesa Biletena" ielikuma
Covered bond market developments and the covered bond
purchase programme ("Nodro§inato obligaciju tirgus norises
un "Nodrosinato obligaciju iegades programma"") un ECB
specialo pétijumu sérijas 122. publikacija The impact of the
Eurosystem's covered bond purchase programme on the primary
and secondary markets, kas publicéta 2011. gada janvari.

5 Sikaku informaciju sk. ECB 2006. gada aprila "Me&nesa Biletena"
raksta Portfolio management at the ECB ("Portfelu parvaldiba
ECB").
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ECB tiro argjo rezervju aktivu vértiba® saskana
ar pasreiz€jiem valiitu kursiem un tirgus cenam
palielingjas no 51 mljrd. euro 2009. gada beigas
lidz 60.6 mljrd. euro 2010. gada beigas, t.sk.
43.2 mljrd. euro bija arvalstu valiitas (Japanas
jenas un ASV dolaros), un 17.4 mljrd. euro —
zelta un SDR. Piemérojot 2010. gada beigu
valttu kursus, ASV dolaros denominétie aktivi
veidoja 76% no arvalstu valiitas rezervém,
savukart Japanas jenas denomingtie aktivi —
24%. Arvalstu valiitu portfela  vértibas
pieaugums (13%) galvenokart atspoguloja
Japanas jenas un ASV dolara kursa attieciba
pret euro kapumu gada laika (attiecigi 22.6% un
7.8%), ka ar1 pozitivo ieguldijumu no portfela
parvaldiSanas rezultata giita kapitala picauguma
un procentu ienakumiem. Zelta un SDR
tur€jumu vertiba palielinajas aptuveni par 37%.
So pieaugumu galvenokart noteica zelta kursa
paaugstinasanas 2010. gada aptuveni par 38%
(euro izteiksmég). 2010. gada ECB zelta turgjumu
vertiba nemainijas, bet ta pieauga 2011. gada
sakuma, kad Eesti Pank veica zelta ka dalas no
saviem argjo rezervju aktiviem parvedumu
uz ECB.

2010. gada to atbilstoSo instrumentu saraksts,
kuros var ieguldit ECB ar§jo rezervju
portfela aktivus, nemainijas. Oktobr1 tika
uzsakta automatiskas vertspapiru aizdoS$anas
programmas ECB piederosajiem ASV dolaros
denominétajiem aktiviem piemé&rosana portfela
dalai, ko ECB varda parvalda Deutsche
Bundesbank.

PASU KAPITALA PARVALDISANA

ECB pasu kapitala portfeli veido ECB apmaksata
kapitala iegulditas dalas, ka arT vispargjo
rezervju fonda turétds summas un uzkrajumi
valiitas kursa, procentu likmes un zelta cenas
riskam. Sa portfela mérkis ir nodroginat ECB
ar ienakumiem, lai palidz&tu segt darbibas
izdevumus. PaSu kapitala parvaldiSanas merkis
ir palielinat gaidamos ienakumus saskapa ar
bezzaud&jumu nosacijumu noteikta konfidences
Itment. Portfelis ieguldits euro denomingtos
fikseta ienakuma aktivos.
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Portfela vertiba faktiskajas tirgus cenas
picauga no 11.8 mljrd. euro 2009. gada
beigas Iidz 13.3 mljrd. euro 2010. gada
beigas. Tirgus veértibas kapumu noteica ECB
apmaksata kapitala pieaugums, kas stajas spéka
2010. gada 29. decembri, ka ari ienakumi no
ieguldijumiem.

2010. gada to atbilstoSo instrumentu saraksts,
kuros var ieguldit ECB pasu kapitala portfela
aktTvus, nemainijas.

Lai izpilditu ECB esosas t.s. Kinas mira
stingras prasibas, NOIP un VTP ievieSanas dél
2010. gada dalgji tika iesaldetas ieguldijumu
aktivitates, kas saistitas ar ECB pasu kapitala
portfeli.

RISKA VADIBAS JAUTAJUMI

Finan$u riski, kam paklauta ECB, veicot
ieguldijumu aktivitates, tiek stingri kontrol&ti un
verteti, lai tie neparsniegtu ECB lemgjinstitliciju
noteiktos Ilimenus. Sadam nolikam pastav
detalizta limitu struktiira, un $ie limiti katru
dienu tiek parbauditi. Regulara parskatu
sniegSana nodroSina to, ka visas ieinteresétas
puses sapem pietickamu informaciju par $o
risku [imeni.

2010. gada ECB turpinaja pilnveidot IT
infrastruktiru, kas atbalsta ieguldijumu
operaciju riska vadibas sisttmu. Sist€ma, kas
tika paplasinata, lai aptvertu ECB "NodroSinato
obligaciju iegades programmas" ietvaros
iegadato nodroSinato obligaciju portfeli, tagad

ietver arT "Vertspapiru tirgu programmu".

Viens no raditajiem, ko izmanto tirgus riska
kontrolei, ir valiitas riska kvantitativais raditajs
(Value-at-Risk; VaR), kas nosaka aktivu
portfela zaud&umus, kuri netiks parsniegti

6 Tirie argjo rezervju aktivi tiek aprékinati ka oficialie rezervju
aktivi minus vallitas mijmainas darfjumu tira faktiska tirgus
vertiba plus rezidentu piesaistitie noguldijumi arvalstu valiita
minus nakotné paredzE€tds neto parmainas arvalstu valltas
turjumos saistiba ar repo un nakotnes darfjumiem. Sikaku
informaciju par datu avotiem sk. ECB interneta lapa.



noteikta perioda beigas ar noteiktu varbatibu.
Sa raditaja vertiba atkariga no vairakiem
aprékina izmantotajiem parametriem, konkréti,
konfidences limena, laika posma ilguma un
apliikota perioda, kas izmantots, lai noteiktu
aktivu cenu svarstigumu. Pieméram, aprékinot
So raditaju ECB ieguldijumu portfelim, NOIP
portfelim un VTP portfelim 2010. gada
31. decembrT un par parametriem izmantojot
95% konfidences Itmeni, viena gada laika
periodu un viena gada aktivu cenu svarstiguma
periodu, rezultata iegiist VaR 10.867 mljrd. euro.
Aprekinot So pasu raditaju, viena gada perioda
vieta aplikojot piecu gadu periodu, iegiitu
VaR 10.427 mljrd. euro. Lielako dalu tirgus
riska nosaka valiitas kursa un zelta cenas risks.
Zemais ECB ieguldijumu portfelu procentu
likmes riska Ilimenis atspogulo to, ka
2010. gada $o portfelu korigétais procentu likmju
riska indekss (modified duration) joprojam bija
samera zems.

Kopuma ECB risku Iimenis palielinajies, npemot
vera valiitas kursa, procentu likmju un zelta cenu
auguso svarstigumu, ka arT augstaku kreditrisku.
Tas bija viens no galvenajiem iemesliem,
kapéc ECB noléma ar 2010. gada 29. decembri
palielinat savu parakstito kapitalu par 5 mljrd.
euro. Ta ka maksimalais ECB uzkragjumu un
rezervju apjoms ir vienads ar tas apmaksato
kapitalu, $is 1@mums laus Padomei palielinat
mingto uzkrajumu par kapitala palielinajumam
ekvivalentu summu, tadgjadi vel vairak stiprinot
ECB finansu drosibas rezerves.
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2. MAKSAJUMU UN VERTSPAPIRU NOREKINU

SISTEMAS

Stattitos Eurosistémai noteikts uzdevums veicinat
maksajumu sistému raitu darbibu. Maksajumu
sisttmas un vertspapiru kliringa un norekinu
sistémas ir svarigakas tirgus ekonomikas atbilstosai
funkcionéSanai nepiecieS$amas infrastruktiiras.
Tas vajadzigas, lai nodroSinatu efektivu par
preceém, pakalpojumiem un finanSu aktiviem
veikto maksajumu plismu, un So sistemu
raita funkcion&Sana ir loti butiska, lai Tstenotu
centralas bankas monetaro politiku un saglabatu
stabilitati un uztic€sanos valiitai, finansu sist€émai
un tautsaimniecibai kopuma. Lai veiktu $o
uzdevumu, Eurosistéma izmanto tris pieejas —
ta uznemas operativo lomu, veic parraudzibas
pasakumus un darbojas ka katalizators (sikaku
informaciju par otro un treso pieeju sk. 4. nodalas
3. un 4. sadala).

Attieciba uz operativo lomu Eurosist€ma
saskana ar ECBS Statitiem var radit
mehanismus efektivu un droSu kliringa un
maksajumu sistému nodro§inasanai. Saja noliika
Eurosistéma nodrosina TARGET?2 sistémas un
centralo banku korespondentattiecibu modela
(CCBM) darbibu, paslaik veido TARGET2
vertspapiriem (T2S) sist€tmu un izstrada jaunu
Centralo banku nodroSinajuma parvaldibas
sisttmu (CCBM2).

2.1. TARGET2 SISTEMA

Eurosisttma nodroSina TARGET2 sistemas
darbibu liela apjoma un steidzamiem maksajumiem
euro. TARGET2 ir svariga nozime vienotas
monetaras politikas TstenoSana un euro naudas
tirgus darbiba. Ta sniedz norékinu pakalpojumus
realaja laika, izmantojot centralas bankas naudas
lidzeklus, un nodroSina plaSu tirgus segumu.
Taja tiek apstradati liela apjoma un steidzami
darfjumi, nenosakot maksajumu apjoma maksimalo
vai minimalo limitu, un piesaistiti ari dazadi
citi maksajumi.

Sisttmas darbiba pamatojas uz vienotu
tehnisko infrastruktiru — vienoto platformu

(SSP). Tris Eurosistémas centralas bankas —
Banca d'ltalia, Banque de France un Deutsche
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Bundesbank — kopigi nodrosina SSP un
Eurosistemas varda organize tas darbibu.

Lidz 2010. gada decembrim TARGET2 bija
928 tiesie dalibnieki. Kopgjais to banku (t.sk.
filialu un meitasuzpémumu) skaits, pie kuram
visa pasaulé var versties, izmantojot TARGET2,
saglabajas stabils (aptuveni 52 000). Turklat
TARGET2 veikti 67 papildsisttmu skaidras
naudas operaciju norgkini.

TARGET2 DARBIBA

2010. gada TARGET?2 sistéma funkciongja raiti
un veica lielu skaitu euro maksajumu norékinu.
Sistémas tirgus dala nedaudz palielinajas — 91%
no liela apjoma euro maksajumu sistémas veikto
maksajumu kopapjoma apstradati TARGET2.
2010. gada sisttma kopuma tika apstradati
88 591 926 darfjumi. Vidgji diena tika apstradats
343 380 darfjumu. Salidzinajuma ar ieprieksgjo
gadu kopgjais darfjumu apjoms saglabajas
vairak vai mazak nemainigs, pieaugot pavisam
nedaudz (par 0.1%). Kopgjais TARGET2
plismas apjoms 2010. gada bija 593 194 mljrd.
euro, dienas vidgjais apjoms — 2 299 mljrd. euro.
Salidzinajuma ar 2009. gadu sistéma apstradato
dartfjumu kopgjais apjoms palielinajas par 7.6%.
12. tabula sniegts parskats par maksajumu plismu

12. tabula. Maksajumu plusma TARGET2"

Apjoms 2009 2010 | Parmainas

(mljrd. euro) (%)

TARGET? veikto

maksajumu apjoms

kopuma

Kopa 551174 593 194 7.6

Dienas vidgjais raditajs 2153 2299 6.8
2009 2010 | Parmainas

Darijumu skaits (%)

TARGET?2 veikto

maksajumu skaits

kopuma

Kopa 88517321 88591926 0.1

Dienas vidgjais raditajs 345771 343 380 -0.7

Avots: ECB.
1) 2009. gada bija 256 darbadienas un 2010. gada —
258 darbadienas.



TARGET?2 sisteéma 2010. gada salidzinajuma ar
plusmu ieprieksgja gada.

TARGET2 kopgja pieejamiba’ 2010. gada
sasniedza 99.68%, un to ietekmgja tikai ar
attiecigajam nacionalajam iekSkontu sisttmam?®
saistitie incidenti, savukart SSP pieejamiba bija
100%. 100% maksajumu apstrades ilgums SSP
neparsniedza 5 miniites. Dalibnieki paudusi
apmierinatibu ar sist€mas darbibas loti labo
sniegumu, kas kop$§ migracijas uz TARGET2
nepartraukti uzlabojies.

SADARBIBA AR TARGET2 LIETOTAJIEM
Eurosisttma uztur cieSu saikni ar TARGET2
lietotajiem. 2010. gada notika regularas
NCB un nacionalo TARGET2 lietotaju
grupu tikSanas. Turklat TARGET2 darbibas
jautdjumu apsprieSanai visas Eiropas Iiment
katru ceturksni notika Eurosisttmas TARGET2
darba grupas un Eiropas kreditéSanas sektora
asociaciju  TARGET darba grupas kopigas
s€des. Strat€giskos jautdgjumus risinaja Euro
maksajumu stratégijas kontaktgrupa. Tas ir
forums, ko veido komercbanku un centralo
banku augstakie parstaviji.

JAUNO SISTEMAS VERSIJU IZSTRADES VADIBA
Eurosisttma  pieskir  vislieclako  nozimi
TARGET?2 attistibai, lai turpmak uzlabotu
sniegto pakalpojumu Itmeni un nodroSinatu
tas dalibnieku vajadzibas. 2010. gada oktobr1
Eurosistéma uzsaka apsprieSanos ar klientiem
par iesp€jamo stratégiju, lai uzlabotu TARGET2
atbilstibu ISO 20022 standartiem.

2010. gada 22. novembrT tika ieviesta SSP ceturta
versija®. Sis versijas galvenais jauninjums
bija uz internetu balstitas piekluves ievieSana
TARGET2. Tas ietver alternativa veida
nodrosinatu tieSo pieeju TARGET2 galvenajiem
pakalpojumiem, kam nav nepiecieSams
pieslegums SWIFT tiklam. Eurosisteéma
izstradaja uz internetu balstitu piekluvi, lai
apmierinatu mazo un vidgjo banku vajadzibas.

Eurosisttma 2010. gada novembri pabeidza
arl piektas versijas satura izstradi. So versiju
paredzéts ieviest 2011. gada 21. novembri. Ta
ietvers tikla izveidi, nodro§inot saikni starp
centralajam bankam, kas piedalas TARGET?2,
tadgjadi sniedzot tam tieSo piekluvi galvenajiem
TARGET2 pakalpojumiem SWIFT darbibas
partraukuma gadijuma, ka ar1 dazadus citus
lietotaju prasitus uzlabojumus.

VALSTIS, KAS PIEDALAS TARGET2

TARGET2 piedalas visas euro zonas valstis,
jo §1s sistemas lietoSana ir obligata, veicot visu
maksajuma uzdevumu nor€kinus saistiba ar
Eurosisttmas monetaras politikas operacijam.
2002. gada ECB Padome apstipringja arpus euro
zonas eso$o ES valstu centralo banku tiesibas
brivpratigi pievienoties TARGET sistémai, lai
Sajas valstis veicinatu euro denominétu darfjumu
norékinus. No juridiska un uzpéméjdarbibas
viedokla katra centrala banka atbild par sava
sistémas komponenta parvaldibu un attiecibu ar
dalibniekiem uzturéSanu. Turklat dazas finansu
iestades, kuras atrodas citas EEZ valsts, piedalas
TARGET2, izmantojot attalinatu piekJuvi.

Paslaik TARGET?2 pievienojusas 23 ES valstu
centralas bankas un to attiecigie lietotaji —
17 euro zonas valstu centralas bankas, ECB un
piecas arpus euro zonas eso$o valstu centralas
bankas'®. 2010. gada februari TARGET2
pievienojas  Bwaeapcka  Hapoowa — banka
(Bulgarijas Nacionala banka) un §is valsts
lietotaji. Nesen nodibinati kontakti ar Banca
Nationald a Romdniei, jo ta izteikusi interesi par

7 Pieejamibas Iimenis ir apjoms, kada dalibnieki sava darba laika
vargja bez traucgjumiem izmanot TARGET?2 sistemu.

8 Dazas nacionalas centralas bankas nodroSina iekskontu
(proprietary home accounting) sistému, kuras lidz 2012. gada
maijam var veikt dazus maksajumu darTjumus, darbibu.

9 Ceturtaja versija ieviestie sistémas atjaunindjumi atspoguloti
ECB 2010. gada 15. septembra Pamatnostadné (ECB/2010/12),
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2007/2 par Eiropas automatiz&to
reala laika bruto norékinu sistému (TARGET?2). Pamatnostadné
nemtas vera arT tehniskas parmainas, kas nepiecieSamas saistiba
ar Liguma stasanos speka.

10 Bulgarija, Danija, Latvija, Lietuva un Polija.
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pievienosanos TARGET?2. Rumanijas
pieslégsanas TARGET2 planota 2011. gada
julija, kad bus pabeigti nepiecieSamie
sagatavoSanas darbi.

2.2. TARGET2 VERTSPAPIRIEM

T2S ir pakalpojums, ko Eurosisttma nakotné
piedavas Eiropa vertspapiru  norekiniem,
izmantojot centralas bankas naudas Iidzeklus.
Paslaik projekts ir izstrades posma un 2014. gada
septembrT paredzets uzsakt norekinu platformas
darbibu. Paslaik projekta iesaistiti 30 centralie
vertspapiru depozitariji (CVD). Gaidams, ka
norékini par gandriz visiem Eiropa tirgotajiem
vertspapiriem tiks veikti T2S, tad€jadi sasniedzot
biitisku apjomraditu ekonomiju un loti zemas
norékinu izmaksas. NoverSot atSkiribas starp
parrobezu un iekSzemes norgkiniem, T2S bis
svarigs sasniegums celd uz integréta kapitala
tirgus izveidi FEiropa, radot droSu pamatu
efektivitates un konkurences uzlaboSanai
visa pec tirdzniecibas darTjumu slégSanas
sniegto pakalpojumu sektora. Lai gan T2S ir
Eurosistémas iniciativa, taja tiks veikti norékini
ari par vertspapiru darfjumiem, kas slégti
valiitas, kas nav euro, ja attieciga centrala banka
ar attiecigas valsts tirgus atbalstu tam piekritTs.

2010. gada tika panakts liels progress tehniskaja
joma. Gada sakuma tika pabeigts darbs pie
T2S lietotaju prasibam, tad€jadi dodot iespgju
Cetram Eurosistémas centralajam bankam -
Deutsche Bundesbank, Banco de Espana,
Banque de France un Banca d'ltalia — uzsakt
IT programmas izstrades darbu. Saskana ar
pasreizgjo virzibu 2014. gada janvari paredzgets
uzsakt T2S lietotaju test€Sanu un ta pasa gada
septembri — nodot to ekspluatacija.

2010. gada tika sasniegts ievE€rojams progress
saisttba ar projekta svarigakajiem politikas
aspektiem, 1paSi jautdjumiem par to, ka T2S
tiks parvaldita, kada maksa tiks prasita par
vertspapiru darfjumu norékiniem T2S, kada bis
T2S juridiska uzbiive un ka dalibnieki vares
pievienoties T2S.
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Ipasi svariga visam T2S iesaistitajam pusém
ir T2S parvaldiba. Cetras galvenas iesaistitas
grupas ir: 1) Eurosistéma — sist€mas IpaSniece
un darbibas nodro§inatdja; 2) to arpus euro
zonas eso$o valstu centralas bankas, kuru
valitas tiek piedavatas nor€kiniem T2S;
3) CVD, kuri uztic savus vertspapiru kontus
T2S; 4) tirgus dalibnieki plasaka skatfjuma (t.i.,
bankas, kontu turétaji, centralie darfjuma
partneri utt.).Saskana ar ierosinato nakotnes
parvaldibas modeli katrai no S$im grupam
bius dota iespgja atbilstosa mera ietekmét
T2S, vienlaikus veicinot savlaicigu l[eémumu
pienemsanas procesu un nodrosinot droSu un
efektivu infrastruktaru.

2010. gada novembri Eurosisttma pienéma
lémumu par nakotné sniedzamo T2S norékinu
pakalpojumu cenam. Nemot veéra izstrades
un vélakas ekspluatacijas izmaksas, ka arl
gaidamo §aja platforma veikto norekinu
apjomu, FEurosisttmas noteikta cena DvP
(piegade pret samaksu) norékinu rikojumiem ir
15 centu, ja izpilditi $adi nosacTjumi: 1) vismaz
20% no euro norgkinu apjoma papildus veido
norékini valttas, kas nav euro; 2) vertspapiru
norekinu apjoms ES ir ne vairak ka par
10% zemaks neka T2S Programmas biroja
prognozetais apjoms, ko nosaka, balstoties
uz tirgus dalibnieku sniegto informaciju;
3) Eurosistemai par T2S pakalpojumiem nav
jamaksa PVN. ST cena biis fikséta periodam
no 2014. gada septembra, kad paredzeta T2S
darbibas uzsaksana, lidz 2018. gada decembrim.
Lai radttu tirgus dalibniekos parliecibu par T2S
cenam pé&c 2018. gada, Padome apnémusies Iidz
2022. gada septembrim nepalielinat maksu par
T2S pakalpojumiem vairak ka par 10% gada.
Nosakot $adu zemu cenu (15 centu par katru
DvP norekinu rikojumu), kas identiska gan
nacionalajiem, gan parrobezu norékiniem, pat
pieskaitot CVD noteikto papildu maksu un
savienojuma maksu, visa norékinu procesa
cenai vajadz€tu but zemakai par pasreiz€jo
nacionalo nor&kinu cenu jebkura Eiropas valstl.

T2S wvidgji samazinas parrobezu darfjumu
norékinu izmaksas aptuveni par 90%.
Tapéc, npemot vera arl pozitivo ietekmi



uz konkurenci, kas biis vErojama visa péc
tirdzniecibas  darfjumu  slégSanas  sniegto
pakalpojumu vértibas kede, T2S ievérojami
veicinas  vertspapiru  norékinu  izmaksu
efektivitati visa Eiropa.

2010. gada ievérojams progress tika panakts
arm T2S tiesiskas bazes izveide. 2010. gada
21. aprili ECB Padome piepéma T2S
Pamatnostadni!!. T2S Pamatnostadne ir T2S
tiesiskas bazes stlrakmens un pamats visiem
pargjiem tiesiskajiem Iigumiem, kas tiks noslegti
nakotné. Ta ir saistoSa visam Eurosistémas
centralajam bankam, bet neuzlieck nekadas
saistibas treS$am pusém.

A juridiskaja darba, kas tika veikts, apspriezot
T2S Iigumu noteikumus gan starp Eurosistému
un CVD, kas gatavojas izmantot T2S, gan starp
Eurosistému un tam arpus euro sistémas esos$o
valstu centralajam bankam, kas apsver iesp&jas
piedavat nor€kinus T2S savas valttas, galvena
uzmaniba veltita parvaldibas un cenu noteikSanas
aspektiem. Kad biis pabeigtas sarunas ar CVD,
ECB Padome apstiprinas pamatligumu un
pec tam iesniegs to CVD, kam bis jasniedz
novert§jums un japaraksta pamatligums Iidz
2011. gada rudenim. Sarunas par Valitu
dalibas ligumu ar arpus euro zonas eso$o valstu
centralajam bankam 2010. gada laika veiksmigi
Padome iesniegs So ligumu arpus euro zonas
esoso valstu centralajam bankam, kam tas bis
janoverte un japaraksta Iidz 2011. gada rudenim.

Eurosisttma  sniegusi  ieguldfjumu  arl
pamatprincipu izstrade argjo tikla pakalpojumu
sniedz&ju atlasei T2S. Sie uznémumi nodrosinas
infrastruktiiru, kas laus CVD, centralajam
bankam un dalibniekiem, kam ir tieSais
pieslégums, sitit rikojumus uz T2S platformu
un sagemt no tas zinojumus.

Visbeidzot, T2S Programmas birojs — ar T2S
Konsultativas grupas spécigu apnemsanos un
atdevi — veica ve@rienigu darbu, lai veicinatu
turpmaku vertspapiru norékinu saskanoSanu
visa Eiropa.'? Daliba Eiropas Komisijas Kliringa
un norékinu konsultativas uzraudzibas ekspertu

grupa II, ka arT Tirgus infrastruktiiru ekspertu
grupa, kas turpinaja tas darbu, nodrosinaja, lai ar
T2S saistitas saskanoSanas darbibas norisétu
saskana ar visam pargjam valsts un privata
sektora iniciativam $ajajoma.'3 T2S Konsultativa
grupa veica korporativas darbibas standartu
ievieSanu attieciba uz darfjumu vadibu, ISO
zinojumu izstrddi T2S un iesaistito pusu
caurredzamibas uzlaboSanu parrobezu konteksta.
Panakts progress ari saistiba ar norekinu
galiguma noteikumu saskanoSanu attieciba uz
CVD, kas piedalas T2S. T2S Konsultativa grupa
uzsaka ari visu to atlikuSo Skérslu identificesanu
un novérsanu, kuri v€l kave raitus parrobezu
norékinus, izmantojot T2S. Sa darba rezultati ir
vitali svarigi, lai nodrosinatu darjjumu efektivu
apstradi T2S. Turklat 2010. gada beigas T2S
Konsultativa grupa noteica svarigakas prioritates
turpmakajam saskanosanas darbam, kas veicams
nakamajos gados.

2.3. NODROSINATU DARIJUMU
NOREKINU PROCEDURAS

Vienotu atbilstoSo aktivu kopumu var izmantot,
lai nodrosinatu visu veidu Eurosisteémas
kreditoperacijas ne tikai iekSzemes, bet ari
parrobezu darfjumos. Euro zona nodroSinatu
darTjumu parrobezu norékinus veic, galvenokart
izmantojot CCBM un atbilsto$as saiknes starp
euro zonas vertspapiru norekinu sisttmam
(VNS). Pirmo risinajumu nodro$ina Eurosistéma,
savukart otrais ir tirgus virzita iniciativa.

2010. gada decembri Eurosistemas turgjuma
esosa parrobezu nodrosinajuma (gan tirgojamo,
gan netirgojamo aktivu) apjoms samazinajas
lidz 762 mljrd. euro (2009. gada decembri —
866 mljrd. euro). Parrobezu nodroSinajums

11 2010. gada 21. aprila Pamatnostadne (ECB/2010/2) par
TARGET?2 vértspapiriem.

12 T2S Konsultativa grupa konsulté ECB lémgjinstiticijas gan
par tehniskiem, gan politikas jautdgjumiem saistiba ar T2S. T2S
Konsultativo grupu veido nacionalo centralo banku, CVD un
tirgus dalibnieku 90 augstakie parstavji, kas izradijusi interesi
par pievienoSanos T2S.

13 Sikaku informaciju sk. 4. nodalas 3. sadala par finansu

integraciju.
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2010. gada beigas kopuma veidoja 35.0% no
kopgja Eurosistémai sniegta nodrosinajuma.

EUROSISTEMAS NODROSINAJUMA

PARVALDIBAS PAKALPOJUMI

2010. gada CCBM joprojam bija galvenais
parrobezu nodro§inajuma parveduma
kanals FEurosisttmas monetaraja politika un
dienas ietvaros izsniegta kredita operacijas.
Ta ieguldijums bija 24.1% no kopgja Saja
gada Eurosisttmai sniegta nodroSindjuma.
2010. gada beigas to akttvu apjoms, kuri atrodas
glabasana, izmantojot CCBM, samazinajas
lidz 507 mljrd. euro (2009. gada beigas —
569 mljrd. euro).

CCBM, kas wuzsaka darbibu 1999. gada,
izveidots k@ pagaidu mehanisms, pamatojoties
uz minimalas saskanotibas principu. Lai ieviestu
saskanotaku pakalpojuma Iimeni, Eurosistéma
2008. gada noléma ieviest CCBM2, kuras pamata
bts vienota platforma. Nationale Bank van
Belgié¢/Banque Nationale de Belgique un
De Nederlandsche Bank tika uzdots Eurosisteémas
varda veikt CCBM2 izstradi un nodrosinat
sistemas darbibu.

CCBM2 veicinas saskanoSanu un palielinas
nodro$indjuma  mobilizacijas  efektivitati,
ka ar1 laus Eurosistémas darfjuma partneriem,
1pasi bankam, kas darbojas vairakas valstis,
optimizét nodroSinajuma izmantoSanu un
uzlabot likviditates parvaldibu. Turklat ta
laus centralajam bankam ripigak kontrolet

kreditoperacijas  izmantoto  nodroSinajumu.
Si platforma biis pilniba savietojama ar
TARGET2 un TARGET2 vértspapiriem.

2010. gada oktobri péc tam, kad tos bija
apstiprinajusi Padome, tika pazinoti projekta
svarigakie robezpunkti, t.sk. test€Sana centralo
banku un tirgus ITment 2012. gada un darbibas
uzsaksana 2013. gada. Planots, ka migracija uz
CCBM2 notiks divos posmos 2013. gada 2. un
3. ceturksni.

ATBILSTOSAS SAIKNES STARP NACIONALAJAM
VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMAM

Parrobezu nodroSinajums var tikt mobilizets,
arl izmantojot saiknes starp nacionalajam
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VNS. Tacu s$adas saiknes ir atbilstosas
Eurosistemas kreditoperacijam tikai tad, ja tas
atbilst Eurosistémas lietotaju standartiem.
Kad, izmantojot atbilstosas saiknes, vertspapiri
parvesti uz citu VNS, tos ar iek§€jo procediiru
palidzibu var izmantot tapatka jebkuru iek§zemes
nodro§inajumu. Ar tieSo un daudzpusgjo saiknu
palidzibu mobilizéta nodroSinajuma apjoms
2010. gada beigas saruka lidz 109 mljrd. euro
(2009. gada decembri — 129 mljrd. euro).
Sis apjoms veidoja 5.0% no kopgja (parrobezu
un iek§zemes) 2010. gada beigas Eurosistémas
tur§juma esos$a nodroSinajuma (2009. gada
beigas — 5.7%).

2010. gada 54 tieSajam un septinam
daudzpusgjam saikném, kas jau pieejamas
darfjuma partneriem, netika pievienotas jaunas
atbilstoSas saiknes.



3. BANKNOTES UN MONETAS

3.1. BANKNOTES UN MONETAS APGROZIBA
UN DARBIBAS AR NAUDU

EURO BANKNOSU UN MONETU PIEPRASIJUMS

2010. gada Dbeigas apgroziba atradas
14.2 mljrd. euro banknosu 839.7 mljrd. euro
vertiba (2009. gada beigds — 13.6 mljrd.
banknosu ar kopgjo vertibu 806.4 mljrd. euro
(sk. 49. un 50. att.)). 2010. gada apgroziba
esoSo euro banknoSu apjoma un vértibas
gada kapums bija aptuveni 4%. Visstraujak
palielinajas 50 euro un 100 euro banknoSu
skaits (2010. gada decembra beigas gada

kapuma temps bija attiecigi 6.7% un
5.4%), bet iepriek§ spécigais 500 euro
banknoSu  pieprasijums  bitiski  saruka

(gada kapuma temps gada beigas — 2.1%).
2010. gada beigas kopgja apgroziba esoSo
banknoSu apjoma skaita zina lielaka bija
50 euro banknosu dala (39.2%), bet vértibas
zina lielaka bija 500 euro banknoSu dala
(34.3%) un gandriz tikpat liela (33.0%) —
50 euro banknosu dala.

49. attels. Apgroziba esoSo euro banknoSu
skaits (2002-2010)

2010. gada nedaudz saruka banknoSu pieprasijums
regionos arpus euro zonas (galvenokart tiek
pieprasitas lielas nominalvertibas banknotes, ko
izmanto krasanai). Lai gan $is raditajs saglabajas
nemainigs no 2009. gada vidus lidz 2010. gada
vidum, euro skaidras naudas ieplide 2010. gada
2. pusgada parsniedza aizpladi. To, iesp&jams,
noteica iepriek$gjas euro banknoSu, kas kops
2008. gada finansu satricinajuma bija pieprasitas
ka dross ieguldijums, uzkraSanas tendences
maina. Tiek lésts, ka 20-25% apgroziba
esoSo euro banknoSu vertibas izteiksmé tiek
izmantotas arpus euro zonas, 1paSi blakus
€s08ajos regionos.

2010. gada kopEjais euro monétu skaits
apgroziba (t.i., kopgjais apgrozijums bez euro
zonas NCB krajumiem) palielinajas par 6.2%
(Iidz 92.9 mljrd.), bet to kop€ja vertiba auga par
4.5% (I11dz 22.3 mljrd.). Mazas nominalvertibas —
1 centa, 2 centu un 5 centu — monétu Ipatsvars
apgroziba esoso monétu kopgja skaita joprojam
bija augsts (61%).

50. attels. Apgroziba esoSo euro banknosu
vertiba (2002-2010)
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51. attels. Apgroziba esoSo euro banknoSu skaits nominalvertibu dalijuma (2002-2010)
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DARBIBAS AR BANKNOTEM EUROSISTEMA

2010. gada euro zonas NCB emit&ja 33.6 mljrd.
banknosu, bet 33.1 mljrd. banknoSu nonaca tajas
atpakal. 34.2 mljrd. bankno§u autentiskumu un
derigumu apgrozibai parbaudija, izmantojot

pilntba automatizétas banknoSu apstrades
iekartas. Saja procesa aptuveni 5.8 mljrd.
banknosu tika atzitas par  apgrozibai

nederigam un iznicinatas. Nederiguma raditajs
(aptuveni 17.1%)" bija gandriz tads pats
ka 2009. gada. Apgroziba esoSo banknosu
nonakSanas atpakal biezums'®  turpinaja
samazinaties (2009. gada beigas — 2.59,
2010. gada beigas — 2.46). Tas nozimée, ka
caurméra banknote nonaca atpaka] euro
zonas NCB reizi piecos méneSos. Banknotes
ar lielu nominalvertibu, kuras biezi kraj,
bankas atpakal nonaca retak: 500 euro,
200 euro un 100 euro banknotém aprites
raditajs bija attiecigi 0.34, 0.51 un 0.76.
Savukart to nominalveértibu banknotém, kuras
parasti izmanto darfjumos, aprites raditajs
bija augstaks: 50 euro banknottm - 1.87,
20 euro banknotém — 3.77, 10 euro banknotém —
4.39 un 5 euro banknotém — 2.50.
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3.2. BANKNOSU VILTOSANA UN VILTOJUMU
NOVERSANA

VILTOTAS EURO BANKNOTES

2010. gada nacionalajos analizes centros'
nonaca aptuveni 752 000 viltotu euro banknosu.
Salidzinajuma ar apgroziba esoso isto banknosu
skaitu viltoto banknosSu Tpatsvars joprojam ir loti
neliels. 52. attéla atspogulota no apgrozibas
iznemto viltoto banknoSu skaita ilgtermina
dinamika. Rupigaka analize liecina, ka kop$
2008. gada vérojama viltojumu skaita pieauguma
tendence 2010. gada pavérsas pret&ja virziena.
Par viltoSanas objektu izraudzitas 50 euro un
20 euro banknotes (attiecigi 43% un 40% no

kopgja viltojumu skaita). Viltojumi
nominalvertibu daljjuma sikak apskatami
53. attela.

14 Aprekina, dalot attiecigaja perioda par apgrozibai nederigam
atzito bankno$u skaitu ar kop&jo $aja perioda skiroto banknosu
skaitu.

15 Aprekina, dalot attiecigaja perioda euro zonas NCB atpakal
nonakuso banknosu kopgjo skaitu ar banknoSu vidgjo skaitu
apgroziba $aja perioda.

16 Centri, kas izveidoti katra ES dalibvalsti sakotngjai viltoto euro
banknosu analizei valsts [Tmeni.



52. attels. No apgrozibas iznemto viltoto
euro banknosu skaits (2002-2010)
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Lai gan Eiropas un starptautisko institiiciju
pastavigie pretviltosanas pasakumi pilniba attaisno
uztic€Sanos euro drosibai, tomér tam nevajadzetu
radit bezriipibu. ECB joprojam iesaka sabiedribai
rékinaties ar viltojumu iesp&ju, neaizmirst par
ECB interneta lapa aprakstito naudas parbaudi,
to "aptaustot, apskatot un pagrozot",'” un nekad
nepalauties tikai uz vienu pretviltoSanas elementu.
Turklat  profesionalajiem  skaidras  naudas
apstradatajiem gan Eiropa, gan arpus tas robezam
pastavigi tiek piedavatas macibas, ka ari tiek

53. attels. 2010. gada izplatitas viltotas

euro banknotes nominalvertibu dalijuma
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43% ~~_
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Avots: ECB.

izstradati un atjauninati informativie materiali,
lai atbalstitu Eurosisttmas cinu pret naudas
viltosanu. Sim mérkim kalpo arf labi izveidota
ECB sadarbiba ar Eiropolu un Eiropas Komisiju.

VILTOJUMU NOVERSANA PASAULE

Sadarbiba viltojumu noverSanas joma notiek ne
tikai Eiropas Itmeni. Eurosistéma aktivi piedalas
Centralo banku viltojumu noverSanas grupas
(Central Bank Counterfeit Deterrence Group;
CBCDG) darba.'® Starptautiskais Viltojumu
noverSanas centrs (International Counterfeit
Deterrence Centre; ICDC), kas darbojas ka visu
CBCDG loceklu tehniskais centrs, izvietots ECB
telpas. ICDC uztur publiski pieejamu interneta
lapu," kura atrodama informacija un norades par
banknoSu attélu reproducésanu, ka ari saites uz
valstu attiecigajam interneta lapam.

3.3. BANKNOSU RAZOSANA UN EMISIJA

BANKNOSU IZGATAVOSANAS KARTIBA

2010. gada kopuma 7.1 mljrd. euro banknosu
264.9 mljrd. euro vertiba izgatavoSana tika
uzticéta euro zonas NCB. Euro banknotes
joprojam tika izgatavotas peéc decentralizétas
izgatavoSanas scenarija ar 2002. gada apstiprinato
kopigo fondu. Saskana ar So kartibu katra euro
zonas NCB atbild par tai iedalitas noteiktas

17 Grupa parstavétas 32 centralas bankas un banknoSu spiestuves,
kas sadarbojas G10 valstu parraudziba.

18 Sikaku informaciju sk. http://www.rulesforuse.org.

19 Sk. http://www.ecb.europa.cu/euro/banknotes/security/html/index.
en.html.

13. tabula. 2010. gada iedalitais euro

banknoSu izgatavosanas apjoms

Nominilvértiba Apjoms Izgatavosanas
(milj. banknosu) pasititaja NCB
S euro 1309.9 ES, FR, NL, PT
10 euro 1540.1 DE,IE, GR, FR,IT, AT
20 euro 1 898.0 DE, FR, CY, LU, MT,
NL, SL SK, FI
50 euro 1700.0 BE, DE, ES, IT
100 euro 500.0 1T
200 euro 100.0 DE
500 euro 100.0 AT
Kopa 7 148.0
Avots: ECB.
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nominalvértibas banknoSu kopiga pieprasijuma
dalas izgatavosanu (sk. 13. tabulu).

PLANS NCB SKAIDRAS NAUDAS PAKALPOJUMU
LIELAKAI KONVERGENCEI

Pamatojoties uz Padomes 2007. gada pienemto
planu vidéjam terminam, Eurosistéma turpinaja
darbu, lai sasniegtu lielaku euro zonas NCB
piedavato skaidras naudas pakalpojumu
konvergenci.
Eurosistema drizuma pabeigs veidot
saskarni starp euro zonas NCB vietgjam
IT lietojumprogrammam datu  apmainai
elektroniska veida ar kreditiestadém. Tie bis dati
par skaidras naudas pienems$anu un izmaksam,
ja NCB piedava bezmaksas skaidras naudas
pakalpojumus. Saskarne laus kreditiestadem
izmantot to pasu IT lietojumprogrammu,
ko tas lieto skaidras naudas darfjumiem gan
ar iek§zemes NCB, gan ar euro zonas NCB
skaidras naudas pakalpojumos, kurus NCB veic
bez maksas. Turklat no 2011. gada 1. janvara
banknosu piepemsana un izmaksa, neSkirojot
virzienus, tiek klasificgta ka parasts bezmaksas
NCB pakalpojums.

BANKNOSU ATKARTOTA LAISANA APGROZIBA
2011. gada 1. janvari saka piemérot Leémumu
ECB/2010/14 par euro banknoSu autentiskuma
un deriguma parbaudi, ka arT to atkartotu
laiSanu apgroziba, aizstajot "Pamatnoteikumus
viltojumu noteikSanai un banknoSu SkiroSanai
pec deriguma, ko veic kreditiestades un citas
specializetas skaidras naudas apstrades iestades"
(deéveti arT par "Pamatnoteikumiem banknosSu
atkartotai laiSanai apgroziba" vai BRF). BRF
prasibas pilniba saka piemérot visas euro zonas
valstis 2010. gada 31. decembri, beidzoties
parejas periodam, kur§ bija paredz&ts dazu euro
zonas valstu kreditiestazu un citu specializéto
skaidras naudas apstradataju procediiru un
iekartu pieméroSanai BRF prasibam. Tadgjadi
paslaik tiek parbaudits visu bankomatos vai
kreditiestazu filialu kas€s atkartoti apgroziba
laisto euro banknoSu autentiskums un derigums,
un ta ir svariga garantija sabiedribai.
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Lémuma ECB/2010/14 noteiktas procediiras, kas
minétas Regulas (EK) Nr. 1338/2001 6. panta
1. punkta (ar 2008. gada grozijumiem).?°

Skaidras naudas apstradatajiem jaievéro S§is
procediiras, nodroSinot, "ka skaidras naudas
apstradataji parbauda sanemto un apgroziba
atkartoti laizamo euro banknoSu autentiskumu,
lai atklatu viltojumus". Lemums neievie§
butiskas parmainas salidzinajuma ar BRF, bet
tam saskana ar Regulas (EK) Nr. 1338/2001
6. panta 1. punktu ir plasaks adresatu loks.

PAPLASINATO PARRAUDZITO KRAJUMU
PILOTPROGRAMMA AZIJA

Péc aizieSanas no banknoSu liela apjoma
darfjumu tirgus 2010. gada oktobr1 Honkonga
tika slégts HSBC Bank USA paplaSinato
parraudzito krajumu (PPK) birojs.?! AtlikuSie
PPK biroji, ko uztur Bank of America Merrill
Lynch (Honkonga) un Bank of Ireland First
Currency Services sadarbiba ar United Overseas
Bank  (Singaptra), turpinas darbu ka
pilotprogrammas dala lidz 2012. gada janvara
beigam.

EURO BANKNOSU OTRAIS IZLAIDUMS
Eurosisttma 2010. gada turpingja darbu pie

jauna euro banknoSu izlaiduma, galveno
uzmanibu veltot banknoSu izgatavoSana
izmantojamo tehnisko materialu izstradei,

un veica izmé&gindjumus, lai izvertetu, vai
iesp€jama jauno banknoSu izgatavoSana liela
meéroga iespieSanas procesa. Jaunais izlaidums
saglabas svarigakos banknoSu pirma izlaiduma
dizaina elementus. Precizs emisijas laiks
un seciba tiks noteikta vélak. Eurosist€ma
laikus informé&s sabiedribu un skaidras naudas
profesionalos apstradatajus un izgatavotajus par
jauno bankno$u ievieSanas kartibu. Euro zonas
NCB pirma izlaiduma euro banknotes pienems
atpaka] neierobezotu laiku.

20 Padomes 2008. gada 18. decembra Regula (EK) Nr. 44/2009, ar
ko groza Regulu (EK) Nr. 1338/2001, ar kuru paredz pasakumus,
kas vajadzigi euro aizsardzibai pret viltosanu.

21 PPK ir skaidras naudas krajumi privata banka, kurai nauda
nodota parraudziba.



4. STATISTIKA

Ar NCB atbalstu ECB veido, vac, apkopo un
izplata plasu statistisko datu klastu, kas atbalsta
euro zonas monetaro politiku un dazadus ECBS
uzdevumus. Sos statistiskos datus plasi izmanto
arl valsts iestades, finansu tirgus dalibnieki,
plassazinas lidzekli un sabiedriba. 2010. gada
kartgjo euro zonas statistisko datu nodrosinasana
notika raiti un laikus?, tomér ECBS statistikas
ietvara talaka uzlaboSana saskana ar katru gadu
parskatito ECBS Eiropas statistikas darba
programmu prasija nozimigas piiles. Saja zina
1pass izaicinajums bija tas, ka augoSais datu
pieprasijums radija butisku spiedienu uz datu
apkopotajiem pieejamiem resursiem. Viens no
galvenajiem darba virzieniem 2010. gada bija
saistits ar finan$u stabilitates statistiku. Saja joma
ECB sadarbiba ar NCB veica nepiecieSsamos
sagatavoSanas darbus, lai, sakot ar 2011. gada
1. janvari, Eiropas sistémisko risku kolegija
(ESRK) nodrosinatu  statistisko  atbalstu
(sk. 6. nodalu), un G20 valstu parraudziba deva
ieguldijumu globalajas iniciativas, lai noverstu
statistisko datu trokumu, kas konstatéts péc
finan$u un ekonomiskas krizes.

Finan§u un eckonomiskas krizes ietekme
uz statistikas sniegSanu, izmanto$anu un
publicéanu bija centralais jautajums gan Piektaja
ECB statistikas konferenc€, gan starptautiskaja
seminara, ko ECB rikoja Pasaules statistikas
diena 2010. gada 20. oktobri.

4.1. JAUNA UN UZLABOTA EURO ZONAS
STATISTIKA

2010. gada statistikas joma veikta darba
del kluva pieejami plasaki statistiskie dati,
t.sk. jauni statistiskie dati par MFI aizdevumiem
nefinansu sabiedribam darbibas nozaru dalijuma,
pamatojoties uz NACE 2. red. klasifikaciju, un
jauna euro zonas ar€ja parada statistika sektoru
un instrumentu dalfjuma. Dati par Eiropas
1stermina vertspapiru (STEP) iniciativu (sk. ar1
4. nodalas 3. sadalu), kas ir tirgus iniciativa
finan$u integracijas veicinasanai S$aja tirgus
segmenta, tika talak pilnveidoti. STEP statistiku,
ko publiceé kops 2006. gada septembra,
2010. gada septembri papildinaja atsevisku

STEP programmu apgroziba eso$o apjomu
publicésana katru ned€lu, ieskaitot vallitu
dalfjumu.

2010. gada turpinajas uzlabotas euro zonas
statistikas ievieSana saskana ar grozijumiem
ECB regulas par MFI bilan¢u, MFI procentu
likmju un  aizdevumu  v&rtspapirosanas
statistiku. Vertspapirosanas darijumos iesaistitas
finansu instrumentsabiedribas saka statistikas
parskatu sniegSanu 2010. gada sakuma, bet
MFT statistikas parskatu sniegSanu par plasu
statistisko datu kopu bilan¢u un procentu likmju
statistikas vajadzibam — 2010. gada vida.
Sie jaunie dati un attiecigie raditaji nodroginas
sikaku (piem&ram, nodro§inato aizdevumu
un jauno aizdevumu nefinansu sabiedribam)
dalfjumu, kas veicinds monetaras analizes
uzlaboSanu. Paredzets, ka $ada statistika pirmo
reizi tiks publicéta 2011. gada vida peéc ECBS
veiktas atbilstosas datu kvalitates analizes.

4.2. CITAS STATISTIKAS NORISES

2010. gada februari un oktobri ECB publicgja
savaapsekojuma, kas tiek veikts divas reizes gada
sadarbiba ar Eiropas Komisiju par finansgjuma
pieejamibu euro zonas uzpémumiem, otrd un
tre§d posma rezultatus. Sis apsekojums sniedz
parsvara kvalitativas liecibas par finans€Sanas
nosacijumiem, ar kadiem saskaras mazie un
vidgjie uzpnémumi salidzinajuma ar lielajiem
uzn@mumiem, un rezultati sniegti art uzpeémumu
lieluma, uznémumu ekonomiskas darbibas veida
un pastavésanas ilguma dalfjuma, t.sk. noteiktam
euro zonas valstim nodroSinot datus arT valstu
dalfjuma.

2010. gada giiti jauni panakumi Eurosistémas
majsaimniecibu finan$u un patérina apsekojuma
izpilde. So apsekojumu paslaik veic visu
euro zonas valstu NCB (vairakos gadijumos
sadarbiba ar nacionalajam statistikas iestadém).
Ar $a apsekojuma palidzibu paredzets iegiit

22 Statistikas publiskosana notika, izdodot 74 ménesa, ceturk$na un
gada pazinojumus presei un to ieklaujot ari "Ménesa Biletena",
Statistikas rokasgramata un ECB Statistikas datu noliktava

(sk. ECB interneta lapas statistikas sadalu).
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mikrolimena datus par majsaimniecibu
(finansu un nekustamajiem) aktiviem un
paradiem kopa ar papildu informaciju
ienakumu, patérina, nodarbinatibas, pensiju
tiesibu, uzkrajumu un mantojuma jautajumos.
Visas euro zonas apkopoto raditaju publiskosana
un petnieku nodrosinasana ar mikrodatiem
paredzeta 2012. gada 2. pusgada.

Panakumi gfiti arT, uzsakot statistisko datu vakSanu
un apkopoSanu par vertspapiru turgjumiem,
pamatojoties uz "vertspapirs pret vertspapiru”
informaciju.  Tiek Tistenots pilotprojekts,
lai, balstoties uz paslaik pieejamiem datiem,
apkopotu eksperimentalus statistiskos datus.
Turklat tiek pétitas iesp&jas rast saskanotu,
izmaksu zipa izdevigu un stabilu risingjumu.
Sie dati Jaus veidot saskanotaku un augstakas
kvalitates statistiku, ka arT veikt institucionalo
sektoru un apakssektoru vertspapiru turéjumu
analizi detaliz&taka [Tmen.

2010. gada 1. ceturksni pirmo reizi tika publicéts
finansu instrumentsabiedribu ceturk$na saraksts,
kas papildina ES MFI dienas un ieguldijumu
fondu ceturksna sarakstus, kurus ECBS aktualizé
un plano parveidot par pilntiesigu finansu iestazu
registru. Salidzindgjuma ar MFI sarakstu finansu
instrumentsabiedribu  un ieguldijumu fondu
saraksti ietver papildu raksturojosu informaciju,
ipasi "vertspapirs pret vertspapiru" datus
(ISIN kodu veida) par So iestazu emitEtajiem
vértspapiriem. Sis projekts saistits ar Eiropas
Komisijas daudznacionalu uznémumu statistikas
registra — EuroGroups Register — veidoSanu,
kura paslaik tiek veikti pasakumi, lai noverstu
statistikas vajadzibam Tstenotas savstarpg&jas
informacijas apmainas juridiskos §kérslus.

ECB turpin3ja aktivi sadarboties ar citam
starptautiskajam organizacijam starptautisko
statistikas standartu pilnveidosana. Sadarbiba
ar FEurostat ECB galveno uzmanibu
veltija talakai EKS 95 parskatiSanai, lai to
saskanotu ar Nacionalo kontu sistemu 2008
un SVF Maksajumu bilances rokasgramatas
6. izdevumu. Sadarbiba ar SNB un SVF
ECB publicgja arT vertspapiru statistikas

ECB
/ Gada parskats
2010

rokasgramatas otro dalu, kas veltita parada
vertspapiru turéjumiem.

4.3. FINANSU KRIZES NOTEIKTAS STATISTIKAS
VAJADZIBAS

Finan$u krizes dél gan Eiropas, gan pasaules
Iiment audzis lietotaju pieprasijums péc
finansu  stabilitates analiz€ nepiecieSamas
statistikas.  Papildus ieprieksgjas nodalas
aplukotajam darbam 2010. gada tika istenota
virkne iniciativu, kas lautu ECB nodro$inat
ESRK sekretariata funkcijas izpildi un tadgjadi
piedavat ESRK nepiecieSamo statistisko un
analitisko palidzibu, tiklidz $ada kolegija tiks
izveidota (sk. 6. nodalu).

ECBS sadarbojas ar1 ar uzraudzibas iestadeém,
lai izlidzinatu un saskanotu statistikas un
uzraudzibas prasibas. Sadarbiba ar Eiropas
Banku uzraugu komiteju 2010. gada publicéta
jauna klasifikacijas sistéma. Ar laiku ta laus
samazinat statistisko datu sniegSanas slogu
iestadém, kuram izvirzita prasiba nodroSinat
datus gan Eurosistémai, gan uzraudzibas
iestadém. Turklat ECB ES banku sektora
stabilitates parskata iek]autas konsolidétas banku
datu kopas sniegSanas biezumu galvenajiem
banku raditajiem palielindgja no vienas lidz
divam reizém gada. Uzlabots arT gada datu
kopas sniegSanas savlaicigums un datu saturs.
Turklat ciesa sadarbiba ar citiem Eurosisteémas
dalibniekiem ECB izstradajusi apdrosinasanas
sabiedribu un pensijas fondu statistiku.
Sada statistika pamatojas uz esosajiem avotiem,
kas galvenokart ir wuzraudzibas iestades,
un tas nozimé, ka nav nepiecieSams no datu
sniedz&jiem vakt jaunus datus. Lai turpinatu
$o statistisko datu talaku pilnveidi un sakara
ar arvien augoSajam lietotaju vajadzibam
(makroekonomiskas un finanSu stabilitates
analizes vajadzibam) ECB ciesi sadarbojas ar
Eiropas ApdrosinaSanas un fond&to pensiju
iestadi — Eiropas Apdrosinasanas un fond&to
pensiju uzraugu komitejas (Committee of
European  Insurance and  Occupational
Pensions Supervisors) pécteci, lai nodrosinatu



nakotnes statistikas sniegSanas prasibu atbilstibu
Solvency II (Maksatspé&ja II) un samazinatu datu
sniegSanas slogu.

Pasaules méroga starptautiskds sadarbibas
konteksta ECB piedalas G20 valstu finansu
ministru  un  centralo banku  prezidentu
atbalstitajas  statistikas  jomas  iniciativas,
lai noteiktu un risinatu ar informacijas trikumu
saistttos jautajumus. Ka Ekonomikas un finansu
statistikas starpagenttiru grupas locekle ECB
kopa ar SNB, Eiropas Komisiju (Eurostat),
SVF, OECD, Apvienoto Naciju Organizaciju
un Pasaules Banku izstraddja ricibas planu,
kas iesniegts G20 valstu galotnpu sanaksmei
2010. gada junija. Saja ricibas plana ietverts
vairaku rekomendaciju ievieSanas  grafiks,
ka risinat finanSu sektora risku novértéSanas,
starptautisko finansu saiknu un tautsaimniecibu
neaizsargatibas, ka arT oficialas statistikas
izplatiSanas jautajumus. ECB palidz arT pilnveidot
Galveno globalo raditaju interneta lapu, kas
galvenokart veltita G20 valstu tautsaimniectbam.
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5. EKONOMISKIE PETIJUMI

Saskana ar visa FEurosisttma apstiprinatu
piceju ECB pétnieciskas darbibas mérkis ir
1) nodro$inat pétijjumu rezultatus, kas svarigi
monetaras politikas un citu Eurosist€mas
uzdevumu ieteikumu formuléSana; 2) saglabat
un izmantot ekonometriskos modelus, lai veidotu
ekonomiskas prognozes un iesp&u apléses
un salidzinatu alternativas politikas ietekmi
un 3) uzturét sakarus ar akad@miskajam un
zinatnieku aprindam, piem€ram, publicgjot
petijumu rezultatus recenz€tajos zinatniskajos
zurnalos, ka arT organizgot zinatniskas
konferences un piedaloties tajas. ECB 2008. gada
ierosindja vairaku gadu pétjumu programmu
parskatisanu, lai tajas ietvertu no finansu krizes
un tas sekam gitas macibas. Vélak parskatos
icklava arT ESRK darbibu atbalstosas aktivitates.
2010. gada lielas piiles tika veltitas finansu jautajumu
analizei, 1paSi pieverSoties makrouzraudzibas un
sistemisko risku noveértgjuma riku atfistiSanai un
izmantoSanai.

5.1. PETIJUMU PRIORITATES UN SASNIEGUMI

ECB cekonomisko pétljumu process ir
decentralizéts visas uznémgjdarbibas
jomas Tisteno pétniecibas projektus atbilstosi
savam vajadzibam un pieredzei. PEtniecibas
generaldirektorats ir ne tikai atbildigs par
§a pétnieciska darba koordingSanu, bet veic
arl augstas kvalitates pétfjumus. P&tniecibas
generaldirektors vada P&tniecibas koordinésanas
komiteju (PKK), kura saskano ECB pétniecisko
darbibu ar iestades prasibam un tas politikas
veidoSanas procesa vajadzibam. PKK nosaka
prioritaras pétjumu jomas katram gadam un
virza pétniecisko darbibu uz §tm jomam.

2010. gadam noteiktas augsta ITmena p&tijumu
prioritates parsvara bija tadas pasas ka
2009. gada, t.sk. prognozéSsana un modelu
veidoSana, monetaras analizes pilnveide,
monetaras politikas transmisijas mehanisma
izpratne, finansu stabilitate, makrouzraudziba un
vadiSana, Eiropas finanSu sist€mas efektivitate,
maksajumu un norékinu jautajumi, starptautiskas
saiknes un fiskalie jautajumi. Tacu, runajot par
§o prioritaro virzienu ievieSanu, pétniecisko
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darbu skaits finanSu un makrouzraudzibas
jautajumos bija lielaks neka ieprieksgjos
gados. Ipasa uzmaniba pievérsta riku izstradei
un izmantoSanai, lai kontrolétu un atbalstitu
[émumu pienemsanu finansu jautajumos. Biitiski
palielingjas arT monetaras analizes pilnveides
zinatnisko projektu skaits.

Monetarajai analizei veltito p&tjumu uzmanibas
centra bija kvantitativu instrumentu attistiba
un izmantoSana monetaro noriSu novertésana,
lai galvenokart sniegtu loti kvalitativu
analttisku  ieguldijumu politikas [eémumu
sagatavoSana. 2010. gada viens no §Ts petijumu
prioritates galvenajiem izpétes jautajumiem
bija atbalsta pakapeniskas samazinasanas
stratégijas eso$o nestandarta pasakumu veids
un makroekonomiskas politikas un finansu
stabilitates mijiedarbibas analize. Sie jautajumi
tika apliikoti divos p&tTjumu forumos. Sis jomas
darbibas rezultata tika publicéta gramata
Enhancing Monetary Analysis ("Monetaras
analizes uzlabosana"), kuras redaktori bija
Valdes locekli Lukass Papademoss un
Jirgens Starks.2*

Runagjot par monetaras politikas transmisijas
mehanismu, tika uzsakti jauni vai turpinajas
projekti par dazadiem tematiem: aktivu cenu
dinamika un riska prémijas, banku sektora
loma, nefinanSu sabiedribu finanSu lémumi,
ka ar1 daudzveidiba, konkurétspgja un
izlidzinaSanas valstu Itmeni. No citiem
projektiem, kas turpindjas no ieprieks€jiem
gadiem, jamin Majsaimniecibu finansu un
patérina pétijjumu struktara® — 2009. gada
izveidots Eurosisttmas pétijumu projekts,
kura ietvaros tiek vakti un analizéti mikrodati
par plasu majsaimniecibu lémumu loku, ka ar1
ECB pétijjumu forums par centralo banku
komunikacijas politiku.

23 Petjjumu forumi ir formali iek$gji kanali, caur kuriem notiek
ECB specifisku pétniecisko projektu pieredzes un rezultatu
apmaina.
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/enhancingmonetary
analysis2010en.pdf.

Pétijumu  struktiiras koordiné Eurosistémas/ECBS pé&tnieku
pétniecisko darbibu un palidz izplatit rezultatus. Tas var piesaistit
ari argjos pétniekus.
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Tika pétitas arT finanSu stabilitates un monetaras
politikas sakaribas, galveno uzmanibu pieversot
finansu stabilitates raditaju attistibai un finansu
stabilitates un vispargjo makroekonomisko
raditaju  mijiedarbibas  analizei.  FinansSu
stabilitates raditaju izveides process ietver
darbu ar agrina bridinajuma modeliem,
stresa testa instrumentiem un kaitigas ietekmes
un sist€misko risku modeliem. Lai uzlabotu
jau esoSos modelus, kuros atspogulojas finansu
stabilitates un makroekonomisko raditaju
mijiedarbiba, tiek pétitas jaunas jomas.
Daudzi §1s jomas projekti ieklauti jaunaja
ECBS Makrouzraudzibas pétijjumu struktiira
(Macro-prudential Research Network), kas
izveidota 2010. gada marta (sk. 6. nodalas
10. ielikumu).

FinanSu  sisttmas  efektivitates  pétijumu
uzmanibas centra bija naudas tirgus izpratne
un darbibu nodroSinoSo struktiiru uzbiives
uzlabojumi, tsk. atbalsta  pakapeniskas
samazind$anas strat€giju un naudas tirgus
procentu likmju starpibu analize.

ECB turpindja pétjjumus par Vienoto euro
maksajumu telpu un TARGET2 Maksajumu
ekonomikas struktiiras (Payment Economics
Network) pasparné.?® 2010. gada Siem
jautajumiem tika veltita konference.

Starptautisko jautajumu pétniecibas prioritates
galvenas intereSu jomas bija globalizacija,
finanSu un tirdzniecibas saiknes, ka arl
euro starptautiska nozime. Globalizacija un
finansu un tirdzniecibas saiknes bija divu
ECB pétjjumu forumu uzmanibas centra.
Diskusija par tirdzniecibas saikném sniedz
informaciju par veikto darbu ar instrumentiem,
lai Eurosistémas/ECB iesp€ju aplésés modeletu
tirdzniecibas pliismas.

Fiskalaja joma turpindjas valsts finanSu un
to efektivitates un ilgtsp&jas kontroles un
analizes riku attistiSana. Jauna izp@tes joma
2010. gada bija fiskalas un monetaras politikas
savstarpgja iedarbiba, Tpasi atbalsta pakapeniskas
samazinasanas strat€gijas IstenoSanas laika.

5.2. PETIJUMU REZULTATU IZPLATISANA:
PUBLIKACIJAS UN KONFERENCES

Tapat ka iepricks€jos gados, ECB specialistu
petijumi tika publicéti ECB pétijjumu sérija un
specialo pétjjumu sérija. 2010. gada publicéti
138 petijumi un 14 specialie petijumi. Kopuma
104 pétijumus izstradaja ECB specialisti
patstavigi vai tie tapusi sadarbiba ar vigiem,
daudz pétijumu veikts sadarbiba ar Eurosistémas
ekonomistiem, bet pargjos sagatavojusi viesi —
konferencu un darbseminaru dalibnieki, kas
darbojas petnieciskajas struktiras vai ilgaku
laiku uzturgjas ECB, lai pabeigtu kadu zinatnisko
projektu.?’ Atbilstosi paslaik iedibinatajai praksei
gaidams, ka lielaka dala p&tfjumu tiks publicéta
vadosajos recenzétajos akadémiskajos zurnalos.
2010. gada ECB specialisti akadémiskajos
zurnalos publicgja vairak neka 113 rakstu.
Turklat 2010. gada ECB kopa ar daudzam
citam centralajam bankam turpindja sniegt
redakcionalu atbalstu izdevumam International
Journal of Central Banking ("Starptautiskais
Centralo Banku Zurnals").

Research Bulletin ("Zinatniskais Biletens") ir
regulars ECB izdevums, kas plasai auditorijai
piedava  vispargja  rakstura  p&tijumus.
2010. gada publicéts marta, jinija un novembra
numurs. Apliikotie temati ietver Algu dinamikas
struktiiras rezultatu parskatu, fiskalo stimulu
analizi, ar finans€m un to ietekmi uz politiku
saistitus jautajumus (piemé&ram, tirgus noverteta
riska analize, banku kreditéSanas standarti un
naudas tirgi kirizes apstaklos), finanSu
ierobezojumu ieklausanu DSVL modelos un
prognozu kombing&$anu.?®

2010. gada ECB organizgja vai piedalijas
15 pétijumu tematiem veltitu konferencu un
darbseminaru rikosana. Konferencu kopigaja

26 Sikaku informaciju par So struktiiru
paymenteconomics.org.

27 Arvalstu pétnieku ECB apmeklgjumiem ir gadijuma raksturs vai
tie notiek oficialu, pieméram, Lamfalussy Research Fellowship,
programmu ietvaros.

28 Pilnu tematu sarakstu sk. http:/www.ecb.europa.eu/pub/

scientific/resbull/html/index.en.html.
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organizgSana piedalfjas Ekonomiskas politikas
petijumu centrs, SNB un citas Eurosistémas un
arpus tas esosas centralas bankas. Turklat daudz
darbseminaru un seminaru notika, lai publiskotu
pétijumus ECB. Tapat ka ieprick$€jos gados,
vairakums konferen¢u un darbseminaru bija
saistits ar specifiskajam pétijumu prioritateém.
So pasakumu programmas un tajos sniegtie
zinojumi pieejami ECB interneta lapa.?

Seminaru  s€riju  organizéSana  kluvusi
par veél vienu stabilu pétjjumu rezultatu
izplatiSanas mehanismu; divas seminaru
sérijas — Joint Lunchtime Seminars (Kopigie
pusdienlaiku seminari), kas tika organizgeti
kopa ar Deutsche Bundesbank un Finansu
studiju centru, un Invited Speaker Seminars
(Pieaicinato referentu seminari) — kluvusas
1pasi nozimigas. Abas s@rijas katru nedglu
notiek seminari, pieaicinot ar€jos pé&tniekus
jaunako ECB veikto darbu prezentésanai. ECB
organizé ari ad hoc zinatniskos seminarus
arpus So divu s@riju ietvariem.

29 http://www.ecb.europa.eu/events/conferences.
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6. CITI UZDEVUMI UN AKTIVITATES

6.1. MONETARAS FINANSESANAS UN
PRIVILEGETAS PIEKLUVES AIZLIEGUMA
IEVEROSANA

Saskana ar Liguma 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums uzraudzit, ka 27 ES NCB
un ECB ievéro Liguma 123. un 124. panta,
ka arT Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un
Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants
aizliedz ECB un NCB nodrosinat konta
partérina vai jebkada cita veida kredita
iespgjas valdibam un ES institlicijam vai
struktiiram, ka arT tiesi iegadaties no tam parada
instrumentus. 124. pants aizliedz jebkurus
pasakumus (ja vien to pamata nav piesardzibas
apsvérumu), kuri nodro§ina valdibam un ES
institlicijam vai struktiram privilegétu piekluvi
finansu iestadém. Vienlaikus ar Padomi minéto
nosacijumu ievéroSanu dalibvalstls uzrauga
Eiropas Komisija.

ECB wuzrauga arm ES centralo banku veiktas
tadu parada instrumentu iegades otrreizgja
tirgl, kurus izlaiz iekSzemes valsts sektors, citu
dalibvalstu valsts sektors un ES institlicijas un
struktiiras. Saskana ar Padomes Regulas (EK)
Nr. 3603/93 apsvérumu dalu valsts sektora
parada instrumentu iegadi otrreiz€ja tirgl
nedrikst izmantot, lai apietu Liguma 123. pantu.
Sadas iegades nedrikst klat par valsts sektora
netieSas monetaras finansésanas veidu.

Par 2010. gadu veiktais uzraudzibas pasakums
liecina, ka par Liguma 123. un 124. panta un
attiecigo Padomes Regulu prasibu neizpildi
varetu uzskatit $adus gadijumus.

Pirmkart, 2010. gada 13. maija kada Portugales
valsts sektora banka izmantoja noguldijumu
iespgju uz 7 dienam Banco de Portugal,
izvietojot taja 12.5 milj. ASV dolaru. Tas notika
funkcionalas klidas dél. Otrkart, Niderlandes
noguldijumu apdroSinaSanas sh€mas ietvaros
De  Nederlandsche Bank veica avansa
maksajumus. NepiecieSams izstradat tiesibu
aktus, kas nosaka Niderlandes noguldijumu
apdrosinasanas shémas atbilsttbu monetaras
finanséSanas aizliegumam. Treskart, Central
Bank of Cyprus samaksata atlidziba par

noguldijumu garantiju shémas tekos$a konta
atlikumu  parsniedza salidzinamas  tirgus
procentu likmes, bet tas neatbilst monetaras
finansésanas aizlieguma meérkiem. Sakara
ar to Central Bank of Cyprus pazinoja,
ka ta pienémusi l€mumu lidz 2012. gada
sakumam maksat atlidzibu par $a konta atlikumu
atbilstosi tirgus procentu likmém. Ceturtkart,
saskana ar Banca d'ltalia izveidoto valdibas
noguldijumu atlidzibas shému tika samaksata
atlidziba, kas parsniedza salidzinamas tirgus
procentu likmes. Sakara ar to Banca d'ltalia
pazinoja, ka atlidzZibu izmaksu shéma paslaik
tick parskatita. Sada parskatiana javeic
pec iesp€jas agrak, lai ievérotu monetaras
finansésanas aizlieguma mérkus.

Kopuma ir verts atgadinat, ka Liguma 123. un
124. panta noteiktie aizliegumi stingri jaievéro
ar finans$u krizes apstaklos.

6.2. PADOMDEVEJA FUNKCIJAS

Saskapa ar Liguma 127. panta 4. punktu un
282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultgjas par
katru ierosinato ES vai nacionalo tiesibu aktu
projektu, kas ir ECB kompetencé.’® Visi ECB
atzinumi tiek publicéti ECB interneta lapa.
ECB atzinumus par ierosinatajiem ES tiesibu
aktiem publicg arT Eiropas Savienibas Oficialaja
VestnesI.

ECB 2010. gada pienéma 95 atzinumus par
ES ierosinatajiem tiesibu aktiem vai nacionalo
tiesibu aktu projektiem, kas ir ECB kompetencg;
no tiem 10 atzinumi attiecas uz ES ierosinatajiem
tiesibu aktiem un 85 — uz nacionalo tiesibu aktu
projektiem. 2009. gada attiecigi tika izdoti
100 atzinumi. Sa gada parskata pielikuma
pievienots 2010. gada un 2011. gada sakuma
pienemto atzinumu saraksts.

Péc Padomes, Eiropas Parlamenta un Eiropas
Komisijas liguma izdotie atzinumi attiecas arl

30 Saskapa ar Protokolu par daziem noteikumiem Lielbritanijas
un Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei (pievienots Ligumam)
pienakums konsultéties ar ECB neattiecas uz Apvienoto Karalisti

(OV C 83, 30.03.2010., 284. Ipp.).
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uz reformu, kas notiek ekonomiskas vadibas
un finanSu reguléSanas joma, ka arT uz tiesibu
aktiem par euro ievieSanu Igaunija un euro un
Igaunijas kronas mainas kursu®' (sk. 3. nodalu).

ES notiekosas ekonomiskas vadibas reformas
ietvaros ECB atbalstija Eiropas Komisijas
priekslikumu uzlabot statistisko datu sniegSanas
kvalitati parmeériga budzeta deficita noverSanas
procediiras  konteksta, kas ir Stabilitates
un izaugsmes pakta dala.’? Cita atzinuma®
ECB atzinigi noveértéja plasu tiesibu aktu
priekslikumu  paketi, lai ES uzlabotu
ekonomiskas un budzeta parraudzibas ietvaru.
Sie priekslikumi ieklava makroekonomiskas
parraudzibas ietvara ievieSanu, kas Tpasi
izpelnijas ECB atzinibu, jo novérs nozimigus ES
ekonomiskas parvaldibas trikumus. Vienlaikus
ECB aicinaja ES likumdevg&jus un dalibvalstis
izmantot  esoSo  likumdoSanas  procesu,
lai Ligumu pielautajos ietvaros maksimali
uzlabotu ekonomisko parvaldibu. ECB atzimgja,
ka ar ierosinatajiem priekSlikumiem japanak
lielaks darbibu automatiskums, un ipasi Padomei
vai vismaz Eurogrupai ieteica ar deklaracijas
palidzibu paust atbalstu $adiem Komisijas
priekslikumiem un rekomendacijam, lai turpinatu
istenot procediiras pret saistibas nepildoSajam
dalibvalstim. ECB visiem priekslikumiem
nodros$indja arT projektu sagatavoSanas norades.

Attieciba uz wuzraudzibas sistémas reformu
ES ECB izteica atbalstu ierosinatas Omnibus
direktivas, ar kuru izdara grozijumus 11 finans$u
sektora  direktivas, mérkim  nodroSinat
Eiropas uzraudzibas iestazu (EUI) un Eiropas
Sistemisko risku kolégijas atbilstosu darbibu.*
ECB likumprojektu priekslikumi attiecas uz
jautajumiem, kas svarigi ECB/ECBS un ESRK,
pieméram, lai likvidétu juridiskos Skérslus
informacijas apmainai starp ECB/ECBS, ESRK,
trim EUI un valstu uzraudzibas iestadém. ECB
komentgja arT grozijumus, ko nepiecieSams veikt
normas par finanSu konglomerata ietilpstosu
finans$u iestazu papildu uzraudzibu, lai likvidétu
noteiktus uzraudzibas trikumus, piemeram,
aktivu parvalditaju uzpémumu ka finanSu
konglomeratu dalu ieklauSana uzraudzibas
joma.*
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P&ckrizes perioda finansu pakalpojumu tirgu
regulgjoso reformu konteksta ECB publicgja
atzinumus par vairakiem priekslikumiem, t.sk.
regulativo kapitala prasibu parskatiSanu un
kreditreitingu agentiru regul§jumu.’® ECB
izteica atbalstu centieniem radit stabilu
regulgjoSo ietvaru, lai nakotn€ noveérstu finansu
krizes, vienlaikus aicinot p&c iespgjas saglabat
vienadus nosacijumus un panakt regulgjosas
jomas globalo konvergenci. ECB noradija uz
nepiecieSamibu ievérot drosu riska novertésanas
praksi aktiviem, kas iek]auti Eurosistémas
nodro§indjuma sisteéma, t.sk. centralo banku
piekluves iesp&ju aizdevuma ITmena informacijai
par strukturétajiem finanSu instrumentiem.
Sakara ar ierosinato regulu par atvasinatajiem
arpusbirzas finans$u instrumentiem (over-the-
counter; OTC), centralajiem darfjuma partneriem
(CDP) un darfjumu datu registriem ECB atzinigi
novertgja so soli, kas sperts, lai Istenotu G20
valstu 2009. gada septembra vienosanos, ka Iidz
2012. gada beigam standarta OTC atvasinato
instrumentu Iigumi tirgojami birzas vai, ja
iesp&jams, izmantojot elektroniskas tirdzniecibas
platformas un veicot kliringu caur CDP
sisttmam.’” Tomér ECB izteica arT lielas bazas
Tpasi par to, ka netiek nemtas véra ECB un NCB
parraudzibas pilnvaras, ka ari noteikumi par
centralo banku piedavato iesp&ju pieejamibu.

2010. gada ECB atsaucas uz ievérojamu skaitu
valstu parvaldes iestazu konsultaciju ligumiem,
no kuriem daZas bija saistitas ar norisem Irijas,
Griekijas, Francijas un Austrijas uzraudzibas
struktiras.’®® ECB atzim€ja uzraudzibas iestazu
apvienoSanos Francija un apsveica jauno
Francijas Kontroles iestadi (Prudential Control
Authority), kuru vadis Banque de France
prezidents.** Gaidams, ka piedavata struktiira
uzlabos Banque de France iespgjas sniegt ECBS
analitisku atbalstu. ECB atzinigi novértgja ari

31 CON/2010/52.

32 CON/2010/28.

33 CON/2011/13. Sk. arT §a gada parskata 5. nodalu.
34 CON/2010/23.

35 CON/2011/6.

36 CON/2010/65 un CON/2010/82.
37 CON/2011/1.

38 CON/2010/30, CON/2010/48,

un CON/2010/57.
39 CON/2010/4.

CON/2010/33, CON/2010/4



ierosinato Central Bank of Ireland un Financial
Services Authority of Ireland restrukturizaciju,*
kuras rezultata centralajai bankai jauznemas
pilna atbildiba par kreditiestazu un finansu
iestazu uzraudzibu. ECB pauda detaliz&tus
secinajumus par centralo banku neatkaribu un
monetaras finansé€sanas aizliegumu.

ECB tika liigta konsultacija arT par vairakiem
finan$u tirgus stabilitates pasakumiem, daziem
saistiba ar finandu krizi.*' TpaSi tas attiecas
uz atzinumu,” ko ECB sniedza par Griekijas
likumprojektu, ar kuru tiek dibinats Finansu
stabilitates fonds, lai, veicot kreditiestazu
atkartotu kapitalizaciju, saglabatu Griekijas
banku sistémas stabilitati. ECB atzinigi
novertgja fonda un banku uzraudzibas sistémas
cieso saikni. Nemot véra Bank of Greece eso$as
uzraudzibas pilnvaras, likumam vajadzetu
nodro§inat pienacigu kapitala pietickamibas
prasibu ievéroSanu. ECB arT atbalstija Bank of
Greece prezidenta iniciativas nozimi, izvirzot
amatam fonda valdes loceklus.

Komentgjot Vacijas tiesibu aktu projektu par
kompensaciju sistemu kreditiestadés un finansu
iestadés, ka ari apdro§inasanas sabiedribas,*
ECB noradija uz vispar§jo nozimi, kada ir
attiecigo prasibu saskanosanai ar
starptautiskajiem standartiem un ES tiesibu
aktiem, lai noverstu regulgjosas jomas patvalu
un veicinatu parmeriga riska uzpemsSanas
ierobezojumus. Citi atzinumi par procediiram
kreditiestades, kuram raduSas finansialas
grutibas, atklaja efektiva rezoliiciju reZima
nozimi finansu sisteémas stabilitates
nodro§inasana.**  Atzinumos par Danijas
neveiksmi  cietuSo  kreditiestazu  jauno
likvidacijas reZimu* un Vacijas banku
restrukturizaciju*® ECB  atbalstija  valsts
atteik8anos no turpmakas iesaistiSanas, dodot
prieksroku tadiem risindgjumu rezimiem, kuri
galvenokart paredz kreditiestazu  sektora
finans€jumu. Ja krizes situacija prasa papildus
izmantot ar1 valsts Iidzeklus, javersas pie banku
sektora par Iidzeklu atmaksasanu valstij. Tas vl
vairak veicinatu tirgus disciplinu un sniegtu
morala kait€juma risku risinagjumus. Atzinuma

par Polijas valsts atbalsta pasakumu grozijumu
projektu*” ECB izteica bazas, ka pretéji prasibai
par nacionalo atbalsta pasakumu parejoso dabu
tie efektivi parvertisies beztermina pasakumos.
IzvairiSanas atjaunot Tslaicigu rezimu $ada
reZima pagarinaSanas gadijuma nelautu veikt
nepiecieSamo analizi attiectba uz monetaras
politikas un finanSu stabilitates aspektiem.

Statistikas joma Griekija konsultgjas ar ECB
par Griekijas Statistikas sist€émas un neatkarigas
Griekijas statistikas iestades izveidosanu.*s ECB
uzsvera, ka budZeta uzraudzibas uzticamiba
ES un galu gala monetaras savienibas un tas
darbibas drosibas uzticamiba ir atkariga no
ticamas un savlaicigas parmériga budzZeta
deficita novérSanas procediiras statistikas
apkoposanas neatkarigi no politikas cikliskuma.
Atzinuma par Igaunijas nacionalas statistikas
jauno tiesisko ietvaru*® ECB noradija uz
Igaunijas Valsts statistikas institlita neatkaribas
panakSanas nozimi, jo p&c euro ievieSanas tai
biis 1pasa loma EMS struktiiras raitas darbibas
nodro§inasana.*

ECB piepéma vairakus atzinumus attieciba uz
NCB, t.sk. par Bulgarijas, Danijas, Igaunijas,
Irijas, Francijas, Lietuvas, Ungarijas un Polijas
centralas bankas statitu grozijumiem.’! ECB
noradija, ka nenoteiktiba attieciba uz Lietuvos
bankas nekustama Tpasuma tiesisko statusu grauj

40 CON/2010/30 un CON/2010/48.

41 CON/2010/3, CON/2010/7, CON/2010/10,
CON/2010/12, CON/2010/21, CON/2010/26,
CON/2010/31, CON/2010/35, CON/2010/41,
CON/2010/50, CON/2010/53, CON/2010/54,
CON/2010/63, CON/2010/64, CON/2010/71,
CON/2010/83, CON/2010/86, CON/2010/92,
un CON/2010/95.

42 CON/2010/54.

43 CON/2010/41 un CON/2010/63.

44 CON/2010/12, CON/2010/31 un CON/2010/35.

45 CON/2010/45.

46 CON/2010/83.

47 CON/2010/95.

48 CON/2010/17.

49 CON/2010/2.

50 ECB ari sniedza konsultacijas par vairakiem tiesibu aktu
projektiem saistiba ar Igaunijas gatavoSanos ieviest euro. Sikaku
informaciju sk. 3. nodalas 2. sadala.

51 CON/2010/25, CON/2010/24, CON/2010/20, CON/2010/30,
CON/2010/48, CON/2010/44, CON/2010/42, CON/2010/56,
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tas institucionalo un finansialo neatkaribu.>?
ECB atzinigi novért€ja Banque de France
kapitala un statiitos noteikto  rezervju
palielinasanu.® Vairaki atzinumi attiecas uz
NCB darbinieku atalgojumu bezdeficita budzeta
atjaunosanas tiesisko aktu konteksta.>* ECB
atbalstija centienus veikt fiskalo konsolidaciju
un uzsvera, ka, lai aizsargatu NCB neatkaribu
personala jautajumos, tiesibu aktu projekti par
NCB darbinieku atalgojumu izskatami ciesa un
efektiva sadarbiba ar NCB, pienacigi nemot véra
NCB viedokli, lai NCB vargtu neatkarigi pildit
Liguma, ECBS Statiitos un nacionalajos tiesibu
aktos tai noteiktos uzdevumus. Atzinuma par
Portugales taupibas pasakumiem?®® ECB iztirzaja
efektivas sadarbibas nepiecieSamibu un uzsvéra,
ka sadas efektivas sadarbibas trikums bis
nopietns centralas bankas neatkaribas principa
parkapums. Attieciba uz Ungariju ECB izteica
bazas par parak biezo likuma "Par Magyar
Nemzeti Bank" grozisanu, noradot, ka stabils
centralas bankas tiesiskais ietvars ir viens no
centralas bankas neatkaribas argumentiem,
un bridinaja neieviest pasakumus, kas ietekmé
prezidentu un pargjos Magyar Nemzeti Bank
lemgjinstiticiju  loceklus  pretgji  Liguma
130. panta noteiktajiem centralas bankas
neatkaribas principiem.’® ECB ari atzimégja, ka
NCB personala algu samazingjumam jaatbilst
Liguma 123. panta noteiktajam monetaras
finanséSanas aizliegumam.”’

Sakot ar 2008. gadu, parskata tiek ieklauta
informacija par skaidriem un nopietniem
gadljumiem,”® kad netick izpildita prasiba
konsultéties ar ECB par nacionalo un ES tiesibu
aktu projektiem.

2010. gada ECB registréti divi $adi gadijumi,
kad netika logtas konsultacijas par ES
ierosinatiem tiesibu aktiem, t.sk. viens gadijums,
kad ECB sniedza atzinumu p&c savas iniciativas.
Pirmais gadijjums, kad netika lugta ECB
konsultacija, attiecas uz ierosinato Komisijas
regulu, ar kuru ievies Regulu (EK) Nr. 177/2008
par uzpémumu registru kopgjas sist€émas
izveidoSanu statistikas vajadzibam Eurostat un
centralo banku konfidencialu datu apmainas
konteksta.” ECB uzskata, ka §1 Regula ir svariga
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ECB sadarbiba ar ES iestadem, institlicijam,
birojiem un agentiram, vacot statistiku,
kas nepiecieSama, lai veiktu ECBS Statlitu
5. panta ECBS noteiktos uzdevumus, un ka
tapéc ar ECB bija jakonsultgjas tiesibu akta
sagatavoSanas atbilsto$a posma.

Otrais gadijums, kad netika lugta ECB
konsultacija, attiecas uz priekSlikumu par
direktivu, ar kuru groza Direktivu 2006/48/EK
un Direktivu 2006/49/EK par kapitala prasibam,
kas pieme@rojamas tirdzniecibas portfelim un
atkartotai vertspapirosanai, un atalgojuma
politikas uzraudzibas parbaudi.®® Ar ECB bija
notikusas konsultacijas par iepriek$ izstradatu
projektu, par kuru ECB sniedza atzinumu®!
2009. gada 12. novembri. 2010. gada 7. jilija
Eiropas Parlaments direktivu apstiprinaja ar
vairakiem grozijumiem, un to p&c tam iesniedza
oficialai apstiprinasanai Padomg.®? Nemot véra
pienakumu atkartoti konsultéties ar ECB par
tas kompetencé esosu ierosinatu tiesibu aktu
svarigiem grozijumiem, 2010. gada 6. augusta
ECB péc savas iniciativas sniedza atzinumu par
grozito priekslikumu.%

2010. gada ECB
kad nenotika KkonsultéSanas ar

registrégja 10 gadijumu,
ECB par

52 CON/2010/42.

53 CON/2010/88.

54 CON/2010/42, CON/2010/51,
un CON/2010/80.

55 CON/2010/80.

56 CON/2010/91.

57 CON/2010/51, CON/2010/69 un CON/2010/80.

58 Ar vardu "skaidri" ECB saprot gadijumus, kad nerodas tiesiskas
Saubas par to, ka ar ECB bija nepiecieSams konsultéties, bet vards
"nopietni" attiecinats uz gadijumiem 1) kad, ja konsultacijas biitu
notikusas, ECB biitu sniegusi svarigus kritiskus komentarus par
ierosinata tiesiska akta saturu vai 2) ar vispargju nozimi ECBS.

59 Komisijas 2010. gada 26. novembra Regula (ES) Nr. 1097/2010,
ar kuru attieciba uz konfidencialu datu apmainu starp Komisiju
(Eurostat) un centralajam bankam Tsteno Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (EK) Nr. 177/2008, ar ko izveido kopgju
uzpémumu registru sistému statistikas vajadzibam. OV L 312,
27.11.2010., 1. Ipp.
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nacionalo tiesibu aktu projektiem, un sniedza
vienu atzinumu péc savas iniciativas. Turpmak
aprakstitie pieci gadijumi uzskatiti par skaidriem
un nopietniem.

Bulgarijas valsts parvaldes iestades nekonsultgjas
ar ECB par likumu attieciba uz FinanSu
uzraudzibas komisijas sastavu un funkcijam,
bet 1pasi par FinanSu stabilitates konsultativas
padomes parametriem, kas ir ECBS vispargjas
nozimes jautajums.

Ar ECB nenotika konsultacijas ar par Portugales
likumu, kas centralajai bankai paredz noteiktus
jaunus uzdevumus. Sis likums ir ar vispargju
nozimi ECBS, jo attiecas uz NCB finansialo
neatkaribu, un ECB biitu sniegusi svarigus
kritiskus komentarus.

Par pasakumiem, kas saistiti ar finansu
krizi, ar ECB nenotika konsultacijas trijos
gadijumos.  Griekijas  parvaldes iestades
nekonsultgjas ar ECB divos gadijumos:
pirmkart, par valsts sektora darba pienemsanas
sistémas reformas likumprojektu, kas ietekmgja
Bank of Greece ekskluzivo kompetenci
pienemt darba ipasas kategorijas darbiniekus,
un, otrkart, par likumprojektu, ar kuru noteikti
ari darba pienemsSanas ierobeZzojumi valsts
sektora uznémumiem, t.sk. Bank of Greece,
ka lidzeklis esosas budzeta krizes negativo efektu
mazinaSanai. Slovénijas parvaldes iestades
nekonsultgjas ar ECB par tiesibu akta projektu,
kas paredzg€ja valsts garantijas un aizdevumus
kreditiestadém. ECB uzskata, ka Sie gadijumi
ir ar vispargju nozimi ECBS, jo attiecas uz
finansu krizi un glabsanas pasakumiem, ko veic
dalibvalstis.

Sakot ar 2010. gadu, gada parskata ieklauj ari
skaidrus unatkartotus gadijumus, kad dalibvalstis
nekonsultéjas ar ECB. Par atkartotiem uzskata
gadijumus, kad viena un ta pati dalibvalsts
divu gadu perioda vismaz tris reizes neveic
konsultacijas ar ECB, katra apliikotaja gada
vismaz vienu reizi nekonsultgjoties ar ECB.
2009. gada ECB registréjusi divus nenotikusu

konsultaciju gadijumus gan par Griekijas,
gan Ungarijas tiesibu aktiem, bet 2010. gada —
tris gadijumus.

6.3. EIROPAS SAVIENIBAS UN EIROPAS FINANSU
STABILITATES FONDA AIZNEMUMA UN
AIZDEVUMA OPERACIJU UN UZ DIVPUSEJU
LIGUMU PAMATA GRIEKIJAI IZSNIEDZAMO
AIZDEVUMU ADMINISTRESANA

Saskapa ar Liguma 141. panta 2. punktu,
ECBS Statutu 17., 21.2., 43.1. un 46.1. pantu
un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas
(EK) Nr. 332/2002, kas pedgjo reizi grozita
ar Padomes 2009. gada 18. maija Regulu
(EK) Nr. 431/2009, 9. pantu ECB joprojam ir
atbildiga par Eiropas Savienibas aizn€muma
un aizdevuma operaciju administréSanu vidgja
termina finansialas palidzibas iesp&jas ietvaros
atbilstosi 2003. gada 7. novembra Leémumam
ECB/2003/14, kas grozits ar 2009. gada 19. junija
Lémumu ECB/2009/17. 2010. gada ECB
ES varda sap€ma cetrus maksajumus izmaksu
veikSanai un parskaitija Sos  lidzeklus
kreditnéméjam valstim (Rumanijai un Latvijai).
Astoniem §is iespEjas ietvaros izsniegtajiem
aizdevumiem pienaca procentu maksasanas
laiks, un ar tiem ECB rikojas atbilsto$a kartiba.
ES aizdevuma operaciju apjoma kopgjais
atlikums vidgja termina finansialas palidzibas
iesp€jas ietvaros 2010. gada 31. decembrT bija
12.1 mljrd. euro.

Saskana ar aizdevumu fonda vienoSanos starp
dalibvalstim, kuru valita ir euro,** un
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW)% ka
aizdevéju un Grickijas Republiku ka
kreditnémeju, un Bank of Greece ka
kreditnémeéja agentu un saskana ar ECBS Statiitu
17. un 21.2. pantu un 2010. gada 10. maija
Lémuma ECB/2010/4 2. pantu ECB aizdevé&ju
un kreditnémeju varda ir atbildiga par visu

64 Iznemot Griekijas Republiku un Vacijas Federativo Republiku.
65 Darbojas valsts interesés, paklauta Vacijas Federativas
Republikas valdibas rikojumiem un izmanto valdibas garantijas.
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saistito maksajumu apstradi. 2010. gada ECB
no aizdevgjiem sap€ma divus maksajumus
izmaksu veikSanai un parskaitija §Is summas
kreditnéméjam. Abiem aizdevumiem bija
pienacis procentu maksasanas laiks, un ar tiem
ECB rikojas atbilstosa kartiba. Uz divpusgju
ligumu pamata Griekijai izsniedzamo aizdevumu
apjoma atlikums 2010. gada 31. decembrT bija
21 mljrd. euro.

Saskapa ar Liguma 122. panta 2. dalu un
32. panta 1. dalu, ECBS Statitu 17. un
21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija
Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu ECB ir
atbildiga par ES aiznpémuma un aizdevuma
operaciju administré$anu Eiropas Finansu
stabilizacijas mehanisma ietvaros (EFSM).
Atbilstosi 2010. gada 14. oktobra Lémuma
ECB/2010/17 2. pantam ECB tapéc atvéra
Eiropas Komisijas kontu. 2010. gada EFSM
ietvaros operacijas netika veiktas.

Saskana ar ECBS Statiitu 17. un 21. pantu (kopa
ar EFSF Ietvaru vienoSanas 3. panta 5. dalu)
ECB ir atbildiga par Eiropas Finansu stabilitates
fonda (EFSF) aizdevumu dalibvalstim, kuru
valita ir euro, administréSanu. Atbilstosi
2010. gada 21. septembra Lémuma ECB/2010/15
1. pantam ECB tapéc atvéra EFSF kontu.
2010. gada EFSF ietvaros operacijas netika
veiktas.

6.4. EUROSISTEMAS REZERVJU PARVALDISANAS
PAKALPOJUMI

2005. gada izveidotas Eurosistemas klientu
euro denominéto rezerves aktivu parvaldiSanas
sistémas ietvaros 2010. gada joprojam tika
piedavats daudzpusigs pakalpojumu Kklasts.
AtseviSkas Eurosisttmas centralas bankas
(Eurosistémas pakalpojumu sniedzgjas) piedava
arpus euro zonas esoSajam centralajam bankam,
monetarajam iestadém un valdibas agentiram,
ka ar1 starptautiskajam organizacijam pilnu
pakalpojumu kopumu, kas pamatojas uz
saskapotiem noteikumiem un nosacijumiem
atbilstosi  vispargjiem tirgus standartiem.
ECB veic kopgjas koordinacijas funkciju,

ECB
/ Gada parskats
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nodro§inot sist€émas raitu darbibu. 2010. gada
saglabajas stabils to klientu skaits, kuriem bija
darTjuma attiecibas ar Eurosistému. Attieciba uz
pasiem pakalpojumiem novérots klientu kopg&jo
naudas Iidzeklu (t.sk. noguldijumu) atlikumu un
vertspapiru turéjumu neliels pieaugums.
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Bijust Tirgus halle, kura agrak bija auglu un darzenu vairumtirdzniecibas tirgus, ir celta 1926.—1928. gada p&c profesora
Martina Elz&sera (Martin Elsaesser) projekta un ieklauta aizsargajamo €ku saraksta. Skats no dienvidiem pirms galveno
bavdarbu uzsaksanas.
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|. EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES
IGAUNIJA

Eiropas Savienibas Padome 2010. gada Jau 2007. gada ekonomiskas izaugsmes temps
13. julija piepéma lémumu atlaut Igaunijai saka palCninaties, bet joprojam bija straujs.
2011. gada 1. janvarT ieviest euro ka savu valitu, Sakara ar nenoturigajam makroekonomiskajam
tadgjadi euro zonas valstu skaitam pieaugot noris€ém un pasaules tirdzniecibas
no 16 lidz 17. Padomes [émums pamatojas uz sasaurinasanos  Igaunijas  tautsaimnieciba
ECB un Eiropas Komisijas 2010. gada maija 2009. gada bija vérojams biitisks ekonomiskas
publicétajiem konvergences zinojumiem un aktivitates pavérsiens un sp&j§ kritums (sk.
tika pienemts pec apsprieSanas Eiropadome, 14. tabulu). Tap&c Igaunija norisinajas
ka arT saskana ar Eiropas Parlamenta viedokli, nozimigas ekonomiskas korekcijas, kas dazas
Eiropas Komisijas priekslikumu un Eurogrupas jomas lava noverst loti straujas izaugsmes laika
rekomendaciju. Taja pasa diena Padome izveidojuSos argjo un ieks€jo nesabalansétibu.
arl pienéma regulu par Igaunijas kronas 2010. gada ekonomiska aktivitate saka
neatsaucama konversijas kursa attieciba pret atjaunoties — 2. ceturksni reala IKP gada
euro fiksésanu. Konversijas kurss noteikts piecaugums kluva pozitivs un 4. ceturksni
1 EUR = 15.6466 EEK. Tas bija ari Igaunijas bija 6.6%. Runajot par argjam noris€m, no
kronas centralais kurss visu §is valsts dalibas 2000. gada lidz 2008. gadam Igaunijas vid&jais
laiku Valiitas kursa mehanisma I1 (VKM II). maksajumu bilances apvienota tekosa konta

un kapitala konta deficits bija loti liels (10%
Vairakus gadus Igaunija bija viena no no IKP). Sa deficita novérsana bijusi galvena
visstraujak augoSajam ES tautsaimniecibam. iezime nepiecieSsamo korekciju procesa, ko
Tomér speécigd ckonomiska ekspansija Igaunija Istenojusi p&c parkarSanas perioda. P&c
ar skaidram parkarSanas pazimém no spéciga iek$zemes pieprasijuma krituma, kura
2005.gada Iidz 2007. gadam nebija noturiga. rezultata samazinajas imports, deficits saruka

14. tabula. Igaunijas galvenie ekonomiskie raditaji

(gada parmainas, ja nav noradits citadi; %; perioda vid&jais raditajs, ja nav noradits citadi)

1999 | 2000 | 2001 | 2002 2003 2004 2005 6 2006 2007 2008 2009 2010

Reala IKP pieaugums -03  10.0 7.5 7.9 7.6 7.2 94  10.6 6.9 -51 0 -139  3.1Y
leguldijums reala IKP pieauguma
(procentu punktos)

Iekszemes pieprasijums

(iznemot krajumus) -4.3 8.0 7.0 12.5 10.7 7.3 10.1 15.8 7.7 <73 -19.6

Neto eksports 53 -1.1 -2.9 -59 27 -0.7 -0.5 -6.0  -5.6 57 113 .
SPCI inflacija 3.1 39 5.6 3.6 1.4 3.0 4.1 44 6.7  10.6 0.2 2.7
Atlidziba vienam nodarbinatajam 9.1 14.5 9.6 9.1 1.7 122 109 141 246 10.1 -3.3
Nominalas vienibas darbaspeka
izmaksas 4.6 2.5 2.9 2.4 5.3 4.6 3.4 87 174 163 1.1
IKP deflators 7.5 45 5.3 33 42 3.6 5.5 83 105 7.2 -0.1
Importa deflators 1.4 5.8 2.0 -0.1 -0.2 1.5 33 4.1 33 59 -1.1
Bezdarba Iimenis
(% no darbaspeka) 113 136 126 103 100 9.7 7.9 59 4.7 55 138 169
Kopgja nodarbinatiba 44 -15 0.8 1.3 1.5 0.0 2.0 5.4 0.8 02 99
Tekosa un kapitala konta bilance
(% no IKP) -4.3 -4.9 -49 -10.1 -106 -10.6 9.2 -132  -162 -8.7 7.3
Valdibas budzeta bilance
(% no IKP)? -3.5 -0.2 -0.1 0.3 1.7 1.6 1.6 2.4 25 -2.8 -1.7 -1.0
Valsts parads (% no IKP)? 6.0 5.1 4.8 5.7 5.6 5.0 4.6 4.4 3.7 4.6 7.2 8.0
Nominala naudas tirgus 3 ménesu
procentu likme (%) 7.8 5.7 53 3.9 2.9 2.5 2.4 32 49 6.7 59 1.6
Nominalais valiitas kurss
attieciba pret euro ! 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 15.6

Avoti: ECB, Eurostat un Eiropas Komisija.

1) Igaunijas kronas par 1 euro.

2) Eiropas Komisijas Eiropas 2009. gada rudens ekonomiska prognoze.
3) Atra aplése.
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un izveidojas pozitivs saldo, kas 2010. gada
3. ceturksni sasniedza 8.4% no IKP.

Pedgjos 10 gados Igaunijas inflacijas raditaji
bijusi loti mainigi. SPCI inflacija, kurai no
20. gs. 90. gadu vidus 1idz 2003. gadam kopuma
bija tendence samazinaties, 2004. gada saka
pieaugt sakara ar administrativi regulg&jamo
cenu straujo kapumu, kas dalgji bija saistits ar
pievienosanos ES, augo$ajam energijas cenam
un parkarSanas pazimém. Lai gan izaugsme
strauji paléninajas, 2008. gada inflacija turpinaja
palielinaties un sasniedza visaugstako Iimeni
(10.6%), atspogulojot precu cenu kapumu
pasaulé, nodoklu saskanoSanas pasakumus un
novéloto algu reakciju uz ekonomiskas vides
parmainam. Ta ka tautsaimnieciba turpindja
sligt recesija, gada inflacija krasi samazinajas un
dazu meénesu laika kluva negativa, 2009. gada
vid&ji sasniedzot 0.2%. 2010. gada 2. pusgada
SPCI inflacija atkal nozimigi palielinajas,
atspogulojot precu cenu kapuma pasaules tirgos,
administrattvi regul§jamo cenu un akcizes
nodokla palielinasanas, ka arT ekonomiskas
aktivitates atjaunosanas ietekmi. 2010. gada
kopuma SPCI inflacija bija 2.7%.

Atspogulojot péd&jos gados veiktas krasas
ckonomiskas korekcijas, Igaunijas bezdarba
raditajs paslaik ir augsts — 2010. gada
4. ceturksni tas sasniedza vidgji 13.6%. Lai
arT Igaunijas darba tirgus ir saméra elastigs,
nodarbinatibas un bezdarba joma joprojam
pastav regionalas atSkiribas un prasmju
neatbilstiba pieprasijumam. Sie faktori no
2005. gada Iidz 2008. gadam noteica strauju
darba samaksas kapumu. Vaja ekonomiska
aktivitate un bezdarba picaugums veicingjis
krasu darba samaksas kapuma paléninasanos
gan privataja, gan valsts sektora. Sis korekcijas
nepiecieSamas, lai pasreiz€jais augstais bezdarba
Itmenis Igaunija neklttu pastavigs.

No 2000. gada lidz 2009. gadam Igaunija
kopuma 1istenoja stabilu fiskalo politiku,
tadgjadi lidz 2007. gadam nodroSinot gandriz
bezdeficita budzetu vai budzetu ar parpalikumu.
Tomer valdibas budZeta bilance pasliktinajas
2008. gada saistiba ar spécigo ekonomisko

lejupslidi. Valsts budzeta deficits 2008. gada
pieauga I1dz 2.8% no IKP, bet pec tam 2009. gada
samazinajas Iidz 1.7% no IKP saistiba ar
valdibas istenotajiem biitiskajiem konsolidacijas
pasakumiem, kas sasniedza aptuveni 9% no
IKP (t.sk. apméram viena treSdala uzskatama
par pagaidu pasakumiem). Sis deficita [Tmenis
2009. gada bija viens no zemakajiem euro zona,
un Igaunija ir viena no nedaudzam ES valstim,
uz kuru paslaik neattiecas parmeériga budzeta
deficita noversanas procediira. Valdibas parads
2009. gada bija 7.2% no IKP. Saskana ar Eiropas
Komisijas datiem paredzams, ka Igaunijas valsts
budzeta deficits 2010. gada samazinasies lidz
1.0% no IKP, savukart valsts kopgjais parads
saskana ar aplésém biis 8.0% no IKP. Runajot
par nakotni, janosaka papildu konsolidacijas
pasakumi, lai atbilstosi vidgja termina mérkiem
Iidz 2013. gadam atkal varetu panakt budzetu ar
parpalikumu, tadgjadi laujot Igaunijai saglabat
ilgtsp&jigu valsts finans§u situaciju.

Ekonomikas un monetaras politikas izvelem
bijusi liela nozime, nosakot Igaunijas
konvergences  procesa  virzibu  pédgjos
10 gados. 1992. gada ieviesot valiitas padomes
mehanismu, sakotngji krona tika piesaistita
Vacijas markai, bet péc 1999. gada — euro.
Turklat monetaras politikas virziba uz cenu
stabilitates nodrosinasanu ka monetaras politikas
galveno meérki 2003. gada tika noteikta likuma
par centralo banku. Tomér no 2005. gada lidz
2008. gadam, pastavot valiitas padomes
mehanismam, monetaras politikas nosactjumi
Igaunija kopuma kluva parak ekspansivi.
Neraugoties uz saméra stabilajiem fiskalo
bilanc¢u raditajiem, valsts vispargjas politikas
nostaja nebija pietiekami stingra, lai ierobezotu
pieprasijuma spiedienu un atbalstitu cenu
stabilitati. Tas radfja parmérigu kreditéSanas
picaugumu un aktivu cenu kapumu, ipasi majoklu
tirgi, un ta rezultata izveidojuSos nesabalansétibu
nacas noverst, veicot stingras korekcijas.

Saskana ar Festi Pank politikas pamatprincipiem
ECB lemumi par procentu likmém tiesi ietekmgeja
procentu likmi Igaunijas tautsaimnieciba.
Daudzus gadus Igaunijas naudas tirgus procentu
likmes kopuma atbilda attiecigajam euro zonas
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procentu likmém. Tomeér péc finansu krizes
pastiprinasanas 2008. gada rudenit picauga riska
prémijas, tirgus procentu likmju atbilstiba euro
zonas naudas tirgiem arvien vairak mazinajas
un procentu likmju starpibas salidzinagjuma ar
euro zonu palielinajas. No 2009. gada novembra
naudas tirgus procentu likmju starpibas saka
bitiski samazinaties, atspogulojot fiskalas
konsolidacijas centienus, pasaul sarikoso velmi
izvairities no riska un parmainas tirgus gaidas
saisttba ar Igaunijas izredzE€m ieviest euro.
Lai gan pastaveja nelielas svarstibas, starpibu
saSaurinasanas pakapeniski noteica Igaunijas
naudas tirgus procentu likmju konvergenci ar
euro zonas procentu likmeém.

Lai varétu pilniba izmantot euro sniegtas
prieksrocibas un paplaSinataja valiitas zona lautu
efektivi darboties pielagoSanas mehanismiem,
Igaunijai nepiecieSams Tstenot ekonomisko

politiku, kura pilniba veérsta uz konvergences
procesa ilgtsp&jas nodro§inasanu. Tapéc bitiska
nozime ir zemas inflacijas vides saglabasanai.
Ir svarigi, lai papildus monetarajai politikai
arT citas politikas jomas nodro$inatu Igaunijas
tautsaimniecibai iespgju parvarét potencialos
Sokus valsti un izvairities no makroekonomiskas
nesabalansétibas atjaunosanas. Nozimigi, ka
Igaunijas varas iestades publiski pazinojusas: to
svarigakais mérkis irnodrosinat tadu ekonomisko
vidi, kas Iidzsvarotos makroekonomiskajos
apstaklos veicinatu ilgtspgjigu razosanas apjomu
un nodarbinatibas pieaugumu vidgja termina,
un cenu stabilitati. Lai to panaktu, Igaunijas
varas iestadém stingri jaappemas istenot
pamatnostadnes, ko veido: 1) turpmaka fiskala
konsolidacija; 2) talakas strukturalas reformas
un 3) turpmaka finansu sektora nostiprinasanas
politika, lai nodroSinatu finanSu stabilitati un
izvairTtos no iesp&jamu risku raSanas.

STATISTIKAS PARMAINAS SAISTIBA AR EURO ZONAS PAPLASINASANOS, IETVEROT IGAUNIJU

Igaunijas pievieno$anas euro zonai 2011. gada 1. janvart ir piekta reize, kad sakara ar papildu
dalibvalstu ieklausanu bija jaizdara grozijumi euro zonas statistisko datu laikrindas (Griekija
pievienojas 2001. gada, Slovénija — 2007. gada, Kipra un Malta — 2008. gada un Slovakija —
2009. gada). PaplaSinatas euro zonas statistikas sagatavoSana nepiecieSamibas gadijuma tiek
koordinéta ar Eiropas Komisiju.

Igaunijas pievienoSanas euro zonai nozimé, ka Igaunijas rezidenti — gan fiziskas, gan juridiskas
personas — kluvusi par euro zonas rezidentiem. Tas skar statistiku, kura apkopoti dati par euro
zonas rezidentu darjjumiem (maksajumu plismam) un pozicijam (gan sava starpa, gan arT attieciba
pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem), piem&ram, monetaro, maksajumu bilances un
starptautisko investiciju bilances statistiku, ka arT finandu kontus. Sajos gadijumos darfjumi
un pozicijas starp Igaunijas rezidentiem un citiem euro zonas valstu rezidentiem jakonsolidg,
lai nodro$inatu pienacigu euro zonas rezidenta definiciju visas attiecigajas statistikas jomas.

Ar 2011. gada janvari Igaunijai jaizpilda visas ECB statistikas prasibas, t.i., jasniedz pilniba
saskanoti un salidzinami valsts dati.! Eesti Pank un ECB saka gatavoties statistikas snieg$anai
laikus, jau pirms Igaunijas pievieno$anas ES, jo jaunas statistikas sagatavoSanai nepiecieSams
ilgs laiks. Lai izpilditu ECB prasibas monetaras un finansu statistikas, argjas statistikas, valdibas
finansu statistikas un finan$u kontu jomas, Eesti Pank, 2004. gada klastot par ECBS dalibnieci,

1 ECB statistikas prasibas apkopotas 2010. gada aprili publicétaja dokumenta ECB statistics: an overview ("ECB statistika: apskats").
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pastiprindja So gatavoSanos. Turklat tai bija javeic nepiecieSama gatavoSanas Igaunijas
kreditiestazu integracijai ECB obligato rezervju sisttma un jaizpilda attiecigas statistikas
prasibas.

Citu euro zonas valstu datu sniedzgjiem un NCB euro zonas paplaSinasanas nozimé to, ka
ar 2011. gada janvari tiem jasniedz ar Igaunijas rezidentiem veikto darfjumu (vai maksajumu
plismu) un poziciju parskats ka dala no euro zonas datiem, nevis ka ar arpus euro zonas €so$o
valstu rezidentiem veikto darfjumu un poziciju parskats, ka tas bija ieprieks.

Turklat Igaunija un visas pargjas euro zonas valstis sniedza iepriek$€jos datus ar atbilstosi
detalizétu informaciju geografiska un sektoru limeni, sakot ar 2004. gadu, kad Igaunija
pievienojas ES. Sie vésturiskie dati Jaus veikt apkopoto datu sagatavoanu par jauno euro zonas
sastavu dazus gadus pirms §is paplasinasanas.

Euro zonas statistikas publicéSanas joma ECB nodroSinajusi lietotajiem tieSsaistes piekluvi
divam datu laikrindu kopam — viena ietver pasreiz&€jos euro zonas visus pieejamos ieprieksgjos
datus (t.i., ietverot Igauniju), bet otra apkopo datus atbilstoSi euro zonas sastava parmainam,
sakot ar 11 valstim 1999. gada.
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2. EESTI PANK INTEGRACIJAS EUROSISTEMA

JURIDISKIE ASPEKTI

Saskana ar Liguma 140. pantu ECB parskatija
Eesti Pank statiitu un citu attiecigo Igaunijas
tiesibu aktu atbilstibu Liguma 131. panta
nosactjumiem. Ka noradits 2010. gada
maija publicétaja Konvergences zinojuma par
Igauniju, ECB pozitivi noveértg§ja Igaunijas
tiestbu aktu atbilstibu Ligumam un ECBS
Statiitiem, pienemot, ka turpmakie Igaunijas
tiestbu aktu grozijumi stasies speka laikus. ECB
noradija, ka 2010. gada 22. aprili Igaunijas
Parlaments pienémis Sos tiesibu aktu grozijumus.

ECB un Eesti Pank ieviesa vairakus juridiskos
instrumentus, lai nodroSinatu FEesti Pank
integraciju Eurosistéma 2011. gada 1. janvarl.
Eurosistémas tiesisko regulgjumu pielagoja
atbilstosi ECOFIN 2010. gada 13. jilija
lémumam par to, ka Igaunija vairs nav uzskatama
par valsti, uz kuru attiecas iznémums.! ECB
pien€ma nepiecieSamos juridiskos instrumentus,
lai nodroSinatu atlikusas kapitala dalas
apmaksasanu un argjo rezervju nodosanu ECB,?
un noteica banknosu pardales atslégu, ko pieméro
no 2011. gada 1. janvara.’ Saskana ar ECBS
Statiitu ~ 27.1. pantu Padome pienéma
rekomendaciju par Eesti Pank gada finansu
parskatu  argjiem revidentiem, sakot ar
2011. finanSu gadu.* ECB arT parskaftija tas
tiesisko reguléjumu un, ja bija nepiecieSams,
ieviesa grozijumus sakara ar Eesti Pank dalibu
Eurosistéema. Tapéc tika parskatiti Igaunijas
tiesibu akti, ar ko tiek ieviests Eurosistémas
monetaras politikas un TARGET2 tiesiskais
reguléjums, laujot Igaunijas darfjuma partneriem
ar 2011. gada 3. janvari piedalities Eurosistémas
atklata tirgus operacijas. ECB arT pienéma
lémumu par parejas noteikumiem ECB veiktajai
obligato rezervju piemeroSanai pec euro
ievieSanas Igaunija.’ Visbeidzot, ar Eesti Pank
tika partraukts ligums par dalibu VKM IL.°

Euro ievieSana Igaunija un tas centralas
bankas integracija FEurosisttma noteica arl
nepiecieSamibu  mainit dazus  Igaunijas
juridiskos instrumentus. ECB tika lugtas
konsultacijas par nacionalajiem tiesibu aktiem,
kas regulé euro ievieSanu, noapaloSanas
noteikumus un skaidras naudas apriti Igaunija,
ka ari obligato rezervju prasibas.’
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Lidz 2010. gada beigam Likums par Eesti Pank
un Festi Pank statiiti tika saskanoti ar ECB
2004.,2006.,2008. un 2010. gada Konvergences
zinojuma sniegtajiem ieteikumiem. 2010. gada
10. februari Eesti Pank lidza ECB konsultaciju
saistiba ar Likuma par Eesti Pank un tas statiitu
grozijumu projektu, un ECB pienéma atzinumu,
ierosinot vairakus grozijumus, kas tika
atspoguloti likuma un statitu galigaja versija.t

ECOFIN ludza ECB konsultaciju par
priekslikumiem grozit Padomes regulas®, ar
kuram tika atlauta euro ievieSana Igaunija un
noteikts neatsaucamais fiks€tais euro kurss
attieciba pret Igaunijas kronu'®, ECB atzinigi
novert€ja ierosinatas regulas un noradija, ka tas
nodros§inas euro ka Igaunijas valiitas ievieSanu
péc tam, kad Igaunija tiks atzita par valsti, uz
kuru neattiecas izp€mums, saskana ar Liguma
140. panta 2. punkta noteikto procedaru.

1 Padomes 2010. gada 13. julija Lémums 2010/416/ES saskana
ar Liguma 140. panta 2. punktu par euro ievieSanu Igaunija
2011. gada 1. janvari (OV L 196, 28.07.2010., 24. Ipp.).

2 2010. gada 31. decembra Lemums ECB/2010/34 par to, ka Eesti
Pank apmaksa kapitalu, nodod argjo rezervju aktivus un veic
iemaksas Eiropas Centralas bankas rezervés un uzkrajumos
(OVL11,15.01.2011., 58. Ipp.).

3 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro banknosu
emisiju (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 26. Ipp.).

4 2010. gada 8. oktobra Ieteikums ECB/2010/16 Eiropas
Savienibas Padomei par Eesti Pank argjo revidentu (OV C 282,
19.10.2010., 1. Ipp.).

5 2010. gada 26. oktobra Lémums ECB/2010/18 par parejas
noteikumiem Eiropas Centralas bankas veiktajai obligato
rezervju pieméro$anai pec euro ievieSanas Igaunija (OV L 285,
30.10.2010., 37. Ipp.).

6 2010. gada 13. decembra Ligums starp Eiropas Centralo banku
un arpus euro zonas dalibvalstu nacionalajam centralajam
bankam, kas groza 2006. gada 16. marta Ligumu starp Eiropas
Centralo banku un arpus euro zonas dalibvalstu centralajam
bankam, ar ko nosaka ekonomikas un monetaras savienibas tre$a
posma Valiitas kursa mehanisma darbibas procediiras (OV C 5,
08.01.2011., 3. Ipp.).

7 CON/2010/16 un CON/2010/60.

CON/2010/20.

9 Padomes 2010. gada 13. julija Regula (ES) Nr. 671/2010, ar
ko groza Regulu (EK) Nr. 2866/98 attieciba uz euro mainas
kursu Igaunijai (OV L 196, 28.07.2010., 4. Ipp.) un 2010. gada
13. jalija Padomes Regula (ES) Nr. 670/2010, ar ko Regulu (EK)
Nr. 974/98 groza attieciba uz euro ievieSanu Igaunija (OV L 196,
02.07.2010., 1. Ipp.).

10 CON/2010/52.

oo



3. EESTI PANK INTEGRACIJAS EUROSISTEMA

DARBIBAS ASPEKTI

Péc ECOFIN 2010. gada 13. julija 1émuma par
euro ieviesanu Igaunija 2011. gada 1. janvari
ECB veica tehnisko sagatavoSanos pilnigai
Eesti Pank integré$anai Eurosistéma. Saskana
ar Liguma noteikumiem Eesti Pank pievienojas
Eurosistémai ar tiesi tadam pasam tiesibam un
pienakumiem, ka to ES dalibvalstu NCB, kuras
euro jau ieviests.

Tehniska sagatavoSanas Eesti Pank integracijai
Eurosisteéma aptveéra visdazadakas jomas, Tpasi
finansu parskatu sniegSanu un gramatvedibu,
monetaras politikas operacijas, ar€jo rezervju
parvaldiSanu un valiitas operacijas, maksajumu
sistémas, statistiku un banknoSu izgatavosanu.
Darbibas joma sagatavosSanas ietvéra apjomigu
monetaras politikas TstenoSanas un arvalstu
valiitas operaciju instrumentu, procediiru un
tehnisko sisteému testeSanu.

MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS

Pec ecuro ievieSanas Igaunija 2011. gada
1. janvarl 18 Igaunijas kreditiestadem, kuru
saraksts publicéts ECB interneta lapa, ar So
datumu jaievero Eurosistémas rezervju prasibas.
Igaunijas pievienosanas euro zonai tikai nedaudz
mainja likviditates stavokli Eurosistéma. Euro
zonas kreditiestazu kopgjas rezervju prasibas
picauga mazak neka par 0.2% (223 milj. euro).
No 2011. gada 1. janvara Iidz 18. janvarim
neto autonomie likviditates faktori Igaunija
bija likviditati samazinosi, palielinot visas euro
zonas banku sektora likviditates vajadzibas
vidgji par 1.1 mljrd. euro.

Ta ka bija likviditates parpalikums, Igaunijas
darfjuma partneri neiesniedza pieteikumus
2011. gada sakuma veiktajas atklata tirgus
operacijas, izpemot pieteikumu par nelielu
summu, par kuru norékinu veica 19. janvari.

Pievienojoties euro zonai, FEesti Pank arl
ieviesa Eurosisttmas nodrosinajuma sisteému,
bet neuzradija nevienu aktivu, kas 2011. gada
1. janvari atbilstu izmantoSanai Eurosistemas
kreditoperacijas.

DALIBA ECB KAPITALA, REZERVES UN ARE)O
REZERV)U AKTIVOS

Eesti Pank kop€ja parakstita kapitala dala ir
19.3 milj. euro (0.1790% no ECB parakstita
kapitala, kas 2011. gada 1. janvari bija
10.761 mljrd. euro). 2004. gada 1. maija,
pievienojoties ECBS, FEesti Pank samaksaja
7% no tas ECB parakstita kapitala dalas ECB
darbibas izmaksu segSanai; kopa ar ECB
kapitala palielinajumu 2010. gada 29. decembr1
§1 iemaksa samazinata Iidz 3.75%. Saskana ar
ECBS Stattitu 48.1. pantu Eesti Pank jaiemaksa
atlikusT parakstita kapitala dala 18.5 milj. euro.
Eesti Pank 2011. gada 1. janvari iemaksaja
pirmo parakstita kapitala dalas maksajumu
12.6 milj. euro, un pargja parakstita kapitala
summa tiks iemaksdta nakamajos divos
maksajumos.

2011. gada sakuma saskana ar ECBS Statitu
30. un 48.1. pantu FEesti Pank atbilstosi tas
lidzdalibai ECB parakstitaja kapitala nodeva
ECB argjo rezervju aktivus, kuru kopgja vertiba
bija 145.9 milj. euro (Japanas jenas denominétie
aktivi — 85% un zelts — 15%). Eesti Pank
izvelgjusies veikt savas ECB argjo rezervju
aktivu dalas Japanas jenas parvaldiSanas
aktivitates, izmantojot pila parvaldiSanas
sisttmu kopa ar Suomen Pankki — Finlands
Bank. Ta ka Eesti Pank nodeva argjo rezervju
akttivus ECB, tai saskana ar ECBS Statlitu
30.3. pantu tika kreditéta prasiba euro pret
ECB.
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4. SKAIDRAS NAUDAS NOMAINA IGAUNIJA

SKAIDRAS NAUDAS NOMAINAS LOGISTIKA

Péc tam, kad ECOFIN 2010. gada 13. jalija
attieciba uz Igauniju atcéla izpémumu,
2011. gada 1. janvar Igaunija ieviesa euro ka
savu valiitu. Pareja uz euro skaidro naudu notika
raiti, un péc divu nedelu ilga Igaunijas kronas
un euro skaidras naudas vienlaicigas apgrozibas
perioda euro banknotes un mongétas kluva par
vienigo likumigo maksasanas lidzekli Igaunija.
Faktiski visi bankomati 2011. gada 1. janvari
izsniedza tikai euro banknotes. Skaidras naudas
ievieSanas kartiba bija noteikta skaidras naudas
nomainas plana, kas tika izstradats kopigi ar
attiecigajam ieinteres€tajam pusém.

Suomen Pankki — Finlands Bank, kas darbojas ka
logistikas partneris, nodro§inaja 44.9 milj. bankno$u
1.47 mljrd. euro vértiba. So aizdevumu Eesti Pank
atmaksas bankno$u veida 2012. gada. Eesti Pank
pasttito banknoSu s€rijas numurd bils ietverts
burts "D". Somijas kaltuve piegadaja Eesti Pank
194 milj. euro monétu 58.4 milj. euro vertiba.

Vertibas izteiksmé 13% no aizdotajam euro
banknotém un gandriz puse no piegadatajam euro
monétam tika priekSpiegadata banku sektoram
ievietoSanai bankomatos un priekSpiegades
otras fazes istenoSanai. Turklat tika izgatavoti
700 000 euro mon&tu sakumkomplektu (katrs
12.79 euro vertiba) pardoSanai privatpersonam,
lai samazinatu izdodamas skaidras naudas
apjomu, kas nepiecieSams mazumtirgotajiem
dazas pirmajas janvara dienas.

Saistiba ar euro ievieSanu Igaunija NCB no
2011. gada pirmas darbadienas Iidz 2011. gada
28. februarim bez maksas mainija Igaunijas
kronas pret euro par nominalvértibu.!' Tika
noteikts mainas ierobezojums — 1 000 euro
katrai personai un darfjumam viena diena.
Turklat 2010. gada decembrT fiziskas personas
vargja apmainit kronas pret euro péc fikséta
kursa visas Igaunijas bankas bez maksas. Mainas
procesa pirmajas 15 janvara dienas piedalijas ar1
Igaunijas pasta nodalas, lai nodrosinatu skaidras
naudas piegadi lauku teritorijas.

SeSus menesus, sakot no 2011. gada 1. janvara,
visas banku filiales, kas sniedz skaidras naudas

ECB
/ Gada parskats
2010

pakalpojumus, bet péc tam no 2011. gada jilija
lidz decembrim ierobezota filialu tikla kronas
var apmainit pret euro péc fikséta kursa bez
maksas.

Eesti Pank turpinas pienemt Igaunijas kronu
banknotes un monétas neierobezotu laiku.

EURO IEVIESANAS INFORMACIJAS KAMPANA

ECB ciesi sadarbojas ar FEesti Pank,
lai sagatavotu plasu informacijas kampanu par
euro ievieSanu. Kampana izmantotajos sazinas
lidzeklos — sabiedriskas domas aptaujas, dazadu
veidu publikacijas un specialas interneta lapas —
tika nemta véra iepriek$€jos skaidras naudas
ievieSanas procesos gita pieredze. Pirmoreiz
kop$ 2002. gada euro informacijas kampanas
tika izmantotas TV reklamas (no 2010. gada
novembra Iidz 2011. gada janvara vidum tika
demonstrétas Cetras reklamas). ECB un Festi
Pank organizetas informacijas kampanas merkis
bija iepazistinat skaidras naudas apstrades
iestades un sabiedribu ar euro banknoSu un
mongtu vizualo noform&umu un pretviltoSanas
elementiem, ka arT ar skaidras naudas nomainas
kartibu. Komunikacijas partneriem, galvenokart
bankam un valsts institiicijam, tika nodrosinata
pieeja biitisku ECB publikaciju augstas kvalitates
drukas failiem, kurus tas vargja pielagot un
izmantot saviem komunikacijas pasakumiem.

Pec kontakt€Sanas ar neredzigo cilvéku
savienibam, t.sk. Igaunijas Neredzigo biedribu,
ECB izgatavoja euro audiokartiti cilvékiem ar
redzes trauc&jumiem, kura iestradatais MP3 fails
atskanoja pamatinformaciju par euro skaidras
naudas apmainu un euro skaidro naudu.

Atzimgjot euro informacijas kampanas sakumu
Igaunija, 2010. gada 19. septembri Tallina ECB
prezidents Z. K. Tris¢ pasniedza Eesti Pank
prezidentam A. Lipstokam simbolisku zvaigzni
ar euro banknoteém.

11 ECBS Statutu 52. panta noteikts, ka ECB Padomei javeic
nepiecieSamie pasakumi, lai nodrosinatu to, ka euro zonas valstu
NCB maina to valiitu banknotes, kuru kursi attieciba pret euro
ir neatsaucami fikséti, péc nominalvértibas. Tapéc Padome
2006. gada 24. julija pienema Pamatnostadni par §adu banknosu
apmainu.






Tirgus halles restauré3ana ir svarigs biivdarbu aspekts. Ekas vispargjais aréjais veidols tiks saglabats, fasades un virsmas
restaur€jot saskana ar rikojumu par kultiiras pieminekla saglabasanu. Iek$skats — betona rezga fasade.
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|. FINANSU STABILITATE

Eurosistéma veicina kompetento nacionalo
iestazu Tistenotas ar apdomigu kreditiestazu
uzraudzibu un finanSu sistémas stabilitati
saistitas politikas raitu izpildi. Ta sniedz STm
iestadém un Eiropas Komisijai ar konsultacijas
par ES tiesibu aktu darbibu un to istenoSanu
Sajas jomas. P&c Eiropas Sistemisko risku
kolégijas (ESRK) nodibinasanas 2010. gada
16. decembri, izveidojot tris Eiropas uzraudzibas
iestades (EUI), kas aptver bankas, vertspapiru
tirgus un apdroSinaSanas un pensiju fondus,
2011. gada 1. janvarT speka stajas jaunais Eiropas
reguléjums uzraudzibas joma. Sis regul&jums
laus bitiski stiprinat Eiropas uzraudzibas
struktiiru gan mikrouzraudzibas, gan a1 — pirmo
reizi — makrouzraudzibas ltmeni, jo ESRK
dotas pilnvaras identificét un noteikt prioritati
ES finansu sektora sisteémiskajiem riskiem,
izteikt bridinajumus un vajadzibas gadijuma
sniegt ieteikumus korektiviem pasakumiem,
lai Sos riskus ierobezotu. ECB '"nodroSinas
ESRK sekretariata funkcijas izpildi, tadgjadi
sniedzot analitisku, statistisku, logistikas un
administrativu atbalstu ESRK" (sk. 6. nodalu).!

I.1. FINANSU STABILITATES UZRAUDZIBA

... EURO ZONAS BANKU SEKTORS
Sadarbojoties ar ECBS Banku uzraudzibas
komiteju (BSC), ECB pamatdarbibas jomas ir
finansu stabilitates risku uzraudziba un finanSu
sisttmas Soka absorb&Sanas sp&ju novertésana.?
Galvena uzmaniba analiz€ tiek pieversta
bankam, jo tas joprojam ir nozimigakie finansu
starpnieki Eiropa. Tomer, pieaugot finansu tirgu,
finansu infrastruktiiras un citu finansu iestazu
nozimei un to saikném ar bankam, ECBS javeic
arT $o finanSu sistémas komponentu vajo pusu
uzraudziba.

2010. gada nepartraukta spriedze euro zonas
valstu valdibas obligaciju tirgi un banku
finans€juma tirgos parbaudija tirgu ticibu euro
zonas banku sektora sp&jai parvart nakotnes
riskus. Tom@r euro zonas valstu apnpémiba
uzsakt vai paatrinat fiskalo konsolidaciju,
Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanisma
(EFSM) un Eiropas Finansu stabilitates fonda
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(EFSF) izveide, ECB "Vertspapiru tirgu
programmas" (VTP) uzsakSana maija (saskana
ar to tiek veiktas intervences euro zonas valsts
pazinotic ES méroga stresa testu kopuma
pozitivie rezultati batiski veicindja tirgu
stabiliz€Sanos vasara.®> Turklat vienoSanas
noslégSana par starptautiski aktivu banku
regulativa rezima  parskatiSanu  (Bazeles
IIT noteikumi), kas laika gaita tiks pakapeniski
istenota, lai banku sektors var€tu turpinat
nodrosinat kreditus tautsaimniecibai, mazinaja
nenoteiktibu par banku nakotnes kapitala un
likviditates vajadzibam. Nenemot véra S§is
norises, kopgja ekonomiska un finansu situacija
euro zona, pastavot finansu stabilitates riskiem,
joprojam bija saspringta, un 2. pusgada
atjaunojas bazas par to, kada biis valstu parada
problému un banku sektora ievainojamibas
savstarpgja iedarbiba atseviskas euro zonas
valstis.* Turklat vél viens butisks risku avots
bija globalas nesabalansétibas atjaunoSanas
2010. gada un ar to saistitais augstais valiitas
kursu svarstigums, ka arl1 nesabalansétibas
haotisku korekciju iespgjamiba.

Ipasi euro zonas finanSu sektora norises
2010. gada liecinaja par butiskam neatbilstitbam
starp dalibvalstim, kas galvenokart atspoguloja
dazas  dalibvalstis  notiekoSo  pagatnes
nesabalansétibas koriggsanas procesu. Sados
apstaklos atlikuSo wvalsts sektora atbalsta
pasakumu pakapeniska partraukSana un tas
laika planojums radija TpaSus sareZgljumus
euro zonas finanSu sistémai. Tomér vidgja

1 Padomes 2010. gada 17. novembra Regula (ES) Nr. 1096/2010,
OV L 331, 15.12.2010., 162. Ipp.

2 Kops 2004. gada beigam ECB reizi pusgada publicé zinojumu
par euro zonas finanSu sist€mas stabilitati Financial Stability
Review. 2010. gada ta publicgja arT ES banku sektora strukturalos
raditajus, gada zinojumu par ES banku sektora stabilitati un gada
zinojumu par ES banku darbibas struktiram, kur Sogad bija
ievietots arkartas pielikums par banku pelnitsp&ju — Beyond RoE:
How to measure bank performance. Sajas publikacijas sniegti
BSC veiktas banku sektora struktiiras un stabilitates uzraudzibas
galvenie konstat&jumi. Tas pieejamas ECB interneta lapa.

3 ES méroga stresa testus koordingja Eiropas Banku uzraugu
komiteja (CEBS) ciesa sadarbiba ar ECB un Eiropas Komisiju.
Siki metodologijas apraksti pieejami CEBS un ECB interneta
lapas, bet rezultati pieejami CEBS un dalibu pémuso valsts
iestazu interneta lapas.

4 Sisavstarpéja iedarbiba sasniedza kulminaciju, Irijai 21. novembri
piesakoties uz ES/SVF finansu atbalsta programmas atbalstu.



termina Sie pasakumi bis japartrauc, citadi tie
radis nevienlidzigus konkurences apstaklus
dazadam bankam un valsttm. Vienlaikus
galvenie riski joprojam ietvéra iesp&ju, ka
bazas par valsts finanSu ilgtsp&ju saglabasies
vai pat pastiprinasies un varétu izveidoties
turpmaka negativa atgriezeniska saikne starp
valsts finansm un finan$u sektoru. Lai gan
tautsaimniecibas  izaugsmes ievainojamibas,
fiskalas nesabalansétibas un banku finans€Sanas
apstak]u negativa savstarp&ja iedarbiba bija Tpasi
speciga tikai dazas euro zonas valstis, risks,
ka ta var€tu izplatities citas euro zonas valstTs,
joprojam saglabajas.

Neraugoties uz to, nakotné euro zonas finansu
stabilitates  centralais  scenarijs  kopuma
ir labveligs, to dalgji veicina labdabigaka
makroekonomiska vide, finansu iestazu aktivu
riska darfjumu lielaka caurredzamiba un
euro zonas valstu valdibu un centralo banku
izveidotie papildu finanSu atbalsta mehanismi.
Toméer saistiba ar So perspektivu vél arvien ir
liela nenoteiktiba.

Lielo un sarezgito banku grupu (LSBG) pelna
2010. gada pirmajos trijos ceturk$nos saka
uzlaboties, un to galvenokart noteica specigs
tiro procentu ienakumu kapums, mazaki (lai ar
joprojam lieli) vidgjie uzkragjumi sliktajiem
kreditiem un stabili komisijas maksas ienakumi.
Tiro procentu ienakumu pieaugumu joprojam
veicindja stava ienesiguma likne un vel arvien
samera lielas banku pievienotas procentu
likmes jaunajiem aizdevumiem. Turklat
paradijas norades par to, ka majokla iegadei
izsniegto banku aizdevumu atlikuma kapumam,
iespgjams, 2010. gada vidii bijis pavérsiena
punkts, lai gan dalibvalstis vérojamas btiskas
atkiribas, bet banku veikta nefinansu sabiedribu
kreditésana atjaunojas daudz 1énak. Visbeidzot,
LSBG labveligi ietekm&ja butiskais riska
izmaksu kritums, ko noteica gan kreditcikla
pozitiva  attisttba, gan  tautsaimniecibas
atveseloSanas (ti., saisttbu  neizpildes
raditaju stabiliz€Sanas un mazaks ienakumus
nenesoso  aizdevumu  Tpatsvars).  Tomer
2010. gada 2. ceturksni LSBG bija v€rojams
nozimigs tirdzniecibas iep€mumu kritums,

kas tikai dalgji tika kompenséts 3. ceturksni.
To noteica mazaki tirdzniecibas apjomi, un
daudzas iestades attieciba uz atseviskiem aktivu
turgjumiem joprojam registréja zaudgjumus.
LSBG maksatspgjas raditaji 2010. gada pirmajos
trijos ceturkSnos visur turpindja uzlaboties,
to veicinaja nesadalitd pelna un banku centieni
piesaistit kapitalu. Ja nesen uzlabojusies LSBG
pelnitspeja atkal pasliktinatos, tiktu negativi
ietekm@ta realas tautsaimniecibas kredit€Sana.
Turklat vairakas valstts banku kreditriska
darfjumu  kvalitates uzlaboSanas joprojam ir
nestabila.

I.1.2.  CITAS FINANSU IESTADES

No citam finan§u iestadém 2010. gada stabilizgjas
euro zonas apdro$inasanas sektora stavoklis.
Tomér dazadu apdrosinataju darbibas rezultati
bija atSkirigi, un riska apdrosinataju darbibu
joprojam  apgritinaja meérena ekonomiska
aktivitate. Tacu apdro$inataju finanSu rezultatus
uzlaboja saméra ierobezoti zaud&umi un stabili
investiciju ienakumi. Kopuma lielo apdrosinataju
pelnitsp&ja visu 2010. gadu bija stabila. Turklat
arT kapitala pozicijas bija sp&cigas un vidéji, Skiet,
ietvéra ar1 pietickamu Soka absorb&$anas sp&ju.

Nakotné euro zonas apdroSinasanas sektora
saglabajas dazi riski un problémas, un tas
veicina zinamu neskaidribu par perspektivu.
Ipasas problemas apdrosinatajiem (un pensiju
fondiem), kuriem bilancg ir daudz ligumu ar
garantétu atlidzibu, kuru garantétas atlidzibas
likmes pietuvojusas vai parsniegusas pasreizgjas
ilgtermina bezriska likmes, joprojam sagada
AAA reitinga valdibas obligaciju pelnas likmju
zemais Itmenis. Vienlaikus ekonomiskas
aktivitates mérena atvese]o$anas un ar to saistita
nenoteiktiba v€l arvien apgriitina euro zonas
riska apdroSinataju darbibu.

NodroSinajuma fondu sektors 2010. gada
turpinaja atveseloties. Vidgjie ieguldijumu
raditaji nebija tik nozimigi ka 2009. gada, tacu
turpinajas iegulditaju atgrieSanas sektora, un
gada neto plismas atkal kluva pozitivas. Tomer
iegulditaji parasti labpratak izvelgjas lielakus
nodrosinajuma fondus, kuru izaugsme vienlaikus
var nozimét ar1 augstaku finansu stabilitates
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risku. Turklat, npemot v&ra zemas nominalas
procentu likmes un visaugstaka reitinga brokeru
banku augoS$o darfjjuma partnera kreditriska
pielaujamo limeni, ierobeZotie dati, kas pieejami
par nodro$inajuma fondu aiznemto lidzeklu
attiecibu, liecina par to, ka nodroSinajuma fondu
sektors atkal pakapeniski palielina So attiecibu
un tadgjadi pieaug ievainojamiba saistiba ar
dazadiem ar So attiecibu saistitiem riskiem.

1.2. FINANSU STABILITATI VEICINOSIE PASAKUMI

2010. gada ES saka ES krizes novérsanas, vadibas
un risinasanas reguléjuma pamatigu parskatisanu.
Reforma, kas aptver vairakus gadus un ir aprakstita
ECOFIN 2010. gada 18. maija secindjumos,
pievérsas $adam trim galvenajam darba jomam:
1) ES politikas koordinacijas sistemas ieviesana;
2) ES regulgjuma stiprinaSana un 3) mehanismu
izveide, lai nodroSinatu, ka finanSu sektors sedz
finansu krizu firas izmaksas. ECB visu gadu
aktivi piedalijusies visas trijas minétajas jomas.

Konkréti ECB sniegusi atbalstu holistiskas
ES méroga krizes novérsanas, vadibas un
risinaSanas politikas koordinacijas sist€mas
ievie$ana, kas vienlaikus nozimé ECOFIN lielaku
koordingjoso lomu finansu stabilitates politikas
konteksta, ka ar1 koordinacijas kartibas izveidi,
lai dazadam ES un valstu iestadem skaidri
daritu zinamus to lomu un pienakumus. Saja
sakara 2008. gada Saprasanas memoranda par
parrobezu finansu stabilitati® definéto parrobezu
stabilitates grupu izveide visam lielajam ES
parrobezu finansu grupam Iidz 201 1. gada vidum,
ka ar1 parrobezu sadarbibas Iigumu (brivpratigas
konkrétas sadarbibas ligumu) noslégSana tika
uzskatita par lietderigu divpusgjai/daudzpusgjai
politikas koordinacijas nostiprinasanai.

Regulésanas joma 2010. gada februari
Eurosisttma  piedalfjas Komisijas rikotaja
publiskas apsprieSanas procesa par ES parrobezu
kiizes vadibas sisttmu banku  sektora.’
Eurosisteéma atbalstija Komisijas izvirzito merki
uznemties iniciativu izstradat ES risinajuma
regulgjumu un pieversties tadu krizu efektivas
vadibas SkérSliem, kuras ietekmé ES parrobezu
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finansu iestades. Eurosistéma ar1 ierosinaja
vairakus iesp&jamos veidus, ka risinat jautajumus
saistiba ar agrino intervencu instrumentiem,
grupu ieksgjiem aktivu parvedumiem, "griitibas
nonaku$o banku situacijas risinaSanu"® un
maksatnespgju.

Komisija 2010. gada maija publicgja "Pazinojumu
par banku noregulgjuma fondiem", ierosinot
izveidot ES méroga prieksfinansétu shemu tiklu,
kas butu labakais finansu nodevu izmantoSanas
veids, lai nodroSinatu to, ka nakotn€ banku
bankrots nenotiek uz nodoklu maksataju rékina
vai nedestabiliz€ finanSu sisttmu. Lidzigi
Eiropadome junija piekrita, ka dalibvalstim
jaievie§ finan$u iestazu nodevu un nodoklu
sist€ma, lai nodrosinatu taisnigu sloga sadalijumu
un raditu stimulu ierobezot sistémisko risku.’
Saja  sakara ECB atzina nepiecieSamibu
nodro$inat to dazado iniciativu koordinéSanu,
kuras valstis jau veic, lai mazinatu konkurences
izkroplojumu riskua dazadu valstu banku
pakalpojumu tirgu vidi un risku, ka krizes laika
varétu tikt kavéta parrobezu  sadarbiba.
Sim nolikam ECB aktivi piedalfjusies
Ekonomikas un finansu komitejas (EFK) krizes
vadibas specialas darba grupas darba, veicot
dazado ES nodevu sisttmu uzraudzibu un
sniedzot ieteikumus par iesp&jam tadu Tstermina
jautajumu risinaSana ka nodoklu dubulta
uzlikSana un vienlidzigi konkurences noteikumi.

5 Sk. Saprasanas memorandu par sadarbibu starp Eiropas
Savienibas finan$u uzraudzibas iestadeém, centralajam bankam un
finan$u ministrijam parrobezu finansu stabilitates joma (ECFIN/
CEFCPE(2008)REP/53106), Brisele, 2008. gada 1. junijs.

6 2010. gada 17. augustd, Danijas, Igaunijas, Somijas, Islandes,
Latvijas, Lietuvas, Norvégijas un Zviedrijas iestadem parakstot
ligumu, tika nodibinata pirma parrobezu stabilitates grupa —
Ziemelvalstu—Baltijas valstu parrobezu stabilitates grupa.

7 2009. gada 20. oktobri Eiropas Komisija uzsaka sava pazinojuma
"ES satvars parrobezu krizes vadibai banku sektora" sabiedrisko
apsprieSanu. Pazinojums pieversas virknei jautajumu $adas trijas
galvenajas jomas: 1) agrinds intervences; 2) gritibas nonakuso
banku situacijas risinajums un 3) maksatnespgja.

8 "Grutibas nonaku$o banku situacijas risinajums" attiecas uz
pasakumiem, ko valsts iestades veic, lai risinatu krizi banku
iestade, ierobezotu tas ietekmi uz finanSu stabilitati un péc
vajadzibas atvieglotu organizétu visas iestades vai tas dalas
darbibas izbeigsanu.

9 Iznemot Cehijas Republiku, kas saglabaja tiesibas Sos pasakumus
neieviest.



Komisija 2010. gada oktobr1 publicgja
pazinojumu "ES sisttma kiTzu parvaréSanai
finan§u sektora", kas nosaka tas reformas
galvenos elementus, kura ietilps ES tiesibu aktu
priekslikumos 2011. gada. Papildus talitgjai
prioritatei izveidot efektivus krizes vadibas
pasakumus visas dalibvalstis pazinojuma ieklauts
arT ricibas plans, kas nodroSina ilgaka termina
skatfjumu uz dazam nozimigajam problémam,
kas biis janovers, lai nodroSinatu raitu krizu
parvaréSanu. Eurosistéma atbalsta Komisijas
izteikto priekslikumu, kura mérkis ir stiprinat
ES krizu vadibas un risinajuma regulgjumu.
Visaptveross krizes vadibas regul&jums inter alia
nodro§inatu, ka galu gala risinagjuma raSanas
iespgja bitu ticama pat sistemiski svarigas
parrobezu  iestides gadijuma. Sa mérka
sasniegSana prasa ne tikai to, lai uzraudzibas
iestadém butu efektivaki instrumenti, bet arl
normas, kas veicina dalibvalstu sadarbibu krizes
situacijas. Komisija 2011. gada 6. janvari uzsaka
§a priekSlikuma tehnisko detalu sabiedrisko
apsprie$anu.'® 2010. gada decembri secindjumos
par krizes novérsanu, vadibu un risinasanu
ECOFIN atbalstja Komisiju tas turpmakaja
tiesibu aktu izstrades darba un aicinaja EFK
turpinat uzraudzit valsts nodevu un nodoklu
sisttmas, Tpasi attieciba uz vienlidzigu
konkurences nosacijumu nodro$inasanu un
koordinaciju.'!

10 Sikaku informaciju sk. Eiropas Komisijas interneta lapa
(http://ec.europa.eu).

11 Padomes secinajumi par krizes novérSanu, vadibu un risinajumu,
ECOFIN 3054. sanaksme, Brisele, 2010. gada 7. decembris.
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2. FINANSU REGULESANA UN UZRAUDZIBA

2.1. BANKU DARBIBA

2010. gada banku darbibas regulésana notika
saskana ar programmu, ko Londonas un
Pitsburgas augstaka Iimepa tikSanos laika
2009. gada noteica G20 valstis ar galigo mérki
izveidot izturigaku finanSu sistemu, kas veicina
specigu un stabilu tautsaimniecibas izaugsmi.
Lai to panaktu, Centralo banku vaditaju un
uzraugu grupa (Bazeles Banku uzraudzibas
komitejas parraudzibas struktiira) vienojas par
esoSo kapitala prasibu bitisku pastiprinasanu un
globala likviditates riska regul&juma ievieSanu.'
St reformu pakete, ko parasti devé par Bazeli
III, ir jaunas starptautiskas uzraudzibas sist€mas
stiirakmens.

Bazeles III paketé ieklauta jauna regulativa
kapitala definicija, kuras centra ir elementi ar
vislielakajam zaud&jumu absorb&Sanas spgjam,
pieméram, parasto akciju kapitals un ta
ekvivalenti tadu sabiedribu gadijuma, kas nav
akciju sabiedribas. Papildus §im kvalitativajam
uzlabojumam biitiski palielinata arT nepiecieSama
kapitala summa. Jauna minimala parasto akciju
kapitala 1. [Tmena attieciba noteikta ka 4.5% no
riska svértajiem akfiviem, ko papildina
2.5% kapitala saglabasanas rezerve, kas domata
stresa periodu izturéSanai nakotn€. Kopa ar citiem
1. limepa un 2. limena kapitala elementiem
faktiska kopgja kapitala attieciba palielinasies no
pasreizgjiem 8% lidz 10.5% no riska svertajiem
aktiviem. Turklat papildu rezerve aizsardzibai
pret cikliskuma ietekmi, kas izmantojama
parmériga kreditéSanas kapuma apstak]os, varétu
sasniegt 2.5% mno riska svertajiem akfiviem
atkariba no kreditcikla noriseém konkrétaja valstt.
Reaggjot uz Komisijas rikoto apsprie$anos par
priekslikumu attieciba uz pretcikliskam kapitala
rezervém, Eurosistéma piedalijas starptautiska un
ES limeni veikta darba saistiba ar pretcikliska
kapitala rezerves mehanisma izveidi un uzsvéra
konsekventas Tstenosanas nepiecieSamibu ES un
starptautiskaja Itmeni. ESRK un Eiropas Banku
iestade =~ (EBA) nodroSindja  vienlidzigus
konkurences nosacijumus starptautiskaja Itment,
pec iespgjas sikak nosakot prasibas attieciba uz
pretcikliska kapitala rezerves mehanisma izveidi
pasa Kapitala prasibu direktiva (KPD), un,
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attiecigi pildot savus pienakumus Eiropas
uzraudzibas sisteéma, vargja paredzet politikas
principus un tehniskos standartus papildu prasibu
noteikSanai, kas Jautu nodro$inat to, ka
uzraudzibas sistéma reagé uz finanSu sist€émas
attistibu un dazadiem tas parciestajiem Sokiem.!

Turklat atbilstoSi G20 valstu pilnvarojumam
prasibas, kuru pamata ir riski, papildinatu
caurredzams un starptautiski salidzinams uz
risku nebalstits aiznemto lidzeklu attiecibas
raditajs.

Likviditates riska regulgjumu veido divi
kvantitativie  pamatstandarti, kuru galvenais
mérkis ir ierobeZot istermina likviditates vajadzibu
nesabalansétibu un noteikt strukturalu ilgaka
termina likviditates prasibu, lai samazinatu banku
atkaribu no lielos korporativos klientus apkalpojoso
banku un citiem svarstigiem finans€juma avotiem
un veicinatu stabila ilgaka termina finansgjuma
piesaisti. Lai palidzetu veikt likviditates risku
uzraudzibu un veicinatu informacijas apmainu starp
uzraudzibas iestadém, kvantitativos pasakumus
papildina vairaki uzraudzibas instrumenti.

Sakara ar $Tm regulativajam iestradém Eiropas
Komisija rikoja divus apsprieSanas procesus.
Pirmais sakts 2010. gada februari un skara

ierosinatos grozijumus KPD attieciba uz
likviditates standartiem, kapitala definiciju,
aiznemto  lidzeklu  attiecibas  raditajiem,

parmainam attieksmé pret darfjuma partnera
kreditrisku, pretcikliskajiem pasakumiem (t.sk.
uzkrajumu veidoSanu paredzamo kredit€Sanas
zaudejumu segSanai visa cikla laika), vienotu
kodeksu un sistémiski svarigam finansu iestadem
(SSFI). Otra apspriesanas, ko saka 2010. gada
oktobri, saistita ar pretcikliskas kapitala rezerves
ievieSanu.

12 Sikaku informaciju sk. Basel III: A global regulatory framework
for more resilient banks and banking systems un Basel IlI:
International ~ framework for liquidity risk measurement,
standards and monitoring; abi publicéti 2010. gada 16. decembri,
pieejami SNB interneta lapa (http://www.bis.org).

13 Sk. Countercyclical capital buffer — position of the Eurosystem
on the Commission's consultation document, kas pieejams ECB
interneta lapa.



ECB pilniba atbalsta Centralo banku vaditaju
un uzraugu grupas vienoSanos un uzskata,
ka tas ir svarigs solis preti veiksmigai G20
valstu pilnvaru Tstenosanai. Krize neparprotami
paradija, ka par svarigu prioritati nosakami
pasakumi, kas nodroSina lielakas finansu
sistémas pretestibas spgjas. Neraugoties uz
regulativas reformas izmaksam, kas dalgji ir
parejosas, jauna sist€ma naks par labu pasaules
tautsaimniecibai, buitiski samazinot ar nakotnes
finan$u krizém saistitos riskus.

Tomér ECB uzskata, ka pasakumu paketes
pakapeniska 1stenoSana, kas paredzgta laikposma
no 2013. gada Iidz 2019. gadam, joprojam
biis svariga un ka jebkuras turpmakas norises
javerte salidzinajuma ar jau veikto pasakumu
kompleksu. Parejas perioda kapitala raditaji,
likviditates raditaji un aizgpemto lidzeklu
ietekmi uz konkrétiem uzpeméejdarbibas
modeliem, konkrétiem banku darbibas sektoriem,
finansu tirgiem un tautsaimniecibas izaugsmi.
Vienlaikus TpaSa uzmaniba biis javelta tam,
lai nodrosSinatu jauno noteikumu konsekventu
istenoSanu dazadas jurisdikcijas starptautiska
liment.

Saskana ar G20 valstu pilnvaram Finansu
stabilitates padome (FSP) 2010. gada
pievérsas veél vienam darba virzienam -
pietickami integrétas sist€émas izstradei, lai
mazinatu ar SSFI saistito risku un argjo faktoru
ietekmi. Jauno sist€ému veidos Sadas sastavdalas:
1) SSFI problemu efektivas risinasanas
instrumenti; 2) intensivaka un efektivaka
uzraudziba un parraudziba; 3) stabilas finanSu
tirgus pamata infrastruktiiras, lai mazinatu
kaitigas ietekmes risku un 4) papildu uzraudzibas
un citas prasibas, lai stiprinatu zaud&jumu
absorbéSanas sp&ju. 2010. gada septembri
pazinojuma presei péc vienoSanas par jauna
uzraudzibas rezima gradaciju Centralo banku
vaditaju un uzraugu grupa atzimé&ja, ka SSFI
nepiecieSamas zaud&jumu absorb&Sanas spgjas,
kas parsniedz Bazeles III noteiktos standartus.

ECB apsveic un atbalsta FSP darbu $aja svarigaja
joma. Nemot véra SSFI veikto darbibu globalo

mérogu, joprojam svarigi, lai regulatoru kopiena
FSP pasparné ciesi sadarbotos, nodroSinot
augstu starptautiskas konsekvences pakapi Saja
joma, tadgjadi ierobeZojot iesp&jamas novirzes
no vienlidzigiem konkurences noteikumiem un
pec iesp€jas samazinot regul&juma arbitrazas
riskus.

2.2. VERTSPAPIRI

2010. gada turpinajas darbs saistiba ar
nodro§indjuma fondiem, kreditreitingu
agenturam (KRA) un Tsas pozicijas pardoS$anas
regulgjumu. G20 valstis velreiz apstiprinaja
savu apnemsanos uzlabot nodrosinajuma fondu
un KRA parraudzibu.'* Eiropas limeni baZas par
1sas pozicijas pardoSanas iespgjamo kait€&jumu
centas novérst Eiropas Vertspapiru regulatoru
komiteja (CESR).!*

Attieciba uz nodrosinajuma fondiem oktobrT
Padomé tika panakta vienoSanas'® par direktivu
par alternativu ieguldijumu fondu parvaldniekiem
(AIFP direktiva), bet 2010. gada 11. novembr1
Eiropas Parlaments balsojuma izteica atbalstu
direktivas priekslikumam. AIFP direktivas
mérki ir inter alia nodro$inat, ka visiem noteiktu
apjomu parsniedzosiem alternativu ieguldijumu
fondu parvaldniekiem tiek noteiktas atbilstosas
autorizacijas un  registracijas  prasibas,
uzlabot riska parvaldibas un vadibas drosibas
mehanismus, pastiprinat investoru aizsardzibu
un izveidot sisttmu risku makrouzraudzibai.
Péc So prasibu izpildes AIFP ieglitu pasi,
kas tiem lautu piedavat lidzeklus profesionaliem
investoriem visa vienotaja tirgli. Eurosisteémas
ieguldijums Eiropas Komisijas apspriesanas
procesa par nodroSingjuma fondiem pauda
stingru atbalstu lielakai nodrosindgjuma fondu
nozares caurredzamibai un tas makrouzraudzibai,
ka arT noradija, ka pirmais solis preti vienpratibai
globala Itmeni var@tu bit visaptveroSa un

14 The G-20 Toronto Summit Declaration, G20, 2010. gada 26. un
27. junijs.

15 Proposal for a Pan-European Short Selling Disclosure Regime,
CESR, 2010. gada marts.

16 VienoSanas starp Padomi, Eiropas Komisiju un Eiropas
Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komiteju.
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saskanota regul€juma ievieSana saistiba ar AIFP
ES. Turklat ta uzsvéra, cik nozimigi ir turpinat
starptautisko dialogu, lai nodrosinatu globali
koordingtu regul&jumu. '’

Saistiba ar KRA FEiropas Komisija sagatavojusi
priekslikumu eso$as KR A regulas grozijumiem. '
Atzinuma par priek$likumu!® ECB kopuma
atbalstfja pasakumus, kas versti uz regul&juma
stiprinaSanu (konkr&ti — visaptverosu pilnvaru
pieskirSsanu Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestadei (ESMA) attieciba uz KRA registraciju
un uzraudzibu, un iesp&u nodrosinat lielaku
caurredzamibu un tirgus konkurenci strukturéto
finan$u instrumentu reitingiem).

Reaggjot uz bazam par Tsas pozicijas pardoSanas
ietekmi finanSu krizes izraisitajos arkartas tirgus
apstaklos, regulatoru iestades visa pasaulé
piendma virkni pasakumu. FEiropa CESR
2010. gada marta ierosinaja ieviest Eiropas
méroga  informacijas  atklasanas  reZimu.
An Eiropas Komisija 2010. gada 14. jinija
publicgja apspriesanas dokumentu. Eurosisteémas
atbilde 2010. gada 5. augusta pauda atbalstu
ierosinatajam caurredzamibas reZimam attieciba
uz ES akcijam. Tika uzsverts, ka ESMA kopa ar
attiecigajam iestadém nepiecieSama centrala
loma arkartas situacijas un ka isas pozicijas
pardoSanas aizliegumi vai ierobezojumi bitu
janosaka uz ierobezotu laiku, un to darbibas joma
aptvertu tikai arkartas apstaklus. Eurosist€ma
kopuma atbalstija pasakumu pastiprinasanu
attieciba uz nor€kinu klimém nenodroSinatos
1sas pozicijas pardoSanas darfjumos un pilnvaru
pieskirSanu kompetentajam iestadém, lai tas uz
laiku var€tu ierobezot 1sas pozicijas pardoSanas
darfjumus.  Turpmaka Komisijas  regulas
priekslikuma mérkis bija nodrosinat lielaku
saskanotibu, koordinaciju un caurredzamibu, ka ar1
samazinat sistémiskos riskus, tirgus integritates
apdraud&jumus un norekinu riskus.?

2.3. GRAMATVEDIBA

Galvenas norises 2010. gada bija saistitas ar
FinanSu gramatvedibas standartu padomes
(FASB) un Starptautisko  gramatvedibas

m :
Gada parskats
atad 2010

standartu padomes (SGSP) veikto darbu, reaggjot
uz G20 valstu ligumu novérst trikumus, kas bija
noteikti, sakoties finansu krizei, un panakt
attiecigo standartu lielaku saskanotibu.

Atsaucoties uz G20 valstu aicinajumu uzlabot

ieinteres€to personu iesaistiSanos standartu
noteik8anas  procesa, SGSP vel wvairak
pastiprinaja argjo komunikaciju, lai rosinatu

plasu ieintereseto personu piedaliSanos standartu
izstrade.

Saja sakara ECB daudzkart sniedza SGSP
viedokli par vairakiem bitiskiem gramatvedibas
projektiem  (ipasSi  finanSu  instrumentu
gramatvediba) un visparigaku viedokli par
FASB un SGSP istenotajiem konvergences
centieniem.

2010. gada aprili ECB sniedza komentarus
par SGSP ierosinajumu noveérst bazas saistiba
ar regulgjumu, ievieSot regulativu pelpas vai
zaud&jumu aprekinu. ECB uzsvera, cik nozimigi
ir saglabat labu sadarbibu starp SGSP un
regulatoriem jautdjumos, kas skar patiesas
vertibas noveértejumu un uzkrajumus nakotnes
vajadzibam gramatvedibas ietvaros. Tomér ECB
neatbalstja regulativa pelpas vai zaud€umu
aprékina ievieSanu, jo jauna kapitala reguléjuma
(Bazele IIT) informacijas atklasanas prasibas jau
pievérsas SGSP un tas priekSlikuma minétajiem
informacijas atklasanas jautajumiem, un regulativs
pelnas vai zaud&jumu aprekins varetu radit papildu
sarezgljumus un neskaidribas, ka ari izraisit
sajukumu tirgi, no ka vajadz&tu izvairities.

Gan FASB, gan SGSP stiprinaja centienus
samazinat paSreizgjas finanSu instrumentu
gramatvedibas sarezgitibu, izstradajot jaunus

17 European Commission’s consultation on hedge funds —
Eurosystem contribution, ECB, 2009. gada 25. februaris.

18 Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 16. septembra
Regula (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentaram.

19 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 19. novembra atzinums
par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko
groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiiram
(CON/2010/82).

20 Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par Tsas
pozicijas pardoSanu un daziem kreditsaistibu nepildisanas
mijmainas ligumu aspektiem, Eiropas Komisija, 2010. gada
15. septembris.



finansu instrumentu klasifikacijas un
novertésanas standartus.

2010. gada abas padomes turpindja darbu,
lai nostiprinatu uzkrajumu nedroSiem paradiem
(vertibas samazinasanas) atziSanu gramatvediba.
Saja sakara ECB daudzkart izteikusi skaidru
atbalstu virzibai uz gaidamo zaud&jumu modeli.
Turklat ECB turpin3ja piedalities Bazeles
komitejas darba gramatvedibas joma, kur viens
no mérkiem ir risinat darbibas problémas,
ko izraisa gaidamo zaud&umu pieejas
ievieSana.
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3. FINANSU INTEGRACIJA

Eurosisttma  piedalas  Eiropas  finanSu
integracijas uzlabosana: 1) vairojot izpratni par
finansu integraciju un to uzraugot; 2) stimul&jot
privata sektora darbibu, veicinadama kolektivo
ricibu; 3) konsult§jot jautajumos par finansu
sisttmas un tieSas Ilémumu pienemSanas
tiesisko un regulativo bazi un 4) nodroSinot
finansu integraciju veicinoSus centralo banku
pakalpojumus.

IZPRATNES VAIROSANA PAR FINANSU INTEGRACIJU
UN TAS UZRAUDZIBA

2010. gada aprili ECB publicgja ceturto gada
zinojumu Financial integration in Europe
("Finan$u integracija FEiropa").?! Zinojuma
galvenais mérkis ir piedalities Eiropas finansu
integracijas uzlaboSana un vairot sabiedribas
izpratni par Eurosisttmas lomu §a procesa
atbalstiSana, informg€jot par situaciju integracija
un tadgjadi ar1 nodrosinot empirisko bazi
turpmakiem finanSu integracijas veicinasanas
politikas pasakumiem. Zigojuma vispirms
novertéts finanSu  integracijas  stavoklis,
pamatojoties uz to raditaju kopumu, ko reizi
pusgada publiceé ari ECB interneta lapa.
2010. gada $ie raditaji tika papildinati, icklaujot,
pieméram, obligaciju tirgus riska raditajus.
Zinojuma sniegta ari padzilinata atsevisku
jautajumu analize: 1) banku darbibas integracija
un uzraudziba ES; 2) Eiropas nodroSinatas
obligacijas; 3) péctirdzniecibas pakalpojumu
sektora darba saskanoSana un 4) finans$u tirgus
integracijas un attistibas ietekme uz stabilitati.
Zinojumu noslédz parskats par Eurosisteémas
2009. gada ieguldifjumu, lai panaktu Eiropas
finansu tirgu ciesaku integraciju un augstaku
attistibas pakapi.

ECB turpinaja darboties Eiropas Kapitala
tirgu un finansu integracijas pétniecibas tikla,
kas pulcina akadémiskas aprindas, tirgus
dalibniekus, politikas veidotajus un centralo
banku specialistus un kuru ta vada sadarbiba ar
Frankfurtes Universitates FinanSu studiju centru.
2010. gada 27. un 28. septembr1 ECB Frankfurtg
rikoja tikla 13. konferenci Macro-prudential
Regulation as an Approach to Contain Systemic
Risk: Economic Foundations, Diagnostic Tools
and Policy Instruments ("Makroregulgjums
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ka sistemiska riska ierobezoSanas pieeja:
ckonomiskais pamatojums, diagnostikas un
politikas instrumenti"). Tapat ka ieprieksgjos
gados, pétniecibas tikla ietvaros ECB pieskira
piecas Lamfalussy Fellowships stipendijas
jaunajiem pétniekiem. Pasreizgjas tikla prioritates
ir: 1) finanSu siste€mas ka riska parvalditajas, riska
sadalitajas un riska raditajas; 2) privatpersonam un
MVU sniegto finansu pakalpojumu integracija un
atfistiba un jauninajumus izmantojo$o uzpe€mumu
stimul@Sana un 3) finanSu modernizacija un
parvaldiba un Eiropas finansu sist€mas integracija
pasaules kapitala tirgos.

PRIVATA SEKTORA DARBIBAS STIMULESANA

SEPA

Eurosisttma  turpindja  atbalstit  Vienotas
euro maksajumu telpas (SEPA) iniciativu,
kuras mérkis ir nodroSinat visu dalibvalstu
privatpersonam, sabiedribam un valsts parvaldes
iestadem iesp&ju veikt bezskaidras naudas
maksajumus euro no viena konta, izmantojot
vienu maksajuma instrumentu paketi, tikpat
vienkarsi, efektivi un drosi, ka paslaik veicot
ick§zemes maksajumus.

2010. gada oktobri Eurosisttma publicgja
septito SEPA progresa zinojumu.?? Zinojums
sniedz verte§jumu par SEPA Tstenosana panakto
progresu kops iepriek$€ja zinojuma publicéSanas
2008. gada novembri, atseviski noradot uz
sasniegumiem un trikumiem. Turklat zinojuma
pielikuma Eurosisttma noteikusi (nepilnu)
atskaites punktu sarakstu, kas jasasniedz
laikposma no 2010. gada 4. ceturkSpa Iidz
2013. gada beigam, lai veicinatu SEPA ievieSanas
un migracijas pabeigSanu. Zinojuma galvenie
secingjumi saistiti ar migraciju uz SEPA kredita
parvedumiem un SEPA tieSo debetu, kartém,
jauningjumiem un maza apjoma maksajumu
drosibu. Attieciba uz pédgjo Eurosistéma
izveidojusi ar1 forumu tirgus noriSu uzraudzibai
un droSibas gaidu saskanoSanas veicinasanai
Eiropa. Turklat Eurosisttma atbalstija Eiropas

21 Financial integration in Europe, ECB, 2010. gada aprilis.

22 Single Euro Payments Area: Seventh Progress Report — Beyond
theory into practice, ECB, 2010. gada oktobris (picejams ECB
interneta lapa).



Komisijas iniciativu noteikt migracijas beigu
datumu ar ES regulas palidzibu.?

SEPA kredita parvedumu sisttma 2010. gada
decembri veidoja 13.9% kop&jo euro kredita
parvedumu maksajumu. Papildus euro zonas
SEPA kredita parvedumu raditajam valstu
SEPA kredita parvedumu raditaji liecina,
ka SEPA kredita parvedumu izmanto$anas
apjomi atseviskas wvalstls joprojam ir stipri
atskirigi.** Turklat kops SEPA tie$a debeta
shémas ievieSanas 2009. gada novembrl tas
izmantosanas apjoms joprojam ir saméra neliels,
2010. gada decembri veidojot krietni mazak par
1% no visiem euro tiesa debeta maksajumiem.

SEPA kredita parvedumu un SEPA tiesa debeta
shému ievie$ana nodroSina pamatu, uz kura
iespgjams veidot turpmakos jauninajumus,
pieméram, Eiropas tieSsaistes maksajumu
risinajumus, mobilos maksajumus un elektronisko
rékinu izrakstiSanu. Eurosistéma 2010. gada ar
tirgus dalibniekiem apsprieda dazadu inovativo
maksajumu joma veikto iniciativu statusu. Ar
So merki ECB sadarbiba ar NCB veica eSEPA
tieSsaistes apsekojumu, lai apzinatu dazadas
valstis pieejamos atskirigos risingjumus.

NepiecieSsams panakt turpmaku progresu,
ipasi SEPA maksajumu karSu joma. Viens
no pamatelementiem ir pabeigt migraciju uz
EMV standartam? atbilstoS§am viedkartém,
bankomatiem un terminaliem tirdzniecibas
vietas (nozare pati sev noteikusi terminu Iidz
2010. gada beigam). AtbilstoSi SEPA karSu
raditajiem daudzas valstis jau nodrosinajusas
100% migraciju uz EMV. 2010. gada notika
otra tikSanas ar ieinteres€tajam personam,
lai apspriestu SEPA sertifikacijas sist€emu
attieciba uz karttm un terminaliem vienota
novértéSanas  un  sertifikacijas  procesa
panaksanai. Turklat Eurosisttma nodro§inaja
lielaku skaidribu par kar§u shému un apstrades
struktiiru nodaliSanas principu. Eurosisteéma
paredz, ka tiks radita vismaz v€l viena papildu
Eiropas karSu shéma, kas sp@s izpildit gan
Eurosistémas, gan pargjo ieinteres€to pusu
prasibas, lai nodrosinatu konkurétsp&jigu karsu

tirgu SEPA, un jau tiek veikti vairaki tirgus
pasakumi, kuru turpmakais progress joprojam
tiks uzraudzits.

2010. gada marta Eurosisttma un Eiropas
Komisija vienojas par SEPA Padomes izveidi,
lai reagltu uz nepiecieSamibu nodro$inat
atbilstosu SEPA projekta parvaldibu un
palielinatu galalietotaju iesaisti§anos. So jauno
parraudzibas struktiiru kopigi vada ECB un
Eiropas Komisija, un ta apvieno augsta limena
parstavjus no maksajumu tirgus piedavajuma un
pieprasijuma pusém. 2

VERTSPAPIRU TIRGI

Eiropas istermina vértspapiru tirgus liclakoties
ir ick$zemes tirgus. Kop§ 2001. gada Eiropas
istermina  vertspapiru  (STEP) iniciativa,
ko Eiropas Banku federacijas (EBF) un Finansu
tirgu asociacijas (ACI) aizbildniba un STEP
Tirgus komitejas vadiba Tsteno tirgus dalibnieki,
ir veicinajusi 1stermina parada vertspapiru tirgus
integraciju, brivpratigi ieverojot tirgus standartu
un prakses pamatkopumu, ko iesp&jams
piemérot emisijas programmam eso$ajos tirgos,
piem&ram, Euro komercveértspapiru (ECP) tirgi
vai Francijas komercvertspapiru (TCN) tirg.

Eurosistéma turpindja atbalstit STEP divos
veidos. Pirmkart, Iidz 2010. gada jlnijam
saskana ar pagaidu kartibu Eurosistema
nodrosinaja palidzibu STEP Sekretariatam,
pieskirot STEP apzim@umus programmam,
lai gan galiga atbildiba par STEP apzim&jumu
pieskirSanu un anul&Sanu vienmer
pilniba bija STEP Sekretariatam. Kops

2010. gada julija STEP Sekretariats pats vada

apzim&jumu pieskirSanas procesu. Otrkart, ECB

23 Sikaku informaciju sk. §is nodalas sadala "Konsultacijas par
finanSu sistémas un tie$as lémumu piepemsanas tiesisko un
regulativo bazi".

24 Kritiska masa, t.i. tirgus dala virs 50%, sasniegta tikai
Luksemburga un Kipra. Vel trijas valstis — Slovénija, Belgija un
Spanija — tirgus dala sasniegusi divciparu skaitliem rakstamus
raditajus.

25 "EMV standarts" ir specifikaciju apkopojums, ko izstradajis
konsorcijs EMVCo, kur$ veicina elektronisko finansu darfjumu
standartizaciju pasaules méroga, ipasi viedkarSu globalo
savietojamibu. "EMV" nozimé "Europay, MasterCard un Visa".

26 Sikaku informaciju sk. SEPA Padomes interneta lapa

(http://www.sepacouncil.eu).
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nodroSina statistiskos datus par STEP tirgu
(sk. 2. nodalas 4. sadalu).

STEP parada vertspapirus saméra maz skara
finansu tirgus satricinajums, un kop€ja apgroziba
eso$da summa 2010. gada decembri sasniedza
411 mljrd. euro, nedaudz parsniedzot attiecigo
summu iepriek$g€ja gada nogale. Stabilo tirgus
attistibu noteica tas, ka STEP kriterijus iesp&jams
piem@rot citam eso$am tirgus programmam
un ka Eurosisttma nodrosinajuma mérkiem
atzist STEP ka neregulétu tirgu. ECB Padomes
2008. gada oktobra Iémums uz laiku paplasinat to
aktivu sarakstu, kuri var biit par nodroSinajumu
Eurosistémas  kreditoperacijas, ieklaujot
kreditiestazu emitétos STEP vértspapirus,
ti., noguldijuma sertifikatus, no 2011. gada
1. janvara tika atcelts.

STEP apzim&umu ieviesa 2006. gada, un
2010. gada decembrt bija 173 aktivas programmas
ar STEP apzimgjumu.

Lai palielinatu ar akfiviem nodroSinato
vertspapiru caurredzamibu, Eurosistema
2010. gada uzsaka sabiedrisko apsprieSanos
par atbilstibas prasibas ievieSanu ar aktiviem
nodro§inato  vertspapiru iniciatoriem, lai
nodrosinatu kreditu Itmepa informaciju par
So instrumentu pamatad esoSajiem aktiviem.
Reakcija uz apsprieSanas procesu kopuma
bija pozitiva, un ECB turpinajusi darboties,
lai ieviestu $adu prasibu. 2010. gada decembr1
ECB Padome pienéma lemumu noteikt prasibas
sniegt informaciju aizdevumu dalfjuma par
vertspapiriem, kas nodro§inati ar aktiviem
Eurosistémas nodro$inajuma sist€émas ietvaros.
VertspapiroSanas  tirgus, kur§  veiksmigi
darbojas un kura darbibu veicina standartizacija
un pastiprinata caurredzamiba, nodro$inas
pilnigaku Eiropas finanSu sistému un veicinas
integraciju, uzlabojot dazadu valstu instrumentu
salidzinamibu.
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KONSULTACIJAS PAR FINANSU SISTEMAS

UN TIESAS LEMUMU PIENEMSANAS TIESISKO

UN REGULATIVO BAZI

ECB turpinaja piedalities Eiropas Komisijas
Kliringa un norékinu konsultativas uzraudzibas
ekspertu grupas II (CESAME II), ka arT tas
pécteces — Tirgus infrastruktiiru ekspertu grupas
(EGMI) — darba. EGMI pilnvarota veicinat
efektiva, droSa un stabila pectirdzniecibas
pakalpojumu tirgus attistibu ES. To panaks,
sniedzot konsultacijas Eiropas Komisijai par
dazadiem jautajumiem saistiba ar pectirdzniecibas
pakalpojumiem un tirgus infrastruktiram ES. Sis
darbs ciesi saistits ar TARGET2 vértspapiriem
(T2S, kas ir Eurosistémas planota platforma
neitraliem parrobezu vertspapiru norékinu
pamatpakalpojumiem) ievieSanu, un ta mérkis ir
veicinat péctirdzniecibas vides saskanoSanu.

Ta ka FEiropas tiesiskas bazes saskanoSana
attieciba uz maksajumiem ir SEPA pamats,
Eurosistema aktivi interesgjas par ES tiesibu
aktiem Saja joma. Eurosist€ma atkartoti versusi
uzmanibu uz nepiecieSamibu noteikt ambiciozu,
tomeér realu beigu datumu migracijai uz SEPA
kredita parvedumu un SEPA tie$a debeta
shémam, lai nodros§inatu SEPA sniegto
prieksrocibu baudiSanu. Eurosisteéma atbalstTjusi
Komisijas priekslikumu noteikt beigu datumu
migracijai uz SEPA kredita parvedumu un
SEPA tiesa debeta shémam, izmantojot ES
regulu.?’ Eurosistéma paredz, ka SEPA kredita
parvedumu un SEPA tiesa debeta shémas kliis
par ES lietotajam euro kredita parvedumu un
tiesa debeta maksajumu shémam. P&c migracijas
beigu datuma tas aizstas valstls esos$as euro
kredita parvedumu un tiesa debeta maksajumu
shémas.

27 Sk. Eiropas Komisijas Priek§likumu Eiropas Parlamenta un
Padomes regulai, ar ko nosaka tehniskas prasibas kredita
parvedumiem un tieSajiem debetiem euro un groza Regulu (EK)
Nr. 924/2009 (COM(2010) 775 galiga redakcija), pieejams
Komisijas interneta lapa (http://ec.europa.eu).



FINANSU INTEGRACIJU VEICINOSU CENTRALO
BANKU PAKALPOJUMU NODROSINASANA
Eurosistémas liela apjoma maksajumu otras
paaudzes sisttma TARGET2 ir pirma tirgus
infrastruktiira, kas tiks pilniba integréta
un saskanota Eiropas limeni. Eurosist€éma
ir turpindjusi nostiprinat TARGET2, un
2010. gada novembrT ta ieviesa jaunu sist€mas
versiju (sk. 2. nodalas 2.1. sadalu).

T2S batiski ietekm@s péctirdzniecibas vides
saskanoSanu un integraciju Eiropa. T2S atcels
daudzas parrobezu kliringu un nor€kinus
traucgjos$as DZovanini barjeras,?® t.sk. nodroSinot
1) vienotu IT platformu ar kopigu saskarni un
vienotu zinojumu parraides protokolu; 2) visos
saistitajos tirgos ievieSot saskanotu norékinu
laika planu un 3) piemérojot vienotu saskanotu
norgkinu modeli, kurd piegade pret samaksu
notiek, izmantojot centralas bankas naudas
lidzeklus, visiem iek$zemes un parrobezu
darfjumiem. 2010. gada vairakas T2S
Konsultativas grupas apaksSgrupas, ko veido
Eurosisttma un nozares eksperti, turpindja
standartu un tirgus prakses izstrades un
ievieSanas darbu, lai saskanotu noradijumus un
procesus saistiba ar T2S. Ta ka T2S ievieSanas
darbs pavirzijies uz prieksu, regulari tiek atklatas
jaunas jomas, kuras nepiecieSama saskanosana.
To risina vai nu tiesi pasa projekta ietvaros,
vai arT novirza CESAME 11 vai tas p&cnacgjai —
EGMI (sk. 2. nodalas 2.2. sadalu), vai ar citam
attiecigam institicijam.

Visbeidzot, nodroSinajuma vadibas joma
2010. gada turpindjas vienotas platformas,
Centralo banku nodroSinajuma parvaldibas
sisttmas (CCBM2), izveide euro zonas NCB,
lai konsolidétu Eurosistémas iek$gjas sist€émas
un palielinatu to efektivitati, ka arT stiprinatu
darfjuma partneru likviditates vadibu un
nodros$inajuma vadibu (sk. 2. nodalas 2.3. sadalu).

28 Dzovanini barjeras ir vairaki skérsli, kas kavé ES kliringa un
norékinu infrastruktiiras integraciju un ko noteikusi DZovanini
grupa (finansu tirgus ekspertu grupa, kas sniedz konsultacijas
Eiropas Komisijai). Konkréta informacija par barjeram
atrodama divos DZzovanini grupas zinojumos — Cross-border
Clearing and Settlement Arrangements in the European Union

(2001. gada novembris) un Second Report on EU Clearing and
Settlement Arrangements (2003. gada aprilis). Sk. arT Eiropas

Komisijas interneta lapu (http://ec.europa.eu).
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Gada parskats AQ
2010



4. MAKSAJUMU SISTEMU UN TIRGUS INFRASTRUKTURAS

PARRAUDZIBA

Maksajumu un vertspapiru kliringa un norékinu
sisttmas ir svarigakas tirgus ekonomikas
atbilstosai  funkcion€$anai  nepiecieSamas
infrastruktiiras. Tas vajadzigas, lai nodrosinatu
efektivu par precém, pakalpojumiem un finansu
aktiviem veikto maksajumu plismu, un So
sist€mu raita funkcion&Sana ir loti butiska, lai
istenotu centralas bankas monetaro politiku
un saglabatu stabilitati un uztic€Sanos valiitai,
finansu sist€mai un tautsaimniecibai kopuma.
Eurosisteémas galvenais uzdevums ir maksajumu
sisteému raitas darbibas veicinasana. Lai izpilditu
$o uzdevumu, Eurosistéma izmanto tris pieejas:
ta uznemas operativo lomu, veic parraudzibas
pasakumus un darbojas ka katalizators.

Pildot parraudzibas funkciju, Eurosistémas
mérkis ir nodro§inat maksajumu un vertspapiru
norékinu sist€ému, centralo darfjuma partneru,
kas apstrada darfjumus euro, un maksasanas
lidzeklu drostbu un efektivitati, tos uzraugot
un novert§jot un, ja nepiecieSams, ieviesot
parmainas.

2010. gada septembri ECB publicgja gramatu
The payment system — payments, securities
and derivatives and the role of the Eurosystem
("Maksajumu sistéma — maksajumi, vertspapiri
un atvasinatie finanSu instrumenti un
Eurosistémas loma"), kura sniegts vispusigs
svarigako jédzienu apskats saistiba ar tirgus
infrastruktiiru, euro zonas kopainu un
Eurosistémas lomu, t.sk. ar1 tas parraudzibas
funkciju.

4.1. LIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS UN
INFRASTRUKTURAS PAKALPOJUMU SNIEDZE]I

Liela apjoma maksgjumu sistémas veido euro
zonas tirgus infrastruktiiras pamatu, un tam
ir butiska nozime finanSu sektora un visas
tautsaimniecibas stabilitates un efektivitates
nodroSinaSana. Eurosisttma skaidri defingjusi
parraudzibas politikas pamatprincipus, ko ta
pieméro visam liela apjoma maksajumu sisttmam
(gan savam, gan privata sektora sisttmam), kas
veic euro denominétu darfjumu norékinus. Sie
pamatprincipi balstds uz starptautiski atzitajiem
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Core Principles for Systemically Important
Payment  Systems ~ (CPSIPS;  "Sistémiski
nozimigu maksajumu sisttmu pamatprincipi"),
ko izstradaja Maksajumu un norékinu sistemu
komiteja (Committee on Payment and Settlement
Systems; CPSS) un 2001. gada pienéma
Padome. "Sisttmiski nozimigu maksajumu
sisttmu  pamatprincipi” papildina "Darbibas
nepartrauktibas parraudzibas gaidas" (Business
Continuity  Oversight Expectations; BCOE)
sistémiski nozimigam maksajumu sisttmam, ko
Padome pienema 2006. gada, nosakot nozarei to
ievieSanas terminu [idz 2009. gada jiinijam.

Galveno maksajumu sistému, kas veic euro
denominétu darfjumu norékinus (TARGET?2,
EUROI1 un Pastaviga piesléguma noré€kinu
(CLS) sistéma), un infrastrukttiras pakalpojumu
sniedz&ju (piemeéram, SWIFT) darbibas rezultati
un sniegtie pakalpojumi 2010. gada kopuma
bija stabili un noturigi.

TARGET2

Eurosisttmas TARGET2 parraugi 2010. gada
galveno uzmanibu pievérsa darbibas riska
aspektiem, kam saskana ar Risk-Based
Prioritisation Tool ("Paliglidzeklis prioritasu
noteik$anai, balstoties uz riskiem")? parraudzibas
procesa japievers vislielaka uzmaniba. Tapéc
viens no galvenajiem parraudzibas pasakumiem
bija pabeigt novertg§jumu atbilstosi "Darbibas
nepartrauktibas parraudzibas gaidam".
Sis novértejums apstiprinaja, ka TARGET2
darbibas nepartrauktibas pamatprincipi kopuma
ir veiksmigi ieviesti un lauj sasniegt pietickami
augstu un noturigu elastibas Itmeni, lai gan tika
rekomendéts  veikt uzlabojumus  dazas
pamatprincipu jomas. Parraugi apsprieda ar
operatoru ari to, kas paveikts saistiba ar
2009. gada notikuso visaptvero§o novertéjumu
un — Tpasi — rekomendacijam attieciba uz darbibas
nepartrauktibas pamatprincipiem. Turklat regularo
parraudzibas pasakumu konteksta tika parstradata
trauc€jumu uzraudzibas metodologija.

29 Risk-Based Prioritisation Tool lauj parraugiem koncentr&t
uzmanibu uz tiem komponentiem un jomam, kur riski ir
visaugstakie. Kop§ 2009. gada paliglidzeklis tiek piemérots
TARGET2.



Turklat 2010. gada 22. novembrT tika ieviesta
jauna TARGET2 programmatiiras versija.
Pirms tas ievieSanas parraugi atbilstosi
attiecigajiem "Sistémiski nozimigu maksajumu
sisttmu pamatprincipiem" novértéja jaunas
funkcionalitates un 1ipaSi interneta piek]uves
nodroSinasanu TARGET2. Parraugi secinaja,
ka kopuma jauna versija neradis nelabveligu
ietekmi uz TARGET2 atbilstibu "Sistémiski
nozimigu maksajumu sist€mu pamatprincipiem"
un vairakas parmainas novers konkrétus sistémas
trikumus, tadejadi TARGET2 klientiem tiks
nodrosinati labaki pakalpojumi.

No 2010. gada 1. jilija Eurosistémas centralajas
bankas pakapeniski tika ieviests TARGET2
Simulator — uz maksajumu datiem balstits
analitisks riks. Kad $a rika pilnveide biis pabeigta,
tas Ipasi laus parraugiem precizi reproducét
TARGET2 norgkinu procesu un veikt ta stresa
testus, izmantojot TARGET2 darbibas Eiropas
méroga datu kopumu, t.sk. visus darfjumus,
likviditates informaciju un informaciju par
dalibniekiem.

EUROI

EUROL1 ir liela apjoma maksajumu sistéma
parrobezu un iek§zemes euro darfjumiem starp
bankam, kas veic operacijas ES. Tas darbibu
nodrosina Euro banku asociacijas izveidotais
uznémums EBA Clearing Company. EUROI1
darbojas saskana ar daudzpusgju neto norekinu
principu. Galarezultata EUROI1 dalibnieku
dienas beigu poziciju norekini tiek veikti
TARGET?2 sistéma, izmantojot centralas bankas
naudas lidzeklus un ECB pildot norékinu agenta
funkcijas.

2010. gada saistiba ar EUROI tika veikti tris
galvenie parraudzibas pasakumi. Pirmkart,
tika pabeigts "Darbibas nepartrauktibas
parraudzibas gaidu" sistémas atbilstibas
novértéjums. S@  novért§juma  rezultata
EBA Clearing Company tika sniegtas dazas
nelielas rekomendacijas par nepiecieSamo
ricibu, lai panaktu pilnigu EUROI1 atbilstibu
"Darbibas nepartrauktibas parraudzibas gaidam".
Otrkart, ECB ciesa sadarbiba ar Deutsche
Bundesbank, Banco de Espaia, Banque de

France, Banca d'Italia un De Nederlandsche
Bank uzsaka visaptverosu EURO1 noveértgjumu
atbilstosi "Sist€émiski nozimigu maksajumu
sisttmu pamatprincipiem". Visbeidzot, ECB
kopa ar Banca d'Italia novertgja vienu bitisku
parmainu, kas 2010. gada tika veikta EUROI.
Ta ietvéra EUROI dienas beigu norékinu procesa
migraciju no FIN dalibnieka interfeisa uz XML
papildsisteémas interfeisu (PSI) TARGET2.
Parraudzibas novert§juma tika secinats,
ka §1 migracija neradis nelabvéligu ietekmi
uz EUROI1 atbilstibu "Sist€miski nozimigu
maksajumu sisttmu pamatprincipiem". Kops
2010. gada 7. junija norekini saisttba ar EURO1
ikdienas darbibu tiek sekmigi veikti TARGET?2,
izmantojot PSI. Kopuma EUROI sisteéma
visu 2010. gadu darbojas raiti.

PASTAVIGA PIESLEGUMA NOREKINU SISTEMA
Pastaviga piesléguma norekinu (Continuous
Linked Settlement) sistema saka darbibu
2002. gada septembrT, un tas darbibu nodrosina
CLS Bank International (CLS banka).
Si sistéma sniedz pakalpojumu vairakas valatas
vienlaicigiem nor€kiniem (t.i., maksajums
pret maksajumu; PvP), nodrosinot maksajuma
rikojumu norékinu saistiba ar vallitas mainas
darfjumiem. Izmantojot PvP mehanismu,
CLS sistema faktiski noveérs§ ar valtitas mainas
darfjumu norkiniem saistito pamatsummas
risku. CLS sisttma paslaik veic norekinus
17 pasaule visvairak tirgotajas valiitas, t.sk.
euro, ASV dolaros, Japanas jenas, Lielbritanijas
sterlinu marcinas un Sveices frankos.

Nemot véra, ka CLS banka registréta ASV,
Federalo  rezervju sisttma  uzp€musies
galvena CLS sistémas parrauga pienakumu uz
sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisma,
kura iesaistitas G10 valstu centralas bankas un
centralas bankas, kuras emité CLS sist€émas
norekinu valtitas. ECB (ciesa sadarbiba ar euro
zonas valstu NCB) ietilpst Saja uz sadarbibu
balstitas parraudzibas mehanisma un ir galvenais
CLS sistema veikto euro norékinu parraugs.

Uz sadarbibu  balstitas CLS  sistémas
parraudzibas darbibas 2010. gada galvenokart
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bija veérstas uz CLS darbibas kapacitates
uzlaboSanu (reag€jot uz rekordaugsto dienas
darfjumu skaitu 2010. gada maija) un jaunu
CLS uznémgjdarbibas noriSu un iniciativu
uzraudzibu.

SWIFT

SWIFT ir nozimiga finanSu stabilitates
aspekta, jo ta sniedz droSus zinojumu
parraides  pakalpojumus finan§u nozarei

vairak neka 210 valstts pasaule. SWIFT ir
Belgija izveidota kooperativa sabiedriba ar
ierobezotu atbildibu. Piedaloties G10 valstu
uz sadarbibu balstita SWIFT parraudziba,
ECB sniedz savu ieguldijjumu dazadas
parraudzibas darbibas, kuras isteno uz sadarbibu
balstitas parraudzibas grupa, kura galvena
parrauga pienakumus veic Nationale Bank
van Belgié/Banque Nationale de Belgique.
2010. gada $§is grupas darbiba galvenokart
bija versta uz dalitas arhitektiiras programmas
ievieSanu, kuras mérkis ir SWIFT tehniskas
arhitektiiras  parprojektéSana,  galvenokart
ievieSot divas zinojumu parraides zonas
(Eiropas un transatlantisko), izveidojot papildu
operaciju centru Eiropa un jaunu vadibas un
kontroles centru Azija. 2010. gada tika veiktas
arT citas svarigas darbibas, pieméram, parskatiti
SWIFT pakalpojumu darbibas rezultati un
pieejamiba, uzraudziti jaunie projekti, kuri
potenciali varétu ietekm& SWIFT kritisko
pakalpojumu konfidencialitati, integritati un
pieejamibu, un parskatita SWIFT uzsaktas
izmaksu optimizacijas programmas iesp&jama
ietekme uz zinojumu parraides pakalpojumu
elasttbu un pieejamibu. SWIFTNet FIN tikla
pieejamibas Itmenis 2010. gada bija 99.99%.

4.2. NELIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS
UN MAKSASANAS LIDZEKLI

Eurosisttémas pienakumos ietilpst arT neliela
apjoma maksajumu sisttmu un maksaSanas
lidzeklu parraudziba.

STEP2 ir neliela apjoma parrobezu maksajumu
sisteéma, kuras darbibu nodrosina EBA Clearing
Company un kuras galvenais parraugs ir ECB.
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2010. gada ECB turpindja uzraudzit STEP2
pakalpojumus, nodro§inot to pieejamibu un
raitu darbibu. Nozimigs notikums 2010. gada
bija jaunas daudzciklu funkcionalitates izstrade
SEPA  kredita parvedumu pakalpojumam,
kas lauj STEP2 bankam vairakas reizes diena
veikt SEPA kredita parvedumu apmainu un
norekinus.

Eurosisttma 2010. gada turpin3ja veikt
atseviSkus euro zona esoS$o karSu maksajumu
shému parraudzibas novert€jumus saskana ar
2008. gada janvart apstiprinatajiem $adu shému
parraudzibas standartiem. Gaidams, ka péc
salidzino$o parbauzu procesa 2011. gada tiks
publicéts zinojums par novertejuma vispargjiem
rezultatiem.

Eurosistema publicgjusi tiesa debeta un kredita
parvedumu sh&ému parraudzibas pamatprincipu
galaversiju un pieméros Sos pamatprincipus
SEPA kredita parvedumu shémai un SEPA tiesa
debeta sheémai. Art atseviskas NCB var nolemt
izmantot Sos standartus nacionalo maksasanas
lidzeklu (kas nav SEPA maksasanas lidzekli)
parraudzibai, ja uzskata to par nepiecieSamu.

4.3. VERTSPAPIRU UN ATVASINATO FINANSU
INSTRUMENTU KLIRINGS UN NOREKINI

Eurosisttma ir loti ieintereséta vertspapiru
kliringa un norgkinu sistému raita darbiba,
jo ar vertspapiru, ko izmanto ka nodroSinajumu
Eurosistémas operacijas, kliringu, norekiniem
un glabasanu saistitie trikumi var apdraudét
monetaras politikas TstenoSanu, maksajumu
sistému raitu darbibu un finanSu stabilitates
nodrosinasanu.

ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU

ARPUSBIRZAS DARIJUMU TIRGUS INFRASTRUKTURA
Atsaucoties uz  Pitsburgas un  Toronto
augstaka Itmena sanaksmeés pausto G20 valstu
appemsanos nodroSinat efektivu  progresu
cela uz elektronisko tirdzniecibu un centralo
darfjuma  partneru  (CDP)  izmantoSanu
standartiz€to atvasinato finans$u instrumentu
arpusbirzas darfjumu (OTC) gadijuma, ka art



parskatu sniegSanu darfjumu repozitorijiem
par visiem atvasinato finanSu instrumentu
arpusbirzas darfjumu Iigumiem, 2010. gada
tika veikts turpmaks apjomigs darbs. Tas
ietvéra iniciativas likumdoSanas joma lielakajas
jurisdikcijas, t.sk. 1pasi ES un ASV, kuru
meérkis bija ieviest obligatas saistibas nodro§inat
visu atbilstoSo atvasinato finanSu instrumentu
arpusbirzas darfjumu centralo kliringu, efektivu
parskatu sniegSanu darfjumu repozitorijiem par
visiem ligumiem un noteikt prasibas nodrosinat
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumu tirgus infrastruktiras dro§tbu un
stabilitati. ES, kur CDP vienotie pamatprincipi
agrak balstijas uz ECBS un Eiropas Veértspapiru
regulatoru komitejas rekomendacijam,
kas nebija saistoSas, lidztekus likumdoSanas
joma veiktajiem pasakumiem attieciba uz
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumu tirgus infrastruktiram tika izteikti ar1
priekslikumi par plasaku vienotu noteikumu
kopumu attiectba uz ES CDP, kas bitu
piemérojami visiem finanSu produktu veidiem.
2010. gada 15. septembri Eiropas Komisija
naca klaja ar priekslikumu attieciba uz regulu
par atvasinato finanSu instrumentu arpusbirZas
darfjumiem, CDP un darfjumu repozitorijiem.
ECB bija ciesi iesaistita $a ierosinata tiesibu
Eurosistémas  viedoklis ES  Komisijas
organizg€taja $a jautajuma apspriesana.

Lai veicinatu dazadas jurisdikcijas pastavoso
likumdosSanas pieeju konvergenci, starptautiskas
struktiiras, kas nosaka standartus, intensivi
izstradajusas vienotas vadlinijas atvasinato
finansu instrumentu arpusbirzas darfjumu
tirgus infrastruktiiram. 2010. gada maija
CPSS un Starptautiska Vertspapiru komisiju
organizacija (IOSCO) nodeva sabiedriskai
apspriesanai  divus dokumentus: Guidance
on the application of the 2004 CPSS-I0SCO
Recommendations for Central Counterparties
to OTC derivatives CCPs ("Pamatnostadnes
par to, ka piemérojamas 2004. gada CPSS-
IOSCO rekomendacijas atvasinato finanSu
instrumentu  arpusbirzas darjjumu CDP
centralajiem  darfjuma  partneriem") un
Considerations for trade repositories in OTC

derivatives markets ("Apsvérumi, kas janem
veéra darfjumu repozitorijiem atvasinato finansu
instrumentu arpusbirzas darfjumu tirgos").
Sa darba, kura vadidana piedalijas ari ECB,
rezultati tiks izmantoti, CPSS-IOSCO veicot
starptautisko  finansu  tirgu  infrastruktiiras
standartu vispargju parskatiSanu. Gaidams,
ka parskatito standartu projekts tiks nodots
apspriesanai 2011. gada sakuma. Nemot véra
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumu tirgu globalo raksturu un no ta
izrieto$o nepiecieSamibu noverst jebkuru iespgju
izmantot reguléjuma arbitrazu, bus vitali svarigi
panakt, lai visi nacionalie un regionalie tiesibu
akti tiktu ieviesti, nodro$inot stingru atbilstibu
CPSS-10SCO standartiem.

Sa pasa iemesla d&] Finansu stabilitates
padome izstradajusi  priek$likumus, kuru
mérkis ir nodrosinat, lai atbildigas iestades
izmantotu vienotu pieeju, Istenojot G20 valstu
rekomendacijas veicinat standartizaciju, centralo
kliringu, organizétas tirdzniecibas platformas
un parskatu sniegSanu darjjumu repozitorijiem
par atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumu Iigumiem. ECB piedalijas FSP darba
grupa, kura izstradaja Sos priekslikumus,
kas tika laisti klaja 2010. gada 25. oktobri.

TARGET2 VERTSPAPIRIEM

TARGET?2 vertspapiriem merkis ir nodro$inat
vienotu, neierobezotu vertspapiru pitla un
neitralu norékinu pamatprocesu.

2010. gada laika tika publicéta detalizetaka
informacija par T2S projektu un darbibas un
tiesiskajiem pamatprincipiem, un Eurosistéma
organiz€ja darbseminarus, kuros piedalijas
centralo banku un uzraudzibas iestazu parstaviji,
lai pétitu, cik butiska T2S ir maksajumu
infrastruktiram un centralajiem vertspapiru

depozitarijiem (CVD), kas izmantos T2S
pakalpojumus. Turklat, ta ka T2S sniegs
parrobezu pakalpojumus gan euro zonas

valstu, gan arpus euro zonas esoSo valstu
CVD un maksajumu infrastruktiiram, daudzas
uzraudzibas un parraudzibas iestddes un
centralas bankas, kas emité valitas, ar kuram
varés veikt norekinus T2S, bls ieinteresétas
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sanemt T2S datus, lai vargtu pildit savus tiesibu
aktos noteiktos pienakumus. Lidz Sim visas
kompetentas institlicijas atbalstfjusas ideju
izveidot uz sadarbibu balstitu T2S pakalpojumu
uzraudzibas un parraudzibas sist€ému. Apspriesta
uz sadarbibu balstita sistéma neskartu tiesibu
aktos noteiktas atsevisko iestazu pilnvaras
attieciba uz nacionalajam sisttmam vai $adu
pilnvaru 1stenoSanu. Tiklidz uz sadarbibu
balstita sisttma bis detaliz€ti saskanota,
T2S iesaistitas puses sapems attiecigo
informaciju. Visas iesaistitas iestades izstrades
posma uzsaka T2S projekta sakotngjo
parskatiSanu.

4.4. CITI PASAKUMI

2010. gada septembr1 ECB publicgja zinojumu,
kura apkopoti  visaptveroSa novertgjuma
rezultati par to, ka sistemiski nozimigas
maksajumu sist€mas, kas darbojas euro zonas
valstis, Istenojusas "Darbibas nepartrauktibas
parraudzibas gaidas". Lidztekus TARGET2
un EUROI1 novértgjums aptvéra sist€miski
nozimigas neliela apjoma maksajumu sist€mas.
Rezultati apstiprinaja, ka novertéto sistému
operatori nodro§inajusi augstiem standartiem
atbilstoSus darbibas nepartrauktibas un krizes
pazinoSanas mehanismus. Tika sniegtas
rekomendacijas, ka noverst vairakas konstatetas
nepilnibas, kuras nerada butisku risku.
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Tirgus hallg tiks izvietots apmekl&taju centrs, darbinieku restorans, kafetérija un konferen¢u telpas. Sts zonas tiks integrétas
hallg ka atseviska sistéma "maja maja". Lai balstitu Sos jaunos €kas elementus, tirgus halles iekSieng jaizbiive jauns strukturalo
elementu karkass; tadgjadi 2010. gada tika iznemta halles sakotn€ja grida un tas apaksstruktiras.
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|. POLITIKAS JAUTAJUMI

ECB 2010. gada uzturgja regularus sakarus
ar Eiropas institlcijam un forumiem, Ipasi ar
Eiropas Parlamentu, Eurogrupu, ECOFIN un
Eiropas Komisiju. ECB prezidents regulari
piedalijas Eurogrupas sanaksmés un ECOFIN
sanaksmées, kad tajas tika apspriesti ar ECBS
uzdevumiem un mérkiem saistiti jautajumi.
Turklat ECB prezidents tika aicinats piedalities
Eiropadomes sanaksm&s un neformalas
sanaksmés valstu vai valdibu vaditaju ltment,
kad tajas tika apspriesti jautajumi, kas saistiti ar
ES politikas reakciju uz ekonomisko un finansu
krizi. Eurogrupas prezidents un Ekonomikas un
monetaro lietu komitejas pilnvarotais parstavis
apmeklgja Padomes sanaksmes, kad uzskatija to
par nepiecieSamu.

ES POLITIKAS REAKCIJA UZ FINANSU KRIZI

Ta ka fiskala nesabalansétiba atsevisSkas euro
zonas valstis saka radit arvien lielaku spriedzi
valsts parada tirgos, 2010. gada sakuma sakas
jauns ekonomiskas un finansu krizes posms.
Ipasi Griekijas valdibas parada vértspapiru
pelpas  likmju kapums radija negativu
blakusefektu ietekmes risku, kas vargja
apdraudét vispargjo stabilitati euro zona. Tapéc
euro zonas valstis 2010. gada 2. maija vienojas
sadarbiba ar SVF istenot triju gadu finansialas
palidzibas programmu Griekijai.! Finansialas
palidzibas pakete ietvéra euro zonas valstu
divpusgjos aizdevumus 80 mljrd. euro apmera
un SVF rezerves vienoSanos lidz 30 mljrd. euro
apmera. Tika noteikts, ka Iidzeklu izmaksa
atkariga no ta, ka Griekijas varas iestades 1stenos
verienigo fiskalo korekciju programmu un
visaptverosas strukturalas reformas, par kuram
Eiropas Komisija vienojas sadarbiba ar ECB un
SVEF.2 ECB kopa ar Eiropas Komisiju un SVF
piedalijas ar tam saistitajas Griekijas parskata
misijas.

Neraugoties uz Siem pasakumiem, spriedze
finansu tirgos turpinaja pieaugt un 2010. gada
6. un 7. maija strauji pastiprinajas. Tapéc
euro zonas valstu vai valdibu vaditaji 7. maija
pilnvaroja ECOFIN piepemt l€émumu par
finansu stabilizacijas mehanisma izveidi finansu
stabilitates saglabasanai Eiropa. Lai sniegtu
finansialu palidzibu spécigu ekonomisko un
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finansu satricinajumu skartajam ES valstim,
dalibvalstis 9. maija noléma veikt divus vispargjus
pasakumus.  Pirmkart, ECOFIN pienéma
Regulu par Eiropas Finansu stabilizacijas
mehanisma (EFSM) izveidoSanu, kas lautu
Eiropas Komisijai ES varda lidz 60 mljrd. euro
palielinat izsniedzama aizdevuma apjomu ES
dalibvalstim, kuras skarusas nopietnas griitibas
arpus to kontroles esosu arkartas apstaklu
del vai kuras tie apdraud. Otrkart, euro zonas
dalibvalstis starpvaldibu ITmeni izveidoja Eiropas
Finansu stabilitates fondu (European Financial
Stabilisation Facility; EFSF). Tas radits ka
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, kas pilnvarota
emitét parada vertspapirus, ko euro zonas
valstis, lai finans€tu tam izsniegtos aizdevumus,
proporcionala apjoma garant€é kopuma lidz
440 mljrd. euro. EFSM un EFSF aizdevumi tiek
izsniegti, pamatojoties uz stingriem nosacijumiem
kopigo programmu ar SVF ietvaros, kas paredz
finans&jumu vismaz lidz 50% no ES/euro zonas
ieguldijuma katra programma.

Irija 21. novembri lidza SVF, ES un euro zonas
valstim finansialu palidzibu. ECB atbalstija So
ldgumu un piekrita Eiropas Komisijas, ECOFIN
un Eurogrupas viedoklim, ka Irijai palidziba
jasniedz, lai nosargatu finansu stabilitati ES
un euro zona. Komisija un SVF sadarbiba
ar ECB vienojas ar Irijas varas iestadém par
§1s programmas, kas pamatojas uz stingriem
politiskiem nosacijumiem, IstenoSanu.

Eiropadome 16. un 17. decembri noléma
radit Eiropas Stabilitates mehanismu (ESM),
kas no 2013. gada junija aizstatu EFSM un
EFSF. Eiropadome aicindja euro zonas finansu
ministrus un Komisiju pabeigt sagatavot
starpvaldibu vienoSanos, lai lidz 2011. gada
martam izveidotu ESM. Arpus euro zonas eso§as
valstis $aja darba iesaistisies péc véElcSanas.
Tas var izlemt piedalities ad hoc mehanisma
operacijas. Eiropadome noléma veikt nelielus
Liguma grozijumus, lai atspogulotu o [émumu,
kas tiks pienemts saskana ar vienkarSotu
parskatiSanas procediiru.

1 Slovakija noléma programma nepiedalities.
2 Grickijai izsniegto aizdevumu atlikumu sk. 2.
6.3. sadala.
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STABILITATES UN IZAUGSMES PAKTS

ECOFIN fiskalas wuzraudzibas struktiiras
ietvaros 2010. gada 16. februari piepéma
lémumus par divam euro zonas valstim
(Griekiju un Maltu) un piecam arpus euro
zonas eso$ajam valstim (Latviju, Lietuvu,
Ungariju, Poliju un Rumaniju). Padome
pagarinaja Maltas parmériga budzeta deficita
novérSanas terminu no 2010. gada Iidz
2011. gadam, savukart Lietuvas un
Rumanijas — no 2011. gada Iidz 2012. gadam
sakara ar straujaku, neka prognozgts, So valstu
tautsaimniecibas pasliktinasanos. Runajot par
Lietuvu un Rumaniju, Padome 19. oktobri
konstatgja, ka to veiktas darbibas ir atbilstosas
un ka papildu pasakumi parmériga budzeta
deficita  novérSanas  procediiras  (PDP)
istenosana S$aja posma nav nepiecieSami.
Turklat Padome izvertgja Latvijas, Ungarijas
un Polijas veiktas darbibas un noléma, ka
valstis Iidz S§im rikojusas saskapa ar PDP
rekomendacijam un ka nekadi papildu
pasakumi nav nepiecieSami. Saistiba ar
Griekiju Padome sagatavoja rekomendaciju
attieciba uz Vispargjam tautsaimniecibas
politikas vadlinijam un inform&ja par tam
sabiedribu. Turklat taja uzskaititi strukturalie
un fiskalie pasakumi, kas Griekijai javeic, lai
lidz 2012. gadam novérstu parmérigu budZeta
deficitu. Griekija tika arT aicinata iesniegt
Padomei un Eiropas Komisijai zinojumu, kura
ietverta stkaka informacija par pasakumiem un
2010. gada budzeta mérku sasniegSanas plans.
Visbeidzot, Griekijai regulari un publiski
jasniedz parskati par veiktajiem pasakumiem.’

2010. gada maija péc tam, kad valsts parada
vertspapiru tirgos bija vErojamas butiskas
svarstibas, dalibvalstis pauda stingru politisku
apnems$anos veikt fiskdlo konsolidaciju. Euro
zonas valstu vai valdibu vaditaji 7. maija
pazinojuma apnpémas nodroSinat euro zonas
stabilitati, vienotibu un integritati un vienojas
veikt visus nepiecieSamos pasakumus fiskalo
mérku sasniegSanai atbilstosi PDP ietvertajiem
ieteikumiem. ECOFIN 9. maija atzinumos
dalibvalstis vélreiz pauda stingru apnemsanos
nepiecieSsamibas gadijuma paatrinat fiskalo
konsolidaciju.

Padome 13. jilija noléma, ka vel divam euro
zonas valstim (Kiprai un Somijai) un divam
arpus euro zonas esosajam valstim (Bulgarijai un
Danijai) ir parmérigs budzeta deficits, un noteica
tam valdibas budzeta deficita samazinasanas
(zem atsauces vertibas 3% no IKP) terminu
(Bulgarijai un Somijai — 2011. gadu, Kiprai —
2012. gadu un Danijai — 2013. gadu). Padome
ari izvert€ja 11 euro zonas valstu (Belgijas,
Vacijas, Irijas, Spanijas, Francijas, Italijas,
Niderlandes, Austrijas, Portugales, Slovénijas
un Slovakijas) un divu arpus euro zonas esoSo
valstu (Cehijas Republikas un Lielbritanijas),
kas paklautas PDP, veiktos pasakumus.
Ta atzina, ka visas valstis lidz $im rikojusas
saskana ar PDP rekomendacijam un ka $aja
posma nekadi papildu pasakumi PDP ietvaros
nav nepiecieSami. Nemot veéra neparedz&étus
negativus ekonomiskos notikumus, kas loti
nelabveligi ietekméja valsts finanses, Padome
7. decembri noléma par vienu gadu (lidz
2015. gadam) pagarinat Irijas parmériga budzeta
defictta noversanas terminu.

Saskana ar Siem [émumiem visas dalibvalstis,
iznemot Igauniju, Luksemburgu un Zviedriju,
bija paklautas PDP ar parmériga budzeta deficita
novér$anas terminiem diapazona no 2011. gada
lidz 2015. gadam.

ECB atbalsta ar jauno PDP saistitos [@mumus.
Izvertejot darbibas efektivitati, strukturala
korekcija 2010. gada dazas valstis bija nedaudz
mazaka, neka noteikts Padomes rekomendacijas,
un arl planotie strukturalie centieni nebija
pietiekami.

STRATEGIJA "EIROPA 2020"

2010. gada 17. junija Eiropadome pienéma
strategiju "Eiropa 2020: stratégija gudrai,
ilgtspgjigai un ietveroSai izaugsmei". Ta
versta uz potencialas izaugsmes palielinaSanu
un nodroSina dalibvalstim saskanotu ietvaru
strukturalo reformu TstenoSanai un politiku
un instrumentu mobiliz€Sanai ES Iimeni.
Stratégija izstradata, balstoties uz ieprieksgjas

3 Padome 2010. gada 10. maija pagarindja Griekijas parmériga
budzeta deficita novérsanas terminu Iidz 2014. gadam.

ECB
Gada parskats 0
2010



Lisabonas stratégijas TstenoSanas pieredzi,
un atseviskas taja konstatétas nepilnibas tiek
mazinatas, galvenokart stiprinot Eiropadomes
lomu un liclaka meéra palaujoties uz Eiropas
limena politikas iniciativam, ipasi septinam
tematiskajam vadosajam iniciativam. Lai vaditu
politikas veidoSanu, Eiropadome noteikusi
vairakus kvantitativus strat€gijas TstenoSanas
perioda sasniedzamus merkus, kas saistiti
ar nodarbinatibu, pe€tniecibu un attistibu,
klimata parmainam un energiju, izglitibu un
nabadzibu. Stratégija "Eiropa 2020" tiks istenota
2011. gada sakuma. ECB atbalsta parmainas
vadiba, Tpasi Eiropadomes lomas stiprinaSanu un
Eiropas semestra ievieSanu. Eiropas semestra
laika (gada pirmie seSi ménesi) Eiropadome
noteiks galvenas ekonomiskas problémas un
sniegs strat€giskas konsultacijas par politikam,
kas dalibvalstim jaietver sava politika. Turklat
ECB atbalsta jaunu instrumentu, piemeram, ES
Itmena tematiska pilara, ievieSanu, kuri biitu
versti uz strukturalam reformam inovaciju,
pétniecibas un attistibas, energijas un klimata
parmainu, nodarbinatibas, izglitibas un socialas
icklausanas jomas. ES Iimena tematiska pilara
pamata ir Komisijas ierosinatas septinas vadosas
iniciativas, kuru mérkis ir atbalstit dalibvalstu
reformu centienus $ajas jomas un kuram
janostiprina dalibvalstu uzraudzibas struktiira un
tadgjadi javeicina stratégijas mérku sasniegSana.
Tomér ne visi ieprieksgjas diskusijas uzsvertie
elementi, piem&ram, nepiecieSamiba efektivak
sniegt informaciju par stratégiju, ir vienlidz
pilniba attistiti. Tapat ka ieprieks, stratégijas
panakumi biis atkarigi no dalibvalstu veérienigu
reformu stratégiju parliecinosas ievieSanas.

VIENOTA TIRGUS ATKARTOTA IZVEIDE

Centieni pabeigt ES vienota tirgus izveides
procesu guva jaunu stimulu 2010. gada.
Komisijas prezidents Zozé Manuels Barrozu
aicingja Mario Monti, bijuso Eiropas Komisijas
locekli, kas bija atbildigs arT par iek$gjo tirgu,
finansu pakalpojumiem un nodokliem, sagatavot
zinojumu par vienoto tirgu nakotng, un tas
tika iesniegts 2010. gada maija. Zinojuma ES
dalibvalstis tika aicinatas parvarét Skietamo
"integracijas nogurumu" un talak  virzit
ekonomisko integraciju ES Itmeni. Tapéc
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zinojuma ietverti vairaki priekslikumi, t.sk.
vienota pakalpojumu tirgus izveides pabeigSanai
un iedzivotaju atbalsta vienotajam tirgum
veicinasanai.

Péc M. Monti zinojuma Komisija 2010. gada
oktobrT ierosinaja vairakus pasakumus vienota
tirgus izveides procesa atkartotai uzsaksanai,
izstradajot "Vienota tirgus aktu". Atbilstosi
strat€gijai "Eiropa 2020" akta galamérkis ir
veicinat izaugsmi un nodarbinatibu dalibvalstis.
P&c sabiedriskas apsprieSanas paredzams, ka
Komisija 2011. gada pavasarl sniegs tiesibu
aktu priekSlikumus. Ierosinatas prioritates
ir $adas jomas: ES patenta izveide, kapitala
pieejamiba maziem un vidgjiem uzp€mumiem
un profesionalas kvalifikacijas savstarpgja
atziSana. Turklat vairaku iniciativu mérkis
ir samazinat SkerSlus, kas kaveé elektronisko
komerciju, un veicinat digitalas ekonomikas
attistibu. Vienlaikus ar pakalpojumu direktivas
ievieSanu dalibvalstis §is iniciativas ir svarigi
soli cela uz nopietnaku ekonomisko savienibu,
kurus ECB pilniba atbalsta.



2. INSTITUCIONALIE JAUTAJUMI

Eiropas Parlaments un Padome 2010. gada
novembri pienéma ES uzraudzibas arhitektiiras
reformu. Tika izveidotas tris jaunas Eiropas
uzraudzibas iestades, lai  pastiprinatu
mikrouzraudzibu banku (Eiropas Banku
iestade), apdroSinaSanas un fond&to pensiju
(Eiropas ApdroSinasanas un fond&to pensiju
iestade), ka ar1 vertspapiru un tirgus joma
(Eiropas Vertspapiru un tirgus iestade), savukart
jaunizveidota Eiropas Sistémisko risku kolggija
(ESRK) pastiprinas makrouzraudzibu. ECB
uzticeéts 1pass uzdevums nodrosinat ESRK
sekretariata funkcijas izpildi. Sikaka informacija
par Siem jautajumiem sniegta 6. nodala.
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3. ES EKONOMISKAS VADIBAS PILNVEIDOSANA

Ekonomiska un finansu krize un valsts parada
tirgu satricinagjums noradija arl uz problémam
euro zonas un ES ekonomiskas vadibas joma.
Tapéc Eiropadome 2010. gada marta sanaksmée
pilnvaroja tas prezidentu Hermanu van Rompuju
(Herman Van Rompuy) sadarbiba ar Eiropas
Komisiju izveidot darba grupu, kura piedalitos
dalibvalstu, rot&josas Padomes prezidentiras
un ECB parstavji, lai sagatavotu priekslikumus
ES wuzraudzibas (ipasi budzeta uzraudzibas)
struktiiras nostiprinasanai un krizu novérsanas
sisttmas uzlabosanai. 2010. gada junija ECB
sniedza vairakus priekslikumus apnemigai
vadibas un stenoSanas struktliru nostiprinasanai
euro zonas tautsaimniecibas politikas ietvaros.

Darba grupas zinojums ietver priekslikumus
piecas jomas: fiskalas disciplinas nostiprinasana,
ekonomiskas uzraudzibas paplasinasana,
ietverot arT makroekonomisko nesabalansétibu
un konkur€tsp&ju, padzilinata un izversta
koordingSana (ipasi FEiropas semestra laika),
efektiva krizu vadibas struktira, ka art
ietekmigakas institicijas efektivakas ekonomiskas
vadibas nodro$inasanai. Eiropadome 2010. gada
oktobrT apstiprindja darba grupas zinojumu un
aicindja atri pienemt tas rekomendaciju izpildei
nepiecieSamos sekundaros tiesibu aktus.

Tapeéc Komisija jau 2010. gada septembri
bija sniegusi priekSlikumus saisttba ar
fiskalas  uzraudzibas  struktiras = reformu
un jauna uzraudzibas mehanisma izveidi
makroekonomiskas nesabalansétibas
konstat€sanai un novérSanai ES un euro zona.
Turklat 2010. gada 28. un 29. oktobri valstu vai
valdibu vaditaji vienojas par to, ka dalibvalstim
biitu jaizveido pastavigs krizu vadibas mehanisms.
Paredzgts veikt nelielus Liguma grozijumus.

Lai gan Komisijas iesniegtie priekslikumi
liecina par esosas fiskalas un makroekonomiskas
uzraudzibas struktiiras nostiprinasanos ES, tie
nesasniedz t.s. kvantu pareju, uz ko Eurosist€éma
aicina EMS institucionalo pamatu nostiprinasanai
un tadgjadi padzilinatas ekonomiskas savienibas
izveidei atbilsto$i jau monetaras savienibas
izveides procesa sasniegtajam eckonomiskas
integracijas un savstarp€jas atkaribas limenim.*
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Eurosistémai procediiru istenosana Ipasas bazas
rada nepietickamais automatiskums, un ta aicina
ieviest politiskus un reputacijas pasakumus
papildus finansialajam sankcijam, lai veicinatu
drizu atbilstibu uzraudzibas strukttirai. Turklat
uzraudzibas kvalitate un neatkariba janoverte
neatkarigai padomdevgjai iestadei ES Iiment.
Fiskalas uzraudzibas joma jasamazina Padomei
noteiktd ricibas briviba, vert§jot parmeriga
budzeta deficita esamibu vai parada kriteriju, un
jaizskata iesp&ja mainit Stabilitates un izaugsmes
pakta 2005. gada grozijumus, kas saskapa ar
paktu noteica dalibvalstim lielakas izvéles
iesp&jas. Turklat valstim, ipasi dalibvalstim ar
lielu valdibas paradu, izvirzitajam prasibam
sasniegt vidéja termina budzeta mérki jabut
verienigam. Lai veicinatu atbilstibu pakta
noteiktajam saistibam, euro zonas valstim atri
jaievie§ efektivas valstu budzeta struktiras un
jauzlabo valdibas statistikas kvalitate.

Attiectba uz makroekonomiskas uzraudzibas
procediiru, veidojot  jauno  savstarp&jas
uzraudzibas struktiiru, liela uzmaniba japievers
euro zonas valstim, kuram ir liels tekosa
konta deficits, kuras v€rojams nozimigs
konkurétspgjas zudums un kuras ir augsts valsts
un privata parada ltmenis, ka arT cita veida
ievainojamiba, kas varétu apdraudét euro zonas
stabilitati. Savstarpgjai uzraudzibai jaietver
caurredzami un efektivi kontroles mehanismi.
Butiski, lai sabiedriba tiktu informéta
par  makroekonomiskas  nesabalansétibas
novertgjumu un rekomendacijam nepieciesamo
pasakumu veikSanai visos uzraudzibas posmos.
Lai nodroSinatu skaidrus stimulus atbilstosas
makroekonomiskas  politikas  TstenoSanai,
atrak un pakapeniskak japieméro finansialas
sankcijas.

4 Eiropas Centralas bankas 2011. gada 16. februara atzinums
par Eiropas Savienibas ekonomiskas parvaldibas reformu
(CON/2011/13).



4. NORISES ES KANDIDATVALSTIS UN ATTIECIBAS

AR TAM

ECB turpinaja politisko dialogu ar ES
kandidatvalstu centralajam bankam, organizgjot
divpusgjas sanaksmes un sanaksmes ES
paplasinasanas procesam izveidotas vispargjas
institucionalas struktiiras ietvaros.

PievienoSanas sarunas ar Horvatiju tika uzsaktas
2005. gada oktobri. Sarunas par 35 atseviskam
acquis communautaire sadalam tika uzsaktas
2006. gada junija un turpinajas lidz sarunu
pedgjam posmam; lidz 2010. gada beigam
sarunas tika provizoriski slégtas par 28 sadalam.
ECB turpinaja nostiprinat veiksmigas attiecibas
ar Horvatijas Nacionalo banku, piem&ram,
darbinickiem dodoties apmainas vizit€s un
risinot augsta Iimena politisko dialogu.

P&c pievienoSanas sarunu uzsakSanas ar
Turciju 2005. gada oktobri Eiropas Komisija
acquis communautaire sadalam, un taja pasa
menest viena sadala tika provizoriski slégta.
Eiropadome 2006. gada decembrl noléma
sakara ar nepietickamu progresu muitas tinijas
paplasinasana, ietverot taja ES dalibvalstis,
apturét sarunas par astonam no 35 sadalam un
provizoriski neslégt nevienu sadalu. 2010. gada
beigas tika uzsaktas sarunas par 13 sadalam un
viena sadala provizoriski slégta. ECB turpinaja
ieilguso augsta ltmena politisko dialogu ar
Turcijas Republikas Centralo banku.

Bijusajai Dienvidslavijas Republikai
Makedonijai  2005. gada tika pieskirts
kandidatvalsts  statuss. Eiropas Komisija

2009. gada oktobrT ieteica uzsakt pievienoSanas
sarunas. Tome@r jautajums par to, kad uzsakt
oficialas pievienosanas sarunas, paliek atklats,
jo Eiropadome divas reizes — 2009. gada
pienems$anu. Joprojam ir cieSa sadarbiba starp
ECB un Makedonijas Republikas Nacionalas
bankas darbiniekiem.

Islande kluva par kandidatvalsti 2010. gada
17. junija. PievienoSanas sarunas tika oficiali
uzsaktas 2010. gada 27. julija, savukart
Islandes tiesibu aktu izskatiSanas process sakas
2010. gada novembri. Ta ka Islande ietilpst

Eiropas Ekonomikas zona, tas tiesibu akti
vairakas svarigas jomas jau atbilst ES tiesibu
aktiem.

Eiropadome, ievérojot Komisijas 2010. gada
9. novembra atzinuma ietvertas rekomendacijas,
2010. gada 17. decembri noléma pieskirt
Melnkalnei kandidatvalsts statusu. Leémums par
pievienoSanas sarunu sakuma datumu vél nav
pienemts.

ECB
Gada parskats
2010 MO



S e + I il - -
i i - T
1 i i
IF|
|
« -
il *
I |
i |
| |
=
e
— % FE ey
go
-
:
3 -
]
: S ¥y e
o e e =
I|
e
!
!
i
£ X
- -
4
L3 - i
< ' %
- L
: i
TF e » 4 - 4
f L

Dubulta biroju torpa pamata plaksnes biezums ir aptuveni tris metri. Betona stiegro$anai bija nepiecieSamas aptuveni
4 200 tonnas terauda.




6. NODALA

AR EIROPAS SISTEMISKO
RISKU KOLEGIJAS (ESRK)
DARBIBU SAISTITIE
UZDEVUMI



|. INSTITUCIONALA UZBUVE

TIESISKAIS REGULEJUMS UN PILNVARAS

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) tika
izveidota, pamatojoties uz Eiropas Parlamenta
un Eiropas Savienibas Padomes (ES) Regulu
Nr.  1092/2010 par Eiropas Savienibas
finansu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas
Sisteémisko risku kolégijas izveidoSanu! un
Padomes Regulu (ES) Nr. 1096/2010, ar kuru
Eiropas Centralajai bankai pieskir konkr&tus
uzdevumus saistiba ar Eiropas Sisteémisko risku
kolégijas darbibu®. Abas regulas stdjas speka

2010. gada 16. decembri, dienu péc to
publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnes.

Kopa ar Eiropas uzraudzibas iestadem (EUI),
kas izveidotas 2011. gada 1. janvari, Eiropas
Uzraudzibas iestazu apvienoto komiteju un
EUI veidojosajam valstu uzraudzibas iestadém
ESRK ietilpst Eiropas Finan$u uzraudzibas
sisttma (EFUS), kuras mérkis ir nodrosinat ES
finansu sist€mas uzraudzibu.

EFUS ietvaros ESRK ir neatkariga struktira, kas
atbild par ES finansu sisttmas makrouzraudzibu.
Ta veicina to finanSu stabilitati apdraudoso
sist€émisko risku novérSanu vai mazinasanu,
kurus izraisa norises finanSu sistéma, lai
izvairitos no plasi izplatitu finansSu gritibu
periodiem.

ESRK atbild par visas bitiskas un vajadzigas
informacijas vaksanu un analizi, sistemisko
risku identificE$anu un to prioritates noteiksanu,
ka arT bridinagjumu un ieteikumu izplatiSanu
par korektiviem pasakumiem saistiba ar
konstatétajiem  riskiem. Bridinajumi  un
ieteikumi var bt publiski vai arT konfidenciali.
Tie var buit vispariga vai konkréta rakstura un
var biit adreséti Savienibai kopuma vai ari vienai
vai vairakam dalibvalstim, vienai vai vairakam
EUI, vienai vai vairakam valstu uzraudzibas
iestadem. leteikumi saistiba ar attiecigajiem
Savienibas tiesibu aktiem var biit adreséti art
Komisijai.

Ieteikumu adresatiem jainformé ESRK un
Padome par pasakumiem, kas veikti, reaggjot
uz ieteikumiem, un janodroSina atbilstoss
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pamatojums, ja riciba neseko (princips "rikojies
vai paskaidro"). Ja ESRK nolemj, ka tas
ieteikums nav ieverots, ta saskana ar stingriem
konfidencialitates noteikumiem informé
adresatus, Padomi un — péc vajadzibas —
attiecigo EUL

ESRK UZBUVE

Pirmajos piecos pastavéSanas gados ESRK
priekssedetajs ir ECB prezidents. ESRK pirmais
vicepriek$sédetajs (arT uz piecu gadu terminu)
ir Bank of England prezidents Mervins Kings
(Mervyn King). ESRK otrais vicepriekssedétajs
saskana ar tiesibu aktos paredzSto ikgadgjas
rotacijas shému ir Eiropas Uzraudzibas iestazu
apvienotas komitejas priek§sedetajs, t.i., paslaik —
Eiropas Banku iestades prick$sédétajs Andrea
Enria (Andrea Enria).

ESRK veido Valde, Koordinacijas komiteja,
Konsultativa zinatniska komiteja, Konsultativa
specialistu komiteja un Sekretariats.

Valde ir ESRK vieniga leémgjinstitlicija.
Tas atklasanas sanaksme notika 2011. gada
20. janvari. Darbu sakusi arT Koordinacijas
komiteja, kas 1pasi sagatavo Valdes sanaksmes,
un Konsultativa specialistu komiteja. Saja
komiteja piedalas tas pasas iestades, kas Valde,
un ta sniegs konsultacijas un palidzibu ESRK
darbam svarigos jautajumos, 1pasi regulari
parbaudot finanSu stabilitates apstaklus ES.
Attiectba uz otro konsultativo komiteju,
Konsultativo zinatnisko komiteju, kas saistis
akad@misko aprindu veikto analizi ar ESRK
politisko darbibu, 2011. gada 1. ceturksni péc
aicinajuma izteikt interesi public€Sanas Eiropas
Savienibas Oficialaja VEstnesT notika dalibniecku
atlase. Sekretariats atbild par ESRK ikdienas
darba nodroSinasanu. Tas sniedz augstas
kvalitates analitisko, statistikas, logistikas un
administrativo atbalstu ESRK. Tas parnéma
2010. gada marta izveidota ESRK sagatavoSanas
sekretariata personalu un darbu (sk. arT $is
nodalas 2. un 3. sadalu).

1 Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra
Regula (ES) Nr. 1092/2010, OV L 331, 15.12.2010., 1. Ipp.

2 Padomes 2010. gada 17. novembra Regula (ES) Nr. 1096/2010,
OV L 331, 15.12.2010., 162. Ipp.



ATBILDIBA

Lai nodrosinatu ESRK ka neatkarigas iestades
atbildibu, Regula Nr. 1092/2010 paredz&ti
dazadi kanali.

Katru gadu ESRK priekssédétajs tiek uzaicinats
uz noklausiSanos FEiropas Parlamenta sakara
ar ESRK gada parskata publiskosanu Eiropas
Parlamenta un Padomé&. Plasi izplatitas
finansu spriedzes gadijuma var rikot papildu
noklausiSanas. Visas §is noklausiSsanas veic
atseviski no monetara dialoga starp Eiropas
Parlamentu un ECB prezidentu.

ESRK prieksseédetajs vismaz divas reizes
gada (vajadzibas gadijuma — biezak) riko
konfidencialas parrunas par ESRK pasreizgjam
norisém ar Eiropas Parlamenta Ekonomikas
un monetaro lietu komitejas priekssedetaju
un vicepriek§sedetajiem. Lai nodroSinatu
pilnigu konfidencialitati, par $adu sanaksmju
siki izstradatu kartibu starp abam struktiram
janoslédz ligums.

Publiskas noklausi$anas laika ESRK
priek§sédétajam  un  vicepriekSsédetajiem
Eiropas Parlamentam jaskaidro, ka vini doma
pildit savus pienakumus saskana ar Regulu
Nr. 1092/2010. ESRK priek$sedétajs piedalijas
noklausi$anas sanaksmé 2011. gada 7. februari.

ESRK sniegs arT vairaku veidu zinojumus
Padomei par bridinajumiem un ieteikumiem un
to izpildes parbaudi.
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2. ESRK SAGATAVOSANAS SEKRETARIATA

DARBIBA

ESRK sagatavosanas sekretariatu izveidoja
2010. gada 1. marta, pamatojoties uz ECB
Valdes piepemto Iémumu, lai sagatavotos
ESRK izveidei saskana ar vispargjo vienosanos,
ko ECOFIN panaca 2009. gada decembri.
2010. gada beigas taja stradaja 22 pastavigie
darbinieki (11 no tiem bija NCB norikotie
darbinieki). SagatavoSanas darbs tika veikts
saskana ar generalplanu, kur tris galvenie darba
virzieni aptveéra attiecigi proceddras, politikas
un infrastruktiiras.

Tika nodibinatas darba attiecibas ar nakamajiem
ESRK dalibniekiem, t.sk. vairak neka
50 wvalsts uzraudzibas iestadem un trim
3. limena komitejam, kas bija EUI prieksteces.
Ar pedgjam personala, vadibas un priek$seédétaju
Iimeni notika neskaitamas viedok]u apmainas.
SagatavoSanas sekretariats piedalijas divu
ECB izveidoto apvienoto augsta ITmena grupu
un 3. Iimepa komiteju sadarbibai starp EUI
un ESRK izveide un sakotngja darba, attiecigi
nodarbojoties ar datu apmaigu un virkni
uzdevumu, kas saistiti ar sist€misko risku.

Procediiru joma darba centra bija sagatavo$anas
piecu ESRK institucionalo komponentu
izveidei. Seit ietilpa $adu dokumentu projektu
sagatavoSana: 1) Valdes lémums par ESRK,
kas izveido ESRK Reglamentu; 2) Konsultativas
zinatniskas komitejas pilnvaras un tas dalibnieku
atlases kartiba un 3) Konsultativas specialistu
komitejas pilnvaras un tas priekSsédetaja
iecelSanas kartiba.

SagatavoSanas sekretariats saka ari strat€gijas
izstrades priekSdarbus, lai Tstenotu ESRK
pilnvaras ES finansu sistémas makrouzraudzibas
joma. Seit ietilpa apspriesanas dokumenta
sagatavoSana, ko izdalija ESRK dalibniekiem,
lai veicinatu kop&ju izpratni par galvenajiem
jédzieniem saistiba ar ESRK politiku svarigaja
sakuma fazg, seminaru organiz€Sana sadarbiba
ar P@tniecibas generaldirektoratu, iesaistot
augsta ltmena akad@misko aprindu parstavjus,
un piedaliSanas ECB nostajas sagatavosana par
ES regulas projektu.
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Tresais darba virziens ietvéra infrastruktiiras
izveidi, lai sniegtu analitisko, statistikas,
logistikas un administrativo atbalstu ESRK.
Pieméram, DARWIN (ECB dokumentu
parvaldibas sisttma) ieviesa visam ESRK
dalibiestadem, lai nodroS§inatu to dalibu ESRK
uzdevumu izpilde, vairak neka 1 000 lietotajiem
izmantojot droSus interneta pieslégumus.
Tapat tika veikti nepiecieSamie pasakumi, lai
nodrosinatu, ka ESRK jau no darbibas
pirmsakumiem biitu sava interneta lapa® un ka
Valdes pirmaja sanaksmé biitu iesp&jams
apstiprinat logo.

3 http://www.esrb.europa.cu.



3. ANALITISKAIS, STATISTIKAS, LOGISTIKAS
UN ADMINISTRATIVAIS ATBALSTS ESRK

"ECB nodrosina Sekretariatu un tadgjadi
sniedz analitisku, statistisku, logistikas un
administrativu atbalstu ESRK"* Sis atbalsts
ipaSi pieversisies ES meéroga sisteémisko
risku regularai uzraudzibai, konstat€Sanai un
noverteésanai, t.sk. analitisko instrumentu un
metodologijas izstradei un nostiprinasanai,
ka ar1 statistikas darbam, lai nodroSinatu tos
trikstoSos datus, kas noteikti ka nepiecieSami
makrouzraudzibas analizes veikSanai. Visas
Sajas jomas 2010. gada tika izpildits darbs, lai
sagatavotos ESRK izveidei.

ANALITISKAIS ATBALSTS

ECB nodrosina galveno ieguldijjumu ESRK
analitiska darba joma, regulari uzraugot un
konstatgjot ES finanSu sistému apdraudosSos
sistémiskos riskus un veicot ietekmes analizi,
ja $adi riski Tstenotos. Turklat pec ESRK
pieprasjuma ECB var veikt neplanotus
konkrétus pétijumus par sisteémisko risku un
makrouzraudzibas jautajumiem.

Sada regulara ieguldijuma pamata ir ECB
zinasanas, un darbu izpilda, izmantojot ECB
finansu stabilitates uzdevumu Tstenosanai
izveidoto  organizaciju un infrastrukttru.
Informativa baze analizes veikSanai ietver
informaciju, kas iegiita, pastiprinot tirgus
situdcijas vérosanu, 1pasi, lai stimul&tu sisteémisko
risku konstat&Sanas procesu. Regulara sisteémiska
riska uzraudzibas un noverteésanas darba pamata
ir ar1 ESRK dalibnieku informacijas apmainas
rezultata iegttie dati, ka arT tas apakSstruktiiru
(t.i., Koordinacijas komitejas un Konsultativas
specialistu komitejas) sniegtas atsauksmes un
konsultacijas. Makrouzraudzibas konceptualas
pamatsistemas galvenie elementi un process,
kas ir So pamatdarbibu pamata, raksturoti ECB
"FinanSu Stabilitates Parskata" izdevumos.’
Ir veikts sagatavoSanas darbs, lai ECB izveidotu
procediiras raita darba procesa nodro§inasanai.

Svarigi analitiskie instrumenti, kas palidz
ESRK riska uzraudzibas darba, ir sistemiska

riska raditaji un agrinas bridinasanas sist€mas.
Sistemiska riska novertésana Tpasi palidz
makrolimena stresa testé$anas riki un izplatibas
kanalu analize, lai noveértétu konkrétu risku
iespgjamo smaguma pakapi. Lai nodroSinatu
ESRK vislabako iesp&amo informaciju,
veiktds analizes un izmantoto instrumentu
kvalitatei  jabuit  visaugstakajai.  Izpildot
sagatavoSanas darbu S$aja joma, tika siki
apzinati pieejamie makrouzraudzibas analizes
analttiskie instrumenti gan ECB, gan ECBS
Iiment. Turklat tika izveidotas procediiras,
lai koordinétu pieejamo instrumentu regularu
parskatiSanu ar mérki nepartraukti uzlabot
analttisko  pamatsistému, izstradat jaunus
analitiskos instrumentus un novérst noteiktos
analitiskos trikumus. Saja zina liela nozime ir
ECBS Makrouzraudzibas pétniecibas tiklam
(sk. 10. ielikumu).

Péc ESRK pieprasijuma ECB ir gatava sniegt
tehnisko  ieguldijumu  ESRK ieteikumu
sagatavoSana par regulativiem jautajumiem vai
likumdosanas iniciativam. Seit varétu ietilpt
regulara norisu uzraudziba ESRK interesgjosas
regulativas vai likumdoSanas jomas. Turklat
ESRK péc vajadzibas var ligt ECB sagatavot
isus kopsavilkumus vai pétijumus par tas
pilnvaru un uzdevumu izpildei svarigiem
regulativiem vai juridiskiem jautajumiem. Tapat
ECB var sniegt tehniskas konsultacijas saistiba
ar ESRK iesniegtajiem ES iestazu un valstu
iestazu pieprasijumiem veikt konkrétu svarigu
jautajumu izpéti.°

4 Padomes 2010. gada 17. novembra Regula (ES) Nr. 1096/2010,
ar kuru Eiropas Centralajai bankai pieskir konkrétus uzdevumus
saistiba ar Eiropas Sistémisko risku kol&gijas darbibu.

5 Sk., pieméram, konkrétos rakstus The concept of systemic risk,
Towards the European Systemic Risk Board, Macro-prudential
policy objectives and tools un Analytical models and tools for
the identification and assessment of systemic risks ECB "Finansu
Stabilitates Parskata" 2009. gada decembra un 2010. gada jiinija
izdevuma.

6  Sk. Regulas (ES) Nr. 1092/2010 par Eiropas Savienibas finansu
sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sisteémisko risku kolégijas
izveidoSanu 19. panta 3. punktu.
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ECBS MAKROUZRAUDZIBAS PETNIECIBAS TIKLS

Jauna makrouzraudzibas funkcija, kas centralajam bankam noteikta finanSu krizes dél, un
Eiropas Sisteémisko risku kolggijas izveide radijusi nopietnu nepiecieSamibu veikt pétijumus,
lai palidzetu $a jauna pienakuma izpild€. Lai risinatu So nepieciesamibu, ECB Generalpadome
2010. gada marta apstiprinaja ECBS Makrouzraudzibas pétniecibas tikla izveidi.

Sa pétniecibas tikla mérkis ir veikt pé&tijumus par konceptualajam pamatsistémam, modeliem
un instrumentiem, kas palidz makrouzraudzibas Tstenosana ES, un inform&t par pétjjumu
rezultatiem. Tikls pilnvarots darboties trijas plasas p&tijumu jomas.

Pirma pétijumu joma ir makrofinansiali modeli, kas saista finansu stabilitati un tautsaimniecibas
darbibas rezultatus. Standarta makroekonomiskie modeli parasti netver butiskas finansu
nestabilitates pazimes (piemeram, banku bankrotus, nelikviditati, atgriezeniskas saites ietekmi,
arkartas notikumus ar daudziem mainigajiem raditajiem un ar to saistitos nelinearos faktorus),
tapéc tie nespgj raksturot $adas situacijas. Sis trikums kluva acimredzams nesens finan3u krizes
laika. Turklat vairakums pieejamo stresa test€Sanas mode]u neizmanto pamatsistémas, kas nem
vera abas puses divvirzienu mijiedarbiba starp finansu nestabilitati un tautsaimniecibas darbibas
rezultatiem, kas ir svarigi, lai pienacigi novertetu sisteémiska riska iesp&jamo atgriezeniskas saites
ietekmi. Tapéc tadu modelu izstrade, kas ietvertu $adas 1pasibas, aizpilditu trikkstoso informaciju
pétijumu literatiira. Sadi modeli var ar nodroginat pamatu tadu sistému izveidei, kuras apzinatu
un novertétu makrouzraudzibas noteikumus un uzraudzibas pieejas, analizétu mijiedarbibu starp
makrouzraudzibu/makroreguléjumu un citam makroekonomiskas stabilizacijas politikam un
pastiprinatu stresa testéSanas modelus.

Petfjumu otra darbibas joma saistita ar agrinas bridinasanas sisttmam un sist€miska riska
raditajiem. Tikls veicinas darbspgjigu analitisko instrumentu izstradi, kurus tiesa veida varétu
izmantot jaunas makrouzraudzibas struktiiras (pieméram, ESRK). Tapec darbs Saja joma tiks
veikts Tstermina un vid€ja termina. IpaSa uzmaniba tiks veltita agrinas bridinaSanas raditajiem,
modeliem un sistémam, nemot véra finansu struktiru atskiribas dazadas valstis. Saja joma veiktie
pétijumi var sniegt ieguldijumu arT saistitajas iniciativas pasaules limen.

Tre$a pétijumu joma skar problému izplatidanas riskus. Sa darba mérkis ir iegiit labaku izpratni
par parrobezu problému izplatiSanas riskiem Eiropa. P&dgjos 10 gados Sie riski, iesp&jams,
batiski palielingjusies finansu integracijas dél. Citi mérki ir uzlabot izpratni par nebanku finansu
iestazu lomu problému izplatiba (piem&ram, saistiba ar apdroSinasanas sabiedribu vai naudas
tirgus fondu konkrétam darbibam) un labak konstatet atgriezeniskas saites ietekmi, kas pastiprina
nestabilitates transmisiju. lesp&jams, ka esosas banku problému izplatibas simulacijas pieejas
nav pietickami novertgjusas §1s ietekmes nozimi.

Galvenie tikla nepiecieSamie rezultati ir petijumi, darbseminari un konferences (t.sk. mijiedarbiba
ar petniekiem arpus ECBS). Pirma ECB, Ekonomiskas politikas petfjumu centra un Finansu
studiju centra organizeta konference saistiba ar tikla darbibu notika ECB 2010. gada septembrT.
Tikls zinos par rezultatiem 2012. gada.
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STATISTIKAS ATBALSTS

Saskana ar Padomes Regulas (ES) Nr. 1096/2010
2. pantu, kas nosaka konkrétus Eiropas Centralas
bankas uzdevumus saistiba ar Eiropas
Sistémisko risku kolégijas darbibu, ECB
nodroS$ina statistikas atbalstu ESRK saskana ar
ECBS Statiitu 5. pantu’.

Nemot vera ievérojamo laiku, kas nepiecieSams,
lai jau iepriek§ noteiktu, savaktu, apkopotu
un izplatitu pietickamas kvalitates saskanotu
statistiku, kas lautu veikt ESRK noteiktos
uzdevumus, ECB saka sagatavoSanas darbus
2010. gada. Konkréti ECB veica apzinasanas
darbu, salidzinot datu prasibas, ko nosaka
finans$u stabilitates analize, un pieejamos datus,
lai noteiktu triikkstoSos datus un, kur iesp&jams,
tos nodrosinatu. Turklat ECBS izstradaja
procediru ad hoc apsekojumu veikSanai, lai
lautu laikus reaget uz Ipasam ESRK datu
vajadzibam.

Sim sagatavosanas darbam bija divi merki:
pirmkart, nodrosinat politikai svarigu raditaju
sagatavosanu ESRK I€mé&jinstiticiju un to
komiteju vajadzibam, sakot no to izveides
2011. gada sakuma, pamatojoties uz pieejamas
statistikas pamatkopumu; un, otrkart, darboties,
lai izstradatu plasu statistisko datu loku,
kas nepieciesams, raugoties no ilgaka termina
perspektivas.

Lai nodroSinatu 8$adu statistikas atbalstu
ESRK, bitiski svariga ir ECB un EUI cieSa
sadarbiba. S7 sadarbiba intensivi notika jau ar
EUI prieksgajéjam — trim 3. Itmena komitejam.
Sadas cie$as sadarbibas mérkis ir nodroginat
raitu un efektivu divvirzienu informacijas
plusmu starp EUI un ESRK, kas ir iedarbiga
arT parskatu sniegSanas sloga, datu satura un
IT infrastruktiiras zipa. Viens no galvenajiem
panakumu faktoriem ir nodroSinat atbilstoSas
un ticamas informacijas apmainu, lai veiktu
attiecigos uzdevumus saskana ar Eiropas tiesibu
aktiem, un stingri ieve@rot datu aizsardzibas
noteikumus, lai aizsargatu konfidencialu
informaciju.

7 ECBS Statitu 5. pants nodrosina ECB juridisko pilnvarojumu
kopa ar nacionalajam centralajam bankam vakt ECBS uzdevumu
veikSanai nepiecieSamo statistisko informaciju.
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2010. gada tika uzbiivéta dubulta biroju torna pamata plaksne. Blakus augstceltnes pagrabstavam tika uzbtuvéta pazemes
autostavvieta personala vajadzibam.



7. NODALA

STARPTAUTISKIE
JAUTAJUMI



|. GALVENAS NORISES STARPTAUTISKAJA

MONETARAJA SISTEMA

MAKROEKONOMISKAS POLITIKAS PARRAUDZIBA
PASAULES TAUTSAIMNIECIBA

Nemot véra augsto ekonomiskas un finansu
integracijas ITmeni, pasaules ekonomiskas
vides norises ir arkartigi batiskas ekonomiskas
politikas ~ istenosana euro zona. Tapéc
Eurosistéma riipigi kontrolé un analiz€ arpus
euro zonas esoSo valstu makroekonomisko
politiku un tas pamata esos$as norises. ECB
ir svariga nozime arl makroekonomiskas
politikas starptautiska daudzpusgja parraudziba,
kas galvenokart tiek veikta starptautisko
organizaciju, pieméram, SNB, sanaksmes, kur
ECB prezidents ir Direktoru valdes loceklis
un vada vairakas svarigas sanaksmes, savukart
ECB Valdes locekli un darbinieki iesaistiti
daudzas darba grupas. ECB piedalas ari
attiecigajas SVF un OECD sanaksmés, ka ari
G20 un G7 valstu finan$u ministru un centralo
banku prezidentu forumos.

2010. gada starptautiskajai ekonomiskajai videi
bija raksturiga tautsaimniecibas atvese]oSanas,
kas dazados regionos bija ievérojami at3kiriga,
vadiba izvirzoties Azijas attistibas valstim un
Latinamerikai. Kop$ finansu krizes sakuma un
2009. gada novérotais aréjas nesabalansétibas
sarukums valstis ar teko$a konta pozitivo un
negativo saldo 2010. gada mazinajas, un dazos
gadijumos §T nesabalansétiba saka atkal pieaugt,
radot bazas par gaidamo protekcionisma
spiedienu. ASV tekosa konta deficits palielinajas
no 2.7% no IKP 2009. gada lidz 3.2% no IKP
2010. gada, savukart naftas eksportetaju tekosa
konta pozitivais saldo pieauga no 5.2% no IKP
2009. gada lidz 6.6% no IKP 2010. gada. Kinas
tekosa konta pozitiva saldo attieciba pret IKP
turpingja sarukt (no aptuveni 6% 2009. gada
lidz aptuveni 4.7% 2010. gada). Tomér absoltta
izteiksm& 2010. gada pozitivais saldo bija tuvu
limenim, kas bija v@rojams pirms Lehman
Brothers sabrukuma 2008. gada septembr1. Euro
zonas tekosais konts 2010. gada, tapat ka pedgjos
gados, bija tuvu sabalansétam. Visbeidzot,
Japanas tekosa konta pozitivais saldo 2010. gada
bija 3.1% no IKP, un tas ir nedaudz augstaks
raditajs neka 2009. gada (2.8% no IKP).
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Kops finansu krizes sakuma noverotais globalas
nesabalansétibas sarukums galvenokart
atspoguloja ar krizi saistitos cikliskos un
pagaidu faktorus (pieméram, globalu aiznemto
lidzeklu apjoma kritumu, privata pieprasijuma
sarukumu, zemakas naftas cenas un finanSu
akttivu cenu korekcijas), nevis strukturalos
faktorus. Runajot par strukturalajiem faktoriem,
kas butiski veicinatu globalas nesabalansétibas
samazinasanu, valstim ar tekosa konta negativo
saldo jasamazina fiskalais deficits un japabeidz
strukturalo reformu programma. Lidzigi
arT valstis ar tekosa konta pozitivo saldo
varétu sniegt bitisku ieguldijumu, palielinot
iek§zemes patérinu, attiecigi nosakot liclakas
socialas droSibas garantijas, uznemoties
finansu tirgus reformas un palielinot valatas
kursu elastibu.

Eurosisttma 2010. gada vairakkart uzsvera
riskus un nenoteiktibu, kas biitu v€rojama,
ja atkal palielinatos globala nesabalansétiba, un
pauda atbalstu globala pieprasijuma tendencu
lidzsvara  atjaunoSanai. Ipa$i  Eurosistema
atkartoti aicinaja Tstenot politiku privato un
valsts uzkrajumu paliclinaSanai valstis ar
tekosa konta deficitu, turpinat veikt strukturalas
reformas attistitajas valstis ar saméra zemu
potencialo izaugsmi un iek$zemes pieprasijuma
palielinasanas pasakumus attistibas valstis, t.sk.
uzlabot kapitala sadali un labak novertet riskus.
Atbilstosi idejam par to, ka uzlabot starptautisko
finanSu arhitektiru (sk. nakamo sadalu),
Eurosisttma uzsvéra, ka Siem uzlabojumiem
javeicina ne tikai finanSu tirgus disciplina, bet
arT makroekonomiskas politikas disciplina.
Pilnveidotai daudzpusgjas ekonomiskas
uzraudzibas struktiirai, Tpasi sisteémiski svarigas
valstis, biitu janodrosina uz stabilitati orientéta un
ilgtsp&jiga ekonomiska politika. ArT G20 valstu
specigas, ilgtsp&jigas un lidzsvarotas izaugsmes
pamatprincipi veicingja pasaules tautsaimniecibas
lidzsvara atjaunoSanu.

Visbeidzot, starptautiska politikas parraudziba
tick veikta ar1 pasa euro zona. Papildus
atseviSku euro zonas valstu parbaudém SVF
2010. gada veica euro zonas valstu monetaras,



finansu un ekonomiskas politikas regularo
parbaudi. SVF VienoSanas Iiguma IV panta
konsultacijas  nodroSinaja  iesp&ju  veidot
lietderigu viedoklu apmainu starp SVF un ECB,
Eurogrupas prezidentu un Eiropas Komisiju.
Péc §tm diskusijam SVF sagatavoja zinojumu,
kura ietverts euro zonas politiku novértgjums.!
Lidzigi OECD regulari veica euro zonas
ekonomisko apsekojumu, lai konstatetu tas
galvenas ekonomiskas norises un analizétu
politikas iespgjas to uzlabosSanai.?

2010. gada divas euro zonas valstis pirmo
reizi sanéma finansialu palidzibu no SVF.
Liclakas centralas bankas turpindja sniegt
palidzibu likviditates nodroSinasanai citu valstu
centralajam bankam, nodrosinot likviditates un
kreditéSanas atbalstu, lai izvairitos no tirgus
nestabilitates (sk. 2. nodalu).

STARPTAUTISKAS INSTITUCIONALAS STRUKTURAS
REFORMAS

Kops pasaules finansu krizes sakuma
starptautiskas monetaras sist€mas izveide un
darbiba ir bijusi starptautiskas sabiedribas
diskusiju jautajums. Sisteémiski svarigu attistito
un attistibas valstu G20 forums (ECB taja ir
dala no ES parstavniecibas) turpinaja veicinat
starptautisko sadarbibu ar mérki nostiprinat un
nosargat globalo tautsaimniecibas atveseloSanos
un nodro§inat spécigaku, ilgtspgjigaku un
lidzsvarotaku izaugsmi. Ceturtaja sanaksmé
talak izstradaja appemsSanas, ko bija paudusi
iepriekséja sanaksmé Pitsburga, piegemot
specigas, ilgtspgjigas un lidzsvarotas izaugsmes
pamatprincipus. So pamatprincipu mérkis ir
palidzet parvaldit pareju no reakcijas krizes
situacija uz spécigas, ilgtsp&jigas un lidzsvarotas
pasaules izaugsmes modeli, ka arT noverst
globalo nesabalansétibu, kas veicingja finansu
krizi. Pamatprincipi paredz savstarpgji izvertet
G20 valstu nacionalas un regionalas politikas
un politikas struktiiras saderibu un atbilstibu
pamatprincipu mérkim. Sanaksm& Toronto
vaditaji pabeidza $a procesa pirmo posmu
un pauda vairakas konkrétas appemsSanas,
piem@ram, attistitas valstis, kuram ir tekosa konta
negativais saldo, apnémas veikt pasakumus

nacionalo uzkrajumu palielinasanai, savukart
valstis, kuram ir tekosa konta pozitivais saldo,
apnémas veikt reformas, lai mazinatu atkaribu
no argja pieprasijuma un vairak koncentrétos
uz izaugsmes iek$zemes avotiem. Attistibas
valstis ar teko§a konta pozitivo saldo apnémas
veikt reformas, lai stiprinatu socialas drosibas
garantijas ar meérki samazinat piesardzibas
uzkrajumus un veicinatu privatos terinus,
ka arT lai palielinatu valiitas kursu elastibu, kas
atspogulotu pamata esoSos tautsaimniecibas
pamatraditajus. Turklat visas G20 valstis
apnémas uzsakt strukturalas reformas, lai
stimul€tu tautsaimniecibas izaugsmi. FinanSu
reguléSanas joma G20 valstis noteica vairakas
svarigakas  jomas turpmakajam  darbam
(sk. 4. nodalu).

Piektaja sanaksmé& Seula 2010. gada novembr1
G20 valstu vaditaji vienojas par Seulas ricibas
planu ar konkrétu politisku appemsanos panakt
progresu pamatprincipu mérku sasniegSana.
Turklat vini apstiprindja vairaku svarigu
darbu rezultatus, kas sasniegti, gatavojoties
Sai sanaksmei, 1pasi SVF kvotu un vadibas
reformu, ka ari finanSu sist€mas parveides
procesa izstradi, analiz€jot galvenos krizes
celonus (viena no procesa sastavdalam ir
Bazeles Banku uzraudzibas komitejas darbs).
Turklat G20 valstu vaditaji izradija izpratni par
to, ka G20 valstim jarisina arT jautajumi saistiba
ar lielo neparstaveto attistibas valstu un valstu
ar zemiem ienakumiem grupu.

Talak attistot apnpemsanos palielinat
starptautiskajam finansu institicijam pieejamos
resursus, ko G20 valstu vaditaji pauda Londonas
sanaksmé 2009. gada aprili, SVF Valde
2010. gada 12. aprili apstiprindgja Jaunas
aiznemsanas kartibas (JAK) reformu un
paplaginasanu.® Sis reformas rezultata JAK klas

1 Euro area policies: 2010 Article IV consultation — staff report,
SVF Valstu zinojums Nr. 10/221, 2010. gada julijs.

2 OECD Economic Surveys: Euro Area 2010, OECD, 2010. gada
decembris.

3 JAK ir aizpémumu izsniegSanas kartiba starp SVF un vairakam ta
dalibvalstim, lai nodro$inatu SVF papildu resursus, t.i., papildus
Fonda kvotu resursiem, apstaklos, kad nepiecieSami papildu
resursi, "lai izvairitos no starptautiskas monetaras sistemas

ECB
Gada parskats
2010



clastigaka, dalibvalstu skaits picaugs no 26 uz
39 un kopégjais So Fondam pieskirto kreditliniju
apjoms palielinasies no 34 mljrd. SDR Iidz
367.5 mljrd. SDR. 2009. un 2010. gada vairakas
attistitas un attistibas valstis appémas lagt
divpusgjos aizp€mumus un parakstit pirkuma
ligumus ar Fondu 196 mljrd. SDR apmera. Péc
JAK stasanas speka vairakums divpusgjo ligumu
tiks pakapeniski ietverti $aja kartiba.

Tika panakta ar1 vienoSands par ievérojamu
Fonda kvotu resursu palielinasanu. Kvotu
dubultosana apvienojuma ar JAK parmainam
nodrosinas to, ka Fonds joprojam bis institiicija,
kas balstas uz kvotam. Kvotu picaugums laus ari
talak novirzit kvotu dalas no attistitajam valstim
uz dinamiskajam jaunajam un attistibas valstim
atbilsto$i mérkim saskanot kvotu dalas ar SVF
dalibvalstu relativo svaru un lomu pasaules
tautsaimnieciba. Tika panakta vienpratiba arl
attieciba uz pirmajiem plasakas vadibas reformas
elementiem. Tapéc, lai nodroSinatu vispargjas
Valdes vélesanas, SVF Liguma panti tiks groziti.
Turklat, lai veicinatu jauno un attistibas valstu
parstavniecibu, Eiropas attistitas valstis appémas
atteikties no divam vietam SVF Valde.

Lai atbalstitu valstis finanSu krizes laika, SVF
apnémas veikt vairakas biitiskas parmainas
aizdevumu izsniegSanas instrumentos. Tapéc
2010. gada augusta tika mainita programmas
piekluve un ilgums Fonda elastigajai kreditlinijai
(EKL) — piesardzibas aizdevumu iespgjai, kas
ieviesta 2009. gada valstim ar loti spécigu
ekonomisko sniegumu un labiem sasniegumiem
politikas TstenoSana (ietver tikai
nosacijumus).* 2010. gada augustd istenotas
aizdevumu reformas ietvaros tika izveidota
arl jauna piesardzibas kreditlinija (PKL).
Ta paredzeéta Fonda dalibvalstim, kuras isteno
stabilu politiku, kas tomér neatbilst EKL
augstajam  kvalifikacijas  prasibam, tapéc
pieejama plasakam Fonda dalibvalstu lokam.’

ex ante

Savu pilnvaru parskatiSanas ietvaros SVF
turpinaja apspriest jautajumus par uzraudzibas
moderniz&Sanu un ta daudzpusg€jo un finansialo
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dimensiju nostiprinasanu. Pilotprojekta
blakusefektu  zinojumos  jaapluiko  piecu
tautsaimniecibu  istenotas  politikas  argja

ietekme. Viena no tam ir euro zona (arT Kina,
Japana, Lielbritanija un ASV). Turpingjas arl
finansu sektora wuzraudzibas nostiprinasana,

piepemot l@mumu valstim ar sist€miski
svarigu finanSu sektoru Finansu sektora
novertéSanas programmas ietvaros veiktos

stabilitates novertgjumus noteikt par obligatu
gadskartgjo SVF valsts uzraudzibas zinojumu
(IV panta zinojumi) sastavdalu. Noteiktas
25 3$adas wvalstis, t.sk. devinpas euro zona
(Belgija, Vacija, TIrija, Spanija, Francija,
Italija, Luksemburga, Niderlande un Austrija).
Attieciba uz finans€ém par SVF pavasara un
gada sanaksmju regularu sastavdalu kluvusi ari
agrinie bridinajumi — risku identific€Sana, kas
radusies krizes rezultata un ietver sadarbibu
starp SVF un Finan3u stabilitates padomi.

Starptautiska finan$u sabiedriba arT turpinaja
veicinat krizu noveérSanas un pardomatu
krizu risindgjumu mehanismus. Saja sakara
debitorvalstis un to privatie kreditori un
iegulditaji veiksmigi turpinaja G20 valstu finansu

4 Parmainu rezultata EKL tagad var apstiprinat uz gadu vai
diviem, péc gada veicot atbilstibas kriteriju starpvértjumu.
Agrak ta tika apstiprinata uz seSiem méneSiem vai vienu gadu,
veicot starpvertéjumu péc seSiem ménesiem. Iepriek§ noteikta
netie$a augsgja robeza, lai pieklatu 1 000% no SVF dalibvalsts
kvotas, tika atcelta, savukart lémumi par piekluvi finanséjumam
japienem, pamatojoties uz konkrétas valsts finans€juma
vajadzibam. Grozijumi veikti arT procediras lidz kreditlinijas
apstiprinaSanai, un paredzets, ka tagad SVF Valdei janovérte
paredz@tais piekluves limenis un ta ietekme uz SVF likviditati.
Devini kvalifikacijas kritériji, kurus gan darbinieki, gan SVF
Valde izmanto valsts sasniegumu novertésanai, lai ta var€tu
pieteikties EKL, nav mainiti, savukart, lai turpmak nodroSinatu
vadlinijas atbilstibas noteikSanai, katrai kategorijai pievienoti
vairaki butiski raditaji.

5 Atbilstiba kritérijiem tiks noteikta $adas piecas plasas jomas:
1) argja pozicija un piekluve tirgum; 2) fiskala politika;
3) monetara politika; 4) finanu sektora stabilitate un uzraudziba
un 5) datu pietieckamiba. Lai gan PKL sanemsanai jauzrada augsti
raditaji vairakuma So jomu, ta nodrosina piekluvi piesardzibas
resursiem tam dalibvalstim, kuram ir mérena ievainojamiba viena
vai divas no §im jomam. PKL paredz ari, piem&ram, uzlabotus
ex post nosacijumus (kas var ietvert un var neietvert izpildes
kritérijus), ievainojamibas samazinaSanas progresa kontrolei
izmantojot programmas pusgada parskatus un nosakot piekluvi
lidz 500% no kvotas, kas pieejama, apstiprinot kreditliniju, un
kopuma Iidz 1 000% no kvotas p&c 12 menesiem.



ministru un centralo banku prezidentu 2004. gada
apstiprinato  "Stabilu kapitala plismu un
parskatamas parada parstrukturéSanas principu"
TstenoSanu. So uz tirgu balstito un brivpratigo
principu mérkis ir nodro$inat pamatnostadnes
informacijas apmainas, dialoga veidoSanas
un cieSas sadarbibas joma. Lai veél vairak
palielinatu So principu lietderibu, attiecigas
puses 2010. gada rudeni panaca vienosanos par
guvumiem, kadi biitu, ja principus piem&rotu ne
tikai attistibas debitorvalstis un to kreditori.
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2. SADARBIBA AR ARPUS ES ESOSAJAM VALSTIM

Tapat ka ieprieks€jos gados, Eurosisteéma
organiz€ja seminarus un darbseminarus ar
arpus ES esoSo valstu centralajam bankam,
lai veicinatu politisko dialogu. ECB un
Eiropas Komisija arT aktivi piedalijas ES
makroekonomiskaja dialoga ar svarigakajam
attistibas valstim (pieméram, Braziliju, Egipti,
Indiju un Krieviju) un ES kaimigvalstim.
Turklat Eurosist€mas sniegta tehniska palidziba
joprojam bija svarigs instruments, lai stiprinatu
arpus ES esoSo valstu, ipasi ES kaimigu regionu,
centralo banku administrativo kapacitati un
veicinatu atbilstibu Eiropas un starptautiskajiem
standartiem.

POLITISKAIS DIALOGS UN MAKROEKONOMISKAS
POLITIKAS UZRAUDZIBA PASAULES
TAUTSAIMNIECIBA

2011. gada 3.-5. februari Frankfurté notika
sestais ECB rikotais Eurosist€émas un Krievijas
Bankas augsta limepa seminars. Ta mérkis
bija turpinat nostiprinat dialogu un veicinat
Eurosisttmas un Krievijas Bankas attiecibas.
Seminara diskusijas uzmaniba tika pieversta
Krievijas tautsaimniecibai, naudas un kreditu
nozimei monetaras politikas Tstenos$ana, ka ari
jaunajai uzraudzibas arhitekttirai ES un Krievija.
Turklat ECB prezidents piedalijas konferencg,

Krievijas Bankas 150 gadu jubilejai.

Sestais Eurosistémas augsta limena seminars,
kura piedalijas Vidusjiiras valstu centralas
bankas un kuru kopigi organizéja ECB
un Central Bank of Cyprus, notika Pafosa
2010. gada 27. un 28. oktobr1. Banku prezidenti
aplukoja problémas monetaras politikas joma
Vidusjiiras valstls cela uz tautsaimniecibas
atveseloSanos un parrunaja to Vidusjiras valstu
pieredzi, kuras ir fikséta valiitas kursa rezims,
ka arT globala finansu satricinajuma ietekmi uz
banku sektoru un finansu stabilitati.

2010. gada 29. un 30. jinija Roma notika otrais
Eurosist€mas augsta l[imena seminars ar Persijas
lica Sadarbibas padomes (GCC)® dalibvalstu
centralajam bankam un monetarajam agentiiram,
kuru kopigi organizéja ECB un Banca d'Italia.
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Seminara tika apliikotas ekonomiskas un finansu
norises GCC valstis un euro zona, finansu krizes
macibas finanSu stabilitates un  banku
uzraudzibas joma un monetaras politikas un
valiitas kursa politikas problémas GCC valstis.

Piektais Eurosisteémas un Latinamerikas centralo
banku augsta limenpa seminars, ko kopigi
organiz€ja ECB un Banco de Esparia, notika
Madride 2010. gada 10. decembri. Seminara
dalibnieki aplikoja $adas te€mas: globala
lidzsvara atjaunosana, finanSu plismas un
globalie makrouzraudzibas riski, ka art globala
politiska sadarbiba.

ECB turpinaja padzilinat attiecibas ar Kinas
varas iestadéem. ECB prezidents, Eurogrupas
prezidents un ekonomikas un monetaro lictu
komisars (euro zonas trijnieks) 2010. gada
5. oktobrT Brisele treSo reizi tikas ar Kinas varas
iestadem. Diskusijas uzmaniba galvenokart
tika pieversta valiitas kursa politikai un citiem
pasaules nozimes jautdjumiem. Turpindja
nostiprinaties ar1 attiecibas ar Kinas Tautas
banku (KTB). 2010. gada ECB un KTB darba
grupa aplikoja plasu tému loku (piem&ram,
globalas izaugsmes Iidzsvara atjaunosana, aktivu
cenu burbuli un ar tiem saistitie riski, finansu
sektora reforma un citi starptautiski monetarie
jautajumi). ECB ari nodibingja kontaktus ar
Kinas galveno planoSanas agentiiru — Nacionalo
Attistibas un reformu komisiju — un Kinas
Socialo zinatnu akad@miju, kas ir viens no
ietekmigakajiem zinatnieku kolektiviem valsti.

Visbeidzot, ECB un Australijas Rezervju banka
organiz&ja piekto Austrumazijas un Klusa
okeana regiona un euro zonas valstu centralo
banku augsta Iimepa seminaru, kas notika
2010. gada 9. un 10. februarT Sidneja. Seminara
mérkis bija parskatit ekonomisko politiku péc
finansu krizes, t.sk. fiskala risinajuma stratégijas,
globalas izaugsmes veidu un struktiru, banku
parrobezu darbibas raditds problémas un
makrouzraudzibas nostiprinasanas perspektivu.

6 Bahreina, Kuveita, Omana, Katara, Satida Arabija un Apvienotie
Arabu Emirati.



TEHNISKA PALIDZIBA

Kas attiecas uz tehnisko palidzibu, ECB turpingja
padzilinat attiecibas ar Rietumbalkanu valstim
un Turciju. 2010. gada 19. janvari Eiropas
Komisija un ECB ar1 14 euro zonas NCB varda’
parakstija vienoSanos par ES kandidatvalstim
un potencialajam kandidatvalstim paredzetas
divu gadu tehniskas palidzibas programmas
1stenoSanu. Programmas merkis ir nostiprinat
makrolimepna un mikrolimena uzraudzibu
Rietumbalkanu valstts un Turcija. To 1steno
ECB kopa ar sadarbibas NCB un sadarbiba
ar straptautiskajam un Eiropas institiicijam,

pieméram, Bazeles Banku uzraudzibas
komiteju, Eiropas Banku uzraugu komiteju,
Finan$u stabilitates instititu, Starptautisko

Valiitas fondu un Pasaules Banku. Programmas
pirmaja posma Eurosistéma organizgja intensivu
regionalo macibu programmu makrolimena
un mikrolimena uzraudzibas joma aptuveni
150 galvenajiem uzraugiem no atbalsta
sanéméjam institticijam®. Programma veicinas
arT 1pasu nacionalo pasakumu TstenoSanu,
kurus nosaka vienosanas ar SVF un Pasaules
Banku, sadarbibas NCB un atbalsta sanéméjam
institicijam. Turklat paredz&tas regiona méroga
piederibas valsts un mitnes valsts sadarbibas
tehniskas simulacijas.

ECB un septinas euro zonas NCB° 2010. gada
1. aprili uzsaka 18 ménesu tehniskas palidzibas
programmu  Bosnijas un  Hercegovinas
Centralajai bankai. ES finanséta programma
atbalsta Bosnijas un Hercegovinas Centralo
banku ES centralo banku standartu ievie$sana un
ES prasibu izpildé, Bosnijai un Hercegovinai
gatavojoties  pievienoties ES. Programma
ietvertas jomas ir statistika, ekonomiska
analize un izpéte, finansu stabilitate, no acquis
communautaire izrieto$as juridiskas prasibas,
informacijas tehnologijas un ES integracijas
koordingsana.

ECBun 21 NCB!°2011. gada 1. februari uzsaka
1stenot art ES finans€to Serbijas Nacionalas
bankas atbalsta programmu. Sis divu gadu
programmas merkis ir tuvinat centralas
bankas procediras un praksi ES standartiem

finanSu sektora uzraudzibas, tiesiskas bazes
saskanosSanas, kapitala plismu liberalizacijas,
arvalstu  vallitas rezervju parvaldiSanas,
monetaro un vallitas operaciju, finansu
pakalpojumu patérétaju aizsardzibas, ES
pievienoS$anas atbalsta, ekonomiskas analizes
un izpétes, statistikas, maksajumu sist€mu un
finansu stabilitates joma.

Turpinajas ES finansétas tehniskas sadarbibas
programmas ar Krievijas Banku TstenoSana.
ECB kopa ar astopam euro zonas NCB!' un
sadarbiba ar Somijas Finansu uzraudzibas iestadi
sniedz tehnisko palidzibu banku uzraudzibas
un ieks$gja audita joma. Merkis ir nodroSinat
pakapenisku Bazeles II principu ievieSanu
Krievija un uzlabot Krievijas Bankas ieks$gja
audita darbibu, nodrosSinot macibas un sniedzot
informaciju par FEurosistémas iek$gja audita
praksi. Programma tiek Tstenota pec plana, un ta
noslégsies 2011. gada 31. marta.

2010. gada turpindjas sadarbiba ar Egiptes
Centralo  banku, T1stenojot ES finanséto
programmu, kuras merkis ir stiprinat banku
uzraudzibu Egipté, lai nodro$inatu pamatat-
bilstibu Bazeles Il principu sistemai. Programma
piedalas ECB un septinu ECBS NCB'? eksperti.

7 Belgijas, Griekijas, Spanijas, Francijas, Italijas, Kipras,
Luksemburgas, Maltas, Niderlandes, Austrijas, Portugales,
Sloveénijas, Slovakijas un Somijas NCB.

8 Horvatijas, Bijusas Dienvidslavijas Republikas Makedonijas,
Albanijas, Bosnijas un Hercegovinas, Melnkalnes, Turcijas,
Serbijas un Kosovas centralas bankas un uzraudzibas iestades
saskana ar ANO Drogibas padomes [émumu Nr. 1244.

9 Vacijas, Griekijas, Spanijas, Italijas, Niderlandes, Austrijas un
Slovénijas NCB.

10 Belgijas, Bulgarijas, Cehijas Republikas, Vacijas, Igaunijas,
Trijas, Griekijas, Spanijas, Francijas, Kipras, Luksemburgas,
Ungarijas, Niderlandes, Austrijas, Polijas, Portugales, Rumanijas,
Sloveénijas, Slovakijas, Somijas un Lielbritanijas NCB.

11 Vacijas, Griekijas, Spanijas, Francijas, Italijas, Niderlandes,
Austrijas un Somijas NCB.

12 Bulgarijas, Cehijas Republikas, Vicijas, Griekijas, Francijas,

Italijas un Rumanijas NCB.
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Tirgus halle klis par ECB jauno telpu neatnemamu sastavdalu. 2010. gada pavasarT tika sakti nepiecieSamie biivniecibas

un restauracijas darbi. Blivniecibas darbus veica bijusas Tirgus halles austrumu sparna &ka.
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|. ATBILDIBA PRET SABIEDRIBU
UN EIROPAS PARLAMENTU

Pedejos gadu desmitos centralo banku
neatkariba kluvusi par attistito un attistibas
valstu monetaras politikas pamatnostadnu
visai biitisku sastavdalu. L€mums centralajam
bankam pieskirt neatkaribu cie$i saknojas
ekonomikas teorija un pamatots ar empiriskiem
datiem, kas liecina, ka S$ada struktiira veicina
cenu stabilitates saglabasanu. Vienlaikus
demokratiskas sabiedribas pamatprincips ir tas,
ka jebkura neatkariga institiicija, kas pilda valsts
funkcijas, ir atbildiga par savam darbibam pret
pilsoniem un vipu ievéletajiem parstavjiem.
Tapéc atbildiba ir centralas bankas neatkaribas
svariga sastavdala.

Liguma ECB noteiktas precizas parskatu
sniegSanas prasibas, kas ietver ceturkSna
parskata, ned€las finanSu parskata un gada
parskata publicéSsanu. ECB kart€jo parskatu
snieg§ana neaprobezojas ar tiesibu aktos
noteiktajam prasibam. Pieméram, ECB publicé
"MeneSa Biletenu", nevis prasito ceturkSna
parskatu, un péc katra ménesa pirmas Padomes
sédes organizé preses konferenci. ST preses
konference joprojam ir ECB galvena iespgja
sniegt  padzilinatu  ekonomiska = stavokla
vertgjumu un pamatojumu Iémumiem attieciba
uz procentu likmé&m. ECB saistibas attieciba uz
atbildibu un caurredzamibu atspogulo daudzas
2010. gada publikacijas un lielais skaits Padomes
loceklu teikto runu par visdazadakajiem
nozimigiem tematiem saistiba ar ECB
uzdevumiem — no arkartas pasakumiem, ko ECB
veica 2010. gada maija, lidz nepiecieSamibai
1stenot fiskalo konsolidaciju un ekonomiskas
vadibas reformas.

Eiropas Parlamentam ka institicijai, kuras
likumibu tie$i nosaka ES pilsoni, joprojam
ir galvena nozime, prasot atbildibu no ECB.
Jau kop$ dibinasanas ECB uztur§jusi ciesu
un augligu dialogu ar Eiropas Parlamentu.
ECB prezidents, katru ceturksni uzstajoties
Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro
lietu komiteja (ECON), turpindja sniegt
parskatus par ECB monetaro politiku un citiem
uzdevumiem. Saskana ar Liguma nosacijumiem
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vins 2010. gada novembrT piedalijas Parlamenta
plenarsédé, lai iesniegtu ECB 2009. gada
parskatu.

Ari citi ECB Valdes locekli daudzkart uzstajas
Eiropas Parlamenta. Viceprezidents iepazistinaja
ECON ar ECB 2009. gada parskatu pirms ta
iesniegianas plenarsédei. Jirgenam Starkam
bija viedoklu apmaina ar ECON locekliem
un nacionalo parlamentu parstavjiem par
tautsaimniecibas atveseloSanos un atbalsta
pakapeniskas ~ samazinasanas  strateégijam.
Lorenco Bini Smagi piedalijas ECON rikotaja
atklataja sede par ekonomisko vadibu. Gertrude
Tumpela-Gugerela ari uzstajas ECON seédg,
lai informétu tas loceklus par maksajumu
jautajumiem. Saskana ar iedibinato praksi ECON
delegacija 2010. gada 13. decembri apmeklgja
ECB, lai ar Valdes locekliem apmainitos
viedokliem. Turklat ECB uznéma Finansu,
ekonomikas un socialas krizes specialo komiteju
un Nodarbinatibas un socialo lietu komiteju.
So divu komiteju locekliem tadgjadi bija iespéja
apspriest ar Valdes locekliem plasu jautajumu
klastu, pieméram, jaunakas tautsaimniecibas
un fiskalas norises, globalo nesabalansétibu un
darba tirgus reformas.

Visbeidzot, ECB darbinieki iesniedza Eiropas
Parlamentam un valstu parlamentiem ECB
2010. gada =zinojumu par strukturalajiem
jautajumiem saistiba ar energijas tirgiem un
euro zonas makroekonomiku.



2. ATSEVISKI SANAKSMES AR EIROPAS PARLAMENTU

IZVIRZITIE JAUTAJUMI

Daudzajas Eiropas Parlamenta locek]u un ECB
parstavju viedoklu apmainas tika apspriests plass
jautajumu loks. Papildus makroekonomiskajam
norisém un ECB monetarajai politikai galvenie
apspriestie jautajumi attiecas uz ES un euro
zonas ekonomisko vadibu un finansu regulé$anas
un uzraudzibas tiesibu aktiem.

ES UN EURO ZONAS EKONOMISKAS

VADIBAS REFORMA

ES ckonomiskas vadibas sistémas reforma
(sk. 5. nodalu) bija biitiska ECB un Eiropas
Parlamenta diskusiju dala. Pé&c ECON un
Finansu, ekonomikas un socialas krizes specialas
komitejas iniciativas sagatavotajos zinojumos
Eiropas Parlaments ierosindja pasakumus un
iniciativas, kas javeic, lai uzlabotu pastavosos
noteikumus un procediras. Eiropas Parlaments
ar1 mudinaja pastiprinat Stabilitates un izaugsmes
pakta nosacljumus un ierosindja izveidot
iedarbigu stimuléSanas un sodu mehanismu.
Eiropas  Parlaments apsprieda  Komisijas
2010. gada 29. septembrT ierosinato seSu tiesibu
aktu priekslikumu kopumu un kopa ar Padomi
uzsaka atbilstosas juridiskas procediras, lai tos
apstiprinatu.

Uzstajoties Eiropas Parlamenta, ECB prezidents
aicindja turpmak bitiski stiprinat un ipasi euro
zonas ekonomisko vadibu. Vin$ pauda pilnigu
parliecibu par Eiropas Parlamenta sp&u un
gatavibu stingri Tstenot Eiropas interesem
atbilstosu pieeju Saja jautajuma. Turklat ECB
parstavji sniedza specialistu atzinumu Eiropas
Parlamentam par konkrétiem ekonomiskas
vadibas tiesibu aktu kopuma aspektiem.

ES FINANSU SEKTORA REFORMA

Eiropas Parlaments un ECB turpin3ja intensivu
dialogu par finansu uzraudzibas un regulésanas
jautajumiem. Eiropas Parlaments un Padome
oficiali apstiprindja Cetrus tiesibu aktus,
izveidojot Eiropas Sistémisko risku kol&giju un
Eiropas uzraudzibas iestades (sk. 4. nodalu).!

Uzstajoties Eiropas Parlamenta, ECB prezidents
atzinigi vertgja Eiropas Parlamenta bitisko lomu,
Istenojot verienigu finansu uzraudzibas reformu
patiesi eiropeiska perspektiva. Vins arT uzsvera,

cik nozZimigi ir saglabat politisko impulsu, lai
turpinatu Tstenot finansu regulgjuma programmu.

Runajot par citiem finan$u sektora tiesibu
aktiem, Eiropas Parlamenta darbiba un
diskusijas ar ECB parstavjiem galvenokart bija
saistitas ar Direktivu par alternativu ieguldijumu
fondu parvaldniekiem un Kapitala prasibu
direktivas 3. versiju, ka ar1 tiesibu aktiem par
finansu konglomeratiem, noguldijumu garantiju
sheémam, kreditreitingu agentliram, isas pozicijas
pardosanu, ka ar1 arpusbirzas darfjumiem un
tirgus infrastruktiram. Attieciba uz visiem Siem
jautajumiem ECB prezidents uzsvéra, cik biitiski
ieviest vienlidzigus darbibas nosacijumus
un novérst reglament&josas arbitrazas normu
atSkiribas. ECB juridiskas konsultacijas ECB
atzinumu veida par tas kompetenc€ esosajiem
ES tiesibu aktu priekslikumiem (sk. 2. nodalas
6.2. sadalu) tika izmantotas arm ka tehniskas
palidzibas avots Eiropas Parlamenta locekliem.

1 Turklat ES Padome apstipringja Regulu Nr. 1096/2010, ar kuru
Eiropas Centralajai bankai pieskir konkrétus uzdevumus saistiba

ar Eiropas Sistémisko risku kolggijas darbibu.
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Teejas €ka radis funkcionalu un vizualu saikni starp Tirgus halli un dubulto biroju torni. Ta $kérsos Tirgus halli, veidojot
skaidri pamanamu ieeju no biivlaukuma ziemelu puses ielas (Sonnemannstrasse). Taja atradisies arT preses konferencu zona.
Lai var€tu sagatavoties ieejas €kas biivniecibai, 2010. gada augusta, panakot vieno§anos ar kultiras piemineklu aizsardzibas
iestadém, tika nojaukti tris vecas Tirgus halles jumta segmenti. Nojauktas tris betona kartas bija tas, kuras tika bojatas
uzlidojumos 2. pasaules kara laika un péc tam 20. gs. 50. gados rekonstruétas.
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|. KOMUNIKACIJAS POLITIKA

ECB argjas komunikacijas merkis ir veicinat
sabiedribas izpratni par ECB politiku un
lemumiem. Tadgjadi ta ir ECB monetaras
politikas un pargjo uzdevumu neatnemama
sastavdala. ECB komunikacijas darbibas
nosaka divi pamatelementi — atklatiba un
caurredzamiba. Abi pamatelementi veicina ECB
monetaras politikas un citu likumisko uzdevumu
efektivitati, optimalu darbibu un ticamibu. Tas
ar1 palidz ECB centienos sniegt pilnigu parskatu
par tas darbibu, ka sikak skaidrots 8. nodala.

1999. gada ieviesta ECB monetaras politikas
novertgjuma un lémumu reala laika, regularas
un detalizetas skaidrosanas koncepcija ir
vienreizgji atklata un caurredzama pieeja
centralas bankas komunikacijai. Monetaras
politikas 1émumi tiek skaidroti preses konferencé
talit pec tam, kad Padome tos pienémusi.
Preses konference prezidents nolasa detaliz&tu
ievadpazinojumu, skaidrojot Padomes lémumus.
P&c tam prezidents un viceprezidents atbild uz
plassazinas lidzeklu parstavju jautdjumiem.
Kops 2004. gada decembra ari tie Padomes
pienemtie 18émumi, kuri neattiecas uz procentu
likmju noteikSanu, katru ménesi tiek publicéti
Eurosistémas centralo banku interneta lapas.

ECB tiesibu akti, ka ari Padomes monetaras

politikas 1émumi, citi Padomes [émumi (papildus

lémumiem, ar ko nosaka procentu likmes) un

Eurosistémas konsolidétie finansu parskati ir

pieejami visas ES oficialajas valodas.! Ari ECB

gada parskats pilna apjoma pieejams visas

oficialajas ES valodas.? Konvergences zinojums

un ECB "Meénesa Biletena" ceturksna izdevumi

pieejami visas oficialajas ES valodas vai nu

pilna apjoma, vai kopsavilkuma veida.’> Lai

nodroS§inatu parskata sniegSanu sabiedribai un

caurredzamibu, papildus likuma noteiktajiem

ECB dazas vai visas oficialajas valodas publicé

ari citus dokumentus, Tpasi pazinojumus presei

par specialistu makroekonomiskajam iespg&ju

aplésem, politikas skaidrojumus un informaciju,

kas skar plaSu sabiedribu. ECB galveno Iznemot ru valodu, uz kuru ES limen attiecas izngmums.
publikéciju sagatavoéana nacionﬁlajés valodas, 2 Izpemot Tru valodu (iz_l;lémums ES limeni) un maltieu valodu
publicééana un izplati§ana notick ciesd sadarbiba (vienosanas ar Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta

péc pagaidu izng€muma ES limenT atcel$anas 2007. gada maija).
ar NCB. 3 Sk. 2. zemsvitras piezimi.
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2. KOMUNIKACIJAS PASAKUMI

ECB uzruna dazadas auditorijas ar atskirigu
finansu un ekonomikas zinaSanu Iimeni
(finansu eksperti, plassazinas lidzekli, valdibas,
parlamenti un plasa sabiedriba). Tapéc tas
pilnvaras un 1&mumi skaidroti, izmantojot
dazadus sazipas Iidzeklus un pasakumus,
kas pastavigi tiek uzlaboti, lai, nemot véra
dazadas auditorijas un attiecigo komunikacijas
vidi un vajadzibas, padaritu tos p&c iesp&jas
efektivakus.

2010. gada ECB komunikacijas pasakumi
galvenokart bija veltiti pasaules finanSu un
ekonomiskas krizes notikumu un seku, ka
ari ECB un Eurosistémas veikto pasakumu
skaidro$anai.  Vairakums Valdes loceklu
publiski teikto runu attiecas uz $o jautajumu. Sis
temats domingja ari no preses, sabiedribas un
ECB apmeklétajiem sanemtajos jautajumos un
informacijas pieprasijumos. Plani par Eiropas
Sistemisko risku kol&gijas izveidi un tas mérku
un uzdevumu noteikSana, t.sk. ECB konkré&tais
uzdevums  nodroS§inat  jaunas  struktiiras
sekretariata funkcijas izpildi, arT tika regulari
atspoguloti ECB komunikacijas pasakumos.

ECB publicg vairakus regularus un periodiskus
pétijumus un zinojumus. Tie ir $adi: gada
parskats, kas sniedz ECB ieprick$éja gada
aktivitaSu apskatu un tadéjadi pastiprina ECB
atbildibu; "Meénesa Biletens", kas pastavigi
sniedz  aktualizétu ECB  vertg§jumu par
ekonomiskajam un monetarajam noris€m un
detaliz&tu tas [emumu pamatojumu; un "Finans$u
Stabilitates Parskats", kas noverté euro zonas
finans$u sistémas stabilitati attieciba uz tas sp&ju
absorbét nelabvéligus Sokus. ECB nodroSina
arl plaSu statistisko datu klastu, galvenokart
izmantojot ~ Statistisko datu noliktavu un
interaktivas diagrammas ECB interneta lapa,
bet katru ménesi tiek iespiesta ari "Statistikas
kabatgramata".

Visi ECB Padomes locekli tieSi piedalas
sabiedribas zinaSanu un izpratnes par
Eurosisttmas  uzdevumiem un  politiku
veicinasana, sniedzot komentarus Eiropas
Parlamenta un nacionalajos parlamentos,

uzstajoties ar publiskim runam un sniedzot

intervijas plassazinas lidzekliem. 2010. gada
ECB prezidents un citi Valdes locekli Eiropas
Parlamenta kopuma uzstajas astonas reizes
(stkaku informaciju sk. 8. nodala). Gada laika
Valdes locekli aptuveni 200 reizu uzstajas
dazadas auditorijas un sniedza 260 interviju
dazadiem  plassazinas  Iidzekliem.  Vini
ari publicgja daudzus rakstus zurnalos un
laikrakstos.

Nozimiga loma, nodrosinot informacijas
par Eurosisttmu un pazigojumu izplatiSanu
nacionalaja Itmeni plasai sabiedribai un
ieinteres€tajam pusém, ir ar1 euro zonas NCB.
Tas uzruna dazadas nacionalas un regionalas
auditorijas to dzimtaja valoda un vidg.

2010. gada ECB noorganizgja 15 seminarus
zurnalistiem, lai papildinatu nacionalo un
starptautisko plaSsazinas Iidzeklu parstavju
zinasanas un izpratni par ECB pilnvaram,
uzdevumiem un darbibu. Sos seminarus ECB
organiz&ja patstavigi un sadarbiba ar NCB,

Eiropas Komisiju, Eiropas Zurnalistikas
centru vai citam valsts institicijam un
nodibinajumiem.

ECB 2010. gada sava mitn€ Frankfurté uznéma
aptuveni 13 000 apmekletaju. Apmekl&taji
sanéma informaciju no pirmavota ECB
specialistu un vaditaju sagatavotu prezentaciju
veida.

Visi ECB publicétie dokumenti un pargja
informacija par dazadiem tas veiktajiem
pasakumiem pieejama ECB interneta lapa.
To 2010. gada apmeklgja 29 milj. interesentu
(par 16% vairak neka ieprieksgja gada),
aplikojot 231 milj. lapu un lejupieladgjot
68 milj. dokumentu. 2010. gada decembri
ECB sadarbiba ar NCB publiskoja divus
izglitojoSus materialus par centralo banku
darbibu un ekonomiku: "€CONOMIA -
monetaras politikas spéle" un Inflation Island.
Spele "€CONOMIA" speletajiem jakontrole
inflacija, nosakot galveno procentu likmi,
nemot vera pargjos tautsaimniecibas raditajus,
pieméram, produkcijas izlaides kapumu,
bezdarbu un naudas raditaju pieaugumu. Spéle
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Inflation Island — izdomata valsti — speléetaji
var salidzinat cenu stabilitates prieksrocibas ar
deflacijas, augstas inflacijas un hiperinflacijas
kaitigo ietekmi. Abu spélu mérkauditorija ir
18-25 gadus veci jauniesi bez priek§zinasanam
vai ar nelielam zinasanam ekonomika. Tas
pieejamas lejupieladéSanai visas oficialajas ES
valodas ECB interneta lapa un vairakuma NCB
interneta lapas.

2010. gada ECB sniegusi atbildes aptuveni uz
100 000 sabiedribas informacijas pieprasijumu
par daudziem jautajumiem saistiba ar ECB
darbibu, politiku un Iémumiem.

2010. gada tika noorganizétas vairakas augsta
limena starptautiskas konferences, t.sk. kolokvijs
par godu Lukasam Papademosam '"Liela
finansu krize: finansu stabilitates un monetaras
politikas macibas" un ECB sesta centralo banku
darbibai veltita konference, kuras temats bija
"Parskatita monetaras politikas metodika —
krizes macibas".

Gatavojoties Igaunijas icklausanai euro zona
2011. gada 1. janvari, ECB un FEesti Pank
2010. gada organizgja euro informacijas
kampanu, lai Igaunijas iedzivotaji varétu
iepazities ar euro banknoSu un monétu izskatu
un pretviltoSanas elementiem. Kampana
izmantotajos sazinas lidzeklos — sabiedriskas
domas aptaujas, 20 dazadu veidu publikacijas
(kopuma 1.6 milj. eksemplaru) un specialas
interneta lapas — tika nemta vera ieprieksgjos
euro ievieSanas procesos giita pieredze. Pirmo
reizi kops 2002. gada euro informacijas
kampanas tika izmantotas TV reklamas
(no 2010. gada novembra Iidz 2011. gada
janvara vidum tika demonstrétas Cetras
reklamas). Tika organizeti vairaki plassazinas
lidzek]u un sabiedrisko attiecibu pasakumi, t.sk.
ECB plassazinas lidzeklu seminars Frankfurtg,
ka arT euro banknosu un monétu izstade un Euro
konference Tallina. Atzimgjot euro informacijas
kampanas sakumu Igaunija, 2010. gada
19. septembri Tallina ECB prezidents Trisé
pasniedza Eesti Pank prezidentam Lipstokam
simbolisku zvaigzni ar euro banknotem.
Turklat ar banknotém saistito komunikacijas
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pasakumu ietvaros sadarbiba ar NCB un citam
institlicijam, pieméram, muzejiem, Berling,
Frankfurteé, Luksemburga, VarSava un Tallina
tika organizgéta izstade ar dazadiem interaktiviem
elementiem un sp&lém.

ECB 2010. gada kultiiras dienas bija veltitas
Niderlandei un tika organiz€tas sadarbiba ar
De Nederlandsche Bank. No 20. oktobra lidz
15. novembrim plasi pazistamas Frankfurtes
kultoras noriSu vietas notika 22 pasakumi, kas
atspoguloja Niderlandes daudzveidigo kultaru.
Kulttras dienu veidosana aizsakas 2003. gada,
lai katru gadu vairotu kultiiras izpratni un
iepazistinatu Frankfurtes regiona iedzivotajus
un pils€tas viesus ar kadas ES valsts kultiiras
Tpatnibam.






2010. gada 19. maija ECB atzimgja btivniecibas darbu oficialo sakumu, liekot jauno telpu pamatakmeni bijusas

Tirgus halles atrasanas vieta Frankfurté pie Mainas. Kopa ar ECB prezidentu Zanu Klodu Tri$é (Jean-Claude Trichet)
ECB Valdes, Padomes un Generalpadomes locekli, ka arT Frankfurtes pilsétas mérs Petra Rota (Petra Roth) un COOP
HIMMELB(L)AU arhitekts Volfs D. Pri (Wolf D. Prix) ievietoja pamatakmeni biivniecibas planu komplektu, visu 27 ES
dalibvalstu laikrakstus, visu 16 euro zonas valstu euro moné&tu komplektus un euro bankno$u komplektu, ka arT mon&tu no

Frankfurtes pils€tas. P&c tam pamatakmeni aizzimogoja un ievietoja dubulta biroju torna bavbedre.
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|. ECB LEMEJINSTITUCIJAS UN KORPORATIVA VADIBA

I.1. EUROSISTEMA UN EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMA
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Padome

— Generalpadome -

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France
Banca d'ltalia

Bbbarapcka HapoaHa 6aHka
(Bulgarijas Nacionala banka)

Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
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Eurosist€ma ir euro zonas valstu centralo banku
sistema. Taja ietilpst ECB un to ES dalibvalstu
NCB, kuru valiita ir euro (kop§ 2011. gada
1. janvara — 17). Lisabonas Iiguma nostiprinato
terminu "Eurosisttma" Padome ieprieks bija
pienémusi, lai veicinatu izpratni par euro
zonas valstu centralo banku darbibas struktru.
Termins uzsver visu tas dalibnieku kopigo
identitati, komandas darbu un sadarbibu.

ECBS ietilpst ECB un visu 27 ES dalibvalstu
NCB, t.i., arT to dalibvalstu NCB, kuras vél nav
ieviesusas euro.

ECB ir Eurosisttmas un ECBS kodols un
nodrosina ECBS uzdevumos ietilpsto$o operaciju
izpildi vai nu pasas ECB darbibas rezultata,

ECB
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Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank

Eiropas Centrala banka (ECB)

Central Bank of Cyprus
Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank

EUROSISTEMA

Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki - Finlands Bank

Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank
Bank of England

Narodowy Bank Polski

vai ar NCB palidzibu, ECB pie tam vérSoties,
ja uzskata par iesp&jamu un piemérotu. Valde
isteno monetaro politiku saskana ar Padomes
apstiprinatajam pamatnostadném un lémumiem
un sniedz nepiecieSamas norades NCB. Saskana
ar starptautiskajam publiskajam tiesibam ECB
ir juridiska persona. Lisabonas ligums noteica,
ka ECB ir ES iestade, tacu ECB institucionalas
iezimes nav mainijusas.

Saskana ar attiecigas valsts likumiem visas
NCB ir juridiskas personas. Euro zonas
NCB, kas veido neatpemamu Eurosistémas
dalu, veic Eurosist€mai uzticetos uzdevumus
saskana ar ECB 1émgjinstitiiciju izstradatajiem
noteikumiem. NCB sniedz savu ieguldijumu
arl Eurosisttmas un ECBS darba, piedaloties



Eurosistemas/ECBS komitejas (sk. §1s nodalas
1.5. sadalu). Tas péc paSu ierosmes var veikt
ar Eurosisttmu nesaistitas funkcijas, ja vien
Padome neuzskata, ka $adas funkcijas traucé
Eurosistémas mérkiem un uzdevumiem.

Eurosisttmu un  ECBS vada ECB
lemgjinstiticijas — Padome wun Valde.
Generalpadome izveidota ka tres$a ECB

lemgjinstitiicija, kas pastaves, kamér bus ES
dalibvalstis, kuras v€l nav ieviesusSas euro.
Lémgjinstitliciju  darbibu nosaka Ligums,
ECBS Statiti un attiecigais reglaments.'
Eurosisttma un ECBS Iémumu pienemsana
notieck centralizéti. Tomér gan stratégijas
izstrade, gan darbiba ECB un euro zonas NCB
vienoti veicina Eurosistémas kopigo mérku
sasnieg8$anu, ievérojot decentralizacijas principu
saskana ar ECBS Statiitiem.

1.2. PADOME

Padomi veido ECB Valdes locekli un euro
ieviesuso dalibvalstu NCB vaditaji. Saskana ar
Ligumu tas galvenie pienakumi ir:

— apstiprinat pamatnostadnes un piepemt
Eurosistémai uzticEto uzdevumu izpildes
nodro$inasanai nepiecieSamos l[émumus;

— formulét euro zonas monetaro politiku,
ieklaujot  l1@mumus, kas attiecas uz
Eurosisttmas vidgja termina monetarajiem
mérkiem, galvenajam procentu likmém un
rezervjunodrosinajumu, unizstradat So [lémumu
stenoSanai nepiecieS$amas pamatnostadnes.

Padome parasti tickas divas reizes ménesi
ECB telpas Frankfurté pie Mainas, Vacija. Ta
veic ari padzilinatu monetaro un ekonomisko
noriSu noveért§jumu un méneSa pirmaja se€deé
pienem attiecigus lémumus, savukart otraja s€dé
parasti tiek izskatiti jautajumi, kas attiecas uz
citiem ECB un Eurosisttmas uzdevumiem un
pienakumiem. 2010. gada viena sé@de nenotika
Frankfurtté — Padome viesojas Banco de

Portugal Lisabona. Turklat papildus §Im
sanaksmém Padome var ari rikot sanaksmes
telekonferences veida vai piepemt l€émumus
saskana ar rakstisku procedairu.

Pienemot lémumus par monetaro politiku un
citiem ECB un Eurosisttmas uzdevumiem,
Padomes locekli neparstav savu valsti, bet
darbojas ka pilnigi neatkarigas personas. To
atspogulo Padome piemérotais princips "viens
loceklis — viena balss". 2008. gada Padome
pienéma lémumu saglabat pasreizgjo balsosanas
rezZimu saskana ar ECBS Statiitu 10.2. pantu un
ieviest rotacijas sistému tikai tad, kad prezidentu
skaits Padomé parsniegs 18. 2009. gada marta
Padome pienéma tiesibu aktu, kura ietverti visi
rotacijas sistémas ievieSanas aspekti.? Tiesibu
akts stasies spéka, kad bus ieviesta rotacijas
sistéma.

1 Par ECB Reglamentu sk. 2004. gada 19. februara Lémumu
ECB/2004/2, ar kuru piepemts Eiropas Centralas bankas
Reglaments (OV L 80, 18.03.2004., 33. Ipp.), ko groza ar
2009. gada 19. marta Lémumu ECB/2009/5 (OV L 100,
18.04.2009., 10. lIpp.), 2004. gada 17. junija Lémumu
ECB/2004/12, ar kuru piepemts ECB Generalpadomes
Reglaments (OV L 230, 30.06.2004., 61. Ipp.), un 1999. gada
12. oktobra Leémumu ECB/1999/7 par ECB Valdes Reglamentu
(OV L 314, 08.12.1999., 34. Ipp.). Sie reglamenti pieejami art
ECB interneta lapa.

2 2009. gada 19. marta Lémums ECB/2009/5, ar ko groza
2004. gada 19. februara Lémumu ECB/2004/2, ar kuru piegpemts
Eiropas Centralas bankas Reglaments (OV L 100, 18.04.2009.,
10. Ipp.). Vairak par rotacijas sist€émas ievieSanas nosacijumiem,
pieméram, rotacijas kartibu, periodu un biezumu, sk. ECB
2009. gada julija "Ménesa Biletena" raksta Rotation of voting
rights in the Governing Council of the ECB ("Balsstiesibu
rotacija ECB Padomg").
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Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Erki Likanens, Marko Kranjecs,
Atanasijs Orfanidis,

Vitors Konstansiu, Zans Klods Trise,
Gertriide Tumpela-Gugerela,

Maikls K. Bonello, Evalds Novotnijs

Vidéja rinda (no Kkreisas uz labo):
Nouts Velinks,

Migels Fernandess Ordoness,
Lorenco Bini Smagi, Ivs Merss

Pedgja rinda (no kreisas uz labo):
Kristians Noje, Karluss Kosta,

Gijs Kveidens, Patriks Honohans,
Georgijs A. Provopuls,

Hosé Manuels Gonsaless-Paramo,
Aksels A. Vebers, Jirgens Starks

Piezime. Fotografésanas bridi nebija
klat Mario Dragi, Andress Lipstoks
un Jozefs Makdhs.

PADOME

Zans Klods Trise

ECB prezidents

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

(no 01.06.2010.)

Banco de Portugal prezidents

(I1dz 31.05.2010.)

Lukass D. Papademoss

ECB viceprezidents

(I1dz 31.05.2010.)

Lorenco Bini Smagi

ECB Valdes loceklis

Maikls K. Bonello

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

Karluss Kosta

Banco de Portugal prezidents

(no 07.06.2010.)

Mario Dragi

Banca d'lItalia prezidents

Migels Fernandess Ordoness
Banco de Esparia prezidents

Hose Manuels Gonsaless-Paramo
ECB Valdes loceklis

Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank
of Ireland prezidents

Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
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Andress Lipstoks

Eesti Pank prezidents

(no 01.01.2011.)

Jozefs Makiihs

Narodna banka Slovenska prezidents

(no 12.01.2010.)

Ivs Merss

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Banque de France prezidents

Atanasijs Orfanidis

Central Bank of Cyprus prezidents
Georgijs A. Provopuls

Bank of Greece prezidents

Gijs Kveidens

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique prezidents

Ivans Sramko

Narodna banka Slovenska prezidents
(Iidz 11.01.2010.)

Jirgens Starks

ECB Valdes loceklis

Gertriide Tumpela-Gugerela

ECB Valdes locekle

Aksels A. Vebers

Deutsche Bundesbank prezidents

Nouts Velinks

De Nederlandsche Bank prezidents






1.3. VALDE

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un
vel Cetri locekli, kurus iecel Eiropas Padome,
konsultgjoties ar Eiropas Parlamentu un ECB
un ieverojot kvalificétu balsu vairakumu.
Valdes s€des parasti notiek reizi nedéla. Valdes
galvenie pienakumi ir:

— sagatavot Padomes s€des;
— Tstenot euro zonas monetaro politiku saskana
ar Padomes apstiprinatajam pamatnostadném

Pedgéja rinda (no kreisas uz labo):
Lorenzo Bini Smaghi,

Hosé Manuels Gonsaless-Paramo,
Jirgens Starks

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Gertriide Tumpela-Gugerela,

Zans Klods Trisé,

Vitors Konstansiu

Zans Klods Trise

ECB prezidents

Vitors Konstansiu
ECB viceprezidents

(no 01.06.2010.)
Lukass D. Papademoss
ECB viceprezidents
(Iidz 31.05.2010.)
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un l[@émumiem un, to darot, sniegt
nepiecie$amas norades euro zonas NCB;

— vadit ECB ikdienas darbu;
— Tstenot konkrétas pilnvaras, ko tai deleggjusi
Padome. Dazas pilnvaras ir regulativas.

ECB vadibas, darbibas planosanas un gada
budzeta sagatavosSanas procesa Valdei palidz
Vadibas komiteja. Vadibas komiteju veido
viens Valdes loceklis, kas ir priek$seédetajs, un
vairaki augstaka limena vaditaji.

Lorenco Bini Smagi

ECB Valdes loceklis

Hoseé Manuels Gonsaless-Paramo
ECB Valdes loceklis

Jirgens Starks

ECB Valdes loceklis

Gertriidde Tumpela-Gugerela
ECB Valdes locekle



ECB ORGANIZACIJAS SHEMA
(2010. gada 31. decembri)

+ Euro zonas kontu un ekonomiskas
statistikas nodala

 Argjas statistikas nodala

+ Monetaras un finan$u statistikas nodala

+ Statistiskas informacijas nodala

+ Statistikas attistibas un koordinacijas

nodala

+ Naudas atfistibas nodala
+ Naudas parvaldibas nodala

- Administracijas
Statistikas generaldirektorats
generaldirektorats _
_ Aurels Suberts . Vietnieks: Banknosu
Vietnieks: Verners Birs Verners Studeners direktorats

Komunikacijas
Tons Ross

+ Ekonometriskas model&sanas nodala y : d“'ek“"'f“ts :
+ Finansu izp&tes nodala i Elizabete Ardaijona-Puarjé
+ Monetaras politikas izp&tes nodala
Valdes
Pétniecibas juriskonsults
generaldirektorats Kristians Timans
Franks Smets Valde

Vietnieks: Huvs Pils

ECB parstavnieciba
Vasingtona

rogramma == [ » Zorzs Pino

+ Fiskalas politikas nodala
Tautsaimniecibas attistibas direktorats
Hanss Joahims Klekers
- e Ekonomikas + Euro zonas makroekonomiskas
« Tirgus integracijas nodala : : Maksaju{nu Sl‘Stem'_l : - e Wy » generaldirektorats attistibas nodala
+ Parraudzibas nodala un tirgus mfrast]n)‘uk_tlirzg generaldirektorats L | Volfgangs Sils + ES valstu nodala
+ TARGET un nodr(’)éinijuma nodala Vi o .a e Vietnieki: + Argjas attistibas nodala
etnieks: Pjers Peti i
Hanss J (;ahlms Klekers, Monetaras politikas direktorats
Filips Muto Filips Muto

Tirgus operaciju + Kapitala tirgus un finansu strukttiras

generaldirektorats nodala

Francesko Papadia ESRK SagatavoSanas * Monet?.ra}s P"m?kas noste'}j‘a's' nodala
Vietnieks: Ulrihs Bindseils ey + Monetaras politikas stratégijas nodala

odfrua

Frai sko Macaferro
Juridiskais
generaldirektorats

Antonio Saincs de Vikunja LT TR T

un uzraudzibas direktorats

Starptautisko : Mauro Grande

un Eiropas attiectbu Cilvekresursu, budzeta WIACHICKSSDZONSEEIS

generaldirektorats un organizacij
+ Juristu lingvistu nodala ‘rank generaldirektorats
+ Juridisko konsultaciju nodala? g g aciias siste Stevens Kanines L . »

ju nodal - £11S quorm?clgas s1ste_mu ) Stevens !(lmmgls‘ . + Finansu pakalpojumu politikas nodala

generaldirektorats Vietniece: Kjara Ciljoli + Finaniu stabilitates novértgjuma nodala

audita direktorats Kunrads de Gast S P
Klauss Gresenbauers - V:iietili:kses - « Finanu stabilitates uzraudzibas nodala

Mahi Klave

+ Analitisko lietojumprogrammu nodala
+ Organizacijas sisttmu nodala

+ Darfjumu lietojumprogrammu nodala
+ Infrastruktiras un operaciju nodala

+ Drogibas un arhitektiiras nodala

+ Audita uzdevumu nodala
+ Audita nodala

Valde
1 Tetver datu aizsardzibas funkciju. o L . R - . _ , , | . “ .
2 Zino tiesi Valdei. Otraja rinda (no kreisas uz labo): Lorenco Bini Smagi (Lorenzo Bini Smaghi), Hosé Manuels Gonsaless-Paramo (José Manuel Gonzalez-Paramo), Jirgens Starks (Jiirgen Stark)
3 Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars. Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Gertriide Tumpela-Gugerela (Gertrude Tumpel-Gugerell), Zans Klods Trise (Jean-Claude Trichet) (prezidents), Vitors Konstansiu (Vitor Consténcio)

(viceprezidents)



Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Evalds Novotnijs, Erki Likanens,
Marko Kranjecs, Patriks Honohans,
Vitors Konstansiu, Zans Klods Trie,
Migels Fernandess Ordoness,

Tvs Merss, Stefans Ingvess

Vidéja rinda (no kreisas uz labo):
Nouts Velinks, Ilmars Rim$gvics,
Karluss Kosta, Ivans Iskrovs,

Atanasijs Orfanidis, Miroslavs Zingers,
Mareks Belka, Maikls K. Bonello

Peédeja rinda (no kreisas uz labo):
Andrass Simors, Gijs Kveidens,

Aksels A. Vébers, Kristians Nojé,

Nilss Bernsteins, Georgijs A. Provopuls,
Reinoldijs Sarkins, Andress Lipstoks,
Mugurs Konstantins Isaresku

Piezime. Fotografésanas bridi nebija
klat Mario Dragi, Mérvins Kings
un Jozefs Makihs.

ECB
U

.4, GENERALPADOME

Generalpadomi  veido ECB  prezidents,
viceprezidents un visu 27 ES dalibvalstu NCB
vaditaji. Ta galvenokart isteno no EMI

parnemtos uzdevumus, kas ECB joprojam javeic
tapec, ka visas ES dalibvalstis v&l nav ieviesusas
euro. 2010. gada notika Cetras Generalpadomes
s€des (reizi ceturksni) un viena s&de, kura
apstiprindgja ECB Konvergences zinojumu.

Zans Klods Trisé

ECB prezidents

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

(no 01.06.2010.)

Banco de Portugal prezidents

(I1dz 31.05.2010.)

Lukass D. Papademoss

ECB viceprezidents

(Iidz 31.05.2010.)

Mareks Belka

Narodowy Bank Polski prezidents
(no 11.06.2010.)

Nilss BernSteins

Danmarks Nationalbank prezidents
Maikls K. Bonello

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

Karlus$s Kosta

Banco de Portugal prezidents

(no 07.06.2010.)

Mario Dragi

Banca d'ltalia prezidents

Migels Fernandess Ordoness
Banco de Esparia prezidents
Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank
of Ireland prezidents

1) Gada parskats
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Stefans Ingvess

Sveriges Riksbank prezidents

Mugurs Konstantins Isaresku

Banca Nationald a Romdniei prezidents
Ivans Iskrovs

bwvneapcra napoona 6anxa (Bulgarijas
Nacionalas bankas) prezidents

Mervins Kings

Bank of England prezidents

Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Andress Lipstoks

Eesti Pank prezidents

Jozefs Makiths

Narodna banka Slovenska prezidents

(no 12.01.2010.)

Ivs Merss

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Banque de France prezidents

Atanasijs Orfanidis

Central Bank of Cyprus prezidents
Georgijs A. Provopuls

Bank of Greece prezidents



Gijs Kveidens

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique prezidents

Ilmars Rimsévics

Latvijas Bankas prezidents
Reinoldijs Sarkins

Lietuvos bankas valdes priek$sédétajs
Andrass Simors

Magyar Nemzeti Bank prezidents
Miroslavs Zingers

Ceskd ndrodni banka prezidents

(no0 01.07.2010.)

Slavomirs SkrZipeks

Narodowy Bank Polski prezidents
(Iidz 10.04.2010.)

Ivans Sramko

Narodna banka Slovenska prezidents
(Iidz 11.01.2010.)

Zdeneks Tuma

Ceskd nérodni banka prezidents
(Iidz 30.06.2010.)

Aksels A. Vebers

Deutsche Bundesbank prezidents
Nouts Velinks

De Nederlandsche Bank prezidents

1.5. EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDZETA KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE
UN EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA

EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDZETA KOMITEJA, CILVEKRESURSU
KONFERENCE UN TO PRIEKSSEDETA]I

Gramatvedibas un monetaro ienakumu komiteja (AMICO)
Banku uzraudzibas komiteja (BSC)
Banknosu komiteja (BANCO)

Izmaksu metodologijas komiteja (COMCO)
Eurosistémas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO)
Finansu stabilitates komiteja (FSC)
Informacijas tehnologiju komiteja (ITC)

Ieksgjo auditoru komiteja (IAC)

BudzZeta komiteja (BUCOM)

Eurosistémas IT koordinacijas komiteja (EISC)

Starptautisko attiecibu komiteja (IRC)

Juridiska komiteja (LEGCO)

Tirgus operaciju komiteja (MOC)

Monetaras politikas komiteja (MPC)

Maksajumu un norékinu sistému komiteja (PSSC)

Risku vadibas komiteja (RMC)

Statistikas komiteja (STC)

Cilvekresursu konference (HRC)
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Eurosistemas/ECBS komitejas turpinaja sniegt
nozimigu palidzibu ECB 1émgjinstitiicijam to
uzdevumu TstenoSana. Péc Padomes un Valdes
liguma komitejas nodrosinaja ekspertu palidzibu
savas kompetences jomas un veicinaja Iémumu
pienemsSanas procesu. Komiteju sastava parasti
ir tikai Eurosist€émas centralo banku darbinieki.
Tomeér to dalibvalstu NCB, kuras vél nav
ieviesusas euro, piedalas komiteju s€dgs, ja tajas
tiek izskatiti Generalpadomes kompetence esosie
jautajumi. Ja nepiecieSams, var tikt pieaicinatas
arT citas kompetentas institlicijas (piem&ram,
nacionalas uzraudzibas institlicijas — uz Banku
uzraudzibas komiteju). 2010. gada 16. septembr1
tika izveidota Riska parvaldibas komiteja, lai
palidzétu Padomei nodroSinat Eurosistémai
pienacigu aizsardzibu, parvaldot un kontrolgjot
tirgus operaciju izraisitos riskus. 2010. gada
16. decembrt tika likvidéta Banku uzraudzibas
komiteja, jo tika izveidota Eiropas Sisteémisko
risku kolégija (sk. 6. nodalu). 2010. gada
31. decembri saskana ar ECB Reglamenta
9. panta 1. punktu bija izveidotas 13 Eurosistémas/
ECBS komitejas. 2011. gada 13. janvarl tika
nodibinata Finansu stabilitates komiteja (arT saskana
ar minéto pantu), lai palidzetu Padomei pildit ar
finansu stabilitati saistitos ECB uzdevumus.

Budzeta komiteja, kas tika izveidota saskana ar
Reglamenta 15. pantu, palidz Padomei ar ECB
budzetu saistitos jautajumos.

2005. gada saskana ar Reglamenta 9.a pantu tika
izveidota Cilvekresursu konference ka pieredzes,
profesionalo zinasanu un informacijas apmainas
forums starp Eurosisttmas/ECBS centralajam
bankam cilvékresursu vadibas joma.

Padome 2007. gada izveidoja Eurosistémas IT
koordinacijas komiteju (EISC), kuras uzdevums
ir koordinét IT izmantoSanas pastavigu
pilnveidosanu Eurosistéma.

1.6. KORPORATIVA VADIBA

ECB korporativa vadiba bez lemgjinstitiicijam
ietver arT vairakus argjas un ieksgjas kontroles

ECB
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limenus, divus @&tikas kodeksus, Etikas
regul&jumu un noteikumus par ECB dokumentu
publisko pieejamibu.

AREJAS KONTROLES LIMENI

ECBS Statiitos paredzeti divi kontroles limeni,
t.i., argjais revidents, kas tiek iecelts ECB
finansu parskatu revizijas veikSanai (ECBS
Stattitu 27.1. pants), un Eiropas Revizijas palata,
kas parbauda ECB vadibas darbibas efektivitati
(27.2. pants). Eiropas Revizijas palatas gada
zinojums kopa ar ECB atbildi tiek publicéts
ECB interneta lapa un Eiropas Savienibas
Oficialaja Veéstnest. Lai sabiedribai butu pilniga
parlieciba par ECB argja revidenta neatkaribu,
tick piemérots auditorsabiedribu rotacijas
princips.> ECB interneta lapa publicéta "Argjo
revidentu izvéles un pilnvarojuma labaka
prakse" nodroSina augsta ITmena noradijumus
katrai Eurosist€mas centralajai bankai, izv€loties
argjos revidentus un nosakot to pilnvaras. ST
labaka prakse lauj Padomei formulét
rekomendacijas  Padomei, balstoties uz
saskanotiem, konsekventiem un caurredzamiem
izvéles kriterijiem.

IEKSEJAS KONTROLES LIMENI

ECB ieksgjas kontroles sisttmas pamata ir
pieeja, ka katra struktiirvieniba (dala, nodala,
direktorats vai generaldirektorats) ir atbildiga
par savu risku parvaldibu un kontroli, ka ar1
par tas darbibas produktivitati un efektivitati.
Katra struktiirvieniba Tsteno darbibas kontroles
procediiras joma, par kuru ta ir atbildiga,
saskana ar pienemamo riska Itmeni, ko ex ante
nosaka Valde. Pieméram, ieviests noteikumu
un procediru kopums, t.s. Kinas miiris, ar
kura palidzibu ieksgjai informacijai, kas radita
strukttirvienibas, kuras atbild par monetaro
politiku, nelauj nonakt struktiirvienibas, kuras
atbild par ECB argjo rezervju un pasu kapitala
portfela parvaldiSanu.

3 Péc konkursa procediiras pabeigSanas un atbilstosi saskanotajai
praksei par auditorsabiedribu rotaciju PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft tika iecelts
par ECB argjo revidentu 2008.—2012. finan$u gadam.



2010. gada ECB turpindja uzlabot pieeju
darbibas risku parvaldibai un kopa ar NCB
ieviest Eurosistémas uzdevumu un procesu
darbibas risku parvaldibas sistému. Ari visas
ECB darbibas jomas tika aktualizgti to darbibas
risku novértg§jumi. ECB regulari parbauda
un parskata kritisko operaciju darbibas
nepartrauktibas nodros§inaSanas mehanismus.
Turklat ECB 2010. gada parskatija savu krizes
vadibas reguléjumu un istenoja krizes vadibas
komandas macibu programmu. P& tam, kad
Padome 2009. gada apstiprindja Eurosistémas
darbibas nepartrauktibas pamatprincipu
publicitates  pasakumus, tika izstradatas
procediiras, lai analiz€tu darbibas ietekmi
Eurosistemas [imeni.

2010. gada decembrT notika jaundibinatas Riska
vadibas komitejas (RMC) pirma sanaksme. Viens
no tas galvenajiem uzdevumiem ir nodro§inat
visu to finansu risku integrétu novertgjumu,
kuri sastopami Eurosisteémas tirgus operacijas,
t.sk. Eurosistémas monetaras politikas un dienas
kredita operacijas, valiitas mainas operacijas,
ka arT ar ECB arvalstu rezervju parvaldiSanu
saistitas operacijas.

Neatkarigi no ECB ieksgjas kontroles struktiiras
un risku uzraudzibas Ieks$€ja audita direktorats
veic revizijas, par kuram tie$i atbildiga
Valde. Saskapna ar ECB Revizijas harta*
noteiktajam pilnvaram ECB ieksgjie auditori
sniedz neatkarigu un objektivu vert€§jumu un
konsultacijas, nodroSinot sistémisku pieeju
risku parvaldibas, kontroles un vadibas procesu
efektivitates noverté€sanai un uzlabosanai. ECB
iek$gjie auditori stingri ievéro Ieksgjo auditoru
institita "Iek$¢ja audita profesionalas prakses
starptautiskos standartus".

Ieksgja audita komiteja, kas ir viena no
Eurosistémas/ECBS komitejam un ko veido
ECB un NCB ieksgja audita vaditaji, ir atbildiga
par Eurosistemas/ECBS kopigo projektu un
operacionalo sistému audita koordinaciju.

ECB Audita komiteja turpina uzlabot gan ECB,
gan visas Eurosist€émas korporativo vadibu. To
veido tris Padomes locekli, un tas prieks$sedétajs

ir Erki Likanens (Suomen Pankki — Finlands
Bank prezidents).

ETIKAS KODEKSI

Uz ECB leémgjinstitiiciju locekliem attiecas divi
&tikas kodeksi. Pirmais &tikas kodekss sniedz
noradijumus Padomes locekliem un vigu
vietniekiem un nosaka &tiskos standartus, pildot
Padomes loceklu funkcijas. Tas atspogulo vinu
atbildibu sargat Eurosisteémas integritati un
reputacijuun nodrosinat tas darbibas efektivitati.’
Padome ir iec€lusi &tikas padomnieku, kura
uzdevums ir tas locekliem sniegt noradijumus
par atseviskiem profesionalas &tikas aspektiem.
Otrais ir Valdes loceklu Etikas kriteriju
papildkodekss.® Tas papildina otru kodeksu,
detalizétak nosakot uz Valdes locekliem
attiecinamo &tisko rezimu. 2010. gada 1. aprilt
stajas spekd visaptvero§s Etikas regul&jums
ECB darbiniekiem.” Tas apkopoja un uzlaboja
ECB darbiniekiem piemérojamos &tikas
principus, kas noteikti ECB Nodarbinatibas
noteikumos, Personala reglamenta un iepriekséja
Etikas kodeksa.® Regulgjums sniedz noradijumus
un nosaka &tikas principus, standartus un
etalonus. No visiem darbiniekiem tiek gaidita
atbilsttba  augstiem  profesionalas  &tikas
standartiem, veicot darba pienakumus, ka ari
vinu attiecibas ar NCB, valsts iestadém, tirgus
dalibniekiem, plassazinas lidzeklu parstavjiem
un sabiedribu kopuma. Valdes iecelts &tikas
padomnieks nodrosina So Valdes locekliem
un darbiniekiem piem@rojamo noteikumu
konsekventu interpretaciju.

4 Harta publicéta ECB interneta lapa, lai veicinatu ECB ieviesto
audita procediiru caurredzamibu.

5 Sk. Padomes locek]u Etikas kodeksu (OV C 123, 24.05.2002.,
9. Ipp.), ta grozijumus (OV C 10, 16.01.2007., 6. Ipp.) un ECB
interneta lapu.

6 Sk. ECB Valdes loceklu Etikas kritériju papildkodeksu
(OV C 104, 23.04.2010., 8. Ipp.) un ECB interneta lapu.

7 Sk. ECB Personala reglamenta 0 daju, kura ietverts Etikas
reguléjums (OV C 104, 23.04.2010., 3. lpp.), un ECB interneta
lapu.

8  Sk. iepriek3gjo Eiropas Centralas bankas Etikas kodeksu saskana
ar Eiropas Centralas bankas Reglamenta 11.3. pantu (OV C 76,

08.03.2001., 12. Ipp.).
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KRAPSANAS APKAROSANAS PASAKUMI

1999. gada Eiropas Parlaments un Padome
pienéma Regulu®, lai pastiprinatu  cinu
pret krapsanu, korupciju un visam citam
nelikumigam darbibam, kas kaite Kopienas
finansu interesém. Saskana ar So Regulu Eiropas
Krap$anas apkaroSanas birojs (European Anti-
Fraud Office; OLAF) veic iek$gjo izmekleSanu
ES iestades, institicijas, birojos un agenturas,
ja radusas aizdomas par krapSanu. Saskana ar
OLAF Regulu visam minétajam institlicijam
japienem lémumi, lai OLAF katra no tam varetu
veikt izmekl€Sanu. 2004. gada junija Padome
pienéma lémumu'® par OLAF izmeklésanas
noteikumiem ECB (speka ar 2004. gada
1. juliju).

ECB IEKSEJA NOZIEDZIGI IEGUTU LIDZEKLU
LEGALIZESANAS UN TERORISMA FINANSESANAS
NOVERSANAS PROGRAMMA

2007. gada ECB izveidoja ieks€jo planu
pret noziedzigi iegttu Iidzeklu legalizeéSanu
(AML) un pret terorisma finanséSanu (CTF).
AML un CTF noteikumi saskanoti ar Finansu
darbibas operativas grupas cipai pret naudas
atmazgasanu (FATF) 40 ieteikumiem un
9 TIpaSajiem ieteikumiem, ciktal tie attiecas
uz ECB operacijam. Darbibas atbilstibas
kontroles funkcija ECB ietvaros identificg,
analiz€ un mazina ar naudas atmazgaSanu
un terorisma finanséSanu saistitos riskus
attieciba uz visam bitiskajam ECB aktivitatem.
Nodro$inat atbilstibu attiecigajiem AML un
CTF tiesibu aktiem ir dala no ECB darfjjuma
partneru atbilstibas novertg§juma un kontroles
procesa. Tapéc 1pasa uzmaniba tiek pieversta
ES veiktajiem ierobezojoSajiem pasakumiem
un FATF publiskajiem pazinojumiem. Ieksgja
parskatu sniegSanas sisttma papildina ECB
AML un CTF ietvaru, lai nodro$inatu visas
attiecigas informacijas sistematisku savakSanu
un savlaicigu iesniegSanu Valdei.

ECB DOKUMENTU PUBLISKA PIEEJAMIBA

2004. gada marta pienemtais ECB Lémums par
publisku piekluvi ECB dokumentiem!! atbilst
citu ES iestazu un institiciju mérkiem un
standartiem attieciba uz to dokumentu publisku
pieejamibu. Tas veicina caurredzamibu,

ECB
' Gada parskats
2010

vienlaikus nemot véra ECB un NCB neatkaribu
un nodro$inot konkrétu ar ECB uzdevumiem
saistitu specifisku jautajumu konfidencialitati.!?

Ar12010. gada bija maz pieprasijumu nodrosinat
dokumentu publisku pieejamibu.

9 Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regula
(EK) Nr. 1073/1999 par izmeklesanu, ko veic Eiropas Krapsanas
apkarosanas birojs (OLAF; OV L 136, 31.05.1999., 1. Ipp.).

10 Lémums ECB/2004/11 par Eiropas KrapSanas apkaroSanas

biroja izmekl€Sanas nosacljumiem Eiropas Centralaja banka

saistiba ar krap$anas, korupcijas un visu citu nelikumigu darbibu,
kas kaite Eiropas Kopienu finansu interesém, apkaro$anu, un par
grozijumiem Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas
noteikumos (OV L 230, 30.06.2004., 56. Ipp.). Sis Lémums
tika pienemts p&c Eiropas Kopienu Tiesas 2003. gada 10. julija
sprieduma Lieta C-11/00 "Komisija pret Eiropas Centralo banku"

(Commission v European Central Bank), ECR 1-7147.

Lémums ECB/2004/3 par publisku piekluvi Eiropas Centralas

bankas dokumentiem (OV L 80, 18.03.2004., 42. Ipp.).

12 Saskana ar ECB saistibam nodrosinat atklatibu un caurredzamibu
ECB interneta lapas sadala "Arhivs" nodroSina piekluvi
vesturiskiem dokumentiem.



2. ORGANIZACIJAS AKTUALITATES

2.1. CILVEKRESURSU VADIBA

2010. gada ECB turpinaja izstradat un ieviest
cilveékresursu vadibas politikas Cetras jomas —
korporativaja  kultira, personala  atlasg,
profesionalaja izaugsmé un nodarbinatibas
nosacijumos.

KORPORATIVA KULTURA

2010. gada ar ECB korporativo kultiiru
saistitas norises bija verstas uz dazadibu
un profesionalo &tiku. Tika saktas vairakas
aktivitates, lai veicinatu informé&tibu par ECB
dzimumu dazadibas mérkiem un panaktu to
dzilaku ieklauSanu regularajas ar cilvékresursiem
saistitajas  darbibas. Lai atzimétu ECB
apnemsanos $aja joma, ECB interneta lapa tika
ievietots publisks pazinojums par dazadibu.
Profesionalas &tikas joma 2010. gada stajas
speka Etikas regulgjums ECB personalam

(stkak aprakstits ieprieksgja nodala).

PERSONALA ATLASE

2010. gada 31. decembri realais pilna darba
laika ekvivalenta darbinieku skaits ar ECB darba
ligumiem bija 1 607 (2009. gada 31. decembri —
1 563).1 2010. gada kopuma noslégti 53 jauni
fiks€ta termina darba ITgumi (ar ierobeZojumiem
vai nomainami ar pastavigajiem darba ligumiem).
Savukart 28 darbinieki ar fiks€ta termina vai
pastavigu darba ligumu 2010. gada beidza darbu
ECB, iesniedzot atligumu vai aizejot pensija
(2009. gada — 27 darbinieki). Turklat 2010. gada
noslegti 128 Tstermina Iigumi (papildus daziem
pagarinatiem iepriek§ noslégtajiem Iigumiem),
lai aizstatu darbiniekus par gadu T1sakas
prombiitnes laika, bet 140 istermina ligumu
termins$ gada laika beidzas.

ECB turpingja piedavat istermina ligumus NCB
un starptautisko organizaciju darbiniekiem,
tadgjadi stiprinot ECBS komandas garu un
sadarbibu ar starptautiskajam organizacijam.
2010. gada 31. decembri 158 NCB un
starptautisko  organizaciju specialisti veica
dazadus uzdevumus ECB (par 12% vairak neka
2009. gada).

2010. gada septembri darbu ECB uzsaka
Absolventu programmas piekta gada dalibnieki.
Vini nesen beigusi vados$as universitates,
ieguvusi daudzpusigu izglitibu, un katrs stradas
divas darbibas jomas rotacijas kartiba kopuma
divus gadus.

Tapat ka ieprieks, ECB visu gadu piedavaja ar1
staz€Sanas iesp&jas studentiem un augstskolu
absolventiem ar ekonomisko, statistikas,
uznémejdarbibas vadibas, juridisko un tulka
izglitibu. 2010. gada aprili ECB sava interneta
lapa  publicgja  stazeéSanas  programmas
noteikumus, lai nodro$inatu lielaku skaidribu
par atbilstibas kritérijiem, stazé€Sanas ilgumu,
atvalingjuma un medicinas izdevumu segsanas
nosacijumiem. 2010. gada 31. decembri
ECB bija 92 stazieri (par 12.8% vairak neka
2009. gada). ECB piedavaja ar1 Cetras vadoSajiem
ekonomistiem paredz&tas stipendijas Wim
Duisenberg Research Fellowship programmas
ietvaros un piecas Lamfalussy Fellowship
programmas stipendijas jaunajiem petniekiem.

PROFESIONALA 1ZAUGSME

Mobilitate un darbinieku izaugsmes pasakumi
joprojam bija galvenie profesionalas izaugsmes
instrumenti ECB.

ECB ieksgjas mobilitates politika lauj ECB
paplasinat darbinieku izpratni un palielinat
darbibas jomu sinergiju. ECB personala ick$¢jas
atlases politika paredz arT turpmaku darbinieku
ieksgjas mobilitates veicinasanu, uzsverot plasu
kompetenci. 2010. gada 204 darbinieki, t.sk.
37 vaditaji un konsultanti, 1slaicigi vai uz ilgu laiku
tika parcelti citd amata organizacijas ietvaros.

Tapat ka visas ECBS centralas bankas, ari ECB
aktivipiedalas argjas darbapieredzes programma,
ko atbalsta Cilvékresursu konference un kas
lauj ECB darbiniekus nosttit komandg&uma
uz ES27 NCB vai attiecigam starptautiskajam

13 Sis skaitlis papildus ligumiem, kas noslégti par pilna darba laika
ekvivalenta amata vietam, ietver arT ar NCB un starptautisko
organizaciju darbiniekiem un Absolventu programmas
dalibniekiem noslégtos istermina ligumus.
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organizacijam (pieméram, SVF un SNB) uz 2—
12 méneSiem. 2010. gada §is programmas
ietvaros kopuma komand&umos devas astoni
darbinieki (jauni gadijumi). Turklat ECB
36 darbiniekiem pieskira bezalgas atvalinajumu
uz laiku lidz trim gadiem (jauni gadijumi).
2010. gada decembra beigds bezalgas
atvalindjumu  izmantoja 45  darbinieki
(2009. gada — 55 darbinieki).

ECB turpinaja atbalstit vadibas un darbinieku
prasmju apgisSanu un attisttbu un veicinat
vinu  kompetences. Papildus  vairakam
iespgjam paaugstinat kvalifikaciju darbavieta
darbinieki un vadiba turpinaja izmantot ar¢jas
macibu iesp€jas, lai Tstenotu individualas
specializétaku  macibu vajadzibas. Vini
izmantoja ari tadu macibu iespgjas, kas
organizétas ka ECBS programmu sastavdala
vai ko piedavaja NCB.

NODARBINATIBAS NOSACIJUMI

ECB nodarbinatibas nosacljumi veidoti ta,
lai biitu pievilcigi un lidzsvarotu darbinieku
un organizacijas vajadzibas. ECB parskata
atseviSkus darba laika un atvalingjuma
nosacTjumus, lai veél vairak atvieglotu
pieprastjumu stradat nepilnu darba laiku apstradi.
2010. gada beigas 158 darbinieki straddja
nepilnu darba laiku (par 10% mazak neka
2009. gada). 2010. gada 31. decembri b&rnu
kopsanas bezalgas atvalindjumu izmantoja
24 darbinieki (2009. gada — 28 darbinieki).
2008. gada uzsaktais taldarba (feleworking)
pilotprojekts 2010. gada turpinajas. Katru ménesi
taldarba iesp&u vid€i izmantoja aptuveni
235  darbinieki. 2010. gada  kopuma
662 darbinieki to bija izmantojusi vismaz vienu
reizi.

ECB turpingja palidzét darbiniekiem b&rnu
aprapes, ka arf darba un gimenes dzives saistibu
saskanoSanas joma. Polises, kas paredzétas
vecakiem, kuru berni sirgst ar nopietnam
slimibam vai ir ar Ipa$am macibu vajadzibam,
tika paplasinatas, ieklaujot pastiprinatu atbalstu
tadu bérnu vecakiem, kuriem ir ierobeZotas
apguves sp&jas vai neirologiski uzvedibas un
attistibas traucgjumi.
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2.2. DARBINIEKU SAVSTARPEJAS ATTIECIBAS
UN SOCIALAIS DIALOGS

ECB pilniba atzist konstruktiva dialoga
ar darbiniekiem nozimi. 2010. gada ECB
konsultejas ar darbinieku parstavjiem par
atlidzibas, nodarbinatibas, darba apstaklu,
veselibas un droSibas un pensiju jautajumiem.
Ta turpindja regularu dialogu ar darbinieku
parstavjiem par nodarbinatibas un socialajiem
jautajumiem.

Turpinas apspriesanas ar atzito arodbiedribu
par saprasanas memorandu starp ECB un
arodbiedribu, lai vél vairak uzlabotu socialo
dialogu ECB.

2.3. ECB JAUNAS TELPAS

ECB jaunas mitnes galveno biivdarbu oficialo
uzsaksanu Frankfurtes Ostendas rajona atzimeja
ar ceremoniju 2010. gada 19. maija, iebiivgjot
pamatakmeni. Junija sakas abu biroju torpu
un darbinieku pazemes autostavvietas pamatu
metina$anas darbi, bet julija — betongSanas
darbi. Lidz 2011. gada sakumam darbinieku
pazemes autostavvietas divi stavi un dubulta
biroja torna pagrabstavs bija pabeigti, un sakas
infrastruktiiras darbi pirmaja stava.

Vienlaikus tika uzsakti biivdarbi vecas Tirgus
halles eka. Gatavojoties ieejas €kas blivniecibai,
tika nojaukta agrakas vairumtirdzniecibas
tirgus halles fasade un tris jumta segmenti tas
rietumu dala. Tika nojaukts arT tirgus halles
pagrabs, aizstajot to ar UdensdroSu pagrabu,
kas spés noturét to jauno strukturalo elementu
(apmekletaju  centra, konferen¢u  zonas,
kafeterijas un darbinieku restorana) svaru, kuru
telpas tiks veiktas ECB vispubliskakas funkcijas.

P&c precizas saskanoSanas ar kultiiras piemineklu
aizsardzibas iestadem 2010. gada pavasarT sakas
ar1 vecas Tirgus halles restauracijas darbi, riipigi
atjaunojot austrumu sparna &kas kiegelu fasadi
un rievoto betona gridu. Turpinas pamatiga ekas
pamatdalas restauracija, lai saglabatu Tirgus
halles veidolu.



ECB 2011. gada februart pazinoja par konkursa
uzvarétaju — jaunu bivniecibas uzpémumu
dubulta biroju torna buvkonstrukcijas izbtivei.
Sakotn&ji noligtais uznémums Baresel GmbH
pabeidza biivkonstrukciju izbiivi lidz pirmajam
stavam. Paslaik tiek piesaistits uzpémums Ed.
Ziiblin AG, lai paveiktu pargjos darbus. Visi
biivdarbi notiek saskana ar planu. Paredzgtais
jauno telpu pabeigSanas datums nemainas —
planots, ka tas bis 2013. gada beigas, bet ECB
turp parcelsies pec tam, t.i., 2014. gada.

2.4. EUROSISTEMAS IEPIRKUMU KOORDINESANAS
BIROJS

2010. gada Eurosistémas Iepirkumu koordingsanas
birojs (EPCO) pabeidza divas 2009. gada saktas
kopigas procediras (gaisa transports ECB
sanaksmém un globalie viesnicu ligumi). Turklat
EPCO koordingja vairakas 2009. gada saktas
analizes — nakamajos méneSos tas vai nu tiks
pabeigtas, vai arT tiks organiz&ts kopigs iepirkums.
Mingtas analizes skara $adas jomas: tirgus datu
sniedz&ji un reitingu agentiiras, biroja preces un
standarta IT programmatiiras instrumenti. Turklat
EPCO turpinaja veicinat labakas prakses iepirkumu
joma apmainu starp centralajam bankam.

Padome 2010. gada 15. decembra sanaksmé
pienéma zinasanai dokumentu EPCO — Review
of experience at the half-way stage of the
mandate (2008—2012) ("EPCO - parskats par
pilnvaru izpildes perioda pirmaja pusé gito
pieredzi (2008-2012"), kas sniedza iesp€ju
analizét EPCO piecu gadu pilnvaru pildisanas
laika pirmaja pusé giito pieredzi un parorientét
atlikusa pilnvaru pildisanas laika darbibu.

2.5. VIDES AIZSARDZIBAS JAUTAJUMI

ECB ir iestade, kas rip&as par dabas
aizsardzibu. Ta apdomigi izmanto dabas
resursus, lai saglabatu vides kvalitati un
nodrosinatu cilvéku veselibas aizsardzibu.

2010. gada tika veiksmigi sertificéta ECB
Vides aizsardzibas vadibas sisttma. Ta atbilst

starptautiskajam standartam EN ISO 14001 un
ES vides vadibas un audita sistémai. ECB mérkis
ir nemitigi uzlabot sisttmu un ECB sniegumu
vides aizsardzibas joma. Salidzinajuma ar
2008. un 2009. gada datiem oglekla emisija $aja
perioda saruka par 22%. Lai vél vairak samazinatu
ECB ekologisko pe&das nospiedumu, uzsakta
jauna vides programma, kas paredz&ta 2010. un
2011. gadam.

ECB sava interneta lapa publicgja vides
deklaraciju, kas sniedz siku informaciju par tas
veikumu vides aizsardzibas joma.

Turklat ECB jauno telpu bivnieciba tiek
pieméroti Eiropas Komisijas Zalas blivniecibas
programma  izvirzitie brivpratigie —meérki.
So programmu uzsaka 2004. gada, un tas merkis
ir uzlabot energoefektivitati un paplasinat
atjaunojamo energijas resursu izmantoSanu
nemajoklu biives Eiropa.

2.6. INFORMACIJAS TEHNOLOGIJU PAKALPOJUMU
VADIBA

Informacijas sisteému generaldirektorats
2010. gada pabeidza jaunas organizatoriskas
struktiiras ievie$anu. Ipasa uzmaniba tika
veltita strat€gijas Tstenos$anai, 2010. gada darba
programmai un procesu nepartrauktai pilnveidei
pec 2009. gada iegtta ISO sertifikata.

Gada gaita galvenie darbi bija to IT
pakalpojumu sagatavosana, kuri nepiecieSami,
lai atbalstitu Eiropas Sistémisko risku kolégijas
izveidosanu un Igaunijas raitu pievienosanos
euro zonai. FinanSu krizes dél tika veiktas
steidzamas  vairaku  lietojumprogrammu
parmainas, un lietojumprogrammas bija
jalieto, parsniedzot darba laiku, ka arT ned€las
nogalgs.

Tika uzsakti vairaki projekti, lai stiprinatu
IT lietojumprogrammu atbilsttbu ECBS
drosibas politikai. Tika veikti arT pasakumi,
lai moderniz€tu monetaras politikas 1émumu
istenoSanas atbalsta sisttmas un pabeigtu
administrativo procesu atbalsta projektus.
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3. CILVEKRESURSU KONFERENCE

2010. gada Cilvekresursu konferences un tas
Macibu un attistibas specialas darba grupas
darbiba aptvéra vairakus personalvadibas
aspektus, t.sk. ECBS mobilitati.

ECBS nodroSinatas macibas tika paplasinatas,
ievieSot: 1) ECBS projektu vadibas macibu
programmu, kura sastav no vairakiem moduliem
par projektu vadibas metodologiju un personibas
prasmém, kas nepiecieSamas projektu vidé un
2) macibu kursu par audita zinojumu rakstiSanu
un komunikaciju. 2011. gada macibu kalendara
kopuma paredzeétas 57 ECBS macibu sesijas,
kuras tiks organizetas 22 centralajas bankas.
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4. ECBS SOCIALAIS DIALOGS

ECBS Socialais dialogs ir konsultativs forums,
kura iesaistita ECB un darbinieku parstavji no
ECBS centralajam bankam un Eiropas
arodbiedribu federacijam'. Ta mérkis ir sniegt
informaciju un veicinat viedoklu apmainu par
jautgjumiem, kuri var€tu butiski ietekmét
nodarbinatibas nosacijumus ECBS centralajas
bankas. STinformacija tiek sniegta informativaja
izdevuma, ko publicé divas reizes gada, un
Frankfurte divas reizes gada notiekoSajas
sanaksmes.

2010. gada ECBS Sociala dialoga sanaksmés
galvenokart tika apspriesti jautajumi par
finanSu uzraudzibu un Eiropas Sistémisko
risku kolggijas izveido$anu, un ECB veiktajiem
pasakumiem krizes laika. Notika diskusijas
ari par jautdgjumiem saistiba ar banknosSu
izgatavoSanu un apgrozibu, tirgus operacijam
un maksajumu sist€mam.

Ipasa darba grupa banknoSu izgatavoS$anai un
laiSanai apgroziba turpinaja risinat tehniskus
jautajumus, kas papildina ECBS Sociala
dialoga plenarsédés apspriestos jautajumus.
ECBS Sociala dialoga darba grupas sanaksmes
velreiz notika maija un septembr, un, risinot
citus jautajumus, tika noteikti arT iesp&jamie
ECBS Sociala dialoga sanaksmju darba kartiba
ieklaujamie punkti.

14 Eiropas Centralo banku arodbiedribu Pastaviga komiteja
(The Standing Committee of European Central Bank Unions;
SCECBU), Union Network International — Europa (UNI-Europa
Finance) un Eiropas Valsts parvaldes arodbiedribu federacija
(The European Federation of Public Service Unions; EPSU).
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5. ECB FINANSU PARSKATI
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VADIBAS ZINOJUMS PAR 2010. GADU

I.  DARBIBAS RAKSTURS

ECB darbiba 2010. gada detaliz&ti aprakstita
attiecigajas gada parskata nodalas.

2. MERKI UN UZDEVUMI

ECB meérki un uzdevumi aprakstiti ECBS
Statiitos (2. un 3. pants). Parskats par o mérku
IstenoSanu sniegts prezidenta ievadvardos gada
parskata.

3. GALVENIE RESURSI, RISKI UN PROCESI
ECB PARVALDIBA

ECB lémgjinstitiicijas ir Valde, Padome un
Generalpadome.

ECB parvaldibas struktira ietver dazadus
kontroles un audita pasakumus. Pieméram,
Eiropas Revizijas palata parbauda ECB vadibas
darbibas efektivitati, savukart argjais revidents
tieck iecelts ECB finanSu parskatu revizijas
veikSanai. Lai stiprinatu ECB argja revidenta
neatkaribu, ECB reizi piecos gados iecel citu
argjas revizijas firmu. Lai turpmak nostiprinatu
ECB korporativo vadibu, Padome 2007. gada
izveidoja ECB Audita komiteju.

ECB laika gaita izveidojusi iek$€jo noteikumu
kopumu saisttba ar darbibas praksi un
profesionalas &tikas principiem, kas jaievéro
ECB darbiniekiem. Piemé&ram, Iestades prakses
rokasgramata, kas stajas speka 2007. gada un
tiek regulari atjauninata, saprotama un lietotajam
draudziga veida sniedz informaciju par darbibas
mérkiem un praksi, palidzot darbiniekiem pildit
savus profesionalos pienakumus.

ECB ieksgjas kontroles struktira katra
struktiirvieniba atbild par savu risku vadibu
un kontroles pasakumu istenosanu, ka ar1 par
savas darbibas lietderibu un efektivitati. Turklat

Ieksgja audita direktorats veic neatkarigas
revizijas, par kuram tiesi atbildiga Valde.

Sikaka informacija saistiba ar ECB parvaldibu
sniegta gada parskata 10. nodala.

VALDES LOCEKLI

Par Valdes locekliem Eiropadome iece] personas
ar nevainojamu reputaciju un profesionalo
pieredzi saisttba ar monetarajiem vai banku
jautajumiem, pamatojoties uz ES Padomes
ieteikumu pec tas apspriedem ar Eiropas
Parlamentu un Padomi.

Lémumus par Valdes loceklu darba
noteikumiem un nosacTjumiem  pienem
Padome, pamatojoties uz priekslikumu, ko
sniedz komiteja, kuras sastava ir tr'fs Padomes
iecelti locekli un tris ES Padomes iecelti
locekli.

Valdes loceklu atalgojums raksturots finansu
parskatu 32. skaidrojuma "Personala izmaksas".

DARBINIEKI

ECB pilniba apzinas, cik svarigi ir izstradat
stabilu cilvékresursu vadibas politiku un
uzturét konstruktivu dialogu ar darbiniekiem.
2010. gada ar ECB korporativo kultiiru saistitas
norises bija verstas uz dazadibu un profesionalo
etiku. 2010. gada 1. aprili stajas speka jauni
visaptvero§i ECB darbinieku &tikas principi.
Principi sniedz noradijjumus un nosaka &tikas
normas, standartus un vert€§juma krit€rijus.
No visiem darbiniekiem tiek gaidita atbilstiba
augstiem profesionalas &tikas standartiem gan
veicot darba pienakumus ECB, gan ari saskarg
ar NCB, wvalsts parvaldes iestadém, tirgus
dalibniekiem, plassazinas lidzeklu parstavjiem
un plasu sabiedribu.

2010. gada mobilitate un darbinieku izaugsmes

pasakumi joprojam bija galvenie profesionalas
izaugsmes instrumenti. Turklat ECB turpinaja
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palidzet darbiniekiem beérnu apriipes, ka art darba
un gimenes dzives saistibu saskano$anas joma.

2010. gada ECB darbinieku ar pilna darba laika
ekvivalenta darba ligumiem' vidgjais skaits
pieauga lidz 1 565 (2009. gada — 1 530).
2010. gada beigas bija 1 607 darbinieki. Stkaka
informacija  atrodama  finanSu  parskatu
32. skaidrojuma "Personala izmaksas" un gada
parskata 10. nodalas 2. sadala, kura ar1 sikak
aprakstitas cilvékresursu vadibas norises.

IEGULDIJUMU DARBIBAS UN RISKA PARVALDIBA

ECB argjo rezervju portfeli veido euro zonas
NCB argjo rezervju aktivi, kas nodoti ECB
saskana ar ECBS Statiitu 30. panta noteikumiem.
ECB argjo rezervju galvenais merkis ir
nodrosinat, lai Eurosisttémai nepiecieSamibas
gadijuma biitu pietiekami daudz likvidu resursu
valiitas politikas operaciju veikSanai.

ECB pasu kapitala portfelis atspogulo: a) tas
apmaksata kapitala, b) uzkrajumam valutas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam atbilstosas
summas, c¢) vispargjo rezervju fonda un d) §a
portfela ieprieks€jos gados uzkrato ienakumu
ieguldijumus. Tas galvenokart paredzgéts, lai
nodroS§inatu ECB ienakumus, kas tiek izmantoti
pamatdarbibas izdevumu segSanai.

ECB ir paklauta finansu riskiem, kas veidojas
saisttba ar abiem mintajiem portfeliem. Tie
ietver kreditrisku, tirgus risku un likviditates
risku. ECB stingri kontrolé un verté sos riskus
un, ja nepiecieSams, veic risku mazinoSus
pasakumus  saskana ar risku  vadibas
pamatprincipiem, kuri paSi attiecas uz risku
limitu sisteému.

ECB ieguldijumu darbibas un tas veikta saistito
risku parvaldiSana sikak raksturota gada parskata
2. nodala.

BUDZETA SAGATAVOSANAS PROCESS

Izdevumu atbilstibu apstiprinatajam budzetam
regulari uzrauga Valde, nemot véra ECB
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ieksgjas kontroles funkcijas ieteikumus, un
Padome ar Budzeta komitejas (BUCOM)
palidzibu. BUCOM, kura ieklauti ECB un euro
zonas NCB eksperti, ir galvenais ECB finansu
parvaldibas procesa dalibnieks. Saskana ar ECB
Reglamenta 15. pantu BUCOM palidz Padomei,
sniedzot detalizé€tu novertejumu par ECB gada
budzeta priekslikumiem un Valdes iesniegtajiem
papildu budzeta finans€juma pieprasjjumiem,
pirms tie tiek iesniegti Padomei apstiprinasanai.

4. FINANSU RESURSI
KAPITALS

Saskana ar ECBS Statitiem, ka ari
Padomes 2000. gada 8. maija Regulu (EK)
Nr. 1009/2000 ECB 2010. gada decembrinoléma
palielinat parakstito kapitalu par 5 mljrd. euro
(no 5.8 mljrd. euro Iidz 10.8 mljrd. euro).

Sa lemuma pamata bija 2009. gada veiktais
statiitkapitala  pietickamibas  novertgjums.
Sada kapitala palielinasana tika uzskatita par
nepiecieSamu, nemot veéra augoso valiitas kursu,
procentu likmju un zelta cenu svarstigumu,
ka ar1 ECB paklautibu kredttriskam.

Lai nodroSinatu raitu kapitala parskaitiSanu
ECB, Padome nolema, ka euro zonas
NCB jaiemaksa papildu kapitala dalas
3 489 575 000 euro apjoma, veicot tris vienadus
gada maksajumus. 2010. gada 29. decembrl
euro zonas (atbilsto$i tas sastavam attiecigaja
datuma) valstu NCB veica pirmo maksajumu
1 163 191 667 euro apjoma. Pargjie divi
maksajumi tiks veikti 2011. un 2012. gada
beigas. Turklat minimala procentuala dala no
parakstita kapitala, kas jaapmaksa arpus euro
zonas esoSo valstu NCB, piedaloties ECB
darbibas izmaksu segSana, tika samazinata
no 7% lidz 3.75%. Tadgjadi arpus euro zonas
esoso valstu apmaksatais kapitals tika nedaudz

1 Nav ietverti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita
ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai Istermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. Ietverti
arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai
ilgstosa slimibas atvalinajuma.



korigéts un 2010. gada 29. decembri tika veikti
maksajumi 84 220 euro kopapjoma.

So maksajumu rezultita ECB apmaksatais
kapitals 2010. gada 31. decembri sasniedza
5 306 milj. euro (2009. gada 31. decembr1 —
4 142 milj. euro). Sis parmainas detalizeti
aprakstitas finansu parskatu 17. skaidrojuma
"Kapitals un rezerves".

UZKRAJUMS VALUTAS KURSA RISKAM, PROCENTU
LIKMJU RISKAM, KREDITRISKAM UN ZELTA CENAS
RISKAM

Lielaka dala ECB aktivu un saistibu periodiski
tieck parveértéta péc aktualajiem vallitas tirgus
kursiem un vértspapiru cenam, tapéc ECB
pelnitsp&ja stipri paklauta valiitas kursa riskam
un — mazak — procentu likmju riskam. ST
paklautiba galvenokart rodas saisttba ar tas
zelta un argjo rezervju aktivu tur€jumiem ASV
dolaros un Japanas jenas, kas galvenokart
iegulditi procentus pelnoSos instrumentos.

Nemot vera ECB lielo paklautibu mingtajiem
riskiem un tas parvértéSanas kontu apjomu,
2005. gada Padome piepéma lemumu izveidot
uzkrajumu valttas kursa riskam, procentu
likmju riskam un zelta cenas riskam. 2009. gada
péc nodrosinato obligaciju iegades programmas
izveides (sk. finanSu parskatu 5. skaidrojumu
"Euro zonas rezidentu euro denominétie
vertspapiri") Padome  piepéma  [@mumu
paplasinat uzkrajumu riskiem, ieklaujot art
kreditrisku.

2009. gada 31. decembrl uzkrajuma bija
4 020 445 722 euro. Saskapa ar ECBS
Statiitiem uzkrajums riskiem kopa ar ECB
vispargjo rezervju fonda tur€tajam summam
nedrikst parsniegt euro zonas valstu NCB
apmaksata ECB kapitala veértibu. Nemot véra
tas veikta riska novertgjuma rezultatus, Padome
noléma palielinat risku uzkrajuma apjomu
lidz 5 183 637 388 euro, kas péc kapitala
palielinasanas atbilda paslaik pielaujamajai
maksimalajai summai.

Sauzkrajuma apjomu un turpmako palielinganas
nepiecieSamibu katru gadu parskata, nemot véra
vairakus faktorus, t.sk. risku ietveroSu aktivu
turgjumu apjomu, risku TstenoSanas gadijumus
kartgja finansu gada, paredzamos nakama gada
rezultatus un risku novert€§jumu, kas ietver
riskam paklauto vértibu (VaR) aprékinasanu
risku ietverosajiem aktiviem un tick konsekventi
piemerots ilgstosa laika perioda.

5. FINANSU REZULTATI
FINANSU PARSKATI

Saskapa ar ECBS Statitu 26.2. pantu ECB
finansu parskatus sagatavo Valde atbilstosi
Padomes noteiktajiem principiem. Tad finansu
parskatus apstiprina Padome, un péc tam tie tiek
publicéti.

2010. GADA FINANSU REZULTATI

2010. gada ECB firie ienakumi pirms
parveduma risku uzkrajuma bija 1 334 milj. euro
(2009. gada — 2 218 milj. euro). Tira pelpa
171 milj. euro apjoma péc $a parveduma
veiksanas 2011. gada marta tika sadalita starp
euro zonas valstu NCB.

2010. gada tirie procentu ienakumi sasniedza
1 422 milj. euro (2009. gada — 1 547 milj. euro).
Tiro procentu ienakumu  samazina$anos
galvenokart noteica: a) tiro procentu izdevumu
realizéSanas saistiba ar TARGET2 atlikumiem
2010. gada; b) mazaki tirie procentu ienakumi
no argjo rezervju aktiviem, kas galvenokart
skaidrojami ar zemakam vidgjam ASV
dolaros denominéto aktivu procentu likmeém
2010. gada; un c¢) mazaki procentu ienakumi
saisttba ar ECB dalu no apgroziba esosajam
euro banknotém, kas atspoguloja Eurosisteémas
galveno refinansé€Sanas operaciju vidgjas likmes
pazeminasanos. Sos faktorus dalgji kompenséja:
a) papildu ienakumi, kas iegiiti no "Vertspapiru
tirgu programmas" un nodro§inato obligaciju
iegades programmas ietvaros iegadatajiem
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vertspapiriem; b) mazaki procentu izdevumi
sakara ar atlikumu samazina$anos Sveices
Nacionalaja bankd; un c¢) mazaki procentu
izdevumi saistiba ar euro zonas valstu NCB
prasibam, kas attiecas uz ECB nodotajiem ar&jo
rezervju aktiviem.

Tirie realizétie guvumi no finanSu operacijam
2010. gada samazinajas lidz 474 milj. euro
(2009. gada — 1 103 milj. euro), ko galvenokart
noteica: a) tas, ka ECB 2010. gada nepardeva
zeltu; un b) mazaki ftirie realiz€tie guvumi no
vertspapiru pardosanas 2010. gada.

Norakstita vertiba 2010. gada sasniedza 195 milj.
euro (2009. gada — 38 milj. euro), galvenokart
sakara ar nerealiz€tajiem zaud&umiem no
vertspapiru turgjumu cenas, kas 2010. gada
beigas uzraditi bilance pec to tirgus vertibas.

2009. gada beigu nerealiz€tie arvalstu
valitas mainas guvumi, kas galvenokart
radusies saistiba ar ASV dolaru portfeli un
Japanas jenu portfeli, sasniedza 2 070 milj.
euro un nerealizétie guvumi no zelta cenas —
8 418 milj. euro. 2010. gada sakara ar euro
kursa samazinasanos attieciba pret Japanas jenu
un ASV dolaru nerealizétie arvalstu valiitas
mainas guvumi palielingjas (Iidz 6 271 milj.
euro), savukart sakara ar zelta cenu pieaugumu
2010. gada nerealiz€tie guvumi no zelta
cenas sasniedza 13 079 milj. euro. Saskana ar
Eurosistemas gramatvedibas politiku $ie guvumi
uzraditi parvertésanas kontos.

ECB kopgjas administrativas izmaksas, ieskaitot

nolietojumu, 2010. gada sasniedza 415 milj. euro
(2009. gada — 401 milj. euro).
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BILANCE 2010. GADA 31. DECEMBRI

AKTIVI

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

Prasibas arvalstu valuta pret arpus euro
zonas esoSo valstu rezidentiem
SVF debitoru paradi
Atlikumi bankas un ieguldijumi
vertspapiros, argjie aizdevumi
un citi argjie aktivi

Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas
valstu rezidentiem

Prasibas euro pret arpus euro zonas esoSo
valstu rezidentiem

Atlikumi bankas, ieguldijumi veértspapiros

un aizdevumi

Parejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem

Euro zonas rezidentu euro denominétie
vertspapiri
Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras
politikas mérkiem

Eurosistémas iek$éjas prasibas
Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistéma
Pargjas prasibas Eurosistéma (neto)

Parejie aktivi
Materialie un nematerialie pamatlidzekli
Pargjie finansu aktivi
Arpusbilances instrumentu parvertésanas
starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi
Dazadi

Kopa aktivi

ECB
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SKAID-
ROJUMI

1.

2.2.

2.2.

3.1.

5.1.

6.1.
13.2.

7.1.
7.2.

7.3.
7.4.
7.5.

2010
(euro)

17 015 600 109

414 722 811

39298 995 950
39713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33 368 000

17 925 976 508

67 176 191 390
0
67176 191 390

281 925 625
13 249 960 731

147 260 366
1319491 653
532963 278
15 531 601 653

163 523 013 970

2009
(euro)

12 355 158 122

346 455 675

35109 527 121
35455 982 796

3293 593 476

5000

2 181 842 083

64 513 307 300
6359 967 425
70 873 274 725

221 886 920
11 816 451 684

20 951 426
775782 372
1003 035 232
13 838 107 634

137 997 963 836



SAISTIBAS

Banknotes apgroziba

Pargjas saistibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem

Saistibas euro pret citiem euro zonas
valstu rezidentiem
Pargjas saistibas

Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem

Saistibas arvalstu valuita pret arpus euro

zonas esoSo valstu rezidentiem
Noguldijumi, kontu atlikumi un citas
saistibas

Eurosistémas ieksejas saistibas
Saistibas par nodotajam argjam rezervém
Pargjas saistibas Eurosistéma (neto)

Parejas saistibas
Arpusbilances instrumentu parvertésanas
starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi

Dazadi
Uzkrajumi
Parvertesanas konti

Kapitals un rezerves
Kapitals

Gada pelna

Kopa pasivi

SKAID-
ROJUMI

8.

10.
10.1.

11.

12.
12.1.
13.

13.1.
13.2.

14.

14.1.
14.2.

14.3.

15.

16.

17.
17.1.

2010
(euro)

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215
21225255926
61 429 713 141

568 235 002
749 630 881

494 466 366
1812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970

2009
(euro)

64 513 307 300

1 056 000 000

9 515 160 271

18 752 058

40 204 457 215
0
40 204 457 215

196 041 410
731 468 960

409 204 389
1336 714 759

4 042 873 982

10 915 251 958

4142 260 189

2253186 104

137 997 963 836
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2010. GADA 31. DECEMBRI

PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINS

SKAID- 2010
ROJUMI (euro)
Procentu ienakumi no argjo rezervju
aktiviem 26.1. 366 179 478
Procentu ienakumi, kas giiti no euro
banknoSu sadales Eurosisteéma 26.2. 653 509 659
Pargjie procentu ienakumi 26.4. 4796 498 245
Procentu ienakumi 5816187 382
Atlidziba par NCB prasibam
par nodotajam argjam rezervém 26.3. (346 484 251)
Pargjie procentu izdevumi 26.4. (4047227 079)
Procentu izdevumi (4393 711 330)
Tirie procentu ienakumi 26. 1422 476 052
Realizgtie finansu operaciju guvumi/
zaudgjumi 27. 474 313 327
Finans$u aktivu un poziciju norakstiSana 28. (195 213 437)
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valiitas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam (1163 191 667)
Finansu operaciju, vértibas norakstiSanas
un riska uzkrajumu neto rezultats (884 091 777)
Tirie komisijas maksas izdevumi 29. (1409 017)
Ienakumi no kapitala akcijam un
Iidzdalibas kapitala 30. 2 612 858
Parejie ienakumi 31. 46 537 026
Kopa tirie ienakumi 586 125 142
Personala izmaksas 32. (196 470 934)
Administrativie izdevumi 33. (196 636 534)
Materialo un nematerialo pamatlidzeklu
nolietojums (13601 111)
Banknosu razosanas pakalpojumi 34. (8585 168)
Gada pelnpa 170 831 395
Frankfurté pie Mainas 2011. gada 22. februart
EIROPAS CENTRALA BANKA
Zans Klods Tris¢ (Jean-Claude Trichet)
Prezidents
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2009
(euro)

700 216 277
787 157 441

5 608 442 130
7095 815 848
(443 045 045)
(5 105 724 953)
(5 548 769 998)
1 547 045 850

1102597 118
(37 939 649)

34 806 031

1 099 463 500

(16 010)

934 492
6 783 936
2 654 211 768

(187 314 707)
(186 447 503)

(21 042 602)
(6 220 852)

2253186 104



GRAMATVEDIBAS POLITIKA'

FINANSU PARSKATU FORMA UN SNIEGSANA

ECB finansu parskati sagatavoti, lai patiesi
atspogulotu ECB finansialo stavokli un darbibas
rezultatus. Tie sagatavoti saskapa ar $adu
gramatvedibas politiku,> ko ECB Padome
uzskata par atbilstosu centralas bankas darbibas
bitibai.

GRAMATVEDIBAS PRINCIPI

Ieveroti sadi gramatvedibas principi: ekonomiska
bitiba un caurredzamiba, piesardziba, notikumu
péc Dbilances datuma atziSana, butiskums,
darbibas turpinasanas pienémums, uzkrasanas
princips, konsekvence un salidzinamiba.

AKTIVU UN SAISTIBU ATZISANA

Aktivu vai saistibas atzist bilancé tikai tad,
ja ir ticams, ka jebkur§ ar to saistits nakotnes
saimnieciskais labums pludis uz ECB vai no
tas, visi ar to saistitie riski un atlidziba biitiba ir
nodoti ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai
saistibu apjomu var ticami novertet.

UZSKAITES PAMATS

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotngjo
izmaksu principu, kas atbilstosi pielagots,
lai ieklautu tirgojamo vertspapiru (kas netiek
klasificeti ka lidz termina beigam tur€tie
vertspapiri), zelta un visu pargjo bilances un
arpusbilances aktivu un saistibu arvalstu valiitas
novertéjumu tirgus vertiba. Darfjumi ar finanSu
aktiviem un saisttbam parskatos atspoguloti,
ieveérojot datumu, kad veikti norékini.

Darfjumus ar arvalstu valiita denomin&tiem
finan$u instrumentiem, iznemot darfjumus ar
vertspapiriem, gramato arpusbilances kontos
darfjumadatuma. Norékinu datumaarpusbilances
gramatojumus revers€ un darjjumus uzrada
bilance. Arvalstu valiitas pirk§ana un pardo$ana
ietekmé arvalstu valiitas tiro poziciju darjjuma
datuma. RealizEtie pardosanas guvumi vai
zaudejumi ar1 tiek aprékinati S$aja datuma.
Uzkratos procentus, prémijas vai diskonta
summas, kas saistitas ar arvalstu valiita

denomingtiem finanSu instrumentiem, aprékina
un gramato katru dienu. Sie uzkrajumi arT katru
dienu ietekmée arvalstu valiitas poziciju.

ZELTS UN ARVALSTU VALUTU AKTIVI
UN SAISTIBAS

Aktivi un saistibas arvalstu valiita izteikti euro
pec valiitas kursa bilances datuma. Ienakumi
un izdevumi izteikti pec valutas kursa uzskaites
diena. Arvalstu valitu aktivu un saistibu
parverteésanu veic katrai valltai atseviski,
ieklaujot gan bilances, gan arpusbilances
instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valiitas parvertésanu
péc tirgus cenam veic atseviski no parvertésanas
péc valitas kursa.

Zeltu noverte p&c tirgus cenas gada beigas. Zelta
gadijuma cenas parvertéSana netiek nodalita no
vallitas parvertéSanas. Ta vietd uzrada vienu
zelta vertibu, pamatojoties uz zelta cenu euro
par vienu Trojas unci, ko gadam, kas noslédzas
2010. gada 31. decembri, aprékinaja péc euro
kursa attieciba pret ASV dolaru 2010. gada
31. decembri.

Specialas aiznémuma tiesibas (SDR) defing
ka wvalitu grozu. Lai parvértetu ECB SDR
turgjumu, SDR veértibu noteica ka cetru
galveno valitu (ASV dolara, euro, Japanas
jenas un Lielbritanijas sterlinu marcinas) kursu
attieciba pret euro sverto summu 2010. gada
31. decembr.

VERTSPAPIRI

Tirgojamos vertspapirus (kas netiek klasificeti
ka lidz termina beigam turtie vertspapiri) un
lidzigus aktivus noverté péc vidgjas tirgus cenas
vai pamatojoties uz attiecigo ienesiguma likni

1 2006. gada 10. novembra Lémums ECB/2006/17 (OV L 348,
11.12.2006., 38. Ipp.; ar grozijumiem), kurd detaliz&ti izklastita
ECB gramatvedibas politika, ar 2010. gada 31. decembri atzits
par speku zaud&jusu un aizstats ar 2010. gada 11. novembra
Lémumu ECB/2010/21 (OV L 35, 09.02.2011., 1. Ipp.).

2 Si politika atbilst ECBS Statiitu 26.4. panta noteikumiem. Tie
paredz saskanotu pieeju noteikumiem, kas regulé Eurosistémas
operaciju gramatvedibu un finan$u parskatu sniegSanu.
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bilances datuma. Katru vertspapiru noverte
atseviski. Gadam, kas nosledzas 2010. gada
31. decembri, izmantotas vidgjas tirgus cenas
2010. gada 30. decembri.

Tirgojamos vertspapirus, kas klasificéti ka lidz
termina beigam turétie vertspapiri, un nelikvidas
kapitala dalas noveérteé péc izmaksam, nemot
vera vertibas samazinasanos.

IENAKUMU ATZISANA

Ienakumi un izdevumi atziti perioda, kura tie
nopelniti vai radusies. Arvalstu valiitas, zelta
un vertspapiru pardosanas realizétos guvumus
un zaud&umus uzrada pelpas un zaud&jumu
aprékina. Sadus realizétos guvumus un
zaudéjumus aprékina atbilstosi attieciga aktiva
vidgjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus,
bet parved tiesi uz parvertésanas kontu.

Nerealizétos zaudgjumus uzrada pelpas un
zaudgjumu aprekina, ja tie gada beigas parsniedz
ieprieks€jos parvertésanas guvumus, kas uzraditi
atbilsto$aja parvértéSanas konta. NerealizEtos
zaud&jumus no kada vertspapira, valiitas vai
zelta neieskaita ar nerealizétajiem guvumiem
no cita vertspapira, valitas vai zelta. Ja pelnas
un zaudgjumu aprékina uzraditi nerealiz&ti
zaud&jumi no kada postena, $a postena vidgjas
izmaksas samazina lidz valiitas kursam vai
tirgus cenai gada beigas.

Zaudgjumi no vertibas samazinaSanas tiek
uzraditi pelpas un zaud&umu aprékina un
nakamajos gados netick reverséti, iznemot,
ja vertiba atkal pieaug un Sis pieaugums ir
attiecinams uz novérojamu notikumu, kas
norisinajies péc tam, kad pirmo reizi uzradita
vertibas samazinasanas.

legadato vertspapiru, t.sk. vertspapiru, kas
klasificeti ka lidz termina beigam tur€tie
vertspapiri, prémijas vai diskonta summas
aprékinatas un uzraditas ka dala no procentu
ienakumiem un tiek amortizétas So vertspapiru
atlikusaja termina.

ECB
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REVERSIE DARIJUMI

Reversie darTjumi ir operacijas, kuras ECB pérk
vai pardod aktivus saskana ar repo ligumu vai
veic kreditoperacijas pret nodrosinajumu.

Repo darfjumos vertspapiri tiek pardoti par
naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to
atpirkSanu no darfjuma partnera par noteiktu
cenu konkréta nakotnes datuma. Repo darTjumi
uzskaititi ka nodro$inati pienemtie noguldijumi
bilances saistibu pusé un rada procentu
izdevumus pelpas un zaudgjumu aprekina.
Vertspapiri, kas pardoti §ada liguma ietvaros,
paliek ECB bilancg.

Reversajos repo darijumos vértspapiri tiek
pirkti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu
par to atpardoSanu darfjjuma partnerim par
noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma.
Reversie repo darTjumi uzraditi ka nodroS$inati
aizdevumi bilances aktivu pus€, bet netiek
ieklauti ECB vértspapiru turéjuma. Tie rada
procentu ienakumus pelpas un zaud&jumu
aprekina.

Reversos darfjumus (t.sk. vertspapiru aizdevumu
darTjumus), ko veic automatizgtas vertspapiru
aizdevumu programmas ietvaros, uzrada bilancg
tikai gadijumos, kad tiek sniegts nodrosinajums
nauda, ko nogulda ECB konta. 2010. gada ECB
nesan@ma nodro§inajumu nauda saistiba ar
$adiem darfjumiem.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

Valiitas instrumenti, t.i., birza netirgotie valiitas
mainas nakotnes darfjumi, arvalstu valiitas
mijmainas darfjumu nakotnes puse un citi valiitas
instrumenti, kas ietver vienas valiitas apmainu
pret citu kada nakotnes datuma, arvalstu valiitas
mainas guvumu un zaud&umu aprékinasanai
ieklauti arvalstu valiitas tiraja pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverte
atseviski. Atklato birza tirgoto procentu likmju
nakotnes darfjumu ligumu mainigas rezerves
dienas parmainas uzraditas pelnas un zaudeéjumu
aprekina. Birza netirgoto nakotnes darjjumu ar



vertspapiriem un procentu likmju mijmainas
darfjumu vertéSanas pamata ir visparpienemtas
vertéSanas metodes, izmantojot noverojamas
tirgus cenas un procentu likmes, ka arT diskonta
faktorus no norékina datumiem lidz novértéjuma
datumam.

NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Aktivu un pasivu veértiba korigéta, atspogulojot
notikumus laika no gada beigu bilances datuma
lidz datumam, kad finansu parskatus apstiprina
Padome, ja $adi notikumi btiski ietekme aktivu
un pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi péc bilances datuma, kas
neietekmé aktivu un pasivu stavokli bilances
datuma, atspoguloti skaidrojumos.

ECBS IEKSEJIE ATLIKUMI/EUROSISTEMAS
IEKSEJIE ATLIKUMI

ECBS ieksgjie darfjumi ir parrobezu dartjumi
starp divam ES centralajam bankam. ECBS
iek$gjos darfjumus euro apstrada galvenokart
TARGET2 sistema (Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer
system; sk. gada parskata 2. nodalu), un to
rezultata veidojas divpusgji  atlikumi  So
TARGET2 pieslégto ES valstu centralo banku
kontos. Sie divpusgjie atlikumi katru dienu tiek
nodoti ECB, un katrai NCB paliek tikai viena
divpusgja tira pozicija attieciba pret ECB. ECB
uzskaité $1 pozicija atspogulo katras NCB neto
prasibas vai saistibas pret pargjo ECBS.
Eurosistemas ieksgjie atlikumi, kas ir euro zonas
valstu NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba
ar TARGET2, ka ari citi euro denominétie
Eurosistemas ieksgjie atlikumi (piem&ram,
starpperioda pelnas sadales NCB), uzraditi ECB
bilancg ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija
un atspoguloti posteni "Pargjas prasibas
Eurosisttma (neto)" vai posteni "Pargjas
saistibas Eurosisttma (neto)". ECBS ieksgjie
atlikumi, kas ir arpus euro zonas esoSo valstu
NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar to
dalibu TARGET23, atspoguloti  posteni
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoSO
valstu rezidentiem".

Eurosistemas ieksgjie atlikumi, kas saistiti ar
euro bankno$u sadali Eurosisttma, uzraditi
ka viens neto aktivs posteni "Prasibas saistiba
ar euro banknoSu sadali Eurosistema"
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas

politikas skaidrojumos).

Eurosistemas ieksgjie atlikumi, kas radusies,
NCB, kuras pievienojas Eurosistémai, nododot
argjo rezervju aktivus ECB, denomingti euro un
uzraditi postent "Saistibas par nodotajam argjam
rezervem".

PAMATLIDZEKLI

Pamatlidzekli, iznpemot zemi un makslas
darbus, tiek novértéti péc izmaksam, atnemot
nolietojumu. Zeme un makslas darbi tiek
novertéti péc izmaksam. Nolietojumu aprékina
pec linearas metodes, sakot ar ceturksni péc
pamatlidzekla iegades un turpinot visu paredzamo
aktiva izmantoSanas laiku, kas ir $ads.

Datori, ar tiem saistita datoraparatiira

un programmatiira, transportlidzek]i 4 gadi

Aprikojums, mebeles un iekartas telpas 10 gadu

Pamatlidzek]i, kuru cena mazaka
par 10 000 euro

Noraksta iegades gada
Nolietojuma perioda ilgums kapitalizétajiem
buvniecibas un remonta izdevumiem, kas saistiti
ar ECB pasreizgjam rétajam telpam, korigéts,
lai nodro§inatu $o aktivu pilnigu norakstiSanu
pirms ECB parcel$anas uz jaunajam telpam.

Izmaksas, kas radusas saistiba ar ECB jaunajam
telpam, uzraditas posteni "Pamatlidzekli
biivniecibas stadija", ja tas atbilst kapitalizacijas
krit€rijiem. P&c So aktivu lietoSanas uzsaksanas
§1s izmaksas tiks parvestas uz attiecigajiem
pamatlidzeklu posteniem. Lai uzraditu ECB
jauno telpu nolietojumu, izmaksas tiks
attiecinatas uz atbilstoSajam sastavdalam un
nolietojums aprékinats saskapa ar So aktivu
noverteto lietderigas lietosanas laiku.

3 2010. gada 31. decembri TARGET?2 piedalijas §adas arpus euro
zonas eso$o valstu NCB: bwieapcka napoona 6anka (Bulgarijas
Nacionala banka), Danmarks Nationalbank, Eesti Pank, Latvijas
Banka, Lietuvos bankas un Narodowy Bank Polski.
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ECB PENSIJU PLANS UN CITI PECNODARBINATIBAS
PABALSTI

ECB nodroSina saviem darbiniekiem noteiktu
pabalstu planu. To finans€, izmantojot aktivus,
kas tiek turéti darbinieku ilgtermina pabalstu
fonda.

2009. gada 1. junija tika ieviesta jauna pensiju
shéma gan esoSajiem, gan jaunajiem
darbiniekiem, lai nodrosinatu plana ilgtermina
finansialo ilgtsp&ju. Saskana ar So jauno shému
ECB un darbinieku obligatas iemaksas tika
palielinatas attiecigi no 16.5% lidz 18% un no
4.5% Iidz 6% no pamatalgas. Tapat ka agrak, ari
jaunaja shéma darbiniekiem saglabata iespgja
brivpratigi veikt papildu iemaksas noteikto
iemaksu pilara, ko var izmantot, lai nodrosinatu
papildu pabalstu apjomu.* Iepriek$&jais pensiju
plans 2009. gada 31. maija tika iesald&ts,
saglabajot ar to saistitas tiesibas, kuras ieguvusi
esosie darbinieki.

BILANCE

Saistibas, kuras bilancé tiek atzitas attieciba uz
noteikto pabalstu planu, veido noteikto pabalstu
pienakuma pasreizgja vertiba bilances datuma,
no kuras atpemta $§a pienakuma finans€Sanai
izmantoto plana aktivu patiesa vértiba, kas
korig&ta, nemot véra neatzitos aktuaros guvumus
vai zaudgjumus.

Noteikto pabalstu pienakumu katru gadu aprékina
neatkarigi aktuari, izmantojot planotas vienibas
kreditmetodi. Noteikto pabalstu pienakuma
pasreiz€jo vertibu aprekina, diskontgjot aplesto
nakotnes naudas pliismu, izmantojot procentu
likmi, ko nosaka péc euro denoming&tu augstas
kvalitates uznémumu obligaciju, kuru dz&$anas
termin$ atbilst pensiju pienakuma terminam,
tirgus ienesiguma bilances datuma.

Aktuarie guvumi un zaud@umi var rasties uz
pieredzi pamatoto korekciju rezultata (kur
faktiskie rezultati atSkiras no ieprieksgjiem
aktuara pienémumiem) un no  aktuaro
pien€mumu parmainam.

ECB
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PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINS

Pelnas un zaud&jumu aprékina ieklauj neto
summu, kas ietver:

a) kartgjas darba izmaksas noteiktajiem
pabalstiem, kas uzkrajas gada laika;

b) procentus no noteikto pabalstu pienakuma
pec diskonta likmes;

¢) paredzamo atdevi no plana aktiviem, kas
tieck tur€ti saistiba ar noteikto pabalstu
pienakumu;

d) jebkurus aktuaros guvumus un zaud€jumus,
kas raduSies saistiba ar p&cnodarbinatibas
pabalstiem, izmantojot "10% koridora"
pieeju; un

e) pilniba jebkurus aktuaros guvumus un
zaud&jumus, kas radusies saistiba ar citiem
ilgtermina pabalstiem.

"10% KORIDORA" PIEEJA

Tiros kumulativos neatzitos aktuaros guvumus
un zaud&jumus no pécnodarbinatibas pabalstiem,
kuri parsniedz lielako no a) 10% no noteikto
pabalstu pienakuma pasreizgjas vertibas vai
b) 10% no plana aktivu, kas tiek turéti saistiba ar
noteikto pabalstu pienakumu, patiesas vertibas,
amortize plana iesaistito darbinieku paredzama
vidgja atlikusa darba staza laika.

VALDES LOCEKLU PENSIJAS UN PARE]IE
PECNODARBINATIBAS PIENAKUMI

Ir nefondétas vienoSanas par ECB Valdes
loceklu  pécnodarbinatibas  pabalstiem un
citiem ilgtermina pabalstiem un uzkrajumiem
darbinieku darbspgjas zaud&juma pabalstiem.
So pabalstu paredzamas izmaksas tiek uzkratas
Valdes loceklu/darbinieku pilnvaru termina

4 Sos lidzeklus, kas uzkrajusies brivpratigo iemaksu veida,
darbinieki pensionéSanas bridi var izmantot papildu pensijas
iegadei. ST pensija no attieciga briza tiek ieklauta noteikto
pabalstu saistibas.



vai nodarbinatibas laika, lietojot Iidzigu
gramatvedibas metodi ka noteikto pabalstu
pensiju planiem. Aktuarie guvumi un zaudgjumi
tiek atziti, ka aprakstits iepricks sadala "Pelnas
un zaud€jumu aprékins".

Lai noteiktu atbilsto$as saistibas finansu
parskatos, Sos pienakumus katru gadu verte
neatkarigi aktuari.

BANKNOTES APGROZIBA

ECB un euro zonas valstu NCB, kas kopa
veido Eurosisttmu, emité euro banknotes.’
Apgroziba esoso banknosu kopgja vertiba katra
ménesa pedeja darbadiena saskana ar banknosu
pardales atslégu tick sadalita starp Eurosistémas
centralajam bankam.®

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo
euro banknoSu kopgjas vertibas, ko atspogulo
bilances pasivu postent "Banknotes apgroziba".
ECB dala kopgja euro banknoSu emisija
nodrosinata ar prasibam pret NCB. Sis prasibas,
par kuram tiek maksati procenti,” uzraditas
apaksposteni "Eurosistémas ick$gjas prasibas:
prasibas saistitba ar euro banknoSu sadali
Eurosisttma" (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/
Eurosistemas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas
politikas skaidrojumos). Procentu ienakumi no
§im prasibam ietverti posteni "Tirie procentu
ienakumi".

STARPPERIODA PELNAS SADALE

ECB ienakumi no euro banknotém apgroziba un
ienakumi, kas radusies no "Ve&rtspapiru tirgu
programmas" ietvaros iegadatajiem
vertspapiriem, pienakas euro zonas valstu NCB
finansu gada, kad tie radusies. ECB sadala Sos
ienakumus nakama gada janvari starpperioda
ienakumu sadales veida.® Tos sadala pilniba,
iznemot gadifjumus, kad ECB tira pelpa
attiecigaja gada ir mazaka par tas ienakumiem
no euro banknotém apgroziba un "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros iegadatajiem
vertspapiriem, un atkariba no Padomes
lemumiem parved lidzeklus uzkrajuma valiitas
kursa riskam, procentu likmju riskam,

kreditriskam un zelta cenas riskam. Ienakumus
no euro banknotém apgroziba Padome var
nolemt izmantot ari, lai segtu izmaksas, kas
radusas ECB saistiba ar euro bankno$u emisiju
un apstradi.

CITI JAUTAJUMI

Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu,
Valde uzskata, ka naudas pliismas parskata
publicéSana  nesniegtu  finanSu  parskatu
lasttajiem nekadu svarigu papildu informaciju.

Saskana ar ECBS Statitu 27. pantu un
pamatojoties uz Padomes rekomendaciju,
ES Padome uz pieciem gadiem - Iidz
2012. finanSu gada beigam — apstiprinajusi
PricewaterhouseCoopers  Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ~ par  ECB
argjiem revidentiem.

5 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro
bankno$u emisiju (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011.,
26. Ipp.).

6 "BanknoSu pardales atsléga" ir procentualas dalas, ko iegiist,
nemot véra ECB dalu kopgja euro bankno$u emisija un
pieme@rojot parakstita kapitala atslégu NCB dalai no §a kopuma.

7 2010. gada 25. novembra Lémums ECB/2010/23 par dalibvalstu,
kuru valtita ir euro, nacionalo centralo banku monetaro ienakumu
sadali (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 17. Ipp.).

8 2010. gada 25. novembra Lémums ECB/2010/24 par
Eiropas Centralas bankas ienakumu no apgroziba eso$ajam
euro banknot€ém un vertspapiru tirgu programmas ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem starpperioda sadali (parstradata

versija; OV L 6, 11.01.2011., 35. Ipp.).
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BILANCES SKAIDROJUMI

I.  ZELTS UN ZELTA IZTEIKTIE DEBITORU PARADI

2010. gada 31. decembri ECB piedergja
16 122 143 unces’® ftira zelta (2009. gada —
16 122 146 unces). Sis nelielais samazinajums
skaidrojams ar atSkirigiem sv@rumiem, kas
radusies sakara ar aizstaSanas programmu, ko
ECB uzsaka 2010. gada. Tur€juma vertibas
euro ekvivalents pieauga sakara ar biitisku zelta
cenas kapumu 2010. gada (sk. "Zelts un arvalstu
valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

2. PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS
EURO ZONAS ESOSO VALSTU UN EURO
LONAS VALSTU REZIDENTIEM

2.1.  SVF DEBITORU PARADI

Sis aktivs atspogulo Specialas aiznémuma
tiestbas (SDR) ECB tur§juma 2010. gada
31. decembri. Tas saistits ar divvirzienu
vienoSanos ar Starptautisko Valitas fondu
(SVF) par SDR pirkSanu un pardosanu, saskana
ar kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizét
SDR pirksanu vai pardoSanu par euro minimala
un maksimala tur§jumu apjoma robezas.
Gramatvedibas vajadzibam SDR uzskata par
arvalstu valiitu (sk. "Zelts un arvalstu valitu
aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

2.2. ATLIKUMI BANKAS UN IEGULDIJUMI
VERTSPAPIROS, AREJIE AIZDEVUMI
UN CITI AREJIE AKTIVI UN PRASIBAS
ARVALSTU VALOTA PRET EURO ZONAS
VALSTU REZIDENTIEM

Sos divus postenus veido atlikumi bankas,
aizdevumi arvalstu valGitas un ieguldijumi
ASV dolaros un Japanas jenas denominétos
Vertspapiros.
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Prasibas 2010 2009 Parmainas
pret arpus (euro) (euro) (euro)
euro zonas

esoso valstu

rezidentiem

Pieprastjuma

noguldijumu

konti 1415134235 845908 975 569 225 260
Naudas tirgus

noguldijumi 881467 443 636 977 905 244 489 538
Reversie repo

darTjumi 54 632 540 0 54 632 540
Ieguldijumi

Vertspapiros 36947761 732 33 626 640241 3321 121 491
Kopa 39298995950 35109527 121 4189 468 829
Prasibas pret 2010 2009 Change
euro zonas valstu (euro) (euro) (euro)
rezidentiem

Pieprasijuma

noguldijumu

konti 3522840 677 846 2 844 994
Naudas tirgus

noguldTjumi 4254182741 3292915630 961267111
Reversie repo

darfjumi 68 851 968 0 68 851 968
Kopa 4326557549 3293593476 1032964073

So atlikumu euro vértibas pieaugums 2010. gada
galvenokart skaidrojams ar ASV dolara un
Japanas jenas kursa kapumu attieciba pret
euro. So atlikumu kopgja vértiba pieaugusi ari
sakara ar 2010. gada sanemtajiem ienakumiem
(galvenokart no ASV dolaru portfela).

2010. gada 31. decembri ECB bija $adi neto
arvalstu valttu tur€jumi ASV dolaros un Japanas
jenas.!©

Valuta (milj.)
43952
1101 816

ASV dolari

Japanas jenas

9  Tas atbilst 501.5 tonnam.

10 Sajos turgjumos ietilpst attiecigaja arvalstu valiita denomingti
aktlvi minus pasivi, uz kuriem attiecas arvalstu valitas
parvértesana. Tie ietverti postenos "Prasibas arvalstu valiita
pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem", "Prasibas
arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem", "Uzkrajumi
un nakamo periodu izdevumi", "Saistibas arvalstu valata pret
arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem", "Arpusbilances
instrumentu parvertésanas starpiba" (pasivu pus€) un "Uzkrajumi
un nakamo periodu ienakumi”, nemot véra arT birza netirgotos
valiitas mainas nakotnes darfjumus un arvalstu valiitas mijmainas
darfjumus arpusbilances postenos. Tie guvumi no arvalstu
valita denominéto finanSu instrumentu cenas, kuri radusies
parvertesanas rezultata, nav ietverti.



3. PRASIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS
ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

3.1. ATLIKUMI BANKAS, IEGULDIJUMI
VERTSPAPIROS UN AIZDEVUMI

2010. gada 31. decembri So posteni veidoja
prasiba pret arpus euro zonas esoSas valsts
centralo banku saisttba ar ligumu par repo
darjjumiem, ko ta noslégusi ar ECB. Saskana
ar $o ligumu arpus euro zonas eso$as valsts
centrala banka var pret atbilstoSu nodrosinajumu
aiznemties euro, lai veicinatu iekSzemes
likviditati palielino$as operacijas.

4.  PAREJAS PRASIBAS EURO PRET EURO ZONAS
VALSTU KREDITIESTADEM

2010. gada 31. decembrT So posteni galvenokart
veidoja nepabeigts reversais repo darijjums,
kas veikts nodrosinato obligaciju aizdevumu
operaciju konteksta (sk. 9. skaidrojumu
"Pargjas saistibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadém").

5.  EURO ZONAS REZIDENTU EURO
DENOMINETIE VERTSPAPIRI

5.1. VERTSPAPIRI, KAS TIEK TURETI MONETARAS
POLITIKAS MERKIEM

2009. gada 31. decembri So posteni veidoja
vertspapiri, ko ECB iegadajusies nodrosinato
obligaciju iegades programmas ietvaros. Saskana
ar So programmu ECB un NCB iegadajas euro
zona emitetas euro denominétas nodroSinatas
obligacijas. legades §is programmas ietvaros tika
pilniba Tstenotas lidz 2010. gada juinija beigam.

2010. gada maija Padome uzsaka "Vertspapiru
tirgu programmu". Sis programmas ietvaros
ECB un NCB var iegadaties euro zonas valsts
un privatos parada vertspapirus, lai noverstu
traucgjumus dazu euro zonas parada verstpapiru
tirgus segmentu darbiba un atjaunotu monetaras
politikas transmisijas mehanisma pienacigu
funkcion&sanu.

Abu So programmu ietvaros ECB iegadato
vertspapiru turéjumi 2010. gada beigas bija $adi.

2010 2009 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Nodrosinato
obligaciju
iegades
programma 4823413246 2181842083 2641571 163
"Vertspapiru
tirgu
programma" 13 102 563 262 0 13102563262
Kopa 17925976 508 2 181 842 083 15 744 134 425

Padome piepéma lémumu klasificét abu So
programmu ietvaros iegadatos vertspapirus
ka Iidz termipa beigdm turétus vértspapirus
(sk. "Vertspapiri" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). P&c vertibas krituma testu
veiksanas 2010. gada 31. decembr1 So vertspapiru
vertibas samazinasanas netika uzradita.

6.  EUROSISTEMAS IEKSEJAS PRASIBAS

6.1. PRASIBAS SAISTIBA AR EURO BANKNOSU
SADALI EUROSISTEMA

So posteni veido ECB prasibas pret euro
zonas valstu NCB saistiba ar euro banknoSu
sadali Eurosistéma (sk. "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

7. PAREJIE AKTIVI

7.1. MATERIALIE UN NEMATERIALIE
PAMATLIDZEKLI

Sie aktivi 2010. gada 31. decembrT aptvéra §adus
postenus.

2010 2009 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un ekas 168 714234 168 811 800 (97 566)
Datoraparatiira
un programmatiira 188 781 597 182 723 860 6 057 737
Aprikojums,
mébeles, ickartas
telpas un
transportlidzekli 30325142 29 786 515 538 627
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2010 2009 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Pamatlidzekli
buvniecibas
stadija 174386237 107 411 277 66 974 960
Pargjie
pamatlidzekli 1525084 1415991 109 093
Kopa izmaksas 563732294 490 149 443 73 582 851
Uzkratais
nolietojums
Zeme un &kas (74965 599) (70 731 976) (4233 623)
Datoraparatiira
un programmattra (177 760 956) (169 735 407) (8 025 549)
Aprikojums,
mébeles, iekartas
telpas un
transportlidzek]i (28 878 352) (27 593 378) (1284 974)
Pargjie
pamatlidzekli (201 762) (201 762) 0
Kopa uzkratais
nolietojums (281 806 669) (268 262 523) (13 544 146)
Atlikusi bilances
vértiba 281925625 221 886 920 60 038 705
Pieaugums kategorija "Pamatlidzek]i

buvniecibas stadija" galvenokart skaidrojams
ar darbiem saistiba ar ECB jaunajam telpam.

2009. gada kategorija "Pargjie pamatlidzekli"
tika ietverti aktivi, kuru izmaksas sasniedza
2.3 milj. euro. 2010. gada tie tika parklasificéti
posteni "Pamatlidzekli biivniecibas stadija", lai
atspogulotu to pasreiz€jo statusu. 2009. gada

salidzinogais atlikums attiecigi korigéts.
7.2. PAREJIE FINANSU AKTIVI

So posteni veido ECB pasu lidzeklu
ieguldijums,'! kas tiek turéts ka ECB kapitala un
rezervju tieSs atbilstoSais postenis, ka arT citi
finansu aktivi, kas ietver 3 211 Starptautisko
norckinu bankas (SNB) akciju péc to iegades
izmaksam (41.8 milj. euro).

Sa postena galvenie komponenti ir $adi.
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2010 2009 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma
noguldijumu
konti euro 4377 086 8748 115 (4371 029)
Euro
denomingtie
vertspapiri 11534194166 11295095956 239098 210
Reversie repo
darfjumi euro 1669 436 200 470 622 051 1198 814 149
Pargjie finansu
aktivi 41953279 41 985 562 (32283)
Kopa 13249960731 11816451684 1433509 047

Sa postena neto pieaugums galvenokart
skaidrojams ar paSu lidzeklu portfeld
iegulditajam summam, kas sapemtas no
NCB sakara ar ECB kapitala palielinasanu
(sk. 17. skaidrojumu "Kapitals un rezerves"),
un 2010. gada sanemtajiem ienakumiem.

7.3. ARPUSBILANCES INSTRUMENTU
PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2010. gada
31. decembrT nepabeigto mijmainas un birza
netirgoto vallitas mainas nakotnes darfjumu
arvalstu  vallita parvertéSanas parmainas
(sk. 23. skaidrojumu "Valitas mijmainas
darfjumi un birza netirgotie vallitas mainas
nakotnes darfjumi"). Sis parvértesanas parmainas
radfjusi $adu darfjumu konvert€Sana to euro
ekvivalenta p&c valiitas kursiem bilances datuma
salidzinajuma ar to vertibu euro, Sos darjjumus
konvertgjot péc attiecigas vallitas vidgjas cenas
$aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti"
un "Zelts un arvalstu valtitu aktivi un saistibas"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posten ietverti arl parvérté$anas guvumi
no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 21. skaidrojumu "Procentu
likmju mijmainas darfjumi").

11 Pasu kapitala portfela parvaldisanas konteksta veiktie
repo darfjumi uzraditi postepa '"Dazadi" saistibu pusé
(sk. 14.3. skaidrojumu "Dazadi").



7.4. UIKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IZDEVUMI

2010. gada Sis postenis ietvéra uzkratos
procentus no TARGET?2 atlikumiem
364.7 milj. euro apjoma, kas sapemami

no euro zonas valstu NCB par 2010. gada
pédéjo menesi (2009. gada — 261.6 milj.
euro) un uzkratos sagpemamos procentus no
ECB prasibam saisttba ar euro banknosu
sadali Eurosisttma gada pedgja ceturksni
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas
politikas  skaidrojumos) 166.7 milj. euro
apjoma (2009. gada — 157.8 milj. euro).

Saja posteni ieklauti ari uzkratie kuponu
procenti no vértspapiriem (sk. 2.2. skaidrojumu
"Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi un
prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem", 5. skaidrojumu "Euro zonas
rezidentu euro denomingtie vertspapiri" un
7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi"), ka ar1
uzkratie procenti no citiem finan$u aktiviem.

7.5. DAZADI

So posteni veido galvenokart pozitivie
atlikumi saistiba ar nepabeigtajiem
mijmainas un birza netirgotajiem valiitas

mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valiita
2010. gada 31. decembrT (sk. 23. skaidrojumu
"Valtitas mijmainas darjjumi un birza netirgotie
valitas maipas nakotnes darfjumi"). Sos
atlikumus radijusi $adu darfjumu konvertéSana
to euro ekvivalenta péc attiecTgas valitas vid&jas
cenas bilances datuma salidzinajuma ar to
vertibu euro, kada Sie darfjumi sakotn&ji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja  posteni ieklauta ari prasiba pret
Vacijas Federdlo finanSu ministriju saistiba
ar pievienotas vertibas nodokla un citu
samaksdto netieso nodoklu atmaksu. Sadi
nodokli atmaksajami saskana ar Protokola par
privilégijam un imunitati Eiropas Savieniba
3. panta noteikumiem, kas attiecas uz ECB
atbilstosi ECBS Statttu 39. pantam.

8.  BANKNOTES APGROZIBA

Sis postenis ietver ECB dalu (8%) no
kop€ja euro banknoSu apgroziba apjoma
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

9. PAREJAS SAISTIBAS EURO PRET
EURO ZONAS VALSTU KREDITIESTADEM

2010. gada Padome noléma, ka euro zonas
valstu centralas bankas piedavas iespgju
aiznemties  obligacijas, kas  iegadatas
nodro§inato obligaciju iegades programmas
ietvaros. ECB 1istenoja §is aizdevumu
operacijas saskanotu repo darjjumu veida, kur
repo darfjuma ietvaros sanemto summu tas pats
darTjuma partneris vienlaikus pilniba reinvestg,
sledzot reverso repo ligumu ar to pasu darjjuma
partneri (sk. 4. skaidrojumu "Pargjas prasibas
euro pret euro zonas valstu kreditiestadem").
2010. gada 31. decembrT atlikumu $aja postent
veidoja viens nodrosinato obligaciju aizdevumu
operaciju konteksta veikts repo darfjums, kura
vertiba bija 33.4 milj. euro.

10.  SAISTIBAS EURO PRET CITIEM
EURO ZONAS VALSTU REZIDENTIEM

10.1. PAREJAS SAISTIBAS

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas

(EBA) loceklu noguldijumus, ko ECB izmanto

ka nodrosinajumu EBA maksajumiem, kuri tiek
veikti TARGET?2 sistéma.

I1. SAISTIBAS EURO PRET ARPUS
EURO ZONAS ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

2010. gada 31. decembrl §Ts saistibas veidoja
galvenokart arpus euro zonas esoSo valstu
NCB atlikumi ECB saistiba ar darfjumiem, ko
apstrada TARGET?2 sistema (sk. "ECBS ieksgjie
atlikumi/Eurosistémas ieksgjie atlikumi”
gramatvedibas politikas skaidrojumos).
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2009. gada 31. decembri So posteni veidoja
galvenokart saistibas 4.5 mljrd. euro apjoma, kas
radusas sakara ar pagaidu savstarp&jo vieno$anos
par valiitas darfjumiem ar Federalo rezervju
sistému. Sis vieno3ans ietvaros Federalo rezerviu
sistéma pagaidu mijmainas darfjumu Iinijas veida
nodrosindja ECB ASV dolarus, lai piedavatu
Eurosisttmas darfjuma partneriem Tstermina
finans€jumu ASV dolaros. Vienlaikus ECB
noslédza kompens€joSus mijmainas darfjumus
ar euro zonas valstu NCB, kas izmantoja iegfitos
lidzeklus, lai reverso un mijmainas darjjumu veida
veiktu likviditati palielinoSas operacijas ASV
dolaros ar Eurosisttmas darfjuma partneriem.
So kompensgjo$o mijmainas darfjumu rezultata
veidojas Eurosistémas ieksgjie atlikumi starp
ECB un NCB. Sakara ar novéroto finansu tirgu
funkcionésanas uzlabosanos ECB 2010. gada
sakuma apstiprindja, ka pagaidu likviditates
mijmainas darfjumu linijas ar Federalo rezervju
sisttmu beigs darboties 2010. gada 1. februart.
Tacu, reaggjot uz spriedzes atsakSanos Istermina
ASV dolaru finans&juma tirgos Eiropa, ECB un
pargjas centralas bankas 2010. gada 10. maija
noléma atjaunot pagaidu likviditates mijmainas
darfjumu iesp&jas ASV dolaros ar Federalo
rezervju sistemu. Sakara ar likviditati palielinoso
operaciju ASV dolaros atsakSanu saistibas
pret Federalo rezervju sisttmu 2010. gada
31. decembri veidoja atlikumu 57 milj. euro
apjoma.

2009. gada 31. decembrT Saja postent ietilpa art
saistibas pret Sveices Nacionalo banku 1.8 mljrd.
euro apjoma. VienoSanas par mijmainas
darTjumiem ietvaros Sveices Nacionala banka
nodroginaja Sveices frankus, lai piedavatu
Eurosistémas darfjuma partneriem Tstermina
finans&jumu Sveices frankos. Vienlaikus ECB
noslédza mijmainas darfjumus ar euro zonas
valstu NCB, kas izmantoja iegiitos lidzeklus,
lai mijmainas darfjumu veida veiktu likviditati
paliclinosas operacijas Sveices frankos ar
Eurosist€émas dartjjuma partneriem, sanemot preti
euro skaidro naudu. ECB un NCB mijmainas
darfjumu rezultata veidojas Eurosistemas
ieksgjie atlikumi. Pieprasijumam samazinoties
un situacijai finans€juma tirgos uzlabojoties,
ECB, vienojoties ar Sveices Nacionalo banku,
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noléma péc 2010. gada 31. janvara partraukt
veikt likviditati palielinodas operacijas Sveices
frankos. Tapéc 2010. gada 31. decembri
nenokartotu saistibu $o operaciju dél nebija.

12.  SAISTIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS
EURO ZONAS ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

12.1. NOGULDIJUMI, KONTU ATLIKUMI
UN CITAS SAISTIBAS

Saja postent ietilpst repo darfjumi ar arpus euro
zonas eso$o valstu rezidentiem saistiba ar ECB
arvalstu valitas rezervju parvaldibu.

13.  EUROSISTEMAS IEKSEJAS SAISTIBAS

13.1. SAISTIBAS PAR NODOTAJAM AREJAM
REZERVEM

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB,
kas radas, nododot argjo rezervju aktivus ECB,
tam pievienojoties Eurosisteémai. 2010. gada
tas nemainijas.

Sis summas tiek atlidzinatas p&c pedgjas pieejamas
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju
procentu likmes, kas korigéta, lai atspogulotu
to, ka no zelta sastavdalas pelna netiek gita
(sk. 26.3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB
prasibam par nodotajam arg€jam rezervém").

Kops 2009. gada
1. janvara
(euro)

Nationale Bank van Belgié/ Banque

Nationale de Belgique 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10909 120 274
Banc Ceannais na hEireann/Central

Bank of Ireland 639 835 662
Bank of Greece 1131910 591

4783 645 755
8192 338 995
7 198 856 881

Banco de Espaiia
Banque de France
Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus 78 863 331
Bangque centrale du Luxembourg 100 638 597
Bank Centrali ta' Malta/Central

Bank of Malta 36 407 323
De Nederlandsche Bank 2297463 391



Kops 2009. gada
1. janvara
(euro)

Oesterreichische Nationalbank 1118 545877

Banco de Portugal 1008 344 597
Banka Slovenije 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722328 205
Kopa 40 204 457 215

13.2. PAREJAS PRASIBAS/SAISTIBAS
EUROSISTEMA (NETO)

2010. gada So posteni veidoja galvenokart
euro zonas valstu NCB TARGET2 atlikumi
attieciba pret ECB (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/
Eurosistemas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas
politikas skaidrojumos). 2009. gada beigas
ECB bija neto prasiba pret euro zonas valstu
NCB, bet 2010. gada beigas — neto saistibas.
Sis saistibas galvenokart veidojas saistiba ar
vertspapiru iegadi nodrosinato obligaciju iegades
programmas un "Vertspapiru tirgu programmas"
ietvaros 2010. gada (sk. 5. skaidrojumu "Euro
zonas rezidentu euro denomingtie vertspapiri"),
par kuram norekini veikti TARGET?2 kontos.

Neto prasibu samazina$anas un neto saistibu
raSanas pamata 2010. gada bija ari kompens&joso
mijmainas darfjumu, kas veikti ar NCB saistiba
ar ASV dolaru likviditati palielinosajam
operacijam, atlikuma samazinaSanas, ka arl
likviditati palielino$o operaciju Sveices frankos
partraukSana (sk. 11. skaidrojumu "Saistibas
euro pret arpus euro zonas esoSo valstu
rezidentiem").

2009. gada saja postent ietilpa arT summa, kas
pienakas euro zonas valstu NCB saistiba ar ECB
ienakumu no banknotém apgroziba starpperioda
sadali. 2010. gada Padome noléma pilniba
paturét Sos ienakumus, ka ari ienakumus, kas
giiti no "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem,un2010. gadabeigas
ar Sadiem ienakumiem saistitu maksajumu
summu nebija (sk. "Starpperioda pelpas sadale"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2010
(euro)

2009
(euro)

Prasibas pret euro
zonas valstu NCB
saistiba ar TARGET2
Saistibas pret euro
zonas valstu NCB
saistiba ar TARGET2
Saistibas pret

euro zonas valstu
NCB saistiba ar

ECB ienakumu no
banknotém apgroziba

(435850611 581) (317 085 135 903)

457075 867 507 309938 011 037

starpperioda sadali 0 787 157 441
Pargjas (prasibas)/

saistibas Eurosistéma

(neto) 21225255926 (6359 967 425)

14. PAREJAS SAISTIBAS

14.1. ARPUSBILANCES INSTRUMENTU
PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2010. gada
31. decembri nepabeigto mijmainas un birza
netirgoto valiitas mainas nakotnes darfjumu
arvalstu  valiita  parvertéSanas  parmainas
(sk. 23. skaidrojumu "Valiitas mijmainas darfjumi
un birza netirgotie valitas mainas nakotnes
darfjumi"). Sis parvértésanas parmainas radijusi
§adu darfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta
péc valiitas kursa bilances datuma salidzinajuma
ar to vertibu euro, Sos darfjumus konvertgjot
pec attiecigas valiitas videjas cenas $aja datuma
(sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un
arvalstu valtitu aktivi un saistibas" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja postend ietverti arT parvértesanas zaudgjumi
no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 21. skaidrojumu "Procentu
likmju mijmainas darfjumi").

14.2. UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IENAKUMI

2010. gada 31. decembrT divi galvenie atlikumi
Saja postent bija uzkrajumi saistiba ar NCB
maksdjamam summam, kas attiecas uz
TARGET?2, 381.8 milj. euro apjoma (2009. gada—
259.7 milj. euro) un NCB maksajamie procenti,
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kas attiecas uz to prasibam par nodotajiem
argjo rezervju aktiviem (sk. 13. skaidrojumu
"Eurosistémas icks$¢jas saistibas") 346.5 milj.
euro apjoma (2009. gada — 443.0 milj. euro).
Saja posteni uzraditi ari uzkrajumi saistiba ar
finansu instrumentiem un citi uzkrajumi.

Saja posteni icklauts arf Frankfurtes pilsGtas
maksajums ECB 15.3 milj. euro apjoma par
aizsargajamas Tirgus halles (Grossmarkthalle)
ekas saglabasanu saistiba ar ECB jauno
telpu bivniecibu. ST summa tiks savstarpgji
ieskaitita ar €kas izmaksam, kad tiks uzsakta tas
izmantosana (sk. 7.1. skaidrojumu "Materialie
un nematerialie pamatlidzek]i").

14.3. DAZADI

Saja posteni ietverti negativie atlikumi saistiba
ar 2010. gada 31. decembri nepabeigtajiem
mijmainas un birza netirgotajiem valiitas
mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valita
(sk. 23. skaidrojumu "Valiitas mijmainas
darfjumi un birza netirgotie valltas mainas
nakotnes darfjumi"). Sos atlikumus radijusi
$adu  darfjumu  konvertéSana to  euro
ekvivalenta péc attiecigas valiitas vid€jas cenas
bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu
euro, kada Sie darfjumi sakotn&ji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja posteni ietverts arl saistiba ar ECB pasu
lidzeklu parvaldibu veikto repo darfjumu
atlikums 235.4 milj. euro apjoma (2009. gada —
146.6 milj. euro; sk. 7.2. skaidrojumu "Pargjie
finansu aktivi") un neto saistibas, kas attiecas uz
ECB pensiju pienakumiem, ka aprakstits talak.

ECB PENSIJU PLANS UN CITI
PECNODARBINATIBAS PABALSTI

Bilancg atzitas summas saistiba ar ECB pensiju
pienakumiem (sk. "ECB pensiju plans un citi
pecnodarbinatibas  pabalsti"  gramatvedibas
politikas skaidrojumos) ir $adas.

ECB
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2010 2009

(milj. euro) (milj. euro)

Pienakumu pasreizgja vertiba 555.5 443.9

Plana aktivu patiesa vertiba (391.6) (333.2)
Neatzitie aktuarie guvumi/

(zaudgjumi) (71.1) (24.0)
Bilancg atzitas saistibas 92.8 86.7
Pienakumu pasreizgja  vertiba ietverti
nefondéti pienakumi saistiba ar Valdes loceklu
pecnodarbinatibas  pabalstiem un  citiem

ilgtermina pabalstiem un uzkrajumiem darbinieku
darbspgjas zaud&juma pabalstiem 52.2 milj. euro
apjoma (2009. gada — 44.9 milj. euro).

Summas, kas 2010. gada atzitas pelpas un
zaud€jumu aprékina saistiba ar kategorijam
"Kart€jas darba izmaksas", "Procenti no
pienakumiem", "Plana aktivu paredzama
atdeve" un "Gada atzitie neto aktuarie (guvumi)/
zaud&jumi", ir §adas.

2010 2009

(milj. euro)  (milj. euro)
Kartgjas darba izmaksas 26.6 24.7
Procenti no pienakumiem 21.9 14.2
Plana aktivu paredzama atdeve (18.4) 9.9)
Gada atzitie neto aktuarie
(guvumi)/zaud&jumi (1.3) (0.3)
Kopa kategorija "Personala
izmaksas" 28.8 28.7

Saskapa ar "10% koridora" pieeju (sk. "ECB
pensiju plans un citi pecnodarbinatibas pabalsti”
gramatvedibas politikas skaidrojumos) neto
kumulativos neatzitos aktuaros guvumus un
zaud€jumus no peécnodarbinatibas pabalstiem,
kuri parsniedz lielako no a) 10% no noteikto
pabalstu pienakuma pasreizgjas véertibas vai
b) 10% no plana aktivu patiesas vertibas,
amortiz€ plana iesaistito darbinieku paredzama
vidgja atlikusa darba staza laika.

Lidz 2009. gadam aktuaros guvumus un
zaud&jumus no citiem ilgtermina pabalstiem
(t.i., pabalstiem darbspgjas zaud&juma un
naves gadijuma) uzradija pelnas un zaud&jumu



aprékina, izmantojot "10% koridora" pieeju.
2010. gada sakara ar parmainam metodologija
§is summas pelnas un zaud&jumu aprékina atzina
pilniba. 2009. gada Sie atlikumi nebija butiski,
un netika uzskatits, ka nepiecieSams parrékins.

Pienakuma pasreizgjas vertibas parmainas ir §adas.

2010 2009

(milj. euro) (milj. euro)
Sakuma pienakums 443.9 317.0
Darba izmaksas 26.6 24.7
Procentu izmaksas 21.9 14.2
Plana dalibnieku iemaksas " 17.5 22.1
Pargjas neto parmainas saistibas,
kas atspogulo plana dalibnieku
iemaksas 4.5 (26.9)
Samaksatie pabalsti (5.2) (4.2)
Aktuarie (guvumi)/zaudgjumi 46.3 97.0
Beigu pienakums 555.5 443.9
1) Ietver arT parvedumus uz/no citam pensiju shemam.

Plana aktivu patiesas vertibas parmainas,

t.sk. parmainas, kas radusas saistiba ar plana
dalibnieku brivpratigajam iemaksam, ir §adas.

2010 2009

(milj. euro) (milj. euro)
Plana aktivu sakuma patiesa
vertiba 3332 226.7
Paredzama atdeve 18.4 9.9
Aktuarie guvumi/(zaud&jumi) 0.6 65.7
Darba devgja iemaksas 224 39.7
Plana dalibnieku iemaksas 17.3 21.9
Samaksatie pabalsti (4.8) (3.8)
Pargjas neto parmainas
aktivos, kas atspogulo plana
dalibnieku iemaksas 4.5 (26.9)
Plana aktivu beigu patiesa
vértiba 391.6 333.2

2009. gada aktuarie zaud€jumi no noteikto
pabalstu piendkuma bija 97.0 milj. euro. Sis
summas pamata ir $adas parmainas: a) diskonta
likmes samazinasana no 5.75% lidz 5.50%,
ka rezultata palielinajas saisttbu vértiba;
b) lielaks, neka gaidits, garanteto pabalstu
vertibas pieaugums, un c¢) pienakuma, kas
saistits ar apgadajamo pabalstiem, neparprotama
ieklausana. Lidz 2009. gadam tika pienemts,

ka (neto) saistibas par apgadajamo pabalstiem
ir nebutiskas un tadgjadi nebija neparprotami
ieklautas. Tacu, $o saistibu apjomam picaugot,
tika nolemts tas formali ieklaut noteikto pabalstu
pienakuma aprékina. Lidzigi sakara ar attiecigo
aktivu  neparprotamu icklausanu aktuara
noveértgjuma veidojas plana aktivu aktuarie
guvumi 42.1 milj. euro apjoma (kopgjie aktuarie
guvumi 2009. gada — 65.7 milj. euro).

Aktuarie zaudejumi 46.3 milj. apjoma,
kas 2010. gada radas no noteikto pabalstu
pienakuma, pamata skaidrojami ar diskonta
likmes samazinasanos no 5.50% Iidz 5.00%
un garantéto pabalstu vertibas picaugumu.
Sos faktorus tikai dal&ji kompensgja piengmums
par mazaku pensiju palielingjumu nakotng
(par 1.65% ieprieks paredzeto 2.00% vieta).

Sakara ar ikgadgjas kapitala garantijas
piem@rosanu 2008. gada 31. decembri un nemot
veéra kapitala zaudgjumus plana dalibnieku
galvenaja pabalsta konta, Padome, rikojoties
saskana ar aktuaru ieteikumiem un atbilstosi ECB
pensiju plana noteikumiem, noléma 2009. gada
veikt papildu iemaksu aptuveni 19.9 milj.
euro apjoma no ECB vispargjiem aktiviem.
Sis iemaksas rezultata ECB veiktas iemaksas
2010. gada pieauga salidzinagjuma ar attiecigo
2009. gada raditaju.

2009. gada summas, kas izmaksatas no
lidzekliem, kuri raduSies no plana dalibnieku
brivpratigajam iemaksam, un iemaksatas tajos,
tika ieklautas posteni "Pargjas neto parmainas
aktivos, kas atspogulo plana dalibnieku
iemaksas". 2010. gada parskatamibas dél Sos
atlikumus attiecigi icklava postenos "Samaksatie
pabalsti" un "Plana dalibnieku iemaksas",
atbilsto$i koriggot 2009. gada salidzinamos
lielumus.

Gatavojot$aja skaidrojuma min€tos novertgjumus,
aktuari izmantojusi piep€mumus, kurus uzskaites
un informacijas atklasanas noltikiem akcept&jusi
Valde. Lai aprékinatu personala pabalstu shémas
saistibas, izmantoti §adi galvenie piepmumi.
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2010 2009

(%) (%)

Diskonta likme 5.00 5.50
Plana aktivu paredzama atdeve 6.00 6.50
Vispargjais algu pieaugums nakotng" 2.00 2.00
Pensiju palielinajums nakotné 1.65 2.00

1) Papildus tiek nemts véra iespgjamais atsevisku darbinieku algu
pieaugums lidz 1.8% gada atkariba no plana dalibnieku vecuma.

I5. UZKRAJUMI

So posteni veido uzkrajums valiitas kursa
riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam
un zelta cenas riskam un citi uzkrajumi. Pie
citiem uzkrajumiem pieder atbilstoss uzkrajums
saisttba ar ECB Iigumsaistibam atjaunot
pasreizéjas ECB telpas to sakotngja stavokli
tad, kad ECB tas atbrivos un parcelsies uz
pastavigajam telpam.

Padome, nemot véra ECB lielo paklautibu
valiitas kursa, procentu likmju un zelta cenas
riskam un tas parvertéSanas kontu apjomu,
uzskatija par atbilstosu 2005. gada 31. decembr1
izveidot Siem riskiem paredz&tu uzkrajumu.
2009. gada péc nodrosinato obligaciju iegades
programmas izveides (sk. 5. skaidrojumu "Euro
zonas rezidentu euro denomingtie vertspapiri")
Padome noléma paplasinat riska uzkrajumu,
ieklaujot arT kreditrisku. Sis uzkrajums tiks
izmantots tada apjoma, kadu Padome uzskatis
par nepiecieSamu, lai finans€tu nakotnes
realiz€tos un nerealiz€tos zaud&jumus, 1pasi
parvértéSanas zaudejumus, kurus nesedz
parvértésanas konti. Sa uzkrajuma apjomu un
turpmako nepiecieSamibu parskata katru gadu,
pamatojoties uz ECB noveértgjumu par tas
paklautibu minétajiem riskiem. Veicot $o
novertéjumu, tick nemti véra vairaki faktori,
t.sk. risku ietvero$u aktivu turgjumu apjoms,
risku TstenoSanas apjoms kartgja finansu gada,
paredzamie nakama gada rezultati un risku
novertejums, kas ietver riskam paklauto vertibu
(VaR) aprekinasanu risku ietveroSajiem
aktiviem un tiek konsekventi piemérots ilgstosa
laika perioda.”? Sis uzkrajums kopa ar jebkuru
vispargjo rezervju fonda turéto summu nedrikst
parsniegt euro zonas valstu NCB apmaksata
ECB kapitala vertibu.
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2009. gada 31. decembrT uzkrajums minétajiem
riskiem bija 4 020 445 722 euro. Padome, nemot
vera veikta noveért€§juma rezultatus, noléma ar
2010. gada 31. decembri uz uzkrajumu parvest
1 163 191 667 euro no ienakumiem, kas radusies
saisttba ar "Vertspapiru tirgu programmas"
ietvaros iegadatajiem  vertspapiriem (sk.
26.4. skaidrojumu "Pargjie procentu ienakumi
un pargjie procentu izdevumi"), ienakumiem no
euro banknotém apgroziba (sk. 26.2. skaidrojumu
"Procentu ienakumi, kas gtti no euro banknoSu
sadales Eurosisttma") un citiem 2010. gada
gitajiem neto ienakumiem. Sakara ar So
parvedumu ECB 2010. gada tira pelna samazinajas
lidz 170 831 395 euro un uzkrajuma apjoms
palielingjas Iidz 5 183 637 388 euro, kas péc
ECB kapitala palielinasanas (sk. 17. skaidrojumu
"Kapitals un rezerves") ir ekvivalents euro zonas
NCB apmaksata ECB kapitala vertibai 2010. gada
31. decembri.!

16. PARVERTESANAS KONTI

Sie konti ietver parvért€sanas atlikumus, kas
rodas saistiba ar nerealizEtajiem guvumiem no
aktiviem un saistibam.

2010 2009 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Zelts 13078 746 071 8418303 639 4 660 442 432

Arvalstu valiitas 6271 078 092 2070299 334 4200 778 758
Vertspapiri un

citi instrumenti 276 874996 426 648 985 (149 773 989)

Kopa 19626 699 159 10915251958 8 711 447 201
Gada beigu parvertéSana izmantotie valiitu kursi

bija $adi.

Valatu kursi 2010 2009
ASV dolari par euro 1.3362 1.4406
Japanas jenas par euro 108.65 133.16
Euro par SDR 1.1572 1.0886
Sveices franki par euro Nav izmantots 1.4836
Euro par Trojas unci zelta 1055418 766.347

12 Sk. arT gada parskata 2. nodalu.

13 Riska wuzkrajumu apjoms 2009. gada 31.
2010. gada 31. decembrT, ka arT 2010. gada veiktais parvedums
uz riska uzkrajumu uzradits, noapalojot lidz tuvakajam euro.

decembri un



17. KAPITALS UN REZERVES
17.1. KAPITALS

Saskana ar ECBS Statttu 28.1. pantu, ka ari
Padomes 2000. gada 8. maija Regulu (EK)
Nr. 1009/2000 Padome noléma ar 2010. gada
29. decembri palielinat ECB parakstito kapitalu
par 5 mljrd. euro (no 5 760 652 403 euro lidz
10 760 652 403 euro).'*

Saskana ar ECBS Statiitu 28.3. pantu Padome
noléma, ka euro zonas valstu NCB jaiemaksa
papildu kapitala dalas 3 489 575 000 euro
apjoma,veicot tris vienadus gada maksajumus.?
Tadgjadi 2010. gada 29. decembri euro zonas
(atbilsto$i tas sastavam attiecigaja datuma)
valstu NCB veica pirmo maksajumu
1 163 191 667 euro apjoma. Divi pargjie

maksajumi tiks
2012. gada beigas.

veikti

attiecigi  2011.

un

Padome noléma arT samazinat parakstita kapitala
procentualo dalu, kas arpus euro zonas eso$o

Kapitala atsléga Parakstitais kapitals

no 2009. gada

no 2010. gada

1. janvara 29. decembra
(%) (euro)

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de
Belgique 2.4256 261010 385
Deutsche Bundesbank 18.9373 2037777 027
Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 1.1107 119 518 566
Bank of Greece 1.9649 211 436 059
Banco de Espaiia 8.3040 893 564 576
Bangque de France 14.2212 1530293 899
Banca d'lItalia 12.4966 1344 715 688
Central Bank of Cyprus 0.1369 14 731 333
Banque centrale du
Luxembourg 0.1747 18 798 860
Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta 0.0632 6 800 732
De Nederlandsche Bank 3.9882 429 156 339
Oesterreichische
Nationalbank 1.9417 208 939 588
Banco de Portugal 1.7504 188 354 460
Banka Slovenije 0.3288 35381025
Narodna banka Slovenska 0.6934 74 614 364
Suomen Pankki —
Finlands Bank 1.2539 134 927 820
Euro zonas valstu NCB
starpsumma 69.7915 7510020 722

valstu NCB jaapmaksa, piedaloties ECB darbibas
izmaksu seg8ana, no 7.00% lidz 3.75%.'¢ Tapéc
2010. gada 29. decembrT arpus euro zonas esoSo
valstu NCB veica maksajumu 84 220 euro
apjoma, kas atbilst starpibai starp to procentualo
dalu (3.75%) no palielinata kapitala un pirms
kapitala palielinaSanas apmaksato summu.

ECB kapitala atslega kapitala palielinasanas
rezultatd nemainijas.

Minéto lémumu rezultata ECB apmaksatais
kapitals kopuma pieauga par 1 163 275 887 euro,
ka redzams tabula.!”

14 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/26 par
Eiropas Centralas bankas kapitala palielinasanu (OV L 11,
15.01.2011., 53. Ipp.).

15 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/27 par to, ka
dalibvalstu, kuru val@ita ir euro, nacionalas centralas bankas
apmaksa Eiropas Centralas bankas kapitala palielinasanu
(OV L 11,15.01.2011., 54. Ipp.).

16 2010. gada 13. decembra Leémums ECB/2010/28 par to, ka arpus
euro zonas esoSo valstu nacionalas centralas bankas apmaksa
Eiropas Centralas bankas kapitalu (OV L 11, 15.01.2011., 56. Ipp.).

17 Atseviskas summas noapalotas Iidz tuvakajam euro. Tapéc
skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa §is sadalas
tabulas var atskirties no kopsummas.

Apmaksatais kapitals Parakstitais kapitals Apmaksatais kapitals

no 2010. gada 2009. gada 2009. gada
29. decembra 31. decembri 31. decembrt
(euro) (euro) (euro)

180 157 051 139 730 385 139 730 385

1 406 533 694 1090912 027 1090912 027
82495233 63 983 566 63 983 566
145 939 392 113 191 059 113 191 059
616 764 576 478 364 576 478 364 576
1056 253 899 819 233 899 819233 899
928 162 355 719 885 688 719 885 688
10 168 000 7 886333 7 886 333

12 975 526 10 063 860 10 063 860

4 694 066 3640 732 3640 732
296 216 339 229 746 339 229 746 339
144216 254 111 854 588 111 854 588
130 007 793 100 834 460 100 834 460
24 421 025 18 941 025 18 941 025
51501 030 39 944 364 39 944 364
93131 154 72 232 820 72 232 820
5183637388 4020445 722 4020445722
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Kapitala atsléga Parakstitais kapitals ~Apmaksatais kapitals Parakstitais kapitals Apmaksatais kapitals

no 2009. gada no 2010. gada no 2010. gada 2009. gada 2009. gada
1. janvara 29. decembra 29. decembra 31. decembri 31. decembr1
(%) (euro) (euro) (euro) (euro)

bBvreapcka napoona 6anka
(Bulgarijas Nacionala banka) 0.8686 93 467 027 3505014 50 037 027 3502592
Ceskd ndrodni banka 1.4472 155728 162 5839 806 83368 162 5835771
Danmarks Nationalbank 1.4835 159 634 278 5986 285 85459 278 5982 149
Eesti Pank 0.1790 19261 568 722309 10311 568 721 810
Latvijas Banka 0.2837 30527971 1 144 799 16 342 971 1144 008
Lietuvos bankas 0.4256 45797 337 1717 400 24 517 337 1716214
Magyar Nemzeti Bank 1.3856 149 099 600 5591235 79 819 600 5587372
Narodowy Bank Polski 4.8954 526 776 978 19 754 137 282 006 978 19 740 488
Banca Nationald a Romadniei 2.4645 265196 278 9944 860 141971 278 9937989
Sveriges Riksbank 2.2582 242997 053 9112389 130 087 053 9106 094
Bank of England 14.5172 1562 145431 58 580 454 836285431 58539980

Arpus euro zonas esoso

valstu NCB starpsumma 30.2085 3250 631 681 121 898 688 1740 206 681 121 814 468
Kopa 100.0000 10 760 652 403 5305536 076 5760 652 403 4142 260 189

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas
sanemt dalu no ECB sadalamas pelnpas, t.sk.
ienakumus, kas gtiti no euro banknoSu sadales
Eurosisttma, un tas neuzpemas ari nekadas
saistibas finansét ECB zaudgjumus.

18. NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

18.1. IGAUNIJAS PIEVIENOSANAS EURO ZONAI

Saskapa ar Padomes 2010. gada 13. jilija
Lémumu 2010/416/ES, kas pienemts atbilstosi
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
140. panta 2. punktam, Igaunija ieviesa vienoto
valiitu 2011. gada 1. janvart. Saskana ar ECBS
Statiitu 48.1. pantu un Padomes 2010. gada 13.un
31. decembri piepemtajiem tiesibu aktiem's
Eesti Pank 2011. gada 1. janvarml iemaksaja
12 572 592 euro atbilstosi parakstitajai ECB
kapitala dalai. ST summa noteikta atbilsto§i ECB
kapitala  palielinasanai ar 2010. gada
29. decembri un nemot véra lidz $im apmaksato
papildu kapitala dalu (sk. 17. skaidrojumu
"Kapitals un rezerves"). Saskapa ar ECBS
Statiitu 48.1. pantu un atbilsto§i ECBS Statiitu
30.1. pantam Eesti Pank ar 2011. gada 1. janvari
nodeva ECB argjo rezervju aktivus, kuru kopgja
vértiba atbilst 145 853 597 euro. Sos argjo
rezervju aktivus veidoja Japanas jenas skaidra
nauda un zelts (attieciba 85:15).
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Eesti Pank ieguva prasibas pret ECB par
iemaksato kapitalu un ar&jo rezervju aktiviem,
kas ekvivalenta nodotajam summam. Ta
uzskatama par tadu paSu prasibu ka esosas
pargjo euro zonas valstu NCB prasibas
(sk. 13.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam
argjam rezervem").

18.2. EIROPAS FINANSU STABILIZACIJAS
MEHANISMA UN EIROPAS FINANSU
STABILITATES FONDA ADMINISTRESANA

ECB uznémusies operativo lomu attieciba uz divu
ar Eiropas finansu stabilitati saistito finanséSanas
shému administréSanu. Tas 2010. gada izveidoja
ES Padome un ES dalibvalstis.

Saskapa ar Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 122. panta. 2. punktu un 132. panta
1. punktu un ECBS Statiitu 17. un 21. pantu,
ka arl Padomes Regulas (ES) Nr. 407/2010
8. pantu ECB ir atbildiga par ES aizpémumu

18 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/26 par Eiropas
Centralas bankas kapitala palielinasanu (OV L 11, 15.01.2011.,
53. Ipp.); 2010. gada 31. decembra Lémums ECB/2010/34
par to, ka Eesti Pank apmaksa kapitalu, nodod argjo rezervju
aktivus un izdara iemaksas Eiropas Centralas bankas rezerves
un uzkrajumos (OV L 11, 15.01.2011., 58. lpp.); 2010. gada
31. decembra Ligums starp Eesti Pank un Eiropas Centralo
banku par Eesti Pank prasibu pret Eiropas Centralo banku
saskana ar Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas
bankas Stattatu 30.3. pantu (OV C 12, 15.01.2011., 6. Ipp.).



un aizdevumu operaciju administrésanu Eiropas
FinanSu stabilizacijas mehanisma ietvaros.
Sis shémas ietvaros Irijai izsniegto aizdevumu
kopgjais atlikums 2011. gada 22. februari bija
5 mljrd. euro.

Saskana ar ECBS Statiitu 17. un 21. pantu
(atbilstosi Pamatliguma starp Eiropas Finansu
stabilitates fondu (EFSF) un dalibvalstim, kuru
valiita ir euro, 3. panta 5. punktu) ECB ir atbildiga
par EFSF aizdevumu dalibvalstim, kuru valiita ir
euro, administréSanu. Sis shémas ietvaros Irijai
izsniegto aizdevumu kopgjais atlikums 2011. gada
22. februari bija 4.2 mljrd. euro.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

19. AUTOMATISKAS VERTSPAPIRU AIZDEVUMU
PROGRAMMAS

ECB pasu lidzeklu parvaldibas ietvaros ECB
noslégusi automatisko vertspapiru aizdevumu
ligumu. Saskapa ar to norikots agents ECB
varda veic vertspapiru aizdevumu darTjumus
ar vairakiem darjjuma partneriem, ko ECB
noteikusi ka atbilstoSus darfjuma partnerus.
Sa liguma ietvaros reverso darfjumu atlikums
2010. gada 31. decembri bija 1.5 mljrd. euro
(2009. gada — 2.1 mljrd. euro).

2010. gada saistiba ar ECB argjo rezervju
parvaldiSanu norikots agents ECB varda
veica ASV dolaros denominétu vertspapiru
aizdevumu darfjumus ar atbilstoSiem darjjuma
partneriem. 2010. gada 31. decembrT nepabeigtu
darTjumu nebija.

20. BIRZA TIRGOTIE PROCENTU LIKM)U
NAKOTNES LIGUMI

ECB argjo rezervju un pasu lidzeklu parvaldibas
ietvaros tiek izmantoti birza tirgotie procentu
likmju nakotnes Iigumi. Noslégto darfjumu
atlikumi 2010. gada 31. decembrT bija $adi.

Birza tirgotie 2010 2009 Parmainas
arvalstu valitu  Liguma vertiba Liguma vértiba

procentu likmju (euro) (euro) (euro)
nakotnes ligumi

Pirksanas

ligumi 458 539 141 541523368 (82984 227)
Pardosanas

ligumi 1251682536 2706847703 (1455165 167)

Birza tirgotie 2010 2009 Parmainas
euro procentu  Liguma vertiba Liguma veértiba

likmju nakotnes (euro) (euro) (euro)
ligumi

Pirksanas

ligumi 0 25000 000 (25 000 000)
Pardosanas

ligumi 0 379 000 000 (379 000 000)

21.  PROCENTU LIKMJU MIJMAINAS DARIJUMI

2010. gada 31. decembrT procentu likmju mijmainas
darfjumu ligumu vertibas atlikums bija 742.4 milj.
euro (2009. gada — 724.4 milj.euro). Sie darfjumi
noslégti ECB ar€jo rezervju parvaldibas ietvaros.

22. BIRZA NETIRGOTIE NAKOTNES DARIJUMI
AR VERTSPAPIRIEM

2010. gada 31. decembrT atlikumu veidoja viens
nenokartots birza netirgots vertspapiru pirkSanas
nakotnes darfjums 92 milj. euro apjoma. Sis
darfjums bija veikts saisttba ar ECB argjo
rezervju parvaldibu.

23.  ARVALSTU VALUTAS MIJMAINAS DARTJUMI
UN BIRZA NETIRGOTIE VALUTAS MAINAS
NAKOTNES DARIJUMI

AREJO REZERV)U PARVALDIBA
2010. gada 31. decembri ECB argjo rezervju
vadibas konteksta veidojas $adi valitas

mijmainas darfjumu un birza netirgoto valiitas
mainas nakotnes darjjumu atlikumi.

ECB
Gada parskats
2010



Arvalstu valiitas 2010 2009 Parmainas
mijmainas darfjumi (euro) (euro) (euro)
un birza netirgotie

vallitas mainas

nakotnes darfjumi

Prasibas 1697483530 1017926290 679 557 240
Saistibas 1740 464 038 1008 562 032 731 902 006

LIKVIDITATI PALIELINOSAS OPERACIJAS

2010. gada 31. decembri bija birza netirgoto
nakotnes darfjumu prasibu pret NCB un saistibu
pret Federalo rezervju sistému atlikumi, kas
radusies sakara ar likviditates nodrosinasanu
ASYV dolaros Eurosistémas darfjuma partneriem
(sk. 11. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus
euro zonas eso$o valstu rezidentiem™).

24. AIZNEMUMU UN AIZDEVUMU OPERACIJU
ADMINISTRESANA

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 141. panta 2. punktu un ECBS
Stattitu 17., 21.2., 43.1. un 46.1. pantu, ka ari
Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK)
Nr. 332/2002, kura jaunakie grozijumi veikti
ar Padomes 2009. gada 18. maija Regulu (EK)
Nr. 431/2009, 9. pantu ECB vidgja termina
finansialas palidzibas mehanisma ietvaros
joprojam ir atbildiga par ES aizp@mumu un
aizdevumu operaciju administréSanu. Latvijai,
Ungarijai un Rumanijai saskana ar So shému
ES izsniegto aizdevumu kopgjais atlikums
2010. gada 31. decembr bija 12.1 mljrd. euro.

Saistiba ar vienoSanos par aizdevumu iesp&ju
starp dalibvalstim, kuru valta ir euro!, un
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau®ka aizdevéjiem,
Griekijas Republiku ka aiznémé&ju un Bank of
Greece ka aiznéméja agentu un saskapa ar
ECBS Statiitu 17. un 21.2. pantu, ka ar1 Lémuma
ECB/2010/4%! 2. pantu ECB ir atbildiga par visu
saistito maksajumu apstradi aizdevéju un
aiznéméja varda. Sis shémas ietvaros apkopoto
divpusgjo aizdevumu Griekijas Republikai
atlikums 2010. gada 31. decembrT bija 21 mljrd.
euro.

ECB
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25. NEPABEIGTIE TIESAS PROCESI

Document Security Systems Inc. (DSSI)
iesniedza zaud&jumu atlidzinasanas prasibu pret
ECB Eiropas Kopienu pirmas instances tiesa??,
apgalvojot, ka, izgatavojot euro banknotes,
ECB parkapusi DSSI patenta tiesibas?. Pirmas
instances tiesa noraidija DSSI prasibu pret ECB
par zaudgjumu atlidzinasanu.>* ECB paslaik
cel prasibas, lai So patentu anulétu vairakas
nacionalajas jurisdikcijas un dazas jurisdikcijas
jau panakusi ta anul&Sanu. Turklat ECB stingri
uzsver, ka nav nekada veida parkapusi patenta
tiesibas, un attiecigi aizstavésies pret jebkuram
apstdzibam, kuras DSSI cels kompetentas
valstu tiesas.

Ta ka pirmas instances tiesa noraidija DSSI
prasibu pret ECB par zaud&jumu atlidzinasanu
un ECB celtas prasibas, lai dazas nacionalajas
jurisdikcijas anulétu DSSI patenta nacionalas
dalas, Iidz S§im tikuSas apmierinatas, ECB
joprojam ir parliecinata, ka zaudgjumu atlidzibas
maksajumi DSSI ir maz iespgjami. ECB aktivi
seko turpmakajai pravas norisei.

19 Iznemot Griekijas Republiku un Vacijas Federativo Republiku.

20 Darbojas valsts interesés atbilstosi Vacijas Federativas
Republikas noradijumiem un izmantojot Vacijas Federativas
Republikas izsniegtu garantiju.

21 2010. gada 10. maija Lémums ECB/2010/4 par apkopotu
divpusgjo aizdevumu Griekijas Republikai parvaldibu un
grozijumiem Lémuma ECB/2007/7 (OV L 119, 13.05.2010.,
24. 1pp.).

22 Péc Lisabonas liguma stasanas speka 2009. gada 1. decembri
Eiropas Kopienu pirmas instances tiesas nosaukums tika mainits
un tagad tas nosaukums ir Vispargja tiesa.

23 DSSI Eiropas patents Nr. 0455 750 B1.

24 Pirmas instances tiesas 2007. gada 5. septembra rikojums, lieta
T-295/05. Lieta pieejama interneta lapa www.curia.europa.eu.



PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINA SKAIDROJUMI

26. TIRIE PROCENTU IENAKUMI

26.1. PROCENTU IENAKUMI NO AREJO REZERVJU
AKTIVIEM

So posteni veido $adi procentu iendkumi
(atpemot procentu izdevumus), kas saistiti ar
ECB tirajiem argjo rezervju aktiviem.

2010
(euro)

2009
(euro)

Parmainas
(euro)

Procentu ienakumi
no pieprasijuma
noguldijumu kontiem 1328753

1333874 (5 121)

Procentu ienakumi
no naudas tirgus
noguldljumiem 15 865 666

17682787 (1817 121)

Procentu ienakumi
no reversajiem repo
darfjumiem 2712798

1524 055 1188743

Procentu ienakumi no

vertspapiriem 335790909 663 881 906 (328 090 997)

Tirie procentu
ienakumi no procentu
likmju mijmainas
darfjumiem 4611662

7374057 (2762 395)

Tirie procentu
ienakumi no
mijmainas un birza
netirgotajiem valiitas
nakotnes darfjumiem 6523 343

9519685 (2996 342)

Kopa procentu
ienakumi no argjo
rezervju aktiviem 366 833 131

701316364 (334483 233)

Procentu izdevumi
par pieprasijuma
noguldijumu kontiem 211 005

(8795) (219 800)

Tirie procentu
izdevumi par repo

darfjumiem (644 858) (880 287) 235429

Procentu ienakumi
no aréjo rezervju

aktiviem (neto) 366179478 700216277 (334036 799)

Tiro procentu ienakumi 2010. gada kopuma
samazinajas, kas galvenokart skaidrojams ar
tiro procentu ienakumu samazinasanos no ASV
dolaru portfela.

26.2. PROCENTU IENAKUMI, KAS GUTI NO EURO
BANKNOSU SADALES EUROSISTEMA

Sis postenis ietver procentu ienakumus
saistiba ar ECB dalu no kopgja euro banknosu

emisijas apjoma (sk. "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).
Procentu ienakumi no ECB prasibam saistiba
ar tas banknosu dalu tiek aprékinati péc pedgjas
pieejamas Eurosistémas galveno refinanséSanas
operaciju procentu likmes. Ienakumu sarukums
2010. gada galvenokart atspoguloja zemaku
galveno refinans€Sanas operaciju  vidgjo
procentu likmi neka 2009. gada.

26.3. ATLIDZIBA PAR NCB PRASIBAM
PAR NODOTAJAM AREJAM REZERVEM

Saja posteni uzradita atlidziba, ko izmaksa euro
zonas valstu NCB par to prasibam pret ECB
saistiba ar argjo rezervju aktiviem, kas nodoti
saskana ar ECBS Statiitu 30.1. pantu.

26.4. PAREJIE PROCENTU IENAKUMI UN PAREJIE
PROCENTU IZDEVUMI

Sajos postenos ietverti procentu ienakumi
(3.8 mljrd. euro; 2009. gada — 4.0 mljrd.
euro) un procentu izdevumi (3.9 mljrd. euro;
2009. gada — 3.7 mljrd. euro) par atlikumiem
saisttba ar TARGET2 (sk. 13.2. skaidrojumu
"Pargjas (prasibas)/saistibas Eurosistéma (neto)"
un 11. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus
euro zonas eso$o valstu rezidentiem").

Sajos postenos ietilpst arT firie ienakumi
140.4 milj. euro apjoma un 438.0 milj. euro
apjoma no vertspapiriem, ko ECB iegadajusies
attiecigi obligaciju iegades programmas un
"Vertspapiru tirgu programmas” ietvaros. Seit
uzraditi arT procentu ienakumi un izdevumi
saistiba ar citiem euro denominé&tiem aktiviem un
saisttbam, ka arT procentu ienakumi un procentu
izdevumi saistiba ar likviditati palielino$ajam
operacijam ASV dolaros un Sveices frankos.

27. REALIZETIE FINANSU OPERACIJU GUVUMI/
ZAUDEJUMI

Neto realiz€to guvumu no finansu operacijam
sadaltjums 2010. gada bija $ads.
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2010
(euro)

2009
(euro)

Parmainas
(euro)

Neto realizétie
guvumi no
vertspapiru cenas,
birza tirgotajiem
procentu likmju
nakotnes
darfjumiem un
procentu likmju
mijmainas
darTjumiem 460 588 711 563 594 643 (103 005 932)
Neto realiz&tie
guvumi no valttas
kursiem un zelta
cenas

13724616 539002475 (525277 859)

Neto realizétie
guvumi no finansu
operacijam 474313327 1102597 118 (628283 791)
2010. gada Saja posteni ictilpa neto realizétie
guvumi no cenas vertspapiru pardoSanas
darjjumu rezultatd un neto guvumi no valiitas
kursiem arvalstu valiitas aizplides rezultata.

2009. gada neto realizEtie guvumi no valiitas
kursiem un zelta cenas veidojas galvenokart
saistiba ar 1 141 248 uncu tira zelta pardosanu
saskana ar Centralo banku noligumu par zeltu.
2010. gada $adi pardosanas darfjumi nenotika.

28.  FINANSU AKTIVU UN POZICIJU
NORAKSTISANA
2010 2009 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Nerealizétie

zaud&jumi no
vertspapiru cenas (184 247 603) (34 163 743) (150 083 860)
Nerealizétie

zaudg&jumi no

procentu likmju

mijmainas

darfjumu cenas (10963 861) (3774314) (7 189 547)
Nerealizétie

zaud&jumi no

valitas kursiem (1973) (1592) (381)

Kopa vertibas
samazinajums

(195213 437) (37939 649) (157 273 788)

2010. gada Sos izdevumus veidoja galvenokart
vairaku bilancg uzradito vertspapiru iegades
izmaksu vertibas samazinajums lidz to tirgus
cenai 2010. gada 30. decembrT.
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29. TIRIE KOMISIJAS MAKSAS IZDEVUMI

2010 2009 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Komisijas maksas
ienakumi 110 661 679416 (568 755)
Komisijas maksas
izdevumi (1519 678) (695 426) (824 252)
Tirie komisijas maksas
izdevumi (1409 017) (16 010) (1393 007)

2010. gada saja kategorija ienakumus veidoja
soda naudas, kas kreditiestadem tika uzliktas par
obligato rezervju prasibu neizpildi. Izdevumi
saistiti ar maksu par pieprasijjuma noguldijumu
kontiem un saistiba ar birza tirgotajiem procentu
likmju nakotnes ligumiem (sk. 20. skaidrojumu
"Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi").

30. IENAKUMI NO KAPITALA AKCIJAM
UN LIDZDALIBAS KAPITALA
Saja  posteni ieklautas dividendes, kas

sanemtas par ECB piederosajam SNB akcijam
(sk. 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

31. PAREJIE IENAKUMI

Dazados pargjos ienakumus Saja gada radija
galvenokart euro zonas valstu NCB uzkratas
iemaksas, piedaloties ECB izdevumos saistiba
ar lielu tirgus infrastrukttiras projektu.

32. PERSONALA IZMAKSAS

Saja posteni ietvertas algas, pabalsti, darbinieku
apdroSinasana un dazadas pargjas izmaksas
(167.7 milj. euro; 2009. gada — 158.6 milj.
euro). Saja posteni ieklauti arT 28.8 milj. euro
(2009. gada—28.7 milj. euro), kas atziti saistiba ar
ECB pensiju planu un citiem p&cnodarbinatibas
pabalstiem (sk. 14.3. skaidrojumu "Dazadi").
Personala izmaksas 1.3 milj. euro apjoma
(2009. gada — 1.2 milj. euro) saistiba ar ECB
jauno telpu biivniecibu ir kapitaliz&tas un netiek
ieklautas $aja posteni.



Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas
atalgojums, pamata veidoti atbilstosi Eiropas
Savienibas atalgojuma shémai un ir ar to
salidzinami.

Valdes locekli sanem pamatalgu un papildu
pabalstus majokla Trei un reprezentacijas
izdevumiem. Prezidentam majokla ires pabalsta
vieta tiek nodroSinata oficiala rezidence, kas
pieder ECB. Saskana ar FEiropas Centralas
bankas personala nodarbinatibas noteikumiem
Valdes locekliem ir tiesibas sanemt majokla,
bérna kopsanas un izglitibas pabalstu (atbilstosi
personiskajiem apstakliem). Pamatalgu apliek
ar nodokli, ko ickasé Eiropas Savieniba, ka ar1
no tas atvelk iemaksas pensiju, veselibas
apdro§inasanas un negadijumu apdro§inasanas
shémas. Pabalstus neaplick ar nodokliem un
neieklauj pensiju aprékina.

Valdes locekliem izmaksatas pamatalgas
2010. gada bija Sadas.
2010 2009

(euro) (euro)
Zans Klods Trisé (Jean-Claude Trichet,
prezidents) 367 863 360 612
Lukass D. Papademoss (Lucas D.
Papademos; viceprezidents lidz
2010. gada maijam) 131 370 309 096
Vitors Konstansiu (Vitor Constdncio;,
viceprezidents no 2010. gada janija) 183918 -
Gertriide Tumpela-Gugerela (Gertrude
Tumpel-Gugerell; Valdes locekle) 262 728 257 568
Hosé Manuels Gonsaless-Paramo
(José Manuel Gonzalez-Paramo;
Valdes loceklis) 262 728 257 568
Lorenco Bini Smagi (Lorenzo Bini
Smaghi; Valdes loceklis) 262 728 257 568
Jirgens Starks (Jiirgen Stark;
Valdes loceklis) 262 728 257 568
Kopa 1734063 1699 980

Kopa Valdes locekliem izmaksatie pabalsti un
iemaksas, ko ECB veica veselibas apdrosinasanas
un negadijumu apdrosinasanas shéma par Valdes
locekliem, bija 660 731 euro (2009. gada —
614 879 euro) un kopgjais atalgojums
attiecigi 2 394 794 euro (2009. gada -
2 314 859 euro).

Bijusajiem Valdes locekliem noteiktu laiku
pEc vinu amata pilnvaru termina beigam tiek
veikti parejas laika maksajumi. 2010. gada Sie
maksajumi un ECB iemaksas bijuso Valdes
loceklu veselibas apdrosinasanas un negadijumu
apdro§inasanas shémas veidoja 34 868 euro,
savukart 2009. gada $adi maksajumi un iemaksas
netika veiktas. Pensijas, ieskaitot ar tam saistitos
pabalstus, bijusajiem Valdes locekliem vai
vinu apgadajamiem un iemaksas veselibas
apdroSinasanas un negadijjumu apdroSinasanas
shémas bija 354 349 euro (2009. gada —
348 410 euro).

2010. gada beigas faktiskais pilna darba laika
ekvivalenta darbinieku skaits, kam bija darba
ligumi ar ECB, bija 1 6072 (t.sk. 156 — vado$os
amatos). 2010. gada notika $adas darbinieku
skaita parmainas.

2010 2009

Kopgjais darbinieku skaits 1. janvari 1563 1536
Jaunie darbinieki/liguma statusa
maina 328 320

Aizgajusie darbinieki/darbinieki,

kuriem beidzies liguma termins (302) (283)
Neto palielinajums/(samazinajums)

sakara ar nepilna laika nodarbinatibas

tendencu mainu 18 (10)
Kopgjais darbinieku skaits

31. decembr1 1607 1563
Vidgjais darbinieku skaits 1565 1530

33. ADMINISTRATIVIE IZDEVUMI

Tie ietver visus pargjos kartgjos izdevumus
saisttba ar telpu Tri un uzturéSanu, prec€m
un aprikojumu, kas nav kapitalieguldijumi,
profesionalajiem pakalpojumiem un pargjiem
pakalpojumiem un piegadem, ka arT izdevumus,
kas saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku
pienemsanas, parcelSanas, iekartosanas, macibu
un parvietoSanas izdevumus.

25 Nav ieklauti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita
ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai Istermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti
arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai
ilgstosa slimibas atvalinajuma.
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34. BANKNOSU RAZOSANAS PAKALPOJUMI

Sie izdevumi galvenokart veidojusies sakara
ar euro banknoSu parrobezu parvadajumiem
starp banknosu spiestuvém un NCB saistiba ar
jaunu banknosu piegadi un starp NCB saistiba
ar banknoSu trikuma noverSanu, izmantojot
banknogu parpalikumu. STs izmaksas centralizéti
sedz ECB.

ECB
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31 December 2010,
the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes (the "Annual
Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the principles
established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank, and
for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with Interna-
tional Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The procedures
selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the Annual Accounts, whether
due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair
presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of
the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 December 2010,
and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing Council, which are

set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurt am Main, 23 February 2zo11

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

prac . PHaom

ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer
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So ECB aréja revidenta zinojuma neoficialo tulkojumu nodro$inijusi ECB.
Neatbilstibas gadijuma noteicoSais ir PWC parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurte pie Mainas
2011. gada 23. februart

Neatkariga revidenta zinojums

Mgs esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finanSu parskatu, kas ietver 2010. gada 31. decembra bilanci,
pelnas un zaudgjumu aprékinu par gadu, kas noslédzas 2009. gada 31. decembri, un nozimigako gramatvedibas principu
un citu skaidrojumu kopsavilkumu (finansu parskatu), reviziju.

Eiropas Centralds bankas Valdes atbildiba par finansu parskatiem

Valde ir atbildiga par $o finansu parskatu sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lémuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem, un par tadu ieksgjas
kontroles sistemu, kada saskana ar Valdes 1émumu ir nepiecieSama, lai biitu iespgjams sagatavot finansu parskatus, kuros
nav krap$anas vai kliidu dél radusos butisku neatbilstibu.

Revidenta atbildiba

MEs esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finanSu parskatiem, pamatojoties uz misu veikto reviziju. Revizija
tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tiskas prasibas un
japlano un javeic revizija ta, lai iegiitu pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai iegfitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos noraditajam summam
un citu informaciju. Procediiru izvéle balstas uz revidenta spriedumu, t.sk. risku, ka krapSanas vai kladu de] finansu
parskatos varétu rasties butiskas neatbilstibas, novertejumu. Novertgjot Sos riskus, revidents nem vera iek§€jo kontroles
sisteému, kas svariga institiicijas finanSu parskatu sagatavosSanai un patiesai atspoguloSanai, lai izstradatu attiecigajiem
apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, tacu ne lai izteiktu atzinumu par institicijas ieks€jas kontroles sist€mas
efektivitati. Revizija ietver arT lietotas gramatvedibas politikas piemérotibas un Valdes izdarTto gramatvedibas aplesu
pamatotibas novertejumu, ka arT vispargju finansu parskatu satura izvertejumu.

Mgés uzskatam, ka esam ieguvusi pietickamus un atbilstoSus revizijas pieradijumus, kas dod pamatu misu revizijas
atzinumam.

Atzinums

Musuprat, finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli
2010. gada 31. decembrT un tas darbibas rezultatiem gada, kas noslédzas 2010. gada 31. decembr, saskana ar Padomes
noteiktajiem principiem, kas izklastiti Lémuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem.

Frankfurte pie Mainas 2011. gada 23. februart
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer






PELNAS UN ZAUDEJUMU SADALES SKAIDROJUMS

Sis skaidrojums nav ECB 2010. gada finansu
parskatu sastavdala.

IENAKUMI SAISTIBA AR ECB KOPEJA

APGROZIBA ESOSO BANKNOSU APJOMA DALU

UN EUROSISTEMAS "VERTSPAPIRU TIRGU
PROGRAMMAS" IETVAROS IEGADATO VERTSPAPIRU
TUREJUMIEM

2009. gada visus ienakumus no ECB kopgja
apgroziba esosSo banknoSu apjoma dalas
787 milj. euro apméra 2010. gada 5. janvari
sadalfja starp NCB atbilstosi to apmaksatajam
dalam ECB parakstitaja kapitala. 2010. gada
saskana ar Padomes lémumu visus ienakumus
no ECB apgroziba esoso banknosu apjoma dalas
un "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem (attiecigi 654 milj.
euro un 438 milj. euro apmera) parveda
uzkrajuma valutas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam,
tapec starpperioda pelnas sadale netika veikta.

PELNAS SADALE/ZAUDEJUMU SEGSANA

Saskana ar ECBS Statiitu 33. pantu ECB tiro
pelnu parskaita sadi:

a) ECB Padomes noteiktu summu, kas
neparsniedz 20% no tiras pelnas, parskaita
vispargjo rezervju fonda, kas neparsniedz
100% no kapitala; un

b) pargjo tiro pelnu sadala ECB akcionariem
proporcionali to apmaksatajam dalam.

Ja ECB radusies zaud€jumi, tos var kompensét
no ECB vispargjo rezervju fonda un, ja
nepiecieSams, saskana ar Padomes 1émumu — no
attieciga finansu gada monetarajiem ienakumiem
proporcionali un neparsniedzot apjomu, kada
tas sadalits starp NCB saskana ar ECBS Statiitu
32.5. pantu.!

Padome 2011. gada 3. marta piepéma lemumu
neveikt parskaitijumu vispargjo rezervju fonda
un sadalit 2010. gada tiro pelnpu (171 milj. euro)

euro zonas NCB proporcionali to apmaksatajam
kapitala daJam.

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas
sanemt daJu no ECB pelnas, tas neuznemas ari
nekadas saistibas finansét ECB zaudg&jumus.

2010
(euro)
170 831 395

2009
(euro)
Gada pelna 2253 186 104
Ienakumu no ECB apgroziba
esoso banknosu apjoma
dalas un "Veértspapiru tirgu
programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem
starpperioda sadale (0) (787 157 441)
Gada pelna péc ienakumu
no ECB apgroziba eso$o
banknosu apjoma dalas
un "Vertspapiru tirgu
programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem
starpperioda sadales 170 831395 1466 028 663
Pelnas sadale NCB (170 831 395) (1466 028 663)

Kopa 0 0

1) "Vértspapiru tirgu programma" uzsakta 2010. gada maija.

1 Saskapa ar ECBS Statiitu 32.5. pantu NCB monetaro ienakumu
summa jasadala NCB proporcionali to daJam ECB apmaksataja

kapitala.
ECB
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6.EUROSISTEMAS KONSOLIDETA BILANCE
2010. GADA 31. DECEMBRI

(MILJ. EURO)
AKTIVI 2010. GADA
31. DECEMBRI
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 367 402
2. Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso
valstu rezidentiem 224 001
2.1. SVF debitoru paradi 71319
2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi 152 681
3. Prasibas arvalstu valuta pret euro zonas valstu
rezidentiem 26 940
4. Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem 22 603
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros un aizdevumi 22 603
4.2. Kredita iesp&ju prasibas VKM Il ietvaros 0
5. Aizdevumi, kas izsniegti euro euro zonas valstu
kreditiestadéem monetaras politikas operaciju rezultata 546 747
5.1. Galvenas refinanséSanas operacijas 227 865
5.2. Ilgaka termina refinanséSanas operacijas 298 217
5.3. Precizgjosas reversas operacijas 20 623
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0
5.5. Aizdevumu iesp&ja uz nakti 25
5.6. Papildu nodro$inajuma pieprasijumu krediti 17
6. Pargjas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem 45 655
7. Euro zonas rezidentu euro denominétie vertspapiri 457 415
7.1. Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas mérkiem 134 829
7.2. Pargjie vertspapiri 322 586
8. Valdibas parads euro 34 954
9. Parejie aktivi 276 493
Kopa aktivi 2002 210

Dazos gadijumos skait]u noapaloSanas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.

ECB
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2009. GADA
31. DECEMBRI

266 919

195 479
62 799

132 680

32151

15193
15193

749 890
79 277
669 297
0

0

1289
27

26 282

328 652
28 782
299 870

36171

252 288

1903 024



PASIVI

1. Banknotes apgroziba

2. Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata
2.1. Pieprasijuma noguldijumu konti
(ietverot obligato rezervju sistemu)
2.2. Noguldijumu iespgja
2.3. Terminnoguldijumi
2.4. Precizgjosas reversas operacijas
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi

3. Pargjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem

4. Emitétie parada vertspapiri

5. Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
5.1. Saistibas pret valdibu
5.2. Pargjas saistibas

6. Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentiem

7. Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem

8. Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o

valstu rezidentiem
8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas
8.2. Kredita iespgju saistibas VKM II ietvaros

9. Saistibas pret SVF Specialo aiznémuma tiesibu ietvaros

10. Parejas saistibas
11. Parvertesanas konti

12. Kapitals un rezerves

Kopa pasivi

2010. GADA
31. DECEMBRI

839 702

378 008

212 739
104 458
60 784
0

27

2 808

79 792
71 685
8107

47703

1995

14 346
14 346

54 480
172 388
331510

79 479

2002 210

2009. GADA
31. DECEMBRI

806 522

395 614

233 490
162 117
0
0
6

340
0

129 730
120 495
9235

46 769

4 032

9616
9616

51249
164 082
220 101

74 969

1903 024
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ECB APSTIPRINATIE JURIDISKIE INSTRUMENTI

Tabula sniegts to juridisko instrumentu saraksts, Savienibas Publikaciju biroja. Visu ECB kops tas
kurus ECB apstiprinajusi 2010. gada un publicgjusi ~ dibinaSanas apstiprinato un Oficialaja V&estnesT
Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi. Oficiala publicgto juridisko instrumentu sarakstu sk. ECB
VéstneSa eksemplarus var sapemt Eiropas interneta lapas sadala "Tiesiskais regulé&jums".

Nr. Nosaukums OV atsauce

ECB/2010/1 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 4. marta Pamatnostadne, OV L 63,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2000/7 par Eurosisttmas 12.03.2010.,
monetaras politikas instrumentiem un procediiram 22. Ipp.

ECB/2010/2 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 21. aprila Pamatnostadne OV L 118,
par TARGET?2 vértspapiriem 12.05.2010.,
65. Ipp.

ECB/2010/3 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 6. maija Lémums par OV L 117,
pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Griekijas valdibas emitétu 11.05.2010.,
vai garantétu tirgojamu parada instrumentu atbilstibu 102. 1pp.

ECB/2010/4 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 10. maija Lémums OV L 119,
par apkopotu divpusgjo aizdevumu Griekijas Republikai 13.05.2010.,

parvaldibu un grozijumiem Lémuma ECB/2007/7 24. 1pp.
ECB/2010/5 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 14. maija Lémums, ar ko OV L 124,
izveido vertspapiru tirgu programmu 20.05.2010.,
8. Ipp.

ECB/2010/6 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 1. julija Ieteikums OV C 184,
Eiropas Savienibas Padomei par Ndrodna banka Slovenska 08.07.2010.,
argjo revidentu 1. Ipp.

ECB/2010/7 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 23. julija Regula, ar ko OV L 196,
groza Regulu ECB/2001/18 par statistiku attieciba uz procentu  28.07.2010.,
likmém, ko monetaras finansu iestades pieméro majsaimniecibu  23. lpp.
un nefinansu sabiedribu noguldijumiem un aizdevumiem

ECB/2010/8 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 27. jiulija Lémums, OV L 238,
ar ko groza Lémumu ECB/2007/5, ar kuru nosaka iepirkuma 09.09.2010.,
noteikumus 14. 1pp.

ECB/2010/9 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 29. julija Lémums par OV L 211,

piekluvi TARGET?2 datiem un to izmantoSanu 12.08.2010.,
45. Ipp.
ECB/2010/10  Eiropas Centralas bankas 2010. gada 19. augusta Lémums par OV L 226,
statistikas parskatu sniegSanas prasibu neievérosanu 28.08.2010.,
48. Ipp.

ECB/2010/11 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 23. augusta OV C233,
Ieteikums Eiropas Savienibas Padomei par Banca d'ltalia  28.08.2010.,
argjo revidentu 1. Ipp.
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Nr.

ECB/2010/12

ECB/2010/13

ECB/2010/14

ECB/2010/15

ECB/2010/16

ECB/2010/17

ECB/2010/18

ECB/2010/19

ECB/2010/20

ECB/2010/21

ECB/2010/22

ECB/2010/23

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 15. septembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2007/2
par Eiropas automatiz&to reala laika bruto nor€kinu sistému
(TARGET2)

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 16. septembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2000/7
par Eurosistémas monetaras politikas instrumentiem un
procediram

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 16. septembra Lémums
par euro banknosu autentiskuma un deriguma parbaudi, ka ari
to atkartotu laiSanu apgroziba

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 21. septembra L&émums
par EFSF aizdevumu dalibvalsttim, kuru valdta ir euro,
parvaldiSanu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 8. oktobra Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par FEesti Pank argjo
revidentu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 14. oktobra Lémums
par Eiropas finanSu stabilizacijas mehanisma ietvaros veikto
Savienibas aiznemsanas un aizdosanas darbibu parvaldibu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 26. oktobra Lémums
par parejas noteikumiem Eiropas Centralas bankas veiktajai
obligato rezervju pieméroSanai péc euro ieviesanas Igaunija

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 2. novembra Lémums,

ar ko groza Leémumu ECB/2007/7 par TARGET2-ECB
noteikumiem un nosacijumiem
Eiropas Centralas bankas 2010. gada 11. novembra

Pamatnostadne par gramatvedibas un finanSu parskatu
sniegSanas tiesisko reguléjumu Eiropas Centralo banku sistema
(parstradata versija)

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 11. novembra Leémums
par ECB finanSu parskatiem (parstradata versija)

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 25. novembra
Lémums par euro banknoSu razotaju kvalitates akreditacijas
procediiru

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 25. novembra Lémums
par dalibvalstu, kuru valita ir euro, nacionalo centralo banku
monetaro ienakumu sadali (parstradata versija)

OV atsauce

OV L 261,
05.10.2010.,

6. lpp.

OV L 267,
09.10.2010.,
21. Ipp.

OV L 267,
09.10.2010.,

1. lpp.
OV L 253,

28.09.2010.,
58. Ipp.

OV C 282,
19.10.2010.,

1. lpp.
OV L 275,

20.10.2010.,
10. Ipp.

OV L 285,
30.10.2010.,
37. lpp.

OV L 290,
06.11.2010.,
53. Ipp.

OV L 35,
09.02.2011.,

31. Ipp.

OV L35,
09.02.2011.,

1. Ipp.
OV L 330,

15.12.2010.,
14. Ipp.

OV L 35,
09.02.2011.,
17. 1pp.

ECB

Gada parskats

2010

m



Nr.

ECB/2010/24

ECB/2010/25

ECB/2010/26

ECB/2010/27

ECB/2010/28

ECB/2010/29

ECB/2010/30

ECB/2010/31

ECB/2010/32

ECB/2010/33

ECB/2010/34

ECB
Gada parskats
2010

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 25. novembra Lémums
par to, ka pagaidam sadala Eiropas Centralas bankas ienakumus
no apgroziba esos$ajam euro banknot€ém un vertspapiru tirgu
programmas ietvaros nopirktajiem vertspapiriem (parstradata
versija)

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 29. novembra Lémums
par 2011. gada emitgjamo monétu daudzuma apstiprinaSanu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 13. decembra Lémums
par Eiropas Centralas bankas kapitala palielinasanu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 13. decembra Lémums
par to, ka dalibvalstu, kuru valiita ir euro, nacionalas
centralas bankas apmaksa Eiropas Centralas bankas kapitala
palielinasanu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 13. decembra Lemums
par to, ka arpus euro zonas esoSo valstu nacionalas centralas
bankas apmaksa ECB kapitalu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 13. decembra Lemums
par euro banknosu emisiju (parstradata versija)

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 13. decembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2000/7 par
Eurosistemas monetaras politikas instrumentiem un procediiram

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 20. decembra Lémums
par kontu atvérSanu tadu maksajumu apstradei, kas saistiti ar
EFSF aizdevumiem dalibvalstim, kuru valiita ir euro

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 22. decembra Lémums,
ar ko groza Leémumu ECB/2009/25 par 2010. gada emitgjamo
monétu daudzuma apstiprinasanu

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 27. decembra Lémums
par konfidencialu datu nositiSanu kop€jai uznémumu registru
sistémai statistikas vajadzibam

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 31. decembra Lémums
par to, ka Eesti Pank apmaksa kapitalu, nodod argjo rezervju
aktivus un veic iemaksas Eiropas Centralas bankas rezerves un
uzkrajumos

OV atsauce

OV Lo,
11.01.2011.,
35. Ipp.

OV L 318,
04.12.2010.,
52. Ipp.

OVLI11,
15.01.2011.,
53. Ipp.

OVLI11,
15.01.2011.,
54. Ipp.

OVLI11,
15.01.2011.,
56. Ipp.

OV L 35,
09.02.2011.,
26. Ipp.

OV L 336,
21.12.2010.,
63. Ipp.

OV L 10,
14.01.2011.,

7. 1pp.

OV L 343,
29.12.2010.,
78. Ipp.

OV L6,
11.01.2011.,
37. lpp.

OV L11,
15.01.2011.,
58. Ipp.



ECB APSTIPRINATIE ATZINUMI

Tabula sniegts to
kurus ECB apstiprinajusi
2011. gada sakuma

atzinumu
2010. gada un
saskana ar
127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu,

saraksts,

Liguma
regul&jums".

a) ECB atzinumi péc Eiropas institiicijas pieprasijuma

Nr.! Iniciators
CON/2010/5 Padome
CON/2010/6 Padome

CON/2010/19  Eiropadome

CON/2010/23 Padome

CON/2010/28 Padome

CON/2010/52 Padome

Tema

Tris priekSlikumi Eiropas Parlamenta un
Padomes regulam, ar kuram izveido Eiropas
Banku iestadi, Eiropas ApdroSinasanas un
fond&to pensiju iestadi un Eiropas Vertspapiru

un tirgu iestadi

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direktivu 2003/71/EK
un Direktivu 2004/109/EK

Padomes ieteikums par ECB viceprezidenta
iecelSanu amata

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko izdara grozijumus Direktiva

1998/26/EK, 2002/87/EK, 2003/6/EK,
2003/41/EK,  2003/71/EK,  2004/39/EK,
2004/109/EK,  2005/60/EK, 2006/48/EK,
2006/49/EK  un  2009/65/EK  attieciba
uz Eiropas Banku iestades, Eiropas

Apdrosinasanas un fond&to pensiju iestades
un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades
pilnvaram

Priekslikums Padomes regulai, ar ko groza
Regulu (EK) Nr. 479/2009 attieciba uz
statistisko datu kvalitati parmériga budZeta
deficita noveérsanas procediiras konteksta

Priekslikums Padomes regulai, ar ko Regulu
(EK) Nr. 974/98 groza attieciba uz euro
ievieSanu Igaunija, un par priekslikumu
Padomes regulai, ar ko Regulu (EK)
Nr. 2866/98 groza attieciba uz euro mainas
kursu Igaunijai

1 Pieprasijumi numuréti tada seciba, kada Padome tos apstiprinajusi.

ka ar1 ECBS Statiitu 4. pantu. Visu ECB kops
tas dibinasanas apstiprinato atzinumu sarakstu
sk. ECB interneta lapas sadala "Tiesiskais

OV atsauce

OV C 13,
20.01.2010.,

L. Ipp.

OV C 19,
26.01.2010.,

1. Ipp

OV C 58,
10.03.2010.,
3. lpp.

OV C 87,
01.04.2010.,
1. lpp.

oV C 103,
22.04.2010.,

1. lpp.

OV C 190,
14.07.2010.,

1. lpp.

ECB
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2010



Nr.!
CON/2010/65

CON/2010/67

CON/2010/72

CON/2010/82

CON/2011/1

CON/2011/6

CON/2011/8

CON/2011/12

CON/2011/13

ECB
Gada parskats
2010

Iniciators

P&c savas
iniciativas

Eiropas
Komisija

Eiropas
Parlaments
un Padome

Padome

Padome

Padome

Padome

Padome

Padome

Teéma

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direktivu 2006/48/EK
un 2006/49/EK attieciba uz kapitala prasibam,
kas piemérojamas tirdzniecibas portfelim un
atkartotai parverSanai vertspapiros, un attieciba
uz atlidzibas politikas uzraudzibas parbaudi

Priekslikums Komisijas regulai, ar ko paredz siki
izstradatus noteikumus Padomes Regulas (EK)
Nr.2494/95 1stenoSanai attieciba uz minimalajiem
SPCI sverumu kvalitates standartiem un atcel
Komisijas Regulu (EK) Nr. 2454/97

Divi priekslikumi regulam par euro skaidras
naudas profesionaliem parrobezu autotransporta
parvadajumiem starp euro zonas dalibvalstim

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
regulai, ar ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009
par kreditreitingu agentiram

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes

regulai par atvasinato finanSu instrumentu
arpusbirzas darfjumiem, centralajiem darfjuma

partneriem un darfjumu datu repozitorijiem

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direktivas 98/78/EK,
2002/87/EK un 2006/48/EK attieciba uz finansu
konglomerata eso$o finansu vienibu papildu
uzraudzibu

Ieteikums Padomes Iémumam par Kkartibu
atkartotdm sarunam par Monetaro noligumu ar
Monako Firstisti

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai par noguldijumu garantiju sisttmam
(parstradata versija) un priekslikums direktivai,
ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 97/9/EK par iegulditaju kompensacijas
sisttmam

Eiropas Savienibas ekonomiskas parvaldibas
reforma

OV atsauce

OV C 223,
18.08.2010.,

1. lpp.

OV C 252,
18.09.2010.,

1. Ipp.

OV C 278,
15.10.2010.,

1. lpp.

OV C 337,
14.12.2010.,

1. lpp.

oV C57
23.02.2011.,

1. Ipp.

oV Co62
26.02.2011.,

1. lpp.

OV C 60,
25.02.2011,

1. Ipp.

Eiropas
Savienibas
Oficialaja
VestnesT vél
nav publicéts

Eiropas
Savienibas
Oficialaja
Veéstnesi vél
nav publicéts



b) ECB atzinumi péc dalibvalsts pieprasijuma?

Nr.3 Iniciators Téma

CON/2010/1 Ungarija Forinta un euro banknosu un forinta un euro monétu
reproducésana Ungarija

CON/2010/2 Igaunija Jauns tiesiskais regulgjums valsts statistikas
sagatavoSanai

CON/2010/3 Francija Dazi pasakumi saistiba ar banku un finanSu
regul&jumu

CON/2010/4 Francija Banku un apdro$inasanas licencéSanas un uzraudzibas

iestaZu apvienoSana

CON/2010/7 Belgija Palidzibas pasakumi, ko pieméro banku un finansu
nozares uznémumiem, finanSu nozares un finanSu
pakalpojumu uzraudziba un Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale de Belgique statuti

CON/2010/8 Griekija Uznémgjdarbibas un profesionalas darbibas paradu,
kuru kreditori ir kreditiestades, restrukturizacija un
datu apstrade kreditvestures izp&tes birojos

CON/2010/9 Somija Noguldijumu banku konsolidacija

CON/2010/10 Ungarija Magyar Nemzeti Bank uzdevumi, Ungarijas Finansu
uzraudzibas iestades strukttra un juridiskais statuss
un Finansu stabilitates padomes izveidosana

CON/2010/11 Zviedrija Nacionalas rekapitalizacijas sheémas darbibas termina
otrreiz€ja pagarinasana

CON/2010/12 Rumanija Ipasa administracijas procediira, ko Banca Nationald
a Romdniei var ierosinat attieciba uz gratibas
nonakusam kreditiestadem

CON/2010/13 Ungarija Magyar Nemzeti Bank uzdevumi saistiba ar Ungarijas
dalibu Starptautiskaja Valatas fonda

CON/2010/14 Polija Pasakumi banku aizdevumu uznp&€mumiem
veicinasanai

CON/2010/15 Irija Irijas divpuséjais aizpémuma ligums ar Starptautisko
Valitas fondu

CON/2010/16 Igaunija Sagatavosanas darbi euro ievieSanai

CON/2010/17 Griekija Griekijas Statistikas sist€mas un neatkarigas statistikas

iestades izveide
2 Padome 2004. gada decembri noléma, ka ECB atzinumi, kas sniegti péc nacionalo institliciju pieprasijuma, vienmer japublic€ uzreiz

péc to apstiprinasanas un nosttisanas instittcijai, kura ltigusi konsultaciju.
3 Pieprasijumi numuréti tada seciba, kada Padome tos apstiprinajusi.
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m

Nr.3

CON/2010/18

CON/2010/20

CON/2010/21

CON/2010/22

CON/2010/24

CON/2010/25

CON/2010/26
CON/2010/27

CON/2010/29

CON/2010/30

CON/2010/31

CON/2010/32

CON/2010/33

CON/2010/34

CON/2010/35
CON/2010/36

CON/2010/37

CON/2010/38

ECB
Gada parskats
2010

Iniciators
Latvija
Igaunija
Griekija
Austrija

Danija

Bulgarija

Somija

Slovénija

Zviedrija

Irija

Ungarija

Polija

Griekija

Griekija

Igaunija

Griekija

Polija

Zviedrija

Tema

Noguldijumu uz septinam dienam ieviesana
Grozijumi Eesti Pank likuma un statiitos

Tiesiska regulgjuma grozijumi attieciba uz

likviditates palielina$anu tautsaimnieciba, reagg€jot uz
starptautiskas finansu krizes ietekmi

Austrijas iemaksa SVF Nabadzibas samazinasanas un
izaugsmes fonda

Grozijumi likuma par Danmarks Nationalbank
saistiba ar tiestbam vakt informaciju statistikas
apkoposanas mérkiem

Neatkariba, konfidencialitate un monetaras finansé$anas
aizliegums
Valsts kapitala ieguldijumi noguldijumu bankas

Jauns integritates nodrosinasanas un korupcijas
tiesiskais reguléjums saistiba
ar ta pieméroSanu Banka Slovenije un tas
[émgjinstitiicijam

novérsanas

Valdibas garantiju bankam un citam iestadéem
pagarinasana

Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland reorganizacija

Grozijumi Likuma par kreditiestadem un finanSu
uzne€mumiem, ar ko ievies papildu pasakumus finansu
tirgus stabilizacijai

Grozijumi noteikumos, kas regulé Narodowy Bank
Polski uzkrajumu valtitas mainas kursa riskam

Privatas apdrosinasanas uzraudziba, privatas dzivibas
apdrosinasanas garantiju fonda izveidoSana un citi
noteikumi

Parada atmaksas kartiba personam, kas iestigusas
parmérigos parados

Finansu stabilitates papildu pasakumi Igaunija

Godiguma atjauno$ana nodoklu iekas€Sana un
nodoklu nemaksasanas novérsana

Grozijumi noteikumos, kas nodroSina Narodowy Bank
Polski prezidenta pienakumu izpildes nepartrauktibu

Jaunas monétu un banknoS$u nominalveértibas



Nr.3
CON/2010/39

CON/2010/40

CON/2010/41

CON/2010/42

CON/2010/43

CON/2010/44
CON/2010/45
CON/2010/46
CON/2010/47

CON/2010/48

CON/2010/49

CON/2010/50

CON/2010/51

CON/2010/53

CON/2010/54

CON/2010/55

CON/2010/56

CON/2010/57

Iniciators

Kipra

Austrija

Vacija

Lietuva

Bulgarija

Francija
Danija
Slovénija
Vacija
Irija
Zviedrija
Zviedrija
Rumanija
Vacija
Griekija
Slovénija
Ungarija

Austrija

Tema

Tiestbu un pienakumu cesija saistiba ar valsts parada
vertspapiru emisiju, izplatiSanu un dzeésanu

Starptautiska Valiitas fonda un Oesterreichische
Nationalbank divpusgjais aizdevums

Kompensacijas sistémas iestadés un apdrosinasanas
sabiedribas

Lietuvos bankas aktivu tiesiskais statuss, Valdes
locek]u amata pilnvaru laiks un atalgojums, arvalstu
centralo banku valiitas rezervju imunitate un Lietuvos
bankas gada finansu parskati

Statistika, naudas parrobezu aprite un Bwreapcka
nHapoona 6anka (Bulgarijas Nacionalas bankas)
kompetence

Noteikumi, kas saistiti ar Banque de France
Grozijumi finansu stabilitates rezima

Vairaku Banku likuma normu grozijumi

Grozijumi Likuma par nodro§inatajam obligacijam
(Pfandbriefe)

Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland reorganizacija

Sveriges Riksbank tiesibas vakt informaciju no
Zviedrijas vertspapiru emitentiem

Valdibas garantiju bankam un citam iestadém
pagarinasana, ka ari rekapitalizacijas valsts shémas
pagarinasana

Banca Nationala a Romdniei personala atalgojums
Isas pozicijas pardosanas ierobeZojumi
Finan3u stabilitates fonda izveide

Informacijas nodroSinaSana un citi pienakumi, kas
Banka Slovenije javeic ka maksajumu pakalpojumu
sniedzgjai budzeta lietotajiem

Grozijumi Likuma par Magyar Nemzeti Bank, ar ko

tiek ieviesti darba samaksas samazinajumi

Pienacigas uzraudzibas uzdevumu nodosana Austrijas
Finansu tirgus uzraudzibas iestadei

ECB
Gada parskats
2010



Nr.3
CON/2010/58

CON/2010/59
CON/2010/60
CON/2010/61

CON/2010/62

CON/2010/63

CON/2010/64

CON/2010/66
CON/2010/68
CON/2010/69
CON/2010/70

CON/2010/71

CON/2010/73

CON/2010/74

CON/2010/75

CON/2010/76

CON/2010/77

CON/2010/78

CON/2010/79
CON/2010/80
CON/2010/81

ECB
Gada parskats
2010

Iniciators

Italija
Vacija
Igaunija
Bulgarija
Ungarija
Vacija
Polija
Rumanija
Ungarija
Rumanija
Polija
Irija
Kipra
Austrija
Irija

Ungarija

Latvija

Luksemburga

Bulgarija
Portugale

Polija

Tema

Valsts izdevumu ierobezoSana saistiba ar Banca
d'Italia

Deutsche Bundesbank ierédnu karjeras virziba
Obligato rezervju regul&jums

Dazi  bwreapcka Hapoona 6aumxa  (Bulgarijas
Nacionalas bankas) Padomes kompetences jautajumi

Atzinums par grozijumiem vairakos likumos, kas
attiecas uz finan$u nesabalansétibas mazinasanu

Noteikumi, ar ko ievie§ kompensacijas sist€mas
iestades un apdrosinasanas sabiedribas

Grozijumi noguldfjumu garantiju shémas tiesiskaja
regul&juma

Grozijumi tiesibu aktos par valsts statistiku
Kreditiestazu rezervju prasibas
Papildu pasakumi lidzsvarota budzeta atjaunoSanai

Grozijumi Bank Gospodarstwa Krajowego darbibas
tiesiskaja regulgjuma

Irijas valsts garantiju dazam kreditiestazu saistibam
pagarinasana

Kreditiestazu veiktas nodrosinato obligaciju emisijas
tiesiskais regulgjums

Jaunas kreditéSanas vienoSanas ar Starptautisko
Valitas fondu apméra palielinasana

Irijas valsts garantiju dazam kreditiestazu saistibam
pagarinasana

Grozijumi Konstitlicija un Likums par tiesibu aktiem
saistiba ar Magyar Nemzeti Bank likumdevgja
pilnvaram

Grozijumi monetaras politikas darbibas principos
nolika turpinat to saskanoSanu ar Eurosistémas
principiem

Grozijumi finanSu nodro§ingjuma ligumu tiesibu
aktos attieciba uz kreditprasibam

Skaidras naudas maksajumu ierobezojumi
Banco de Portugal darbinieku atalgojums un budzets

Biaivapvienibas



Nr.?

CON/2010/83
CON/2010/84
CON/2010/85

CON/2010/86

CON/2010/87

CON/2010/88

CON/2010/89

CON/2010/90

CON/2010/91

CON/2010/92

CON/2010/93

CON/2010/94

CON/2010/95

CON/2011/2

CON/2011/3
CON/2011/4

CON/2011/5

Iniciators
Vacija
Igaunija

P&c savas
iniciativas

Rumanija

Griekija

Francija

Slovakija

Malta

Ungarija

Irija

Zviedrija

Ungarija

Polija

Kipra

Slovénija

Polija

Belgija

Tema
Banku restrukturizacija
Obligato rezervju regul&jums

Pasta maksajumu pakalpojumu noliguma ratifikacija
vai 1stenosana

Kreditiestazu veikta akciju pagaidu turéSana finansu
rekonstrukcijas vai uzpémuma glabsanas darbibu
laika

Euro banknoSu autentiskums, deriguma parbaude
un atkartota laiSana apgroziba, ka arT sankcijas par
euro banknoSu un monétu aizsardzibas pret viltoSanu
nenodro$inaSanu

Banque de France kapitala un likuma noteikto
rezervju palielinasana

Dazi jauni noteikumi saistiba ar skaidras naudas
apriti

Euro banknosu autentiskums, deriguma parbaude un

atkartota laiSana apgroziba

Monetaras padomes loceklu iecelSana amata un
atbrivosana no amata un Magyar Nemzeti Bank
Padomes loceklu atalgojums

Kreditiestazu arkartas stabilizacija

Valdibas garantiju bankam un citam iestadém, ka ari

rekapitalizacijas valsts shémas pagarinasana

Ungarijas FinanSu uzraudzibas iestade un tas
prezidenta likumdoSanas pilnvaras

Valsts kases atbalsta pagarinasana un finansu iestazu
rekapitalizacijas pasakumi saskana ar Eiropas
Komisijas lemumu

Kipras Birzas pilnvaras noteikt sankcijas
Grozijumi Likuma par banku darbibu

Slegti ieguldijumu fondi, kas emite ieguldjjumu
sertifikatus, kurus nelaiz publiska apgroziba

Belgijas finanSu uzraudzibas struktiiru attistibas
principu istenoSana

ECB
Gada parskats
2010



Nr.3 Iniciators Tema

CON/2011/7 Lietuva Grozijumi nacionalaja monetaras politikas operaciju
regulgjuma, lai to saskanotu ar Eurosistémas
regul&jumu

CON/2011/9 Polija Grozijumi Polijas Kkonstitlicija saistiba ar euro
ievieSanu

CON/2011/10 Italija Italijas  daliba  Starptautiska  Valatas  fonda

programmas, reaggjot uz finansu krizi

CON/2011/11 Polija Krajaizdevu sabiedribu ieklauSana Valsts kases
atbalsta programma finanSu iestadém

ECB
1) Gada parskats
12010



EUROSISTEMAS MONETARAS POLITIKAS PASAKUMU

HRONOLOGIJA'
2009. GADA 15. JANVARIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
50 bazes punktiem (Iidz 2.00%), sakot ar
operacijam, par kuram norékins veicams
2009. gada 21. janvari. Padome arT nolemj, ka
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
un noguldijumu iesp&jas procentu likme bis
attiecigi 3.00% un 1.00% (atbilstosi 2008. gada
18. decembra lémumam speka ar 2009. gada
21. janvari).

2009. GADA 5. FEBRUARIS

ECB Padome noléma nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi
2.00%, 3.00% un 1.00%).

2009. GADA 5. MARTS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
50 bazes punktiem (Iidz 1.50%), sakot ar
operacijam, par kuram norékins veicams
2009. gada 11. marta. Padome ari nolemj, ka
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
un noguldfjumu iesp&jas procentu likme bis
attiecigi 2.50% un 0.5% (speka ar 2009. gada
11. martu).

Turklat Padome nolemj visas galvenajas
refinanséSanas operacijas, speciala termina
refinanséSanas operacijas un papildu un
regularajas ilgaka termina refinans€Sanas

operacijas turpinat izmantot fiksétas procentu
likmes izsoles procediiru ar pilnu pieSkirumu
tik ilgi, kamér tas bis nepiecieSams un katra
zina ar1 peéc 2009. gada beigam. Padome ari
noléma joprojam saglabat pasreiz€jo papildu
ilgaka termina refinanséSanas operaciju un
speciala termina refinanséSanas operaciju
biezuma un terminu struktiru tik ilgi, kamer
tas bls nepiecieSams un katra zina arl péc
2009. gada beigam.

2009. GADA 2. APRILIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
25 bazes punktiem (lidz 1.25%), sakot ar
operacijam, par kuram norékins veicams
2009. gada 8. aprili. Padome arT nolemj, ka
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
un noguldijumu iesp&jas procentu likme bis
attiecigi 2.25% un 0.25% (speka ar 2009. gada
8. aprili).

2009. GADA 7. MAIJS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
25 bazes punktiem (Iidz 1.00%), sakot ar
operaciju, par kuru norgkins veicams 2009. gada
13. maija. Padome arT nolemj samazinat
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi
par 50 bazes punktiem (Iidz 1.75%; speka ar
2009. gada 13. maiju) un nemainit noguldijumu
iesp&jas procentu likmi (0.25%). Turklat Padome
nolemj turpinat pastiprinata krediteéSanas atbalsta
principa TstenoSanu. Padome ipasi nolemj, ka
Eurosistema veiks likviditati palielinoSas ilgaka
termina refinansé$anas operacijas ar 1 gada
terminu, izmantojot fiksétas procentu likmes
izsoles procediiru ar pilna apjoma pieskirumu.
Padome a1 pienem konceptualu lémumu, ka
Eurosistema iegadasies euro zona emitétas euro
denomingtas nodro§inatas obligacijas.

2009. GADA 4. JUNIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 1.00%, 1.75% un 0.25%). Padome
arl pienem l€émumu par euro zona saskana
ar 2009. gada 7. maija lémumu emitéto euro
denomingto nodroSinato obligaciju iegades
tehnisko kartibu.

1 Eurosisttmas monetaras politikas pasakumu 1999.-2008. gada
hronologija sniegta attiecigajos ECB gada parskatos.
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2009. GADA 2. JULIS, 6. AUGUSTS,
3. SEPTEMBRIS, 8. OKTOBRIS UN 5. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju procentu  likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iespas procentu likmi
(attiecigi 1.00%, 1.75% un 0.25%).

2009. GADA 3. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%). Padome ari pienem
lémumu par detaliz&tu izsoles procediiras norisi
un nosactjumiem, kas 11dz 2010. gada 13. aprilim
japieméro refinanséSanas operacijam.

2010. GADA 14. JANVARIS UN 4. FEBRUARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%).

2010. GADA 4. MARTS
ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,

aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iespgas procentu likmi
(attiecigi 1.00%, 1.75% un 0.25%). Padome
arl piepem lémumu par detalizétu izsoles
procediiras norisi un nosacijumiem, kas Iidz
2010. gada 12. oktobrim japieméro refinansé$anas
operacijam, t.sk. regularajas 3 ménesu ilgaka
termina refinanséSanas operacijas (ITRO) atkal
izmantojot mainigas procentu likmes izsoles
procediiru, sakot ar operaciju, kas tiks izsolita
2010. gada 28. april.
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2010. GADA 8. APRILIS UN 6. MAIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 1.00%, 1.75% un 0.25%).

2010. GADA 10. MAIJS

ECB Padome nolemj veikt vairakus
pasakumus, lai noverstu nopietno spriedzi
finansu tirgos. Padome 71pasi nolemj veikt
intervences euro zonas valsts un privato
parada vértspapiru tirgos ("Vertspapiru tirgu
programma") un regularajas 3 ménesu ilgaka
termina refinans€Sanas operacijas (ITRO)
2010. gada maija un junija izmantot fiksé€tas
procentu likmes izsoles procediru ar pilna
apjoma piesktrumu.

2010. GADA 10. JUNIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinansé€Sanas operaciju procentu likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iespgjas procentu likmi
(attiecigi  1.00%, 1.75% un  0.25%).
Turklat Padome nolemj regularajas
3 meénesSu ilgaka termina refinansé$anas
operacijas, kas tiks izsolitas 2010. gada
3. ceturksni, izmantot fiks€tas procentu
likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma
pieskirumu.

2010. GADA 8. JULIJS UN 5. AUGUSTS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi
un noguldfjumu iespgas procentu likmi
(attiecigi 1.00%, 1.75% un 0.25%).



2010. GADA 2. SEPTEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju procentu likmi,
aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 1.00%, 1.75% un 0.25%). Padome
arl piepem lémumu par detaliz€tu izsoles
procediiras norisi un nosacijumiem, kas lidz
2011.gada11.janvarim japieméro refinansé$anas
operacijam, 1pasi, lai veiktu 3 méneSu ilgaka
termipa refinanséSanas operacijas, izmantojot
fiksetas procentu likmes izsoles procediiru ar
pilna apjoma piesktrumu.

2010. GADA 7. OKTOBRIS UN 4. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€Sanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%).

2010. GADA 2. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju procentu  likmi,
aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp€jas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%). Padome arT pienem
detaliz€tu lémumu par izsoles procediras
norisi un nosacijumiem, kas lidz 2011. gada
12. aprilim japieméro refinansé$anas operacijam,
1pasi, turpinot izmantot fiks€tas procentu likmes
izsoles procediiru ar pilna apjoma pieSkirumu.

2011. GADA 13. JANVARIS UN 3. FEBRUARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%).

2011. GADA 3. MARTS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp€jas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%). Padome arT pienem
detalizétu 18mumu par izsoles procediiras
norisi un nosacijumiem, kas Iidz 2011. gada
12. julijam japiemeéro refinanséSanas operacijam,
Tpasi, turpinot izmantot fiks€tas procentu likmes
izsoles procediiru ar pilna apjoma pieSkirumu.
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PARSKATS PAR ECB KOMleII_([\CIjU SAISTIBA
AR LIKVIDITATES NODROSINASANU'

LIKVIDITATES NODROSINASANA EURO

2010. GADA 4. MARTS

ECB SNIEDZ SIKAKU INFORMACIJU PAR
REFINANSESANAS OPERACIJAM, PAR KURAM
NOREKINS VEICAMS LIDZ 2010. GADA

12. OKTOBRIM

Nemot veéra tautsaimniecibas un finanSu
tirgu norises, ECB Padome noléma turpinat
pakapenisku nestandarta operativo pasakumu
atcelSanu.

Konkrétak, Padome noléma turpinat veikt
galvenas refinanséSanas operacijas (GRO),
izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediiru ar pilna apjoma pieskirumu, tik ilgi,
kamér tas biis nepiecieSams, un vismaz lidz §a
gada devita rezervju prasibu izpildes perioda
beigam 2010. gada 12. oktobri. Sadu izsoles
procediru art turpmak izmantos Eurosist€mas
speciala termina refinans€Sanas operacijas
ar dzeSanas terminu viens rezervju prasibu
izpildes periods, veicot tas tik ilgi, kamer tas
biis nepiecieSams, un vismaz Iidz 2010. gada
devita rezervju prasibu izpildes perioda beigam.
Sajas speciala termina refinanséanas operacijas
fikséta procentu likme bis tada pati ka attiecigaja
GRO lietota procentu likme.

Padome arT noléma regularajas 3 ménesu ilgaka
termina refinansé€Sanas operacijas (ITRO)
atkal izmantot mainigas procentu likmes
izsoles procediru, sakot ar operaciju, kas
tiks izsolita 2010. gada 28. aprili. PieSkiruma
summas $ajas operacijas tiks noteiktas, lai
nodro§inatu izlidzinatus nosacijumus naudas
tirgl un izvairitos no bitiskam pieteikuma
procentu likmju un attiecigas GRO procentu
likmes starpibam. Indikativa pieSkiruma
summa katrai ITRO ar 3 méneSu terminu tiks
ieprieks izsludinata ta rezervju prasibu izpildes
perioda, kura javeic operacija, sakuma. ITRO
ar 3 méneSu terminu ka minimalo pieteikuma
procentu likmi izmantos GRO procentu likmi.
Tas ir tehnisks un pagaidu pasakums, lai augstas
likviditates apstaklos noveérstu to, ka pieskiruma
procentu likmes ir zemakas neka attiecigas GRO
procentu likme.
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Lai izlidzinatu 12 méne$u ITRO (termins —
2010. gada 1. jalijs) likviditates ietekmi, Padome
noléma veikt papildu precizéjoso operaciju
ar 6 dienu terminu, izsludinot izsoli, veicot

GRO norekina datumu. Aril Saja operacija
izmantos fiks€tas procentu likmes izsoles
procediru ar pilna apjoma piesktrumu un fikseta
procentu likme biis tada pati ka attiecigas GRO
procentu likme.

Turklat Padome atbilstos§i 2009. gada
16. decembra [émumam par ITRO ar 12 ménesu
terminu organiz€$anu noléma arT noteikt, ka
ITRO ar 6 méneSu terminu, kas tiks izsolita
2010. gada 31. marta, procentu likme bis
identiska $is operacijas termina laikda veikto
GRO vidgjai minimalajai pieteikuma procentu
likmei.

2010. GADA 10. MAIJS

ECB PAZINO PAR VAIRAKIEM PASAKUMIEM
NOPIETNAS FINANSU TIRGU SPRIEDZES NOVERSANAI
Padome noléma veikt vairakus pasakumus, lai
noveérstu nopietno spriedzi atseviskos tirgus
segmentos, kas kavé monetaras politikas
transmisijas mehanisma darbibu un tadgjadi
efektivu uz cenu stabilitates nodroSinaSanu
vidgja termina verstu monetaras politikas
istenosanu. Sie pasakumi neietekm@s monetaras
politikas nostaju.

Nemot vera paslaik tirgii domingjosos izneémuma
apstaklus, Padome pienéma $adu lemumu.

1. Veikt intervences euro zonas publisko
un privato parada vertspapiru  tirgos
("Vertspapiru  tirgu  programma"), lai
nodro$inatu attistibu un likviditati tajos
tirgus segmentos, kuros trauc€ta darbiba.

1 Datumi attiecas uz pazinojuma publiskoSanas datumu. Sikaku
informaciju par Eurosistémas 2010. gada veiktajam likviditati
palielinosajam operacijam sk. ECB interneta lapas sadala
"Atklata tirgus operacijas".



Sis programmas mérkis ir risinat vértspapiru
tirgu darbibas problémas un atjaunot
atbilstoSu monetaras politikas transmisijas
mehanismu. So intervenéu apjomu noteiks
Padome. Pienemot lémumu, tika nemts véra
euro zonas valstu valdibu pazinojums, ka tas

"veiks visus nepiecieSamos pasakumus
fiskalo meérku sasniegSanai Sogad un
turpmakajos gados atbilsto§i parmeériga

budzeta deficita noverSanas procediram",
un vairaku euro zonas valstu valdibu
precizas papildu apnemsSanas paatrinat
fiskalo konsolidaciju un nodrosinat attiecigo
valstu finan$u stabilitati. Mingto intervencu
ietekmes sterilizé$anai tiks veiktas specialas
operacijas, lai atkal absorb&tu ar "Vertspapiru
tirgu programmas" palidzibu pieskirto
likviditati, tadgjadi nodroSinot, ka netiks
ietekméta monetaras politikas nostaja.

. Regularajas ITRO ar 3 meéneSu terminu,
kas tiks izsolitas 2010. gada 26. maija
likmes izsoles procediru ar pilna apjoma
piesktrumu.

. 2010. gada 12. maija veikt ITRO ar 6 ménesu
terminu un pilna apjoma pieskirumu,
nosakot procentu likmi, kas bis identiska §1s
operacijas termina laika veikto GRO vidgjai
minimalajai pieteikuma procentu likmei.

. Saskanojot ar citam centralajam bankam,
atkal aktivizet pagaidu likviditates mijmainas
darTjumu Itnijas ar Federalo rezervju sistemu
un atsakt likviditati palielinoSas operacijas
ASV dolaros ar terminu 7 un 84 dienas.
Sis operacijas veiks ka repo operacijas pret
ECB prasibam atbilstoSu nodro§inajumu,
izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediiru ar pilna apjoma pieskirumu.
Pirma operacija notiks 2010. gada 11. maija.

2010. GADA 10. JUNIJS

ECB SNIEDZ SIKAKU INFORMACIJU PAR ILGAKA
TERMINA REFINANSESANAS OPERACIJAM, KAS
VEICAMAS 2010. GADA 3. CETURKSNI

Padome noléma regularajas ITRO ar 3 ménesu
25. augusta un 29. septembri, izmantot fiks€tas
procentu likmes izsoles procediru ar pilna
apjoma piesktrumu.

2010. GADA 2. SEPTEMBRIS

ECB SNIEDZ SIKAKU INFORMACIJU PAR
REFINANSESANAS OPERACIJAM, PAR KURAM
NOREKINS VEICAMS NO 2010. GADA 17. OKTOBRA
LIDZ 2011. GADA 18. JANVARIM

Padome noléma turpinat veikt GRO, izmantojot
fiks€tas procentu likmes izsoles procediiru
ar pilna apjoma pieskirumu, tik ilgi, kamer
tas blis nepiecieSams, un vismaz lidz $a gada
12. rezervju prasibu izpildes perioda beigam
2011. gada 18. janvarl. Fiks€tas procentu
likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma
piesktrumu arT turpmak izmantos speciala
termina refinanséSanas operacijas ar dz€Sanas
terminu viens rezervju prasibu izpildes periods,
veicot tas tik ilgi, kameér tas blis nepieciesams,
un vismaz lidz 2010. gada beigam. Sajas
operacijas fikséta procentu likme biis tada pati
ka attiecigaja laika izmantota GRO procentu
likme.

Turklat Padome noléma veikt ITRO ar 3 ménesu
terminu (ar norékinu 2010. gada 28. oktobrd,
25. novembr1 un 23. decembrl), izmantojot
fiks€tas procentu likmes izsoles procediiru ar
pilna apjoma pieskirumu. Procentu likmes Sajas
3 meénesu operacijas bus identiskas attiecigas
ITRO termina laika veikto GRO vidg&jai procentu
likmei.
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Padome arTnoléma veikt trTs papildu precizgjosas
operacijas, pienakot pargjo 6 meneSu un
12 ménesu refinans€$anas operaciju terminam:
vienu operaciju ar 6 dienu terminu, izsludinot
izsoli, veicot pieskirumu un norékinu 2010. gada
30. septembri, vienu operaciju ar 6 dienu
terminu, izsludinot izsoli, veicot pieskirumu
un norekinu 2010. gada 11. novembrT, un vienu
operaciju ar 13 dienu terminu, izsludinot izsoli,
veicot pieSktrumu un nor€kinu 2010. gada
23. decembrl. Arf $ajas trijas operacijas izmantos
fiksetas procentu likmes izsoles procediiru ar
pilna apjoma pieskirumu un procentu likme bis
tada pati ka attiecigaja laika izmantota GRO
procentu likme.

2010. GADA 2. DECEMBRIS

ECB SNIEDZ SIKAKU INFORMACIJU PAR
REFINANSESANAS OPERACIJAM, PAR KURAM
NOREKINS VEICAMS NO 2011. GADA 19. JANVARA
LIDZ 12. APRILIM

Padome nolé€ma turpinat veikt GRO, izmantojot
fiksetas procentu likmes izsoles procediiru ar
pilna apjoma pieskirumu, tik ilgi, kamér tas
biis nepiecieSams, un vismaz lidz 2011. gada
tres$a rezervju prasibu izpildes perioda beigam
2011. gada 12. aprill. Sadu izsoles procediiru
ar turpmak izmantos Eurosist€mas speciala
termina refinans€Sanas operacijas ar dz€Sanas
terminu viens rezervju prasibu izpildes periods,
veicot tas tik ilgi, kamer tas biis nepiecieSams,
un vismaz Iidz 2011. gada 1. ceturkSna beigam.
Sajas specidla termina refinansésanas operacijas
fikséta procentu likme bus identiska attiecigaja
laika izmantotajai GRO procentu likmei.

Turklat Padome noléma veikt ITRO ar 3 ménesu
terminu 2011. gada 26. janvari, 23. februari un
30. martd, izmantojot fiks€tas procentu likmes
izsoles procediiru ar pilna apjoma pieskirumu.
Procentu likmes $ajas 3 méneSu operacijas bis
identiskas attiecigas ITRO termina laika veikto
GRO vidgjai procentu likmei.
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LIKVIDITATES NODROSINASANA CITAS VALUTAS
UN VIENOSANAS AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

2010. GADA 18. JANVARIS

ECB PARTRAUC LIKVIDITATI PALIELINOSAS
OPERACIJAS SVEICES FRANKOS

Padome, vienojoties ar Sveices Nacionalo banku,
noléma péc 2010. gada 31. janvara partraukt
likviditati palielino$sas mijmainas operacijas
Sveices frankos ar terminu 1 nedéla. Sads
lemums pienemts, samazinoties pieprasijumam
un uzlabojoties apstakliem finansgjuma tirgos.

2010. GADA 27. JANVARIS

ECB UN CITAS CENTRALAS BANKAS PIENEM
LEMUMU PARTRAUKT PAGAIDU MIJMAINAS
DARIJUMU LINIJAS AR FEDERALO REZERV)U
SISTEMU

Saskanojot ar citam centralajam bankam,
ECB apstiprinaja, ka tas pagaidu likviditates
mijmainas darjjumu linijas ar Federalo rezervju
sistému tiks partrauktas 2010. gada 1. februart.
Sis linijas, kas bija izveidotas spiediena
neitraliz€Sanai pasaules finansgjuma tirgos, vairs
nav nepiecieSamas, nemot veéra pédgja gada
verojamos finansu tirgu darbibas uzlabojumus.
Centralas bankas turpinas sadarbibu péc
vajadzibas.

Tapéc Padome, vienojoties ar Federalo rezervju
sisttmu, Bank of England, Japanas Banku
un Sveices Naciondlo banku, noléma péc
2010. gada 31. janvara partraukt likviditati
palielinosas operacijas ASV dolaros.

2010. GADA 10. MAIJS

LIKVIDITATI PALIELINOSU OPERACIJU ASV
DOLAROS ATSAKSANA

Reaggjot uz atsakuSos spriedzi Eiropas ASV
dolaru istermina finans€juma tirgos, Kanadas
Banka, Bank of England, Eiropas Centrala
banka, Federdlo rezervju sistéma un Sveices
Nacionala banka pazinoja, ka atjauno pagaidu
likviditates mijmainas darjjumu iesp&jas ASV

dolaros. Sis iespgjas paredzétas likviditates
nosacjumu  uzlaboSanai  ASV  dolaru
finansgjuma tirgos un spriedzes paplasinasanas
uz citiem tirgiem un citiem finansu centriem
noverSanai. Japanas Banka drizuma apsvérs
lidzigus pasakumus. Centralas bankas turpinas
cieSi sadarboties, kamér tas biis nepiecieSams
spiediena mazinasanai finans€juma tirgos.

Padome, saskanojotar citam centralajam bankam,
noléma atjaunot pagaidu likviditates mijmainas
darTjumu Iinijas ar Federalo rezervju sistému un
atsakt likviditati palielinosas operacijas ASV
dolaros ar terminu 7 un 84 dienas. Sis operacijas
veiks ka repo operacijas pret ECB prasibam
atbilstosu nodro$inajumu, izmantojot fiksétas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna
apjoma pieSkirumu. Pirma operacija notiks
2010. gada 11. maija.

ECB SNIEDZ SIKAKU INFORMACIJU PAR
LIKVIDITATI PALIELINOSO OPERACIJU ASV
DOLAROS ATSAKSANU

Saskana ar Padomes 1émumu atjaunot pagaidu
mijmainas darfjumu Iiju ar Federalo rezervju
sisttmu ECB sniedza sikaku operativo
informaciju par tas likviditati palielinosam
operacijam ASV dolaros.

Sis operacijas veiks ka repo operacijas pret ECB
prasibam atbilstoSu nodro§inajumu, izmantojot
fiksetas procentu likmes izsoles procediiru ar
pilna apjoma pieSkirumu.

ECB noléma veikt $§adas operacijas.

— Operacijas ar 7 dienu terminu katru nedelu.
Pirma operacija notiks 2010. gada 11. maija,
norgékins veicams 2010. gada 12. maija,
un tas termins — 2010. gada 20. maijs.
Turpmakas operacijas parasti tiks veiktas
un izsolitas treSdienas, nor€kins javeic
nakamaja darbadiena.

— Operacija ar 84 dienu terminu notiks
2010. gada 18. maija, norékins veicams
2010. gada 20. maija, un tas termins§ —
2010. gada 12. augusts.
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2010. GADA 17. DECEMBRIS

ECB UN BANK OF ENGLAND NOSLEDZ LIGUMU

PAR MIJMAINAS DARIJUMU IESPEJU

Centralo banku sadarbibas ietvaros ECB un Bank
of England pazinoja par pagaidu likviditates
mijmainas darfjumu iesp&ju, saskapa ar kuru
Bank of England vargtu, ja tas biis nepiecieSams,
izsniegt ECB 10 mljrd. Lielbritanijas sterlinu
marcinu apmaina pret euro. Vienosanas beigsies
2011. gada septembra beigas.

Saskana ar vienosanos ka piesardzibas pasakums
Bank Ceannais na hEireann/Central Bank of
Ireland bus pieejamas Lielbritanijas sterlinu
marcinas, lai $aja valGita nodro$inatu banku
sistémas Tslaicigas likviditates vajadzibas.

2010. GADA 21. DECEMBRIS

LIKVIDITATI PALIELINOSO OPERACIJU ASV
DOLAROS PAGARINASANA

Padome, saskanojot ar Kanadas Banku,
Bank of England, Japanas Banku un Sveices
Nacionalo banku, noléma pagarinat likviditates
mijmaigas darfjumus ar Federalo rezervju
sistému lidz 2011. gada 1. augustam un turpinat
veikt likviditati palielinoSas operacijas ASV
dolaros ar 7 dienu terminu. Sis Eurosistémas
operacijas joprojam veiks ka repo operacijas
pret ECB prasibam atbilstoSu nodro$inajumu,
izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediiru ar pilna apjoma pieskirumu. Nakama
likviditati palielinosa operacija ASV dolaros
tiks veikta 2010. gada 22. decembrT (ar norekinu
23. decembrl), tomér izp€muma karta ta bus
operacija ar 14 dienu terminu, lai tiktu aptvertas
gada beigas.
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EIROPAS CENTRALAS BANKAS SAGATAVOTAS
PUBLIKACIJAS

ECB sagatavo vairakas publikacijas, kas sniedz informaciju par tas pamatdarbibu — monetaro
politiku, statistiku, maksajumu un vertspapiru norékinu sistémam, finansu stabilitati un uzraudzibu,
starptautisko Eiropas Iimepa sadarbibu un juridiskajiem jautajumiem. Tiek publicéti Sadi
dokumenti.

AR LIKUMU NOTEIKTAS PUBLIKACIJAS

— Gada parskats
— Konvergences zinojums
— Menesa Biletens

PETIJUMI

— Juridisko p&tijumu sérija
— Specialo pétijumu sérija
— P&tjjumu bileteni

— Petijjumu sérija

CITAS/AR UZDEVUMU IZPILDI SAISTITAS PUBLIKACIJAS

— Paplasinata monetara analize

— FinanSu integracija Eiropa

— Finansu Stabilitates Parskats

— Statistikas kabatgramata

— Eiropas Centrala banka: vesture, loma un funkcijas

— Euro starptautiska loma

— Monetaras politikas TstenoSana euro zona ("Vispargja dokumentacija'")
— ECB monetara politika

— Maksajumu sisteéma

ECB publicg art brosiiras un informativos materialus par dazadiem jautajumiem, piem&ram, euro
banknotém un monétam, ka ar1 seminaru un konferen¢u materialus.

Eiropas Centralas bankas un Eiropas Monetara institita, ECB prieksteca no 1994. gada Iidz
1998. gadam, publicéto dokumentu pilns saraksts (PDF formata) pieejams ECB interneta lapa
(http://www.ecb.europa.ecu/pub/). Valodas kods norada, kuras valodas attieciga publikacija
pieejama.

Izdevumus iespiesta veida, ja nav noradits citadi, var bez maksas sanemt vai pasitit, ja tie ir krajuma
(kontaktadrese: info@ecb.europa.eu).
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TERMINU SKAIDROJUMS

Saja terminu skaidrojuma ietverti atseviski ECB gada parskata atrodamie termini. Pilnigaku un
detalizetaku terminu skaidrojumu sk. ECB interneta lapa.

Aizdevumu iespéja uz nakti (marginal lending facility) — Eurosistémas pastaviga iespéja, kuru
darijuma partneri var izmantot, lai sanemtu no NCB kreditu uz nakti ar ieprieks noteiktu procentu
likmi pret atbilstoSajiem aktiviem (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Atklata tirgus operacija (open market operation) — operacija, ko finansu tirg veic péc centralas
bankas iniciativas. Atkariba no to mérka, regularitates un procediiram Eurosistémas atklata tirgus
operacijas var iedalit Cetras kategorijas: galvenas refinanséSanas operacijas, ilgaka termina
refinanséSanas operacijas, precizéjoSas operacijas un strukturalas operacijas. Attieciba uz
izmantotajiem instrumentiem Eurosist€mas galvenie atklata tirgus instrumenti ir reversie darijumi,
un tos var izmantot visas ¢etras operaciju kategorijas. Turklat strukturalajam operacijam pieejamas
parada vertspapiru emisijas un tieSie darfjumi, savukart precizéjoSo operaciju veiks$anai piecjami
tieSie darfjumi, valiitas mijmainas darijjumi un noguldijumu ar noteiktu terminu piesaiste.

Atpirksanas ligums (repurchase agreement) — naudas aiznemsanas process, apvienojot aktiva
(parasti fikséta ienakuma veértspapira) pardosanu un vélaku ta pasa aktiva atpirk$anu kada konkréta
datuma par nedaudz augstaku konkrétu cenu, kas atspogulo aiznemsanas procentu likmi.

Bruto darbibas ienémumi (gross operating surplus) — parpalikums (vai deficits), kas rodas,
atskaitot no sarazoto galaproduktu vertibas starppaterina izmaksas, nodarbinato atlidzibu un
nodoklu izmaksas minus razos$anas subsidijas, bet nenemot véra ar finanSu un nerazoto aktivu
aiznemsanos/iréSanu vai ar pasumu saistttos maksajumus un sanemtos ienakumus.

Centrala valdiba (central government) — valdiba saskana ar Eiropas Kontu sistémas 1995
(EKS 95) definiciju, neietverot regionala un viet€ja limena valdibu (sk. ari valdiba).

Centralais darijjuma partneris (CDP) (central counterparty (CCP)) — persona, kas viena vai
vairakos finansu tirgos darbojas ka starpnieks starp tirgoto ligumu darijuma partneriem, t.i.,
ka pircgjs attieciba pret visiem pardevejiem un ka pardevejs attieciba pret visiem pircgjiem, tadejadi
garantgjot apgroziba esosu ligumu (open contract) izpildi.

Centralais veértspapiru depozitarijs (CVD) (central securities depository (CSD)) — iestade
1) vertspapiru darfjumu apstrades un to norékinu nodrosinaSanai dematerializéta veida,
2) turéSanas pakalpojumu nodrosinasanai (pieméram, korporativo darbibu un veértspapiru dzesanas
administréSanai) un 3) ar aktivu lomu vertspapiru emisiju integritates nodrosinasana. Vertspapirus
var turét materializéta (bet imobiliz&ta) veida vai dematerializeta (t.i., tikai elektronisku ierakstu)
veida.

Centralo banku korespondentattiecibu modelis (CCBM) (correspondent central banking model
(CCBM)) — mehanisms, ko radijusi Eiropas Centralo banku sistéma, lai darijuma partneri
varétu izmantot atbilstoSo nodrosinajumu parrobezu darfjjumos. CCBM NCB savstarpgji darbojas
ka vertspapiru kontu turétajas. Tas nozime, ka katra NCB sava vertspapiru parvaldes struktira
atverusi vertspapiru kontus visam paréjam NCB un Eiropas Centralajai bankai.

Cenu stabilitate (price stability) — cenu stabilitates saglabasana ir Eurosistémas galvenais merkis.
Padome defingjusi cenu stabilitati ka euro zonas saskanota patérina cenu indeksa picaugumu
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salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu mazaku par 2%. Padome ar1 darTjusi zinamu, ka, lai nodrosinatu
cenu stabilitati, ta cenSas saglabat inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu 2% vidgja termina.

Cits finansu starpnieks (CFS) (other financial intermediary (OFI)) — sabiedriba vai kvazisabiedriba
(iznemot apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus), kas galvenokart nodarbojas ar finansu
starpniecibu, uznemoties saistibas veidos, kas nav nauda, noguldijumi un/vai tuvi noguldijumu
aizstaj&ji, pret institucionalam struktiram, kas nav MFI. CFS ietver sabiedribas, kas galvenokart
nodarbojas ar ilgtermina finans€juma nodro§inaSanu (piemé&ram, sabiedribas, kas nodarbojas ar
finansu lizinga pakalpojumiem), sabiedribas, kas izveidotas vertspapirotu aktivu turg$anai, citas
finan$u parvalditajsabiedribas, vertspapiru un atvasinato finansu instrumentu dileri, ja tie darbojas
sava varda, riska kapitalsabiedribas un attistibas kapitalsabiedribas.

Darijuma partneris (counterparty) — finansu darjjuma (piem&ram, jebkura darfjuma ar centralo
banku) otra puse.

Deficita-parada korekcija (valdibas) (deficit-debt adjustment (general government)) — starpiba
starp valdibas budZeta bilanci (deficitu vai parpalikumu) un parada parmainam.

Deficita raditajs (valdibas) (deficit ratio (general government)) — deficita attieciba pret iek§zemes
kopproduktu pasreizgjas tirgus cenas. Tas ir viens no fiskalajiem krit€rijiem, kas izklastiti Liguma
126. panta 2. punkta un kas nosaka parmeriga budzeta deficita esamibu (sk. arT parmériga budzeta
deficita novérSanas procediira). To sauc arT par budzeta deficita raditaju vai fiskala deficita
raditaju.

Deficits (valdibas) (deficit (general government)) — valdibas neto aiznémumi, t.i., starpiba starp
valdibas kopgjiem iengmumiem un valdibas kopgjiem izdevumiem.

ECOFIN (ECOFIN Council) — termins, ko biezi lieto, atsaucoties uz Eiropas Savienibas
Padomes sanaksmi, kura piedalas ekonomikas un finan$u ministri.

Eiropadome (European Council) — ES iestade, kuru veido ES dalibvalstu vai to valdibu vaditaji un —
ka dalibnieki bez balsstiesibam — Eiropas Komisijas priek$sédetajs un Eiropadomes priekSsédetajs.
Ta nodrosina ES nepieciesamo stimulu tas attistibai un nosaka tas vispargjas politikas vadlinijas un
prioritates. Eiropadomei nav likumdevgja funkcijas.

Eiropas Centrala banka (ECB) (European Central Bank (ECB)) — ECB ir Eurosistémas un
Eiropas Centralo banku sistéemas (ECBS) centrs, un saskana ar Ligumu (282. panta 3. punkts)
ta ir juridiska persona. Saskana ar ECBS Statitiem ta nodroSina Eurosistémai un ECBS uzticéto
uzdevumu veiksanu, izverSot savu darbibu vai arT ar NCB starpniecibu. ECB parvalda Padome,
Valde un — ka tresa l[emgjinstitiicija — Generalpadome.

Eiropas Centralo banku sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) — sisttma
ietilpst Eiropas Centrala banka (ECB) un visu 27 ES dalibvalstu NCB, t.i., taja ietilpst ne tikai
Eurosistéemas dalibnieki, bet arT to dalibvalstu NCB, kuras nav ieviesuSas euro. ECBS parvalda
ECB Padome, Valde un — ka ECB tresa 1émgjinstitiicija — Generalpadome.

Eiropas Finansu stabilitates fonds (EFSF) (European Financial Stability Facility (EFSF)) —
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, ko uz starpvaldibu pamatiem nodibinajusas euro zonas
dalibvalstis, lai izsniegtu aizdevumus finansu griitibas nonaku$am euro zonas valstim. Sads
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finans$u atbalsts pieméro stingrus nosacijumus saistiba ar ES—-SVF kopigajam programmam.
EFSF aizdevumus finansg, emitgjot parada vértspapirus, ko proporcionala apjoma kopuma lidz
440 mljrd. euro garant€ euro zonas valstis.

Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanisms (EFSM) (European Financial Stabilisation
Mechanism (EFSM)) — ES instruments, kas, pamatojoties uz Liguma 122. panta 2. punktu, lauj
Komisijai ES varda piesaistit 1i1dz 60 mljrd. euro, lai izsniegtu aizdevumus ES dalibvalstim, kuras
saskaras vai kuram draud saskarsme ar arpus to kontroles esoSiem arkartas apstakliem. EFSM
aizdevumiem piemeéro stingrus nosacijumus saistiba ar ES-SVF kopigajam programmam.

Eiropas FinanSu uzraudzibas sistéema (EFUS) (European System of Financial Supervision
(ESFS)) — iestazu grupa, kas atbild par Savienibas finanSu sistémas uzraudzibu. Taja ietilpst
Eiropas Sistemisko risku kolégija, tris Eiropas uzraudzibas iestades, Eiropas Uzraudzibas iestazu
apvienota komiteja un ES dalibvalstu uzraudzibas iestades.

Eiropas Kontu sistema 1995 (EKS 95) (European System of Accounts 1995 (ESA 95)) —
visaptverosa un integréta makroekonomikas kontu sisteéma, kuras pamata ir starptautiski saskanotu
statistikas jeédzienu, definiciju un uzskaites noteikumu kopums un kuras meérkis ir nodroSinat
saskanotu ES dalibvalstu tautsaimniecibu kvantitativo aprakstu. EKS 95 ir ES pasaules Nacionalo
kontu sisteémas 1993 (NKS 93) versija.

Eiropas Monetarais institiits (EMI) (European Monetary Institute (EMI)) — pagaidu institiicija,
kas tika izveidota 1994. gada 1. janvari, uzsakot Ekonomikas un monetaras savienibas otro
posmu. P&c Eiropas Centralas bankas nodibinaSanas 1998. gada 1. jiinija tas tika likvid&ts.

Eiropas Savienibas Padome (Padome) (Council of the European Union (Council)) — ES iestade,
kuru veido ES dalibvalstu valdibu parstavji (parasti — par izskatamajiem jautajumiem atbildigie
ministri) un attiecigais Eiropas komisars (sk. arTt ECOFIN).

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) (European Systemic Risk Board (ESRB)) — neatkariga
ES struktiira, kas atbild par finanSu sistémas makrouzraudzibu ES. Ta veicina to finansu stabilitati
apdraudoso sist€misko risku nover§anu vai mazinasanu, kurus izraisa norises finansu sistéma, nemot
vera makroekonomiskas norises, lai izvairitos no plasi izplatitas finansu spriedzes periodiem.

Ekonomikas un finanSu komiteja (EFK) (Economic and Financial Committee (EFC)) —
komiteja, kas piedalas ECOFIN un Eiropas Komisijas darba sagatavoSana. Tas uzdevumi ietver
gan dalibvalstu, gan ES ekonomiskd un finanSu stavokla vert€Sanu un piedaliSanos budzeta
parraudziba.

Ekonomikas un monetara savieniba (EMS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — process,
kura rezultata ieviesta vienota valiita — euro — un euro zonas vienota monetara politika, ka arT
veikta ES dalibvalstu ekonomiskas politikas koordinacija. Sis Liguma aprakstitais process notika
trijos posmos. PEdgjais, tresais, posms sakas 1999. gada 1. janvari, kad pilnvaras monetaraja joma
tika nodotas Eiropas Centralajai bankai un tika ieviests euro. EMS izveides procesu noslédza
euro ievieSana skaidras naudas aprite 2002. gada 1. janvari.

EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu videjais indekss) (EONIA (euro overnight index
average)) — efektivas procentu likmes raditajs, kas doming euro starpbanku darijumu uz nakti tirg.
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To aprékina ka euro denomingto beznodrosinajuma aizdevumu darfjumu uz nakti procentu likmju
vidgjo sverto raditaju saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem.

EURIBOR (euro starpbanku kreditu procentu likmju indekss) (EURIBOR (euro interbank
offered rate)) — procentu likme, ar kadu saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem
visaugstaka reitinga banka vélas aizdot naudas Iidzeklus citai visaugstaka reitinga bankai un ko
katru dienu aprekina starpbanku noguldijumiem ar dazadiem termigiem lidz 12 méneSiem.

Euro efektivais kurss (EEK, nominalais/realais) (effective exchange rate (EER) of the
euro (nominal/real)) — vidgjie svertie divpusgjie euro kursi attieciba pret euro zonas galveno
tirdzniecibas partnervalstu valitam. Eiropas Centrala banka publicé nominala EEK indeksus
attieciba pret divam tirdzniecibas partnervalstu grupam, EEK20 (ietilpst 10 arpus euro zonas esosas
ES dalibvalstis un 10 galvenas tirdzniecibas partnervalstis arpus ES) un EEK40 (ietilpst EEK20
un 20 papildu valstis). Izmantotie svari atspogulo katras partnervalsts dalu euro zonas riipniecibas
precu tirdznieciba, nemot véra konkurenci treSo valstu tirgos. Realie EEK ir nominalie EEK, kas
defléti ar arvalstu un iekSzemes cenu vai izmaksu attiecibas vid€jo svérto vertibu. Tadgjadi tie ir
cenu un izmaksu konkurgtspgjas raditaji.

Euro zona (euro area) — zona, ko veido tas ES dalibvalstis, kuru saskana ar Ligumu ka vienota
valiita ir euro un kuras tiek Tstenota vienota monetara politika, par ko atbild Eiropas Centralas
bankas Padome. Euro zona paslaik ietilpst Belgija, Vacija, Igaunija, Irija, Griekija, Spanija,
Francija, Italija, Kipra, Luksemburga, Malta, Niderlande, Austrija, Portugale, Slovénija, Slovakija
un Somija.

Eurogrupa (Eurogroup) — neformala to ES dalibvalstu ekonomikas un finansu ministru sanaksme,
kuru valiita ir euro. Tas statuss atzits Liguma 137. panta un 14. protokola. Tas sanaksmes tiek
regulari aicinata piedalities Eiropas Komisija un Eiropas Centrala banka.

Eurosistema (Eurosystem) — euro zonas centralo banku sistéma. Taja ietilpst Eiropas Centrala
banka un to ES dalibvalstu NCB, kuras ieviesusas euro.

FinanSu stabilitate (financial stability) — stavoklis, kada finanSu sisteéma, kura ietilpst finanSu
starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiiras, ir sp&jiga izturét Sokus un panakt finansu nelidzsvarotibas
izlidzinasanos, tadg€jadi mazinot varbitibu, ka finanSu starpniecibas procesa varétu izveidoties
parravumi, kas ir pietickami nopietni, lai butiski kavetu uzkrajumu novirziSanu uz ienesigam
ieguldijumu iesp&jam.

Galvena refinanséSanas operacija (main refinancing operation) — regulara atklata tirgus
operacija, ko Eurosistéma veic reverso darijjumu veida. Sadas operacijas veic katru ned€lu ar
standartizsolu procediiras palidzibu, un to termins$ parasti ir 1 nedéla.

Galvenas ECB procentu likmes (key ECB interest rates) — Padomes noteiktas procentu likmes,
kas atspogulo Eiropas Centralas bankas monetaras politikas nostaju — galveno refinanséSanas
operaciju, aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iespéjas procentu likme.

Generalpadome (General Council) —vienano Eiropas Centralas bankas (ECB) lemgjinstittcijam.

Taja ietilpst ECB prezidents un viceprezidents un visu Eiropas Centralo banku sistemas NCB
vaditaji.
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Ieks$zemes kopprodukts (IKP) (gross domestic product (GDP)) — ekonomiskas aktivitates raditajs,
t.i., tautsaimnieciba sarazoto pre¢u un pakalpojumu kopapjoma vértiba noteikta perioda, atskaitot
starppatérinu un pieskaitot produktu un importa tiros nodoklu iepémumus. IKP var sadalit razoSanas,
izdevumu un ienakumu sastavdalas. Galvenie IKP veidojosie izdevumu posteni ir majsaimniecibu
galapatérins, valdibas galapatérins, kop€ja pamatkapitala veidoSana, krajumu parmainas, ka arl
precu un pakalpojumu eksports un imports (t.sk. tirdznieciba euro zona).

Iespéjas ligums (option) — finansu instruments, kas ta pasnieckam dod tiesibas, tom&r neuzliek
saistibas pirkt vai pardot noteiktus aktivus (piem&ram, obligacijas vai akcijas) par ieprieks noteiktu
cenu (iesp€jas Iiguma izmantoSanas cenu (strike price vai exercise price)) vai nu noteikta datuma, vai
l1dz noteiktam datumam (iesp&jas liguma izmantoSanas datumam (exercise date vai maturity date)).

Iesp€ju apléses (projections) — Cetrreiz gada veikta pasakuma rezultati, kura merkis ir prognozét
iespgjamas nakotnes makroekonomiskas norises euro zona. Eurosistémas specialistu iespgju
apléses tiek publicétas jinija un decembr, bet Eiropas Centralas bankas (ECB) specialistu iesp&ju
apléses — marta un septembri. Tas ietilpst ECB monetaras politikas stratégijas tautsaimniecibas
analizes pilara un tadgjadi ir viens no vairakiem ieguldijumiem Padomes veiktaja cenu stabilitates
risku novertgjuma.

IKP deflators (GDP deflator) — iekSzemes kopprodukts (IKP), kas izteikts faktiskajas cenas
(nominalais IKP), dalits ar IKP apjomu (realo IKP). To sauc ar1 par IKP implic&to cenu deflatoru.

Ilgaka termina refinanséSanas operacija (longer-term refinancing operation) — kreditoperacija
ar terminu ilgaku par 1 ned€lu, ko Euroesistéma veic reverso darijjumu veida. Regularo ménesa
operaciju termins ir 3 ménesi. Finansu tirgus krizes laika ar atSkirigu biezumu tika veiktas papildu
operacijas ar terminu no viena izpildes perioda Iidz 1 gadam.

Implicétais svarstigums (implied volatility) — gaidamais aktiva (piem&ram, akcijas vai obligacijas)
cenas parmainu tempa svarstigums (t.i., standartnovirze). To var iegiit no aktiva cenas, ta iespéjas
ligumu termina beigu datuma un izmantoSanas cenas, ka ari no bezriska ienesiguma likmes,
izmantojot iesp&jas Iigumu cenu noteikSanas modeli (piem&ram, Bleka—Skoulza (Black-Scholes)
modeli).

Izpildes periods (maintenance period) — periods, uz kadu aprékina kreditiestazu atbilstibu
rezervju prasibam. Izpildes periods sakas diena, kad veicams norékins par pirmo galveno
refinanséSanas operaciju, kas tiek veikta peéc Padomes sédes, kura paredzets sniegt monetaras
politikas nostajas kart€ja menesa noverte§jumu. Vismaz tris ménesus pirms katra gada sakuma
Eiropas Centrala banka publicg rezervju prasibu izpildes periodu kalendaru.

Kandidatvalstis (candidate countries) — valstis, no kuram ES pienémusi pieteikumu dalibai ES.
Paslaik tas ir Horvatija, Islande, Bijusi Dienvidslavijas Republika Makedonija, Melnkalne un
Turcija.

Kapitala vértspapiri (equities) — vertspapiri, kas atspogulo TpaSumtiesibas uz akciju sabiedribas
dalu. Tie ietver birzas tirgotas akcijas (kotEtas akcijas), nekotStas akcijas un citus kapitala

vertspapiru veidus. Kapitala vertspapiri parasti nodrosina ienakumus dividenzu veida.

Kapitala vertspapiru tirgus (equity market) — tirgus, kura emite un tirgo kapitala vértspapirus.
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Korporativa vadiba (corporate governance) — noteikumi, procediiras un procesi, saskana ar kuriem
organizacija tick vadita un kontroléta. Korporativas vadibas uzbiive nosaka dazadu organizacijas
dalibnieku (pieméram, valde, vaditaji, akcionari un citas iesaistitas puses) tiesibu un pienakumu
sadalfjumu, ka arT [émumu pienemsanas noteikumus un kartibu.

Kreditiestade (credit institution) — 1) uzp€mums, kas nodarbojas ar noguldfjumu vai citu
atmaksajamu lidzeklu pienemSanu no sabiedribas un kreditu pieskirSanu sava varda, vai
2) uznémums vai jebkura cita juridiska persona, kas atSkiras no 1. punkta mingtajiem un emite
maksasanas Iidzeklus elektroniskas naudas veida.

Kreditrisks (credit risk) — risks, ka darijuma partneris pilna apjoma nenokartos savas saistibas
vai nu pienakot terminam, vai arT jebkura laika pec tam. Kreditrisks ietver aizstaSanas izmaksu
risku un pamatsummas risku, ka arT risku, ka norékinu neveiks norékinu veicosa banka.

Ligumi (Treaties) — ja nav noteikts citadi, visas atsauces $aja parskata uz Ligumiem attiecas gan uz
Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu, gan Ligumu par Eiropas Savienibu.

Ligums (Treaty) — ja nav noteikts citadi, Saja parskata visas atsauces uz Ligumu attiecas uz Ligumu
par Eiropas Savienibas darbibu un atsauces uz pantu numeraciju atspogulo numeraciju, kas ir speka
kops 2009. gada 1. decembra.

Lisabonas ligums (7Treaty of Lisbon; Lisbon Treaty) — groza divus ES pamatligumus — Ligumu
par Eiropas Savienibu un Eiropas Kopienas dibinasanas Iigumu. P&dgjais pardévets par Ligumu
par Eiropas Savienibas darbibu. Lisabonas ligumu parakstija 2007. gada 13. decembr Lisabona,
un tas stajas speka 2009. gada 1. decembr.

Lisabonas stratégija (Lisbon strategy) — visaptvero$a strukturalo reformu programma, kuras
mérkis ir parveidot ES par "visdinamiskako un konkurétsp&jigako uz zinasanam balstito
tautsaimniecibu pasaulé" un kuru 2000. gada uzsaka Lisabonas Eiropadome. To aizstajusi
Stratégija "Eiropa 2020".

M1 — Sauras naudas raditajs, kas ietver skaidro naudu apgroziba un noguldijumus uz nakti MFI un
centralaja valdiba (piem@ram, pasta vai Valsts kasg).

M2 — vidgjas naudas raditajs, kas ietver M1, noguldijumus ar bridinajuma terminu par izpemsanu
lidz 3 méneSiem ieskaitot (t.i., Tstermina krajnoguldijumus) un noguldijumus ar noteikto terminu
lidz 2 gadiem ieskaitot (t.i., Istermina noguldijumus) MFI un centralaja valdiba.

M3 — plasas naudas raditajs, kas ietver M2 un tirgojamos instrumentus, ipasi atpirk$anas ligumus,
naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka ari MFI emitétus parada vértspapirus ar terminu Iidz
2 gadiem ieskaitot.

M3 pieauguma atsauces veértiba (reference value for M3 growth) — M3 gada kapuma temps
vidgja termina atbilstoSi cenu stabilitates saglabaSanas mérkim. PaSlaik M3 gada pieauguma
atsauces vertiba ir 4.5%.

Maksajumu apstrades automatizacija (STP) (straight-through processing (STP)) — pilniba
automatiz€ta darfjumu/maksajumu parvedumu apstrade, t.sk., kur nepiecieSams, automatiz&ta
rikojumu apstiprinasana, salidzinasana, generésana, kliringa (tirvértes) un norékina veikSana.
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Maksajumu bilance (balance of payments (b.o.p.)) — statistikas parskats, kas konkrétam periodam
apkopo kadas valsts saimnieciskos darTjumus ar pargjam valstim. Seit ietilpst darfjumi, kas saistiti
ar precém, pakalpojumiem un ienakumiem, tadi darfjumi, kas saistiti ar finanSu prasibam un
saistibam pret paréjam valstim, un darfjumi (piem&ram, valstu parada atlaiSana), kas klasific€jami
ka parvedumi.

MFI (monetaras finansu iestades) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansu iestades,
kas veido euro zonas naudas emisijas sektoru. Seit ietilpst Eurosistema, rezidentu kreditiestades
saskana ar ES tiesibu aktu definiciju un visas pargjas rezidentu finansu iestades, kas nodarbojas
ar noguldjjumu un/vai tiem tuvu aizstdjéju piesaisti no ne-MFI, ka ar1 kreditu izsniegSanu
un/vai ieguldijumu veikSanu vertspapiros sava varda (vismaz ekonomiska nozimé). Pedgja grupa
galvenokart ietilpst naudas tirgus fondi, t.i., fondi, kas veic ieguldjjumus Istermina un zema riska
instrumentos, kuru termins parasti ir [1dz 1 gadam ieskaitot.

MFI ilgaka termina finans$u saistibas (MFI longer-term financial liabilities) — noguldijumi ar
noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem, noguldijumi ar bridinajuma terminu par iznems$anu ilgaku par
3 ménesiem, euro zonas MFI emitétie parada veértspapiri ar sakotngjo dz€Sanas terminu ilgaku
par 2 gadiem un euro zonas MFI sektora kapitals un rezerves.

MFI kredits euro zonas rezidentiem (MFI credit to euro area residents) — MFI izsniegtie
aizdevumi ne-MF]I, kas ir euro zonas valstu rezidenti (t.sk. valdibai un privatajam sektoram),
un MFI euro zonas rezidentu ne-MFI emit€to vertspapiru turéjumi (akcijas, citi kapitala vértspapiri
un parada vertspapiri).

MFI procentu likmes (MFI interest rates) — procentu likmes, kuras rezidentu kreditiestades
un citas MFI, iznemot centralas bankas un naudas tirgus fondus, pieméro euro denominétajiem
euro zonas rezidentu majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu noguldijumiem un tam izsniegtajiem
kreditiem.

Minimala pieteikuma procentu likme (minimum bid rate) — zemaka procentu likme, ar kuru
darTjuma partneri var iesniegt pieteikumus mainigas procentu likmes izsol@s.

Monetara analize (monetary analysis) — viens no Eiropas Centralas bankas principu sist€émas
pilariem visaptveroSas cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes monetaras politikas
lémumu pamats. Monetara analize palidz novertét videja termina un ilgtermina inflacijas tendences,
nemot vera cieso saistibu starp naudu un cenam ilgakos periodos. Monetaraja analize tiek ieverotas
norises plasa monetaro raditaju spektra, t.sk. M3, ta sastavdalas un M3 neietilpstosajos bilances
postenos, Tpasi kreditos, un dazados likviditates parpalikuma raditajos (sk. ar1 tautsaimniecibas
analize).

Monetarie ienakumi (monetary income) — Eurosistémas monetaras politikas funkcijas veikSanas
procesa uzkratie NCB ienakumi, ko iegiist no saskana ar Padomes vadlinijam iezim&tiem
aktiviem, kurus tur apmaina pret apgroziba esosam banknoteém un noguldijumu saistibam pret
kreditiestadem.

Naudas tirgus (money market) — tirgus, kura tiek piesaistiti, iegulditi un tirgoti 1stermina Iidzekli,
izmantojot instrumentus, kuru sakotngjais termins$ parasti neparsniedz 1 gadu.
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Nefinan$u sabiedribu aréja finanséjuma izmaksas (realas) (cost of the external financing of
non-financial corporations (real)) — nefinansu sabiedribu izmaksas, kas rodas, piesaistot jaunus
argjos lidzeklus. Euro zonas nefinansu sabiedribam tas tiek aprékinatas ka vid€jas sveértas banku
aizdevumu izmaksas, parada vértspapiru izmaksas un kapitala vértspapiru izmaksas, pamatojoties
uz atlikuma un apgroziba eso$a apjoma summam, kas korig€tas atbilstosi parvértéSanas ietekmei,
un deflgjot tas ar inflacijas gaidam.

Nestandarta pasakumi (non-standard measures) — ECB veiktie pasakumi, lai veicinatu procentu
likmju [émumu efektivitati un transmisiju uz plasaku euro zonas tautsaimniecibu, nemot véra
darbibas traucgjumus dazos finansu tirgus segmentos un plasak — finansu sisteéma.

Nodrosinajums (collateral) — iekilati vai ka citadi nodoti aktivi (piem&ram, kreditiestades kila,
kas sniegta centralajai bankai), kas garante aizdevumu atmaksu, ka arT aktivi, kas tiek pardoti
(pieméram, aktivi, ko kreditiestades pardod centralajam bankam) saskana ar atpirkSanas ligumu.

"NodroSinato obligaciju iegades programma'" (NOIP) (Covered Bond Purchase Programme
(CBPP)) — pamatojoties uz Eiropas Centralas bankas Padomes 2009. gada 7. maija [émumu
izveidota ECB programma euro denomin&tu euro zona emitétu nodro$inatu obligaciju iegadei,
lai atbalstitu konkrétu finanSu tirgus segmentu, kas svarigs banku finans€jumam un ko ipasi
ietekméjusi finanSu krize. Programmas ietvaros veikto iegazu nominala vertiba bija 60 mljrd. euro,
un tas pilniba tika pabeigtas I1dz 2010. gada 30. jinijam.

Noguldijumu iesp&ja (deposit facility) — Eurosistemas pastaviga iesp€ja, kuru darfjjuma
partneri var izmantot, lai NCB veiktu noguldfjumus uz nakti. Sadiem noguldijumiem ir ieprieks
noteikta procentu likme (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Noréekinu risks (settlement risk) — risks, ka norékins parvedumu sistéma nenotiks ta, ka planots,
parasti tapec, ka kada puse neizpilda vienas vai vairakas norékinu saistibas. Sads risks konkréti
ietver darbibas riskus, kreditriskus un likviditates riskus.

Obligaciju tirgus (bond market) — tirgus, kura emité un tirgo ilgaka termina parada
vertspapirus.

Padome (Governing Council) — augstaka Eiropas Centralas bankas (ECB) leémgjinstitiicija.
Padomi veido visi ECB Valdes locekli un euro ieviesuso ES dalibvalstu NCB vaditaji.

Parada attieciba pret IKP (valdibas) (debt-to-GDP ratio (general government)) — parada
attieciba pret iekSzemes kopproduktu pasreizgjas tirgus cenas. Tas ir viens no fiskalajiem
krit€rijiem, kas izklastiti Liguma 126. panta 2. punkta un kas nosaka parmeériga budzeta deficita
esamibu.

Parada vertspapirs (debt security) — emitenta (t.1., aizn€meéja) apnemsanas veikt vienu vai vairakus
maksajumus vértspapiru turétajam (aizdev&am) noteiktda datuma vai datumos nakotng. Sadiem
vertspapiriem parasti ir noteikta procentu likme (kupons), un/vai tie tiek pardoti ar diskontu no
summas, kas tiks atmaksata noteiktaja dz€Sanas termina. Parada vertspapiri, kas emitéti ar sakotngjo
dzesanas terminu ilgaku par 1 gadu, klasificéti ka ilgtermina parada vertspapiri.
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Parads (valdibas) (debt (general government)) — Kopgjais bruto parads (nauda, noguldijumi,
aizdevumi un parada vertspapiri) nominalvertiba gada beigas, konsolidéts starp valdibas sektoriem
un to ietvaros.

Parmeériga budzZeta deficita novérsanas procediira (excessive deficit procedure) — Liguma
126. panta noteikta un 12. protokola sikak izklastita parmériga budzeta deficita novérSanas
procediiras norma prasa ES dalibvalstim nodro$inat budzeta disciplinu, definé kriterijus, saskana
ar kuriem kads budzeta stavoklis uzskatams par parmérigu budzeta deficitu, un nosaka, kadi
pasakumi javeic pec tam, kad konstatéta budzeta deficita vai valsts parada prasibu neizpilde.
126. pantu papildina Padomes 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat
un precizét parmeériga budzeta deficita noveérSanas procediiras IstenoSanu (ar grozijumiem, kurus
ieviesa Padomes 2005. gada 27. jiinija Regula (EK) Nr. 1056/2005), kas ir viens no Stabilitates un
izaugsmes pakta elementiem.

Pastaviga iesp€ja (standing facility) — centralas bankas nodrosinata kreditiespgja, kas pieejama
darfjuma partneriem péc paSu iniciativas. Eurosistéma piedava divas pastavigas iespgjas uz
nakti: aizdevumu iesp€ju uz nakti un noguldijumu iesp€ju.

Portfelieguldijumi (portfolio investment) — euro zonas rezidentu tadu veértspapiru tirie darfjumi
un/vai pozicijas, kuru emitenti ir euro zonas nerezidenti ("akttvi"), un euro zonas nerezidentu tadu
vertspapiru tirie darfjumi un/vai pozicijas, kuru emitenti ir euro zonas rezidenti ("saistibas"). Tiek
ietverti kapitala vértspapiri un parada vértspapiri (obligacijas un paradzimes un naudas tirgus
instrumenti), iznemot tieSajas investicijas vai rezerves aktivos uzraditas summas.

Precizéjosa operacija (fine tuning operation) — atklata tirgus operacija, ko Eurosistéma veic,
lai novérstu neparedz&tas likviditates svarstibas tirgii. Preciz€joso operaciju biezums un termini nav
standartizgti.

Reala laika bruto norekinu (RTGS) sistema (real-time gross settlement (RTGS) system) —
norékinu sistéma, kura maksajumu apstrade un norekins notiek, pamatojoties uz katru atsevisku
darjjumu realaja laika (sk. art TARGET).

Reversais darijums (reverse transaction) — operacija, kura centrala banka pérk vai pardod aktivus
saskana ar atpirkSanas ligumu vai veic kreditoperacijas pret nodroSinajumu.

Rezervju baze (reserve base) — to bilances postenu (saistibu) summa, kuri veido kreditiestades
rezervju prasibu aprékinaSanas bazi.

Rezervju prasibas (reserve requirement) — minimalais rezervju apjoms, kas kreditiestadei jaglaba
Eurosistéma ieprieks noteikta rezervju prasibu izpildes perioda. Atbilstiba prasibam tiek noteikta,
pamatojoties uz rezervju kontu dienas atlikumu vidgjo raditaju izpildes perioda.

Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostat aprekinats patérina cenu dinamikas raditajs, kas saskanots visam ES dalibvalstim.

Sistémiskais risks (systemic risk) — risks, ka, vienam dalibniekam nesp&jot nokartot savas saistibas
sisteéma, arT citi dalibnieki nesp&s nokartot savas saistibas noteiktaja termina, kam var bt talaka
ietekme (piem@ram, ieverojamas likviditates vai kreditu problémas), kura apdraud finansu sisteémas
stabilitati vai tas uzticamibu. Sadu nesp&ju pildit saistibas var radit darbibas vai finansu problémas.
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Stabilitates un izaugsmes pakts (Stability and Growth Pact) — ta mérkis ir nodro$inat stabilas
valdibas finanses ES dalibvalstis, lai stiprinatu cenu stabilitates un spécigas, ilgtspgjigas,
nodarbinatibu veicino$as izaugsmes nosacijumus. Lai sasniegtu So meérki, pakts paredz,
ka dalibvalstim janosaka vidgja termina budzeta mérki. Tas ietver arT parmériga budzeta deficita
novérsanas procediiras konkrétas specifikacijas. Pakta ietilpst Amsterdamas Eiropadomes
1997. gada 17. junija Rezollcija par Stabilitates un izaugsmes paktu un divas Padomes Regulas:
1) 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1466/97 par budZzeta stavokla parraudzibas un ekonomiskas
politikas parraudzibas un koordinacijas stiprinasanu (ar grozijumiem, kurus ieviesa 2005. gada
27. junija Regula (EK) Nr. 1055/2005) un 2) 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par
parmériga budZeta deficita nove@rSanas procediiras ievieSanas paatrinaSanu un precizéSanu
(ar grozijumiem, kurus ieviesa 2005. gada 27. junija Regula (EK) Nr. 1056/2005). Stabilitates
un izaugsmes paktu papildina ECOFIN zinojums "Stabilitates un izaugsmes pakta ievieSanas
uzlabosana", kuru apstiprinaja Briseles Eiropadome 2005. gada 22. un 23. marta. To papildina
arT Ricibas kodekss "Stabilitates un izaugsmes pakta Istenosanas specifikacijas un vadlinijas par
stabilitates un konvergences programmu formu un saturu", ko 2005. gada 11. oktobri apstiprinaja
ECOFIN.

Starptautisko investiciju bilance (s.i.b.) (international investment position (i.i.p.)) — kadas valsts
nenokartoto tiro finansu prasibu (vai finan$u saistibu) pret pargjam valstim vertiba un sastavs.

Stratégija "Eiropa 2020" (Europe 2020 strategy) — nodarbinatibas un gudras, ilgtspgjigas un
Lisabonas stratégija, un tas mérkis ir nodro$inat ES dalibvalstim saskanotu reguléjumu strukturalo
reformu Tstenosanai, lai palielinatu potencialo izaugsmi, un mobiliz&t ES politikas un instrumentus.

TARGET (Eiropas Vienota automatizéta reala laika bruto norekinu) sistema (TARGET
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) system) -—
Eurosistéemas reala laika bruto norékinu sistéma euro. Pirmas paaudzes sistemu 2008. gada
maija nomainija TARGET2.

TARGET?2 — otras paaudzes TARGET sisteéma. Ta veic maksajumu norékinus euro, izmantojot
centralas bankas naudas lidzeklus, un tas darbibas pamata ir vienota kopgja IT platforma, kura visi
maksajuma uzdevumi tiek iesniegti apstradei.

TARGET?2 vértspapiriem (T2S) (TARGET2-Securities (T2S)) — Eurosistémas vienota tehniska
platforma, kas lauj centralajiem veértspapiru depozitarijiem un NCB nodrosinat neitralus
parrobezu vertspapiru norekinu pamatpakalpojumus Eiropa, izmantojot centralas bankas naudas
lidzeklus.

Tautsaimniecibas analize (economic analysis) — viens no Eiropas Centralas bankas principu
sisttmas pilariem visaptvero$as cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes
monetaras politikas [émumu pamats. Tautsaimniecibas analize galvenokart tiek veikta pasreizgjo
ekonomisko un finan$u noriSu un implicéto Tstermina un vid€ja termina cenu stabilitates risku
novertgjumam precu, pakalpojumu un faktoru tirgu piedavajuma un pieprasijuma mijiedarbibas
skatTjuma min&tajos terminos. Saja zina vajadziga uzmaniba tiek pievérsta nepieciesamibai noteikt
tautsaimniecibu ietekmg&jo$o satricinajumu raksturu, to ietekmi uz izmaksu un cenu noteikSanu un to
Istermina un vid&ja termina izplatiSanas perspektivas tautsaimnieciba (sk. arT monetara analize).
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TieSas investicijas (direct investment) — parrobezu investicijas, ko veic, lai ieglitu ilgstoSu
lidzdalibu kada uznémuma, kas ir rezidents cita valsti (parasti, lai nodroSinatu Tpasumtiesibas,
kas atbilst vismaz 10% no parastajam akcijam vai balsstiesibam). Tie$as investicijas ietver pasu
kapitalu, reinvestéto pelnu un citu kapitalu, kas saistits ar uzn@mumu savstarp&jiem darjjumiem.

Tirgus risks (market risk) — risks, ka tirgus cenu parmainu rezultatd radisies zaud&umi
(gan bilances, gan arpusbilances postenos).

Uznémumu pelnitspéja (corporate profitability) —uzn€mumu pelnas raditaju mers, kas galvenokart
saistits ar to apgrozijumu, aktiviem vai pasu kapitalu. Ir vairaki atSkirigi uznp€mumu pelnitspgjas
raditaji, kuru pamata ir uznémumu finansu parskatu dati, pieméram, pamatdarbibas ieneémumu
(apgrozijums minus pamatdarbibas izdevumi) attieciba pret apgrozijumu, neto ienémumu
(pamatdarbibas un ar pamatdarbibu nesaistitie iep€mumi p&c nodoklu, amortizacijas un arkartas
postenu atskaitiSanas) attieciba pret apgrozijumu, aktivu pelpa (tiro iep€émumu attieciba pret
kopgjiem aktiviem) un pasu kapitala atdeve (tiro iep€émumu attieciba pret akcionaru Iidzekliem).
Makroekonomikas ITmenT, pamatojoties uz nacionalo kontu datiem, par pelnitsp&jas raditaju biezi
vien izmanto bruto darbibas ienémumus, pieméram, saistiba ar iek§zemes kopproduktu vai
pievienoto vertibu.

Valde (Executive Board) — viena no Eiropas Centralas bankas (ECB) 1émgjinstitiicijam. Valdg ir
ECB prezidents, viceprezidents un vél €etri locekli, kurus saskana ar Eiropas Savienibas Padomes
ieteikumu péc tas konsult€Sanas ar Eiropas Parlamentu un ECB, ievérojot kvalificEtu balsu
vairakumu, iecel Eiropadome.

Valdiba (general government) — Eiropas Kontu sistema 1995 definéts sektors, kura ietilpst
rezidentu iestades, kas galvenokart nodarbojas ar privatam un kolektivam patérinam paredzetu
netirgus preéu un pakalpojumu razo$anu un/vai naciondlo ienakumu un lidzek]u pardali. Seit
ietilpst centralas, regionalas un vietgjas valdibas iestades, ka arT socialas nodrosinasanas fondi. Seit
neietilpst valsts ipaSuma esosas iestades, kas veic komercdarbibu (pieméram, valsts uzpémumi).

Valiitas mijmainas darijums (foreign exchange swap) — vienas valiitas maina pret otru, vienlaikus
veicot darfjumu péc darfjuma sakumkursa un darjjumu pec darfjuma beigu kursa.

Vertspapirosana (securitisation) — finanSu aktivu (pieméram, majokla hipotekaro aizdevumu)
pila veidosana un to turpmaka pardosana specifiskiem mérkiem dibinatiem uznémumiem (special
purpose vehicles), kas pec tam emite vertspapirus ar fiks€tu ienakumu un pardod tos iegulditajiem.
Sadu vértspapiru pamatsumma un procentu likme atkariga no pamata esoso finansu aktivu piila
raditajam naudas plismam.

Veértspapiro$ana, iegiitos veértspapirus paturot (retained securitisation) — situacija, kura
vertspapiro$anas darjjuma sakara emittos vertspapirus atpérk iestade, kas ir darfjuma iniciatore

(sk. ar vértspapiro$ana).

Vertspapiru norékinu sistema (VNS) (securities settlement system (SSS)) — sisteéma, kas lauj
veikt vertspapiru parvedumus vai nu bez samaksas, vai par samaksu (piegade pret samaksu).

"Vertspapiru tirgu programma'" (VTP) (Securities Markets Programme (SMP)) — ECB
programma intervencu veikSanai euro zonas publisko un privato parada vértspapiru tirgos, lai
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nodro$inatu dzilumu un likviditati tirgus segmentos, kuros traucéta darbiba. Tas mérkis ir atjaunot
monetaras politikas transmisijas mehanisma pareizu darbibu.

VKM II (Valiitas kursa mehanisms I1) (ERM II (exchange rate mechanism I1)) — valiitas kursa
mehanisms, kas nodro$ina pamatprincipus sadarbibai valiitas kursa politikas joma starp euro zonas
valstim un arpus euro zonas esos$ajam ES dalibvalstim. VKM II ir daudzpusgja vienoSanas par
fiks&tiem, bet korig€jamiem centralajiem kursiem un +15% standarta pielaujamo svarstibu koridoru.
Lémumi par centralajiem kursiem un, iesp&jams, Saurakiem svarstibu koridoriem tiek pienemti,
savstarpgji vienojoties attiecigajai ES dalibvalstij, euro zonas valstim, Eiropas Centralajai bankai
(ECB) un citam ES dalibvalstim, kuras piedalas $aja mehanisma. Visiem VKM II dalibniekiem, t.sk.
ECB, ir tiesibas uzsakt konfidencialu procediiru, lai parskatitu centralos kursus (veiktu korekeiju).

ECB
Gada parskats
2010
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