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EZB ebnet Weg fur Zulassung von
DLT-basierten Vermogenswerten als
notenbankfahige Sicherheiten des
Eurosystems

e Das Eurosystem akzeptiert ab dem 30. Marz 2026 marktfahige Vermogenswerte, die bei
Zentralverwahrern unter Verwendung der Distributed-Ledger-Technologie (DLT) begeben wurden,

als notenbankfahige Sicherheiten fur Kreditgeschafte des Eurosystems.

e In weiteren Arbeiten wird geprift, inwiefern die Notenbankfahigkeit auf Vermdgenswerte
ausgeweitet werden kann, die vollstandig Gber DLT-Netzwerke begeben und abgewickelt werden.

e Der Beschluss spiegelt das Bekenntnis des Eurosystems zu Innovationen wider und fordert den

technologischen Fortschritt auf den europaischen Finanzmarkten.

Das Eurosystem wird ab dem 30. Marz 2026 marktfahige Vermogenswerte, die bei Zentralverwahrern
unter Verwendung DLT-basierter Dienste begeben wurden, als notenbankfahige Sicherheiten fir
Kreditgeschafte des Eurosystems akzeptieren. Dabei missen diese Vermdgenswerte wie andere
marktfahige Sicherheiten die Zulassungskriterien des Eurosystems fiir Sicherheiten und die

Anforderungen an die Sicherheitenverwaltung erflillen. Zu diesen Kriterien zahlt, dass sie fir die

Abwicklung in zugelassenen Wertpapierabwicklungssystemen verfiigbar sein missen, die der

Zentralverwahrer-Verordnung entsprechen und iber TARGET2-Securities (T2S) erreichbar sind. Sie
werden wie alle anderen marktfahigen Sicherheiten als Sicherheiten im Einklang mit den bestehenden

Vorgaben des Eurosystems zur Sicherheitenverwaltung mobilisiert.

Das Eurosystem wird seinen Sicherheitenrahmen und seine Vorgaben zur Sicherheitenverwaltung
weiterhin an den technischen Fortschritt an den Finanzmarkten anpassen und die Einfliihrung
innovativer Losungen unterstiitzen. Gleichzeitig wird das Eurosystem die Grundsatze fir die
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Hinterlegung von ausreichenden Sicherheiten sowie fur Sicherheit, Effizienz und
Wettbewerbsgleichheit wahren.

Zu diesem Zweck wurde ein ehrgeiziger Arbeitsplan auf den Weg gebracht. Dabei untersucht das
Eurosystem, ob und wie Vermdgenswerte, die mittels DLT begeben wurden und nicht als Sicherheiten
in den zugelassenen Wertpapierabwicklungssystemen hinterlegt sind, kinftig als notenbankfahig
eingestuft und als Sicherheiten des Eurosystems verwendet werden kdénnten, und unter welchen
Kriterien dies moglich ist. Um den geldpolitischen Handlungsrahmen des Eurosystems rascher an das
digitale Zeitalter anzupassen, ist ein stufenweiser Ansatz vorgesehen. Dieser sieht vor, dass einzelne
Arten DLT-basierter Vermdgenswerte sukzessive als notenbankfahig eingestuft und verwendet
werden kénnten. Berucksichtigt werden dabei Marktentwicklungen, insbesondere im Hinblick auf die
Emission DLT-basierter Vermdgenswerte, sowie rechtliche und regulatorische Entwicklungen wie etwa
in der Zentralverwahrer-Verordnung, der Verordnung Uber das DLT-Pilot-Regime, der Verordnung

Uber Markte fiir Kryptowerte (MiCAR) und in den Wertpapiergesetzen der Lander des Euroraums.

In diesen Beschlissen spiegelt sich das anhaltende Engagement des Eurosystems wider,
Innovationen und technischen Fortschritt zu férdern, um die Markteffizienz zu steigern und zur
Integration der europaischen Kapitalmarkte beizutragen.

Kontakt fiir Medienanfragen: Clara Martin Marqués (Tel.: +49 69 1344 17919)
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