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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT

av den 26 september 2013

om ytterligare dtgirder som beror Eurosystemets refinansieringstransaktioner och de sikerheter
som godtas

(ECB/2013/35)
(2013/645/EU)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sdtt, sirskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken, sdrskilt artikel 3.1 forsta streck-
satsen och artiklarna 12.1, 14.3 samt 18.2,

med beaktande av riktlinje ECB/2011/14 av den 20 september
2011 om Eurosystemets penningpolitiska instrument och for-
faranden (') samt beslut ECB/2013/6 av den 20 mars 2013 om
regler for att anvinda icke sdkerstillda statligt garanterade ban-
kobligationer som nyttjas for egen anvindning som sikerheter
vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner (2, och

av foljande skil:

(1) Artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssyste-
met och Europeiska centralbanken foreskriver att Euro-
peiska centralbanken (ECB) och de nationella centralban-
kerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade nationella centralbanker) far utfora ldne-
transaktioner med kreditinstitut och andra marknads-
aktorer, varvid 1an ska limnas mot tillfredsstillande sa-
kerheter. De standardvillkor enligt vilka ECB och de na-
tionella centralbankerna ingdr sddana ldnetransaktioner,
inklusive de kriterier som avgor godtagbarheten av siker-
heter vid Eurosystemets ldnetransaktioner, framgéar av bi-
laga I till riktlinje ECB/2011/14 och beslut ECB/2013/6.

(20  Genom riktlinje ECB/2013/4 av den 20 mars 2013 om
ytterligare tillfilliga dtgdrder som berér Eurosystemets re-
finansieringstransaktioner och de sakerheter som godtas
samt om 4ndring av riktlinje ECB/2007/9 (}) och beslut
ECB/2013/22 av den 5 juli 2013 om tillfalliga dtgdrder
som ror godtagande av omsattningsbara skuldinstrument
som emitterats eller fullt ut garanteras av Republiken

EUT L 331, 14.12.2011, s. 1.
EUT L 95, 5.4.2013, s. 22.
() EUT L 95, 5.4.2013, s. 23.

Cypern (%) infordes ytterligare tillfdlliga dtgdrder som be-
ror de sikerheter som godtas for Eurosystemets ldne-
transaktioner.

(3) Enligt punkt 1.6 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 far
ECB-rddet nir som helst dndra de instrument, villkor,
kriterier och forfaranden som anvinds for genomforan-
det av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

(49 Den 17 juli 2013 beslot ECB-radet att ytterligare stirka
sitt ramverk for riskkontroll genom att justera kriterierna
for godtagande och de avdrag som tillimpas pa godtag-
bara sikerheter vid Eurosystemets penningpolitiska trans-
aktioner samt att anta vissa ytterligare atgarder i syfte att
forbittra den overgripande konsekvensen i ramverket och
dess praktiska genomforande.

(5)  De beslut som anges i skil 4 bor faststillas genom ett
ECB-beslut.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar och tilligg till vissa bestimmelser i riktlinje
ECB/2011/14

1. De regler for att genomfora Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner samt kriterierna for de sikerheter som godtas
som framgdr av detta beslut ska tillimpas tillsammans med
Eurosystemets andra rdttsakter som beror Eurosystemets pen-
ningpolitiska instrument och forfaranden, sirskilt riktlinje
ECB/2011/14.

2. Om det forekommer diskrepanser mellan det hir beslutet
och riktlinje ECB/2011/14 och/eller nigon atgird som genom-
for dem pa nationell nivd, ska det hidr beslutet ges tolknings-
foretrade. Om inget annat anges i det hir beslutet ska de na-
tionella centralbankerna fortsitta att tillimpa samtliga bestim-
melser i riktlinje ECB/2011/14 utan nigon dndring.

(4 EUT L 195, 18.7.2013, s. 27.
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Artikel 2
Begiran om information

1. Som ett led i det penningpolitiska styrsystem som avses i
kapitel 1 i bilaga I till riktlinje ECB[2011/14 forbehéller sig
Eurosystemet ritten att begdra in och erhélla all relevant infor-
mation som behovs for att utfora sina uppgifter och uppna sina
mdl i friga om penningpolitiska transaktioner.

2. Denna ritt ska inte pdverka ndgra andra av Eurosystemets
nuvarande specifika rattigheter att begdra in information som
avser penningpolitiska transaktioner.

Artikel 3
Gemensamma godtagandekriterier for omsittbara tillgdngar

1. Foljande punkter ska lisas tillsammans med Eurosystemets
gemensamma godtagandekriterier for omsittbara tillgdngar som
anges i avsnitt 6.2.1.1 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 och
de riskkontrollatgarder for omsittbara tillgdngar som anges i
avsnitt 6.4.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14.

2. Varje godtagbar skuldférbindelse ska ha
a) 1) ett fast och villkorslost kapitalbelopp (1), eller

ii) ett villkorslost kapitalbelopp som har en fast koppling till
endast ett inflationsindex for euroomradet vid en viss
tidpunkt och som inte innehaller nigra andra komplexa
strukturer (?), och

b) i) fast kupong, nollkupong eller kupong med rantetrappa
med forutbestimda kupongbetalningar och forutbestimt
kupongvirde som e¢j kan resultera i ett negativt kassaflo-
de, eller

ii) en kupong med rorlig rinta som ej kan resultera i ett
negativt kassaflode och har foljande struktur: kupong-
rinta = (referensrianta * 1) *+ x, med f < kupongrinta <
¢, dir

1. referensrdntan dr endast en av foljande vid en viss
tidpunkt:

a) en europenningmarknadsrinta (t.ex. EURIBOR, LI-
BOR) eller liknande index,

b) en konstant swapprinta till forfallodagen (t.ex.
CMS, EIISDA, EUSA),

(") Obligationer med optionsbevis eller andra liknande rdtter godtas
inte.

(?) Det ir aven tillatet med skuldforbindelser med ett kapitalbelopp som
har en koppling till endast ett inflationsindex fo6r euroomradet vid en
viss tidpunkt, forutsatt att kupongstrukturen Gverensstimmer med
artikel 3.2 b ii 1 d och har en koppling till samma inflationsindex.

¢) avkastningen pd en av euroomradets statsobligatio-
ner eller ett index for flera av euroomradets stats-
obligationer som har en 16ptid pa hogst ett ar, eller

d) ett inflationsindex for euroomrddet som tillhanda-
halls av Eurostat eller ndgon av medlemsstaternas
nationella statistikmyndigheter (t.ex. HICP),

och det maéste vara samma referensranta som under
punkt a ii ovan om aterbetalningen av kapitalbeloppet
ar kopplad till en referensrinta, och

2. om f (golv), ¢ (tak), | (hdvstingsfaktor/faktor for mins-
kad havstdng) och x (marginal) finns angivna, 4r dessa
tal fasta och forutbestimda vid emissionen och kan
forandras over tid, dar f, ¢ och x overstiger eller ar
lika med noll och 1 overstiger noll under hela tillgang-
ens 16ptid. For rorliga kuponger med en referensrinta
for inflationsindex ska 1 vara lika med ett.

3. Alla strukturer som inte ingdr under punkt 2 ar icke
godtagbara. Upprikningen over undantagna kupongstrukturer
i avsnitt 6.2.1.1.1 andra stycket i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14 ska dirfor anses vara icke tillimplig. Tillgdngar
som fanns med i forteckningen Gver godtagbara tillgdngar den
dag da detta beslut trddde i kraft och som blir icke godtagbara
till foljd av andra stycket kommer att fortsitta att godtas i tolv
ménader raknat fran den dag da detta beslut trader i kraft.

4. Nir det bedoms om en tillgdng dr godtagbar sett till ku-
pongstrukturen och det ror sig om en kupong med rintetrappa
— som kan vara fast eller rorlig — ska utgdngspunkten vara hela
tillgdngens 16ptid med bade ett framétblickande och ett tillbaka-
blickande perspektiv.

5. For att godtas fir en kupong inte ge emittenten ndgra
valmojligheter, dvs. det fir ¢j vara mojligt att dndra en kupongs
struktur under hela tillgdngens 16ptid, baserat pa ett framatblic-
kande och ett tillbakablickande perspektiv, som &r beroende av
en emittents beslut.

6. Det andra stycket i avsnitt 6.7 i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14 ska upphora att gilla.

Artikel 4

Ytterligare godtagandekriterium for virdepapper med
bakomliggande tillgingar i form av kommersiella
fastighetsldn med inteckning

Utan att det paverkar godtagandekriterierna i avsnitt 6.2.1.1.2 i
bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 ska de kassaflodesgenererande
tillgdngar som ticker virdepapper med bakomliggande till-
gingar i form av kommersiella fastighetslan med inteckning
inte omfatta 1an som vid nigon tidpunkt ar strukturerade, syn-
dikerade eller hogrisklan (s.k. leveraged loans). Vid tillimpning
av denna artikel ska begreppen “strukturerat 1an”, “syndikerat
lan” och "hogrisklan (s.k. leveraged loan)” ha samma innebord

som i artikel 3.6 punkterna 4-6 i riktlinje ECB/2013/4.
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Artikel 5
Sirskilda godtagandekriterier for sikerstillda obligationer

1.  Foljande punkter ska ldsas tillsammans med de ytterligare
godtagandekriterier for sdkerstillda obligationer som anges i
avsnitt 6.2.1.1.3 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14.

2. Vid tillimpning av avsnitt 6.2.1.1.3 b i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14 ska en enhet anses ingd i en konsoliderad grupp
eller vara nirstdende till samma centrala enhet om det finns
ndra forbindelser mellan de involverade enheterna i enlighet
med vad som beskrivs i avsnitt 6.2.3.2. Medlemskap i en ge-
mensam grupp eller nirstdende stillning ska faststillas vid den
tidpunkt da battre rangordnade andelar i vdrdepapperet med
bakomliggande tillgdngar overfors till sikerhetspoolen for den
sakerstallda obligationen i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (1).

3. Sakerstdllda obligationer som ar upptagna i forteckningen
over godtagbara tillgdngar den 30 mars 2013 ska omfattas av
de gamla reglerna fram till och med den 28 november 2014.
Tap-emissioner av sddana sikerstillda obligationer fir ocksa
omfattas av de gamla reglerna under samma period, f6rutsatt
att virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte upp-
fyller de krav som anges i avsnitt 6.2.1.1.3 a—c i bilaga I till
riktlinje ECB/2011/14 inte tillfors sikerhetspoolen frén och med
den 31 mars 2013.

4. Punkterna 1-3 ovan ska tolkas som att de inte paverkar
tillimpningen av reglerna i beslut ECB/2013/6 om regler for att
anvinda icke sdkerstillda statligt garanterade bankobligationer
som nyttjas for egen anvindning som sikerheter vid Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner.

Artikel 6

Ytterligare standarder for hog kreditvirdighet for
omsittbara tillgingar

1.  Foljande kriterier ska gilla for den ECAl-kreditbed6mning
av andra omsittbara tillgdngar 4n virdepapper med bakomlig-
gande tillgdngar som anges under punkt a "ECAl-kreditbedom-
ning” i avsnitt 6.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14:

i) Minst en kreditbedomning av ett godkdnt ECAI () for emis-
sionen eller, om det saknas en kreditbedomning for emis-
sionen av samma ECAI, for den program-/emissionsserie

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

(®) Godtagbara externa institut for kreditbeddmning (ECAI), de natio-
nella centralbankernas interna kreditbedomningssystem (ICAS) och
ratingverktyg som drivs av utomstdende operatorer (RT) listas pd
ECB:s webbplats (www.ecb.europa.eu).

varigenom tillgdngen emitteras ska uppfylla Eurosystemets
kreditkvalitetstroskel (). ECB publicerar en kreditkvalitets-
troskel for alla godkinda ECAI som beskrivs i avsnitt 6.3.1
i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 (*). Om det finns flera
ECAl-kreditbedomningar fér samma emission eller, i tillimp-
liga fall, for program-/emissionsserien, tillimpas forst-bast-
regeln (dvs. den basta ECAl-kreditbed6mningen for emissio-
nen eller, i tillimpliga fall, for program-/emissionsserien).
Om kreditbedomningen for emissionen eller, i tillimpliga
fall, for program-jemissionsserien enligt forst-bast-principen
inte ndr upp till Eurosystemets kreditkvalitetstroskel, ar till-
gdngen inte godtagbar, dven om det finns en garanti som ar
godtagbar enligt avsnitt 6.3.2 ¢ i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14. Om det saknas en ECAl-kreditbedomning
for emissionen eller, i tillimpliga fall, for program-/emis-
sionsserien, mdaste den bidsta ECAl-kreditbedomningen for
emittenten eller borgensmannen (om garantin dr godtagbar
enligt avsnitt 6.3.2 ¢ i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14)
uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetstroskel for att till-
gdngen ska vara godtagbar.

ii

=

For ECAl-kreditbedomningar av emission och program-
[emissionsserie gors det ingen uppdelning utifrdn tillgdngens
ursprungliga 1optid nédr det handlar om att uppritta standar-
der for hog kreditvirdighet for omsittbara tillgngar. Varje
ECAl-kreditbeddmning for den emission eller program-/emis-
sionsserie som nar upp till Eurosystemets kreditkvalitetstros-
kel 4r godtagbar. Nar det giller ECAl-kreditbed6mningar av
emittenten/borgensmannen dr den godtagbara ECAl-kredit-
bedémningen beroende av tillgdngens ursprungliga loptid.
Hir gors en uppdelning i kortfristiga tillgdngar (dvs. till-
gangar med en ursprunglig 16ptid pd hogst 390 dagar) och
langfristiga tillgdngar (dvs. tillgdngar med en ursprunglig 16p-
tid pd mer dn 390 dagar). For kortfristiga tillgdngar ar kort-
fristiga och langfristiga ECAl-kreditbedomningar av emitten-
ten och langfristiga ECAl-kreditbedomningar av borgens-
mannen godtagbara enligt forst-bast-principen. For langfris-
tiga tillgdngar dr endast ldngfristiga ECAl-kreditbedémningar
av emittenten eller borgensmannen godtagbara.

2. Den kreditkvalitetstroskel som ar tillimplig pa vardepap-
per med bakomliggande tillgdngar som omfattas av rappor-
teringskraven pé lan-nivd, sdsom anges i Eurosystemets ramverk
for kreditbedémning i avsnitt 6.3.2 punkt b "ECAl-kreditbe-
domning av vdrdepapper med bakomliggande tillgdngar” i bi-
laga 1 till riktlinje ECB/2011/14, ska motsvara kreditkvalitetssteg
2 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala (’single A” (%))
bade vid emissionen och under hela loptiden for virdepapper
med bakomliggande tillgingar. Ovriga krav i avsnitt 6.3.2 punkt
b "ECAl-kreditbedomning av vdrdepapper med bakomliggande
tillgdngar” i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 ska vara of6r-
dndrade.

(}) En ECAl-bedomning for en program-/emissionsserie dr endast rele-
vant om den avser just denna tillgdng och det inte foreligger ndgon
annan kreditbedomning for denna emission fran samma ECAL

(%) Denna information offentliggérs pad ECB:s webbplats (www.ecb.
europa.eu).

(°) "Single A” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst "A3” frin
Moody’s, "A-" fran Fitch eller Standard & Poor’s eller ett kreditbetyg
"AL” frén DBRS.


http://www.ecb.europa.eu
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3. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte upp-
fyller rapporteringskraven pd ldn-niva ska alltjamt omfattas av
kreditbedomningskraven i avsnitt 6.3.2 punkt b "ECAl-kreditbe-
domning av virdepapper med bakomliggande tillgdngar” i bilaga
I till riktlinje ECB/2011/14.

4. Om en ECAl-kreditbedomning saknas for emissionen (el-
ler, i tillimpliga fall, for program-[emissionsserien), kan hog
kreditvardighet for andra omsittbara tillgdngar dn virdepapper
med bakomliggande tillgdngar fastslas genom garantier fran fi-
nansiellt sunda borgensmin sdsom avses i avsnitt 6.3.2 punkt ¢
i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14. Borgensmannens finansiella
soliditet bedoms genom langfristiga ECAl-kreditbedomningar av
borgensmannen som ndr upp till Eurosystemets kreditkvalitets-
troskel. Denna garanti ska uppfylla de krav som faststills i
avsnitt 6.3.2 ¢ punkterna i-iv i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14.

Artikel 7
Faststillande av avdrag

Den kreditbedomning som anvinds for att avgora godtagbarhe-
ten i enlighet med avsnitt 6.3.2 och 6.3.3 i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14 ska anvdndas for att avgora tillimpligt avdrag
enligt avsnitt 6.4.1 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14.

Artikel 8

Avdragskategorier och avdrag for omsittbara och icke
omsittbara tillgingar

1. De likviditetskategorier for omsdttbara tillgdngar som
anges i Eurosystemets riskkontrollatgarder for omsittbara till-
gingar i tabell 6 i avsnitt 6.4.2 i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14 ska betecknas som avdragskategorier i hela det
avsnittet, utan ndgra forandringar i friga om hur de godtagbara
tillgdngarna tilldelas till respektive kategori.

2. De virderingsavdrag som ska tillimpas pd omsittbara till-
gdngar enligt Eurosystemets riskkontrolldtgdrder i tabell 7 i av-
snitt 6.4.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 ska ersdttas med
de avdrag som anges i bilaga I till detta beslut.

3. Det avdrag som tillimpas pd virdepapper med bakomlig-
gande tillgdngar som ingdr i avdragskategori V enligt avsnitt
6.4.2 d i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 ska vara 10 %,
oberoende av 16ptid eller kupongstruktur.

4.  Sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning
ar foremdl for ett ytterligare virderingsavdrag. Detta ytterligare
avdrag ar direkt tillimpligt pd hela emissionsvardet for den
enskilda skuldforbindelsen i form av en virderingsnedsittning
pd a) 8% for sikerstillda obligationer som nyttjas for egen

anvandning i kreditkvalitetssteg 1 och 2, och b) 12 % for siker-
stillda obligationer som nyttjas for egen anvindning i kredit-
kvalitetssteg 3. Med “sikerstillda obligationer som nyttjas for
egen anvandning” avses hdr sdkerstillda bankobligationer som
har emitterats av antingen en motpart eller ocksd av enheter
som har nira forbindelser till denna motpart och som anvinds
av denna motpart och/eller av de enheter som har nira forbin-
delser till denna motpart till mer dn 75 % av det utestdende
teoretiska beloppet.

5. De virderingsavdrag som ska tillimpas pa icke omsittbara
tillgdngar enligt Eurosystemets riskkontrolldtgirder i tabell 9 i
avsnitt 6.4.3 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 ska ersittas
med de avdrag som anges i bilaga II till detta beslut.

6.  Det virderingsavdrag for icke omsittbara skuldforbindel-
ser med sakerhet i inteckning som anges i avsnitt 6.4.3.2 i
bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 ska vara 39,5 % av deras
utestdende teoretiska belopp.

Artikel 9

Atgirder som vidtas vid bristande uppfyllelse och av
forsiktighetsskil

1. De atgdrder som anges i de avtal och foreskrifter som de
nationella centralbankerna ska sikerstilla, enligt vad som fram-
gdr i avsnitt 1.7 i bilaga II till riktlinje ECB/2011/14, ska om-
fattas av de villkor som anges i nedanstdende punkter.

2. Efter grund for avslut i fortid eller av forsiktighetsskal har
den nationella centralbanken ritt att vidta foljande dtgarder:

a) Stdnga av, begrinsa eller utesluta motparten fran alla 6ppna
marknadstransaktioner.

b) Stinga av, begrinsa eller utesluta motpartens tillgng till
Eurosystemets stdende faciliteter.

¢) Upphora med alla 16pande avtal och transaktioner.

d) Kriva fortida betalning av fordringar som 4nnu inte har
forfallit till betalning eller ar villkorade.

e) Kvitta fordringar pd motparten mot dennes inldning till den
nationella centralbanken.

f) Suspendera fullgorandet av skyldigheter gentemot motparten
tills denne har betalat sin skuld.
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3. Efter en grund for avslut i fortid kan den nationella cen-
tralbanken dessutom ha ritt att vidta foljande atgarder:

a) Yrka pd drojsmaélsranta.

b) Begira skadestind for skada till foljd av att motparten inte
fullgjort ndgot av sina dtaganden.

4. Av forsiktighetsskdl kan den nationella centralbanken
ocksd ha ratt att avsld tillgdngar, begrinsa anviandningen av
tillgdngar eller anvinda extra avdrag for tillgdngar som den
berorda motparten stallt som sdkerhet for Eurosystemets kredit-
operationer.

5. Den nationella centralbanken ska alltid ha laglig ratt att
utan opdkallat drojsmaél realisera alla tillgdngar som stillts som
sakerhet pd ett sddant sdtt att den nationella centralbanken kan
erhdlla betalning for beviljad kredit ur sikerheten om motparten
inte skyndsamt avvecklar sin negativa skuldposition.

6. For att de inforda reglerna ska genomféras pa ett likvir-
digt sitt far ECB-rddet besluta om olika dtgarder, bl.a. avsting-
ning, begrinsning eller uteslutning frin oppna marknadstrans-
aktioner eller till Eurosystemets stdende faciliteter.

Artikel 10
Fortydligande av definitionen av EES-linder

1. Vid tillimpning av Eurosystemets ramverk for sikerheter
ska EES-landerna tolkas som att de omfattar samtliga EU:s med-
lemsstater, oavsett om de formellt har tilltratt EES eller ej, samt
Island, Liechtenstein och Norge.

2. Den definition av EES-linder som finns i tilligg 2 i bilaga
[ till riktlinje ECB/2011/14 (Ordlista) ska anses vara dndrad i
enlighet med detta.

Artikel 11

Justeringar i genomforandet av krav pd lan-nivd for
virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. Utan att det paverkar tillimpningen av avsnitt 6.2.1.1.2 i
bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 och tillagg 8, far Eurosystemet
efter den aktuella Overgdngsperioden godta virdepapper med
bakomliggande tillgdngar vars poingtal understiger Al som
sikerhet, sedan det har gjorts en bedomning av varje enskilt
fall och forutsatt att det finns en lamplig forklaring till att det
obligatoriska podngtalet inte har kunnat uppnas. For varje lamp-
lig forklaring ska ECB-rddet ange maximal toleransnivd och
toleranshorisont. Toleranshorisonten ska ange att uppgiftskva-
liteten for virdepapper med bakomliggande tillgdngar mdste
forbittras inom den angivna tidsperioden.

2. Den fullstindiga forteckningen over lampliga forklaringar
med tillhérande toleransnivder och toleranshorisonter finns pa
ECB:s webbplats och innehéller bland annat beskrivningar av
tidigare tillgdngar och tidigare it-system.
Artikel 12
Ikrafttridande och tillimpning

1.  Detta beslut trider i kraft den 1 oktober 2013.

2. Som undantag ska artikel 8.4 tillimpas fran och med den
1 november 2013.

Utfardat i Frankfurt am Main den 26 september 2013.

Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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BILAGA 1

VARDERINGSAVDRAG FOR GODTAGBARA OMSATTBARA TILLGANGAR

Avdragskategorier
Aterstaende Kategori I Kategori 1T (¥) Kategori III (¥) Kategori IV (¥) Kategori V (*)
Kreditkvalitet 10(]; ;;d Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll-
kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong
Steg 1 och 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
2 (AAA till
A=) () 1-3 1,0 2,0 1.5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
3-5 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
10,0
5-7 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
7-10 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
>10 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Avdragskategorier
Aterstiende Kategori I Kategori II (*) Kategori III (*) Kategori IV (¥) Kategori V (*)
Kreditkvalitet lo(];)ld Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll-
kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong
Steg 3 0-1 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
(BBB+ till
BBB-) (**) 1-3 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
3-5 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5
Ej godtagbar
5-7 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0
7-10 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
>10 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Pa enskilda virdepapper med bakomliggande tillgingar, sikerstillda bankobligationer (sikerstillda bankobligationer av typ Jumbo,
traditionella sikerstillda bankobligationer och andra sikerstillda bankobligationer) och icke sikerstillda bankobligationer som teore-
tiskt sett varderas i enlighet med avsnitt 6.5 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 gors ytterligare ett vdrderingsavdrag. Detta varderings-
avdrag gors direkt pd den teoretiska virderingsnivdn av den enskilda skuldférbindelsen i form av en virderingsnedsittning pd 5 %.
Vidare tillimpas en ytterligare virderingsnedsittning pé sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvandning. Denna virderings-
nedsittning ar 8 % for sakerstdllda obligationer som nyttjas for egen anvindning i kreditkvalitetssteg 1 och 2 och 12 % for sikerstillda

obligationer som nyttjas for egen anvindning i kreditkvalitetssteg 3.

(**) Kreditbetyg i enlighet med Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, som finns pad ECB:s webbplats (www.ecb.europa.cu).
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BILAGA 11

VARDERINGSAVDRAG PA KREDITFORDRINGAR MED FASTA RANTEBETALNINGAR

Virderingsmetod

Kreditkvalitet

Aterstdende loptid (4r)

Fast rantebetalning och en
virdering enligt det teoretiska
pris som den nationella
centralbanken anvisat

Fast rantebetalning och en
virdering enligt det utestiende
belopp som den nationella
centralbanken anvisat

Steg 1 och 2 (AAA till A-)

0-1

1-3

3-5

12,0

16,0

Virderingsmetod

Kreditkvalitet

Aterstdende loptid (4r)

Fast rintebetalning och en
virdering enligt det teoretiska
pris som den nationella
centralbanken anvisat

Fast rantebetalning och en
virdering enligt det utestiende
belopp som den nationella
centralbanken anvisat

Steg 3 (BBB+ till BBB-)

0-1

1-3

3-5
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