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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 26 wrzesnia 2013 r.

w sprawie dodatkowych S$rodkéw dotyczacych operacji refinansujagcych Eurosystemu
i kwalifikowania zabezpieczen

(EBC/2013/35)
(2013/645/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegOlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci art.
3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 oraz art. 18
ust. 2,

uwzgledniajac  wytyczne EBC[2011/14 z dnia 20 wrze$nia
2011 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu () oraz decyzje EBC[2013/6 z dnia 20 marca
2013 r. w sprawie zasad dotyczacych wykorzystania jako
zabezpieczenia operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu wias-
nych niezabezpieczonych obligacji bankowych gwarantowanych
przez panstwo (%),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki
centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest
euro (zwane dalej ,KBC”), moga dokonywal wihasciwie
zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami
kredytowymi oraz innymi uczestnikami rynku. Standar-
dowe warunki, na jakich EBC i KBC sa gotowe do prze-
prowadzania operacji kredytowych, w tym kryteria kwali-
fikowania zabezpieczen na potrzeby operacji kredyto-
wych Eurosystemu, zostaly okreSlone w zalgczniku I do
wytycznych EBC/2011/14 oraz w decyzji EBC[2013/6.

(2)  Wpytyczne EBC[2013/4 z dnia 20 marca 2013 r.
w sprawie dodatkowych tymczasowych Srodkéw doty-
czgcych operadji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifiko-
wania  zabezpieczen oraz  zmieniajagce  wytyczne
EBC/2007/9 (}) i decyzja EBC/2013/22 z dnia 5 lipca
2013 r. w sprawie tymczasowych zasad dotyczacych

() Dz.U. L 331 z 14.12.2011, s. 1.
() Dz.U. L 95 z 5.4.2013, s. 22.
() Dz.U. L 95 z 5.4.2013, s. 23.

kryteriow kwalifikowania rynkowych instrumentow duz-
nych emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez
Republike Cypryjska () wprowadzity dodatkowe tymcza-
sowe $rodki dotyczace kwalifikowania zabezpieczen
operacji kredytowych Eurosystemu.

(3)  Zgodnie z pkt 1.6 zalagcznika I do wytycznych
EBC/2011/14 Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym
czasie zmienia¢ instrumenty, warunki, kryteria i procedury
realizacji operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(4 W dniu 17 lipca 2013 r. Rada Prezesow postanowila
dodatkowo wzmocni¢ zasady dotyczace kontroli ryzyka
poprzez zmiang kryteriow kwalifikowania i redukcji
warto§ci  zabezpieczen akceptowanych na potrzeby
operacji polityki pienieznej Eurosystemu oraz poprzez
przyjecie okre$lonych dodatkowych $rodkéow w celu
zwigkszenia ogélnej spojnosci zasad i ich stosowania
w praktyce.

(5)  Decyzje, o ktérych mowa w motywie 4, powinny zostaé
wydane w formie decyzji EBC,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Zmiany i uzupelnienia niektérych postanowien
wytycznych EBC[2011/14

1. Okreslone w niniejszej decyzji zasady prowadzenia
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu oraz kryteria kwalifi-
kowania zabezpieczen stosuje si¢ w polaczeniu z innymi aktami
prawnymi Eurosystemu dotyczacymi instrumentéw i procedur
polityki pienigznej Eurosystemu, w szczeg6lnosci z wytycznymi
EBC[2011/14.

2. W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejsza decyzja
a wytycznymi EBC[2011/14 lub aktami stanowigcymi ich
implementacje na poziomie krajowym decydujace znaczenie
maja postanowienia niniejszej decyzji. W braku odmiennych
postanowien niniejszej decyzji KBC kontynuujg stosowanie
wszystkich postanowiel wytycznych EBC/2011/14 w niezmie-
niony sposéb.

(4 Dz.U. L 195 z 18.7.2013, s. 27.
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Artykut 2
Otrzymywanie informacji

1. W ramach zasad prowadzenia polityki pienigznej okreslo-
nych w rozdziale 1 zalgcznika I do wytycznych EBC/2011/14
Eurosystem zastrzega sobie prawo do wnioskowania o infor-
macje niezbedne do wykonywania zadan i osiggania celow
dotyczacych operacji polityki pieni¢znej oraz do otrzymywania
takich informacji.

2. Prawo to nie narusza innych istniejacych konkretnych
praw Eurosystemu do otrzymywania informacji dotyczacych
operagcji polityki pienigznej.

Artykut 3
Wspdélne kryteria kwalifikacji aktywéw rynkowych

1. Ponizsze ustgpy nalezy interpretowaé lacznie ze wspol-
nymi wymogami Eurosystemu w zakresie kwalifikowania
aktywow rynkowych, o ktérych mowa w pkt 6.2.1.1 ust. 1
zalagcznika 1 do wytycznych EBC[2011/14, oraz $rodkami
kontroli ryzyka dotyczacymi aktywéw rynkowych, o ktorych
mowa w pkt 6.4.2 zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14.

2. Kazdy instrument dluzny bedacy kwalifikowanym zabez-
pieczeniem musi miec:

a) (i) okreslona, bezwarunkowg kwote gtéwna (1); lub

(i) bezwarunkowa kwote gléwng, ktéra w danym
momencie jest polaczona na zasadzie zryczaltowanej
tylko z jednym indeksem inflacji strefy euro, bez jakich-
kolwiek innych zlozonych struktur (?); oraz

b) () kupon o stalym oprocentowaniu, kupon zerowy lub
kupon wielostopniowy o okreslonej z géry czestotli-
wosci i wartosci kuponu, ktére nie moga prowadzi¢ do
ujemnego przeplywu $rodkéw pienieznych; lub

(i) kupon o zmiennym oprocentowaniu, ktory nie moze
prowadzi¢ do ujemnego przeplywu Srodkéw pienieznych
i ma nastepujgca strukture: stopa kuponu = (stopa refe-
rencyjna * 1) £ x, gdzie f < stopa kuponu < ¢, przy czym:

1. w danym momencie stopa referencyjna moze by¢
jedynie jedna z nastgpujacych stop:

a) stopa rynku pienieznego euro (np. EURIBOR,
LIBOR) lub podobnym indeksem;

b) stopa swapow o stalym terminie zapadalnosci (np.
CMS, EIISDA, EUSA);

(") Do aktywow kwalifikowanych nie zalicza si¢ obligacji zawierajacych
prawo do nabycia innego instrumentu (warrant) lub podobne prawa.

(?) Instrumenty diuzne, ktorych kwota gtéwna jest w danym momencie
polaczona tylko z jednym indeksem inflacji strefy euro, sa dozwo-
lone réwniez w zwigzku z tym, ze ich struktura kuponowa jest
zgodna z art. 3 ust. 2 lit. b) ppkt (i) pkt 1 lit. d) i jest powigzana
z tym samym indeksem inflacji.

¢) rentownoscia jednej lub indeksem wielu obligacji
skarbowych pafistwa strefy euro o zapadalnosci do
jednego roku wigcznie; lub

d) indeksem inflacji strefy euro okreSlonym przez
Eurostat lub krajowy urzad statystyczny pafstwa
cztonkowskiego (np. HICP);

i musi by¢ tozsama ze stopg referencyjng okreslong
powyzej w lit. a) ppkt (i), w przypadku gdy splata
kwoty gtéwnej jest powigzana ze stopg referencyjna;
oraz

2. f (dolny limit), ¢ (gérny limit), I (czynnik lewarowa-
nia/delewarowania) oraz x (depozyt zabezpieczajacy)
sa — o ile wystepujg — liczbami, ktére sg stale i usta-
lone z géry w momencie emisji, zmiennymi w czasie,
przy czym f, ¢ oraz x s3 wicksze lub réwne zeru a |
jest wigksze od zera przez caly okres istnienia akty-
woéw. W przypadku kuponéw o zmiennym oprocen-
towaniu ze stopa referencyjna w postaci indeksu
inflacji 1 jest réwne jeden.

3. Wszelkie aktywa o strukturach innych, niz okre$lone
w ust. 2 nie s aktywami kwalifikowanymi. Nie ma zatem
zastosowania lista wylaczonych struktur kuponowych zawarta
w pkt 6.2.1.1 ust. 1 akapit drugi zalgcznika I do wytycznych
EBC[2011/14. Aktywa, ktére byly na liscie aktywow kwalifiko-
wanych w dniu wejScia w Zycie niniejszej decyzji i ktére utracily
status kwalifikowanych na podstawie ust. 2, pozostang akty-
wami kwalifikowanymi przez 12 miesigcy od dnia wejscia
w zycie niniejszej decyzji.

4. Ocena kwalifikowalnosci aktywéw w odniesieniu do
ich struktury kuponowej w przypadku kuponéw wielostopnio-
wych — o oprocentowaniu stalym lub zmiennym — opiera si¢ na
calym okresie istnienia tych aktywéw, zaréwno w ujeciu
prognostycznym, jak i retrospektywnym.

5. Kwalifikowane kupony nie moga charakteryzowal sig
opcjonalno$ciami emitenta, tzn. nie moga dopuszczaé uzalez-
nionych od decyzji emitenta zmian rodzaju kuponu w okresie
istnienia danego instrumentu, zaréwno w ujeciu prognostycz-
nym, jak i retrospektywnym.

6. Nie stosuje si¢ akapitu drugiego pkt 6.7 zalagcznika I do
wytycznych EBC/2011/14.

Artykut 4

Dodatkowe kryterium kwalifikacji papier6w
warto$ciowych zabezpieczonych komercyjnymi
kredytami hipotecznymi

Z zastrzezeniem kryteriow kwalifikacji zawartych w  pkt
6.2.1.1.2 zalacznika I do wytycznych EBC[2011/14 aktywa
wywolujace przeplyw Srodkow pienieznych stanowigce zabez-
pieczenie papieréw warto$ciowych zabezpieczonych komercyj-
nymi kredytami hipotecznymi nie moga zawiera¢ pozyczek,
ktére w dowolnym momencie sg pozyczkami strukturyzowa-
nymi, konsorcjalnymi lub lewarowanymi. W rozumieniu niniej-
szego artykutu terminy ,pozyczka strukturyzowana”, ,pozyczka
konsorcjalna” i ,pozyczka lewarowana” maja znaczenie nadane
im w art. 3 ust. 6 pkt 4-6 wytycznych EBC/2013/4.
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Artykut 5
Szczegolne kryteria kwalifikacji zabezpieczonych obligacji

1. Postanowienia ponizszych ustepéw nalezy odczytywal
facznie z dodatkowymi kryteriami kwalifikacji obligacji zabez-
pieczonych okreslonymi w pkt 6.2.1.1.3 zalgcznika I do
wytycznych EBC/2011/14.

2. Na potrzeby pkt 6.2.1.1.3 lit. b) zalacznika I do wytycz-
nych EBC[2011/14 dany podmiot uwaza si¢ za czlonka skon-
solidowanej grupy lub za podmiot powigzany z tym samym
podmiotem centralnym, jezeli pomiedzy zainteresowanymi
podmiotami wystepuja bliskie powigzania w rozumieniu pkt
6.2.3.2. Czlonkostwo w tej samej grupie lub powigzanie
z tym samym podmiotem okresla si¢ w momencie przeniesienia
jednostek priorytetowych papieréw warto$ciowych zabezpieczo-
nych aktywami do puli zabezpieczefi obligacji zabezpieczonych,
zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe (1).

3. Zabezpieczone obligacje, ktére znajdowaly si¢ na liscie
aktywow kwalifikowanych w dniu 30 marca 2013 r., utrzymuja
status aktywow kwalifikowanych do dnia 28 listopada 2014 r.
Emisje ciagle takich obligacji zabezpieczonych takze moga
zachowa¢ status zabezpieczenia kwalifikowanego, pod warun-
kiem ze od dnia 31 marca 2013 r. do puli zabezpieczen nie
beda dodawane papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami
niespelniajgce wymogéw okreslonych w pkt 6.2.1.1.3 lit. a)—)
zalgcznika 1 do wytycznych EBC[2011/14.

4. Ustepy 1-3 nie naruszajg postanowien decyzji
EBC/2013/6 w sprawie zasad dotyczacych wykorzystania jako
zabezpieczenia operacji polityki pienigznej eurosystemu wihas-
nych niezabezpieczonych obligacji bankowych gwarantowanych
przez panstwo.

Artykut 6

Dodatkowe wysokie standardy jakosci kredytowe;j
aktywow rynkowych

1. Ocena kredytowa przez instytucje ECAI aktywéw rynko-
wych innych niz papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami,
o ktérej mowa w pkt 6.3.2 lit. a) ,Ocena przez instytucj¢ ECAI”
zalgcznika 1 do wytycznych EBC[2011/14, podlega nastepu-
jacym kryteriom:

(i) Co najmniej jedna ocena kredytowa wydana przez zaakcep-
towang instytucje ECAI () dla emisji lub — w braku ratingu
emisji wydanego przez te¢ sama instytucje ECAI — serii
programu/emisji, z ktérg dane aktywa zostaly wyemitowane,
musi odpowiada¢ wymogom Eurosystemu w zakresie
jakosci kredytowej (). EBC publikuje wymogi w zakresie

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

(®) Akceptowane instytucje ECAI, systemy ICAS i narzedzia ratingowe
podmiotéw zewnetrznych oraz ich dostawcy sa wskazani na liScie
publikowanej na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.
europa.eu

(}) Ocena przez instytucje ECAI dotyczaca serii programu/emisji ma
znaczenie tylko jezeli ma zastosowanie do konkretnych aktywow
oraz nie istnieje inny rating emisji przyznany przez t¢ samg insty-
tucje ECAL

jako$ci kredytowej dla wszystkich zaakceptowanych insty-
tucji ECAI zgodnie z pkt 6.3.1 zalacznika I do wytycznych
ECB[2011/14 (¥. Jezeli dla danej emisji lub, w odpowiednich
przypadkach, serii programufemisji, dostgpna jest wigksza
liczba ocen kredytowych, zastosowanie ma zasada najlepszej
oceny (tj. wykorzystanie najlepszej dostepnej oceny kredy-
towej wystawionej przez instytucje ECAI dla danej emisji
lub, w odpowiednich przypadkach, serii programu/emisji).
Jezeli najlepsza ocena kredytowa danej emisji lub, w odpo-
wiednich przypadkach, serii programufemisji, nie spelnia
wymogoéw Eurosystemu w zakresie jakoSci kredytowej,
aktywéw nie uznaje si¢ za kwalifikowane nawet jezeli
istnieje gwarancja dopuszczalna zgodnie z pkt 6.3.2 lit. c)
zalgcznika 1 do wytycznych EBC/2011/14. W braku oceny
kredytowej wystawionej przez instytucje ECAI dla emisji
lub, w odpowiednich przypadkach, serii programu/emisji,
warunkiem kwalifikacji aktywoéw jest spelnianie przez
najlepsza dostepng oceng kredytowa wystawiong przez
instytucje ECAI dla emitenta lub gwaranta (jezeli gwarancja
jest dopuszczalna zgodnie z pkt 6.3.2 lit. ¢) zalacznika I do
wytycznych EBC[2011/14) z wymogami Eurosystemu
w zakresie jakosci kredytowe;j.

(i) W przypadku ratingéw instytucji ECAI dotyczacych emisji
i serii programufemisji nie dokonuje si¢ rozréznienia
wedlug pierwotnego terminu zapadalnosci aktywéw na
potrzeby okreslenia wysokich standardéw jakosci kredy-
towej aktywow rynkowych. Dopuszczalny jest kazdy rating
instytucji ECAI przypisany emisji lub serii programu/emisji
spelniajacy standardy jakosci kredytowej Eurosystemu. Jezeli
chodzi o rating instytucji ECAI dotyczacy emitenta/gwa-
ranta, dopuszczalna ocena kredytowa instytucji ECAI zalezy
od pierwotnego terminu zapadalnosci aktywéw. Dokonuje
si¢ rozrdznienia na aktywa krotkoterminowe (tzn. aktywa
o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dluzszym niz
390 dni) oraz aktywa dlugoterminowe (tzn. aktywa o pier-
wotnym terminie zapadalno$ci dluzszym niz 390 dni).
W przypadku aktywéw krétkoterminowych dopuszczalne
sa krotkoterminowe i dlugoterminowe ratingi instytucji
ECAI dla emitentéw oraz dlugoterminowe ratingi dla
gwarantéw, przy czym zastosowanie ma zasada najlepszego
ratingu. W przypadku aktywéw dlugoterminowych dopusz-
czalne s3 tylko dlugoterminowe ratingi instytucji ECAI dla
emitentéw lub gwarantéw.

2. Standardy jakoSci kredytowej majace zastosowanie do
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami podlegaja-
cych wymogom sprawozdawczym w zakresie danych o poszcze-
g6lnych kredytach, zgodnie z minimalnymi wymogami Eurosys-
temu w zakresie jakosci kredytowej zawartymi w pkt 6.3.2 lit.
b) ,Ocena kredytowa papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
aktywami przez instytucj¢ ECAI” zalacznika I do wytycznych
EBC/2011/14, odpowiadaja stopniowi 2 zharmonizowanej skali
ratingowej  Eurosystemu  (,pojedyncze A” (°)), zaréwno
w momencie emisji, jak i przez caly okres trwania papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami. Pozostale wymogi
okreslone w pkt 6.3.2 lit. b) ,Ocena kredytowa papieréw warto-
Sciowych zabezpieczonych aktywami przez instytucje ECAI”
zalacznika I do wytycznych EBC[2011/14 pozostaja niezmie-
nione.

(*) Informacja ta jest publikowana na stronie internetowej EBC pod
adresem www.ecb.europa.eu

(°) Rating na poziomie pojedynczego ,A” oznacza rating na poziomie
co najmniej ,A3” w klasyfikacji Moody’s, ,A-" w klasyfikacji Fitch lub
Standard & Poor’s oraz ,AL” w klasyfikacji DBRS.
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3. Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, ktére nie
spelniaja wymogéw sprawozdawczych w  zakresie danych
o poszczegdlnych kredytach, nadal podlegaja wymogom
w zakresie oceny kredytowej okreSlonym w pkt 6.3.2 lit. b)
,Ocena kredytowa papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami przez instytucje ECAI” zalacznika I do wytycznych
EBC/2011/14.

4. W braku oceny kredytowej instytucji ECAI dla emisji (lub,
w odpowiednich przypadkach, serii programu/emisji), wysokie
standardy jakosci kredytowej aktywéw rynkowych innych niz
papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami mozna okresli¢
na podstawie gwarancji przedstawionych przez gwarantéw znaj-
dujacych si¢ w dobrej sytuacji finansowej w rozumieniu pkt
6.3.2 lit. ¢) zalacznika I do wytycznych EBC[2011/14. Sytuacje
finansowa gwaranta bada si¢ na podstawie dlugoterminowego
ratingu gwaranta nadanego przez instytucje ECAI, spelniajacego
minimalny wymég jakosci kredytowej Eurosystemu. Gwarancja
powinna spelnia¢ wymogi okreslone w pkt 6.3.2 lit. ¢), ppkt
(i)—(iv) zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14.

Artykut 7
Obliczanie redukcji wartos$ci

Ocena kredytowa stosowana w celu okreslenia kwalifikowal-
nosci aktywéw zgodnie z pkt 6.3.2 i 6.3.3 zalacznika I do
wytycznych EBC[2011/14 ma zastosowanie do okreslania
odpowiednich redukcji wartosci zgodnie z pkt 6.4.1 zalgcznika
I do wytycznych EBC[2011/14.

Artykut 8

Kategorie redukcji wartosci oraz redukcje warto$ci
dotyczace aktywéw rynkowych i nierynkowych

1. Kategorie plynnosci aktywéw rynkowych okreslone
w zestawieniu $rodkéw kontroli ryzyka Eurosystemu dotycza-
cych aktywéw rynkowych, zawartych w tabeli 6 w pkt 6.4.2
zalacznika I do wytycznych EBC[2011/14, okresla si¢ w tym
punkcie jako kategorie redukcji wartosci, pozostawiajac przypi-
sanie aktywow kwalifikowanych do poszczegdlnych kategorii.

2. Poziomy redukcji wartosci w wycenie stosowane do
aktywow rynkowych zgodnie z zasadami dotyczacymi Srodkéw
kontroli ryzyka Eurosystemu okrelonymi w tabeli 7 w pkt
6.4.2 zalacznika 1 do wytycznych EBC[2011/14 zast¢puje si¢
redukcjami wartosci okreslonymi w zalaczniku I do niniejszej
decyzji.

3. Redukcja wartosci stosowana do papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami nalezacymi do kategorii redukcji
wartosci V okreslonej w pkt 6.4.2 lit. d) zalacznika I do wytycz-
nych EBC[2011/14 wynosi 10 % bez wzgledu na strukture
zapadalnosci i strukture kuponu.

4. Wlasne niezabezpieczone obligacje podlegaja dodatkowej
redukcji wartosci w wycenie. Te¢ dodatkowa redukcje wartosci

stosuje si¢ bezposrednio do wartosci calej emisji danego instru-
mentu dluznego, w formie obnizki wyceny a) w wysokosci 8 %
w odniesieniu do wlasnych zabezpieczonych obligacji nalezg-
cych do 1.1 2. stopnia zharmonizowanej skali ratingowej Euro-
systemu; oraz b) w wysokosci 12 % w odniesieniu do wlasnych
zabezpieczonych obligacji nalezacych do stopnia 3. W tym
kontekscie ,wlasne zabezpieczone obligacje” oznaczaja obligacje
zabezpieczone wyemitowane przez kontrahenta lub podmioty
blisko z nim powiazane, wykorzystywane w stopniu wigkszym
niz 75 % ich referencyjnej wartosci pozostajacej do wykupu
przez tego kontrahenta lub podmioty blisko z nim powigzane.

5. Poziomy redukcji wartosci w wycenie stosowane do
aktywow nierynkowych, zgodnie z opisem zawartym w $rod-
kach kontroli ryzyka Eurosystemu w tabeli 9 pkt 6.4.3 zalacz-
nika I do wytycznych EBC[2011/14, zastepuje si¢ redukcjami
wartodci okreSlonymi w zalgczniku II do niniejszej decyzji.

6.  Redukcja warto$ci w wycenie w odniesieniu do nierynko-
wych instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi
kredytami hipotecznymi, okreslona w pkt 6.4.3.2 zalgcznika
I do wytycznych EBC/2011/14, wynosi 39,5 % ich referencyjnej
warto$ci pozostajacej do wykupu.

Artykut 9

Srodki stosowane w przypadku niewykonania zobowigzan
oraz ze wzgledu na wymogi ostroznosci

1. Srodki, jakie musza by¢ zapewnione przez odpowiednie
ustalenia o charakterze umownym lub regulacyjnym stosowane
przez KBC, zgodnie z pkt L7 zalagcznika II do wytycznych
EBC[2011/14, podlegaja warunkom okre$lonym w ponizszych
ustepach.

2. Po zaistnieniu przypadku niewykonania zobowigzan, lub
ze wzgledu na wymogi ostroznosci, KBC jest uprawniony do
stosowania nastepujacych srodkéw:

a) zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostepu kontra-
henta do operacji otwartego rynku;

b) zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostepu kontra-
henta do operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu;

¢) wypowiedzenia wszystkich pozostajacych do wykonania
uméw i transakeji;

d) zadania przyspieszonego wykonania zobowiazan jeszcze

niewymagalnych lub warunkowych;

¢) wykorzystania depozytéw kontrahenta w KBC do potrgcenia
z roszczeniami wobec tego kontrahenta;

f) zawieszenia wykonywania zobowigzafi wobec kontrahenta
az do momentu zaspokojenia roszczen w stosunku do
tego kontrahenta.
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3. Ponadto, po zaistnieniu przypadku niewykonania zobo-
wiazan, KBC moze skorzysta¢ z uprawnienia do zastosowania
nastepujacych Srodkéw:

a) zadania odsetek za niewykonanie zobowigzania;

b) zadania odszkodowania za wszelkie szkody poniesione
wskutek niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

4. Ponadto, ze wzgledu na wymogi ostroznosci, KBC moze
skorzysta¢ z uprawnienia do odrzucenia aktywow przedstawio-
nych przez danego kontrahenta jako zabezpieczenie operacji
kredytowych Eurosystemu, uprawnienia do ograniczenia stoso-
wania takich aktywéw lub uprawnienia zastosowania wobec
nich dodatkowej redukcji wyceny.

5. KBC musi mie¢ kazdorazowo mozliwo$¢ prawna realizacji
praw na wszystkich aktywach dostarczonych jako zabezpiecze-
nie, bez nieuzasadnionego op6Znienia i w spos6b zapewniajacy
KBC odzyskanie warto$ci udzielonego kredytu, jezeli kontrahent
niezwlocznie nie pokryje swojego ujemnego salda.

6. W celu zapewnienia jednolitego stosowania odpowiednich
srodkéw Rada Prezeséw EBC moze podejmowac takie kroki jak
zawieszenie, ograniczenie lub wylaczenie dostgpu do operacji
otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych Euro-
systemu.

Artykut 10
Doprecyzowanie definicji krajow nalezacych do EOG

1. Na potrzeby zasad Eurosystemu dotyczgcych zabezpieczen
kraje nalezace do EOG nalezy rozumie¢ jako wszystkie panstwa
cztonkowskie UE, bez wzgledu na to, czy formalnie przystapity
do EOG, oraz Islandi¢, Lichtenstein i Norwegie.

2. Odpowiednio zmienia si¢ definicie EOG zawarta
w dodatku 2 do zalgcznika 1 do wytycznych EBC/2011/14
(Stowniczek).

Artykut 11

Zmiana sposobu stosowania wymogéw sprawozdawczych
w zakresie danych o poszczegélnych kredytach
w odniesieniu do papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami

1. Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.2.1.1.2 zalgcznika
I do wytycznych EBC/2011/14 oraz dodatku 8 do tego zalacz-
nika Eurosystem moze przyjmowal jako kwalifikowane zabez-
pieczenie papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami katego-
rii, ktérym przypisano wynik nizszy niz Al po zakonczeniu
odpowiedniego okresu przejsciowego, po przeanalizowaniu
konkretnego przypadku i z zastrzezeniem obowiazku przedsta-
wienia odpowiedniego uzasadnienia braku osiggnigcia obowigz-
kowego wyniku. W odniesieniu do kazdego rodzaju odpowied-
niego uzasadnienia Rada Prezeséw okresla maksymalny poziom
tolerancji oraz horyzontu tolerancji. Horyzont tolerancji wska-
zuje okres czasu, w ktorym jako$¢ danych dotyczacych
papieréw wartoSciowych zabezpieczonych musi ulec poprawie.

2. Pelna lista odpowiednich uzasadnien oraz przypisanych
im pozioméw tolerancji i horyzontéw tolerancji jest dostepna
na stronie internetowej EBC i zawiera m.in. opisy aktywéw
odziedziczonych (legacy assets) oraz odziedziczonych systeméw
IT.

Artykut 12
Wejscie w Zycie i stosowanie
1. Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika

2013 r.

2. W drodze wyjatku art. 8 ust. 4 stosuje si¢ od dnia 1 listo-
pada 2013 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 26 wrze$nia
2013 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK 1

POZIOMY REDUKC(JI WARTOSCI W WYCENIE STOSOWANE DO KWALIFIKOWANYCH AKTYWOW

RYNKOWYCH
Kategorie redukcji wartosci
Pozostaly Kategoria I Kategoria IT (*) Kategoria IIT (¥) Kategoria IV (*) Kategoria V (¥)
” okres
Jakos¢ zapadal-
kredytowa r?oéci kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon
(w latach) staly ZErowy staly Zerowy staly ZErowy staly ZErowy
Stopnie 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
112
(AAA do 1-3 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
As) (%)
3-5 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
10,0
5-7 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
7-10 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
>10 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Kategorie redukcji wartosci
Pozostaly Kategoria I Kategoria IT (*) Kategoria IIT (*) Kategoria IV (*) Kategoria V (¥)
” okres
Jakos¢ zapadal-
kredytowa ri)oéci kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon
(w latach) staly ZErowy staly ZErowy staly ZErowy staly Zerowy
Stopien 0-1 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
3 (BBB +
do 1-3 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
BBB-) (**)
3-5 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 Niekwalifiko-
57 | 100 | 115 | 160 | 220 | 260 | 300 | 360 | 400 wane
7-10 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
>10 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Poszczegdlne papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje bankowe (zabezpieczone obligacje bankowe
typu Jumbo, tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe i inne zabezpieczone obligacje bankowe) oraz niezabezpieczone obligacje
bankowe, ktérych wycena teoretyczna przebiega zgodnie z pkt 6.5 zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14, podlegaja dodatkowej
redukeji warto$ci w wycenie. Redukcje te stosuje si¢ do wyceny teoretycznej poszczegblnych instrumentéw dtuznych w formie
obnizki wartosci o 5 %. Ponadto do zabezpieczonych wlasnych obligacji stosuje si¢ dodatkowg obnizke warto$ci. Obnizka ta wynosi
8 % w odniesieniu do zabezpieczonych whasnych obligacji nalezacych do stopnia CQS 1 i 2 oraz 12 % w odniesieniu do zabezpie-
czonych wlasnych obligacji nalezacych do stopnia CQS3.

(**

Oceny wedlug zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu opublikowanej na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.eu-
ropa.eu
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ZALACZNIK II

POZIOMY REDUKCJI WARTOSCI W WYCENIE STOSOWANE DO NALEZNOSCI KREDYTOWYCH
O OPROCENTOWANIU STALYM

Metoda wyceny

Jakos¢ kredytowa

Pozostaly okres zapadalnosci

Oprocentowanie stale, wycena
oparta na cenie teoretycznej

Oprocentowanie stale, wycena
oparta na kwocie pozostalej do

(w latach) okreslonej przez KBC splaty okreslonej przez KBC
Stopnie 1 i 2 (AAA do A-) 0-1 10,0 12,0
1-3 12,0 16,0
3-5 14,0 21,0
5-7 17,0 27,0
7-10 22,0 35,0
>10 30,0 45,0
Metoda wyceny

Jakos¢ kredytowa

Pozostaly okres zapadalnosci

Oprocentowanie stale, wycena
oparta na cenie teoretycznej

Oprocentowanie stale, wycena
oparta na kwocie pozostatej do

(w latach) okreslonej przez KBC splaty okreslonej przez KBC
Stopien 3 (BBB+ do BBB-) 0-1 17,0 19,0
1-3 29,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 52,0
7-10 40,0 58,0
>10 42,0 65,0
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