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FEUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS,

annettu 26 pdivind syyskuuta 2013,

eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin seki vakuuskelpoisuuteen liittyvistd lisitoimenpiteisti
(EKP/2013/35)
(2013/645/EU)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, jOka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmiisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroo-
pan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmdisen luetelmakohdan sekd 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan,

ottaa huomioon eurojdrjestelmédn rahapolititkan vilineistd ja me-
nettelyistd 20 paivand syyskuuta 2011 annetut suuntaviivat
EKP/2011/14 (') ja omassa kdytossd olevien valtion takaamien
kattamattomien pankkien joukkovelkakirjojen kdyttimistd va-
kuutena eurojirjestelmidn rahapoliittisissa operaatioissa kos-
kevista sdadnnoistd 20 pdivind maaliskuuta 2013 annetun pai-
toksen EKP[2013/6 (),

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskus-
pankin perussddnnon 18.1 artiklassa mairitdan, ettd Eu-
roopan keskuspankki (EKP) ja niiden jdsenvaltioiden kan-
salliset keskuspankit, joiden rahayksikko on euro (jdljem-
pdnd kansalliset keskuspankit), voivat tehdd luottotoimia
luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa ja
ettd luottoa annettaessa vakuuksien on oltava riittavat.
Suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I ja paitoksessd
EKP/2013/6 maddritellddn yleisehdot, joiden perusteella
EKP ja kansalliset keskuspankit ovat valmiita toteutta-
maan luottotoimia, mukaan lukien eurojirjestelmin luot-
totoimissa kdytettdvien vakuuksien vakuuskelpoisuusvaa-
timukset.

(2)  Eurojarjestelmidn rahoitusoperaatioihin sekd vakuuskel-
poisuuteen liittyvistd viliaikaisista lisitoimenpiteistd ja
suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttamisesta 20 pdivind
maaliskuuta 2013 annetuissa suuntaviivoissa
EKP/2013/4 (’) ja Kyproksen tasavallan liikkeeseen las-
kemien tai tdysimaardisesti takaamien jalkimarkkinakel-
poisten velkainstrumenttien ~vakuuskelpoisuutta kos-

() EUVL L 331, 14.12.2011, s. 1.
() EUVL L 95, 5.4.2013, s. 22.
() EUVL L 95, 5.4.2013, s. 23.

kevista viliaikaisista toimenpiteistd 5 pdivand heinikuuta
2013 annetussa pditoksessd EKP[2013/22 (*) sdddettiin
eurojdrjestelmin luottotoimissa hyviksyttavia vakuuksia
koskevista viliaikaisista lisitoimenpiteista.

(3)  Suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 1.6 koh-
dan mukaan EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa
niitd vilineitd, ehtoja, vaatimuksia ja menettelyjd, joilla
eurojdrjestelmin rahapoliittisia operaatioita toteutetaan.

(40 EKP:n neuvosto pditti 17 pdivind heindkuuta 2013 te-
hostaa edelleen riskienhallintakehystddn tarkistamalla eu-
rojarjestelmén rahapoliittisissa operaatioissa hyviksytta-
viin vakuuksiin sovellettavia vakuuskelpoisuusvaatimuksia
ja aliarvostuksia sekd hyviksymalld tiettyjd lisdtoimenpi-
teitd riskienhallintakehyksen yhtendisyyden ja kidytinnon
toimeenpanon parantamiseksi.

(5)  Edelld johdanto-osan 4 kappaleessa mainituista padtok-
sistd tulisi sadatdad EKP:n padtokselld,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Eridisiin suuntaviivojen EKP[2011/14 siinnoksiin tehtivit
muutokset ja lisiykset

1. Tiassd padtoksessd vahvistettuja sddntojd eurojirjestelman
rahapoliittisten operaatioiden toteuttamisesta sekd vakuuksien
vakuuskelpoisuusvaatimuksista sovelletaan yhdessd eurojirjestel-
min rahapolitiikan vélineitd ja menettelyja koskevien muiden
eurojdrjestelméin saddosten, erityisesti suuntaviivojen
EKP[2011/14, kanssa.

2. Mikili tdmd pdatos ja suuntaviivat EKP[2011/14 jaftai nii-
den tdytintoon panemiseksi toteutetut kansalliset toimenpiteet
poikkeavat toisistaan, sovelletaan titd paitostd. Kansalliset kes-
kuspankit soveltavat edelleen suuntaviivojen EKP[2011/14 kaik-
kia sddnnoksid muuttamattomina, ellei tdssd paddtoksessd toisin
sdddetd.

(4 EUVL L 195, 18.7.2013, s. 27.
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2 artikla
Tietopyynnot

1. Osana suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevassa 1
luvussa tarkoitettua rahapolitiikan vilineist6d eurojirjestelma pi-
dattdd itsellddn oikeuden pyytdd ja saada kdyttoonsd mitd ta-
hansa tietoja, joita se tarvitsee rahapoliittisiin operaatioihin liit-
tyvien tehtdviensd suorittamiseksi ja tavoitteidensa saavuttami-
seksi.

2. Tamd oikeus ei vaikuta mihinkddn muihin eurojirjestel-
maén nykyisiin oikeuksiin saada rahapoliittisiin operaatioihin liit-
tyvid tietoja.

3 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien yleiset
kelpoisuusvaatimukset

1.  Seuraavia kohtia luetaan yhdessi  suuntaviivojen
EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.2.1.1 kohdan 1 alakohdassa
mainittujen jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavien
eurojirjestelmén yleisten kelpoisuusvaatimusten sekd suuntavii-
vojen EKP[2011/14 liitteessd I olevassa 6.4.2 kohdassa mainit-
tujen jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavien ris-
kienhallintamenetelmien kanssa.

2. Kullakin vakuudeksi kelpaavalla velkainstrumentilla tulee
olla

a) i) kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma (!); tai

ii) ei-ehdollinen lainapddoma, joka on sidottu vakiomaardi-
sesti ainoastaan yhteen euroalueen inflaatioindeksiin tiet-
tynd ajankohtana ja joka ei sisdlli muita monimutkaisia
rakenteita (?); ja

b) i) kiinted korko, nollakorko tai moniportainen korko, jonka
asetantakaudet ja kuponkiarvot on madritelty etukidteen ja
josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa; tai

ii) vaihtuva korko, josta ei voi aiheutua negatiivista
kassavirtaa ja jolla on seuraava rakenne: korkokanta =
(viitekorko * 1) + x, niin ettd f < korkokanta < ¢, ja jossa:

1. viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd ajan-
kohtana:

a) euromddrdinen rahamarkkinakorko (esim. EURI-
BOR, LIBOR) tai vastaava indeksi,

b) vakiomaturiteetin swap-korko (esim. CMS, EIISDA,
EUSA),

(") Joukkovelkakirjalainat, joihin liittyy optiotodistuksia (warrantti) tai
muita vastaavia oikeuksia, eivit ole vakuuskelpoisia.

(?) Velkainstrumentit, joiden pddoma on sidottu ainoastaan yhteen euro-
alueen inflaatioindeksiin tiettynd ajankohtana, hyviksytdin myos
edellyttden, ettd korko on rakenteeltaan 3 artiklan 2b kohdan ii
luetelmakohdan 1 alakohdan d alakohdan mukainen ja sidottu sa-
maan inflaatioindeksiin.

¢) jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman,
maturiteetiltaan enintddn yhden vuoden velkakirjan
tuotto tai useaan tillaiseen velkakirjaan perustuva
indeksi tai

d) Eurostatin tai jasenvaltion kansallinen tilastoviran-
omaisen tuottama euroalueen inflaatioindeksi
(esim. YKHI),

ja viitekoron tulee olla sama kuin edelld a kohdan ii
alakohdassa, mikili pddoman takaisinmaksu on sidottu
viitekorkoon, ja

2. f (alaraja), ¢ (yldraja), | (vipuvaikutus | velkavivun va-
hentdminen) ja x (marginaali), mikali niitd kaytetdan,
ovat kiinteitd liikkeeseenlaskun yhteydessd maéaritettyja
lukuja, jotka voivat muuttua ajan kuluessa, ja jossa f, c,
ja x on kukin suurempi tai yhtd suuri kuin nolla ja 1
suurempi kuin nolla omaisuuserin koko voimassaolo-
ajan. Vaihtuvissa koroissa, joiden viitekorkona on inf-
laatioindeksi, | on yhtd suuri kuin yksi.

3. Mitkddn muut kuin kohdassa 2 mainitut rakenteet eivit
kelpaa vakuudeksi. Suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessa I ole-
van 6.2.1.1 kohdan 1 alakohdan toisessa alakohdassa olevaa
poissuljettujen korkorakenteiden luetteloa ei nidin ollen sovelleta.
Omaisuuserit, jotka olivat vakuudeksi kelpaavien omaisuuserien
luettelossa tdiman pditoksen voimaantulopdivind ja joista tulee
edelld 2 kohdan perusteella vakuudeksi kelpaamattomia, sailyt-
tavit vakuuskelpoisuutensa 12 kuukauden ajan timan paatok-
sen voimaantulopdivistd lukien.

4. Mikali korko — joko kiinted tai vaihtuva — on tyypiltddn
moniportainen, omaisuuserdn vakuuskelpoisuuden arviointi pe-
rustuu korkorakenteen osalta omaisuuseridn koko voimassaolo-
aikaan, ottaen huomioon seki kuluneen ettd tulevan ajanjakson.

5. Hyviksyttaviin korkoihin ei saa liittyd liikkeeseenlaskijan
oikeutta muuttaa korkoehtoja, eli liikkeeseenlaskijan paatoksistd
johtuvat korkorakenteen muutokset eivit ole sallittuja omai-
suuserdn voimassaoloaikana, ottaen huomioon sekd kuluneen
ettd tulevan ajanjakson.

6.  Suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 6.7 kohdan
toista alakohtaa ei endd sovelleta.

4 artikla

Liikekiinteistolainavakuudellisia arvopapereita koskevat
tiydentivit kelpoisuusvaatimukset

Sanotun vaikuttamatta suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I
olevan 6.2.1.1 kohdan 2 alakohdassa mainittuihin kelpoisuus-
vaatimuksiin, liikekiinteistolainavakuudellisten arvopapereiden
vakuutena olevat kassavirtaa synnyttdvit omaisuuserdt eivit
saa sisdltdd lainoja, jotka ovat strukturoituja, syndikoituja tai
vipulainoja mini tahansa ajankohtana. Titd artiklaa sovelletta-
essa kasitteilld "strukturoitu laina”, “syndikoitu laina” ja "vipulai-
na” tarkoitetaan samaa kuin suuntaviivojen EKP/2013/4 3 artik-
lan 6 kohdan 4-6 alakohdan mairitelmissi.
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5 artikla

Katettuja joukkolainoja koskevat erityiset
kelpoisuusvaatimukset

1. Seuraavia kohtia luetaan  yhdessi  suuntaviivojen
EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.2.1.1 kohdan 3 alakohdassa
katettujen joukkolainojen osalta mainittujen tdydentavien kel-
poisuusvaatimusten kanssa.

2. Suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 6.2.1.1
kohdan 3 alakohdan b alakohtaa sovellettaessa yhteison katso-
taan olevan konsolidoidun yritysryhmdn jasen tai sidoksissa sa-
maan keskuslaitokseen, jos asianomaisten yhteisojen valilld on
6.2.3.2 kohdassa tarkoitettu laheinen sidos. Konsolidoidun yri-
tysryhmién jasenyys tai sidossuhde keskuslaitokseen on maaritet-
tdva luottolaitosten litketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta 14 paivind kesakuuta 2006 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY (') mukaisesti silld het-
kelld, kun omaisuusvakuudellisten arvopapereiden paremmassa
etuoikeusasemassa olevat osuudet siirretddn katetun joukkolai-
nan vakuussammioon.

3. Katetut joukkolainat, jotka olivat vakuuskelpoisten omai-
suuserien luettelossa 30 pdivind maaliskuuta 2013, siilyttavat
vakuuskelpoisuutensa 28 piivdan marraskuuta 2014 saakka.
Vakuuskelpoisuus voi sdilyd myos tillaisten katettujen joukko-
lainojen aiemman liikkeeseenlaskun kasvattamisissa edellyttden,
ettd vakuussammioon ei 31 pdivastd maaliskuuta 2013 lahtien
lisitd omaisuusvakuudellisia arvopapereita, jotka eivdt tiytd
suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.2.1.1 kohdan
3 alakohdan a—c alakohdassa mainittuja vaatimuksia.

4. Edelli 1-3 kohdalla ei ole vaikutusta paitokselld
EKP/2013/6 asetettuihin sddntoihin, jotka koskevat omassa kay-
tossd olevien valtion takaamien kattamattomien pankkien jouk-
kovelkakirjojen vakuuskdyttdd eurojdrjestelmin rahapoliittisissa
operaatioissa.

6 artikla

Jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat tiydentivit
vaatimukset hyvisti luottokelpoisuudesta

1. Suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2 koh-
dan a alakohdassa "Ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus”
mainittuun luottoluokitukseen, joka koskee muita jdlkimarkki-
nakelpoisia omaisuuserid kuin omaisuusvakuudellisia arvopape-
reita ja jonka on antanut ulkoinen luottoluokituslaitos, sovelle-
taan seuraavia kriteereita:

i) Hyvaksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen (?) liikkeeseen-
laskulle antamista luottoluokituksista, tai jos kyseinen luotto-
luokituslaitos ei ole antanut luokitusta liikkeeseenlaskulle,
sellaiselle ohjelmalle/liikkeeseenlaskusarjalle antamista luotto-
luokituksista, jossa omaisuuserd on laskettu liikkeeseen, aina-
kin yhden on oltava vihintddn eurojirjestelmin asettaman
luottokelpoisuuden alarajan mukainen (}). EKP julkaisee

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Hyviksyttyja ulkoisia luottoluokituslaitoksia, kansallisten keskus-
pankkien omia luottoriskinarviointijarjestelmid ja kolmansien osapu-
olten luottoluokitusvilinepalveluja ja niiden tuottajia koskeva luettelo
julkaistaan EKP verkkosivuilla (www.ecb.europa.eu)

(}) Ohjelmalle/liikkeeseenlaskusarjalle annettu hyviksytyn ulkoisen luot-
toluokituslaitoksen luokitus on merkityksellinen vain, jos se koskee
kyseistd omaisuuserii eikd kyseinen luottoluokituslaitos ole antanut
liikkeeseenlaskulle muuta luokitusta.

luottokelpoisuuden alarajan kultakin hyviksytyltd ulkoiselta
luottoluokituslaitokselta, kuten suuntaviivojen EKP[2011/14
liitteessd 1 olevassa 6.3.1 kohdassa on tidsmennetty (¥). Jos
samalle liikkeeseenlaskulle tai soveltuvin osin ohjelmalle/liik-
keeseenlaskusarjalle on annettu useita ulkoisten luottoluoki-
tuslaitosten luottoluokituksia, kdytetddn naistd parasta (eli
parasta saatavilla olevaa, samaa liikkeeseenlaskua tai soveltu-
vin osin ohjelmaalliikkeeseenlaskusarjaa koskevaa luottoluo-
kitusta). Jos liikkeeseenlaskua tai soveltuvin osin ohjel-
maaliikkeeseenlaskusarjaa koskeva paras luottoluokitus ei
ole vahintddn eurojdrjestelmédn asettaman luottokelpoisuuden
alarajan mukainen, omaisuuserd ei ole vakuuskelpoinen sii-
ndkiddn tapauksessa, ettd sille on olemassa suuntaviivojen
EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2 kohdan ¢ alakohdan
mukainen hyvaksyttiva takaus. Jos litkkeeseenlaskulle tai so-
veltuvin osin ohjelmalle/liikkeeseenlaskusarjalle ei ole ulkoi-
sen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, liikkee-
seenlaskijaa tai takaajaa (mikili takaus on suuntaviivojen
EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2 kohdan ¢ alakohdan
nojalla hyvaksyttavi) koskevan parhaan luottoluokituksen on
oltava vahintddn eurojirjestelmin asettaman luottokelpoisuu-
den alarajan mukainen, jotta omaisuuserd olisi vakuuskelpoi-
nen.

ii

=

Liikkeeseenlaskusta ja ohjelmasta/litkkeeseenlaskusarjasta an-
netuissa ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokituksissa ei
tehdd eroa omaisuuserdn alkuperdisen maturiteetin perus-
teella jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien hyvai luottokel-
poisuutta vahvistettaessa. Liikkeeseenlaskulle tai ohjelmal-
le[liikkeeseenlaskusarjalle annettu ulkoisen luottoluokituslai-
toksen luokitus on hyviksyttivi, jos se on vihintddn euro-
jarjestelmidn asettaman luottokelpoisuuden alarajan mukai-
nen. Liikkeeseenlaskijaa/takaajaa koskevissa ulkoisen luotto-
luokituslaitoksen luokituksissa luottoluokituslaitoksen anta-
man luottoluokituksen hyviksyttavyys riippuu omaisuuserin
alkuperdisestd maturiteetista. Lyhytaikaiset omaisuuserat
(omaisuuserit, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdidn
390 piivad) ja pitkdaikaiset omaisuuserdt (omaisuuserit, joi-
den alkuperdinen maturiteetti on yli 390 paivdd) erotetaan
toisistaan. Lyhytaikaisissa omaisuuserissd hyvaksytdan ulkoi-
sen luottoluokituslaitoksen litkkeeseenlaskijalle antamat ly-
hyen ja pitkdn aikavilin luokitukset sekd takaajalle antamat
pitkdn aikavilin luokitukset, kdyttden parasta saatavilla ole-
vaa luokitusta. Pitkdaikaisissa omaisuuserissd hyvaksytddn ai-
noastaan liikkeeseenlaskijalle ja takaajalle annetut ulkoisen
luottoluokituslaitoksen pitkdn aikavilin luokitukset.

2. Kuten suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2
kohdan b alakohdan "Omaisuusvakuudellisia arvopapereita kos-
keva ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus” mukaisessa euro-
jarjestelmdn luottoriskinarvioinnissa tdsmennetddn, omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden, joita koskee vaatimus lainakoh-
taisten tietojen ilmoittamisesta, on vastattava eurojirjestelman
yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 2 (yhden A:n luot-
toluokitus (°)) omaisuusvakuudellisen arvopaperin liikkeeseenlas-
kun yhteydessi sekd sen juoksuaikana. Suuntaviivojen
EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2 kohdan b alakohdan
"Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskeva ulkoisen luotto-
luokituslaitoksen luokitus” muut vaatimukset pysyvit muuttu-
mattomina.

() Tiedot julkaistaan EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.europa.eu).

(°) Yhden A:n luottoluokituksella tarkoitetaan vahintddan Moody’sin luo-
kitusta ”"A3”, Fitchin tai Standard & Poor’sin luokitusta "A-" tai
DBRS:n luokitusta "AL”.
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3. Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, jotka eivit tiytd
vaatimusta lainakohtaisten tietojen ilmoittamisesta, sovelletaan
edelleen suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2
kohdan b alakohdassa "Omaisuusvakuudellisia arvopapereita
koskeva ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus” luottokelpoi-
suudelle asetettuja vaatimuksia.

4. Jos liikkeeseenlaskulla (tai soveltuvin osin ohjelmalla/liik-
keeseenlaskusarjalla) ei ole ulkoisen luottoluokituslaitoksen luo-
kitusta, muiden jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kuin
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden hyvd luottokelpoisuus
voidaan todeta vakavaraisten takaajien antamien takausten pe-
rusteella suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2
kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetulla tavalla. Takaajan vakavarai-
suuden arvioinnissa kdytetddn ulkoisten luottoluokituslaitosten
takaajalle antamia pitkdn aikavilin luokituksia, joiden tulee
olla vihintddn eurojdrjestelmin asettaman luottokelpoisuuden
alarajan mukaisia. Takauksen on tdytettdvd suuntaviivojen
EKP/2011/14 liitteessd [ olevan 6.3.2 kohdan c¢ alakohdan i-iv
alakohdassa esitetyt edellytykset.

7 artikla
Aliarvostusprosentin méirittiminen

Madritettdessd suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevaan
6.4.1 kohtaan perustuvaa aliarvostusprosenttia kaytetdan luotto-
kelpoisuuden mdarittdmistd varten kaytettyd luottoluokitusta
6.3.2 ja 6.3.3 kohdan mukaisesti.

8 artikla

Aliarvostusluokat seki jilkimarkkinakelpoisiin ja ei-
jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat
aliarvostusprosentit

1. Jalkimarkkinakelpoisten —omaisuuserien likvidiysluokkia,
sellaisina kuin ne on mddritetty jalkimarkkinakelpoisiin omai-
suuseriin sovellettavissa eurojirjestelmin riskienhallintamenetel-
missd suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 6.4.2 koh-
dan taulukossa 6, kutsutaan mainitun kohdan koko tekstissd
aliarvostusluokiksi, muuttamatta vakuudeksi kelpaavien omai-
suuserien jakoa soveltuviin luokkiin.

2. Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat ali-
arvostusprosentit, sellaisina kuin ne on madaritetty eurojarjestel-
min riskienhallintamenetelmissd suuntaviivojen EKP[2011/14
liitteessd I olevan 6.4.2 kohdan taulukossa 7, korvataan timin
padtoksen liitteessd I esitetyilld aliarvostusprosenteilla.

3. Suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessi I olevan 6.4.2
kohdan d alakohdassa mddritetty, aliarvostusluokkaan V kuu-
luviin omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin sovellettava ali-
arvostus on maturiteetista tai korkorakenteesta riippumatta 10
prosenttia.

4. Omassa kaytossa oleviin katettuihin joukkolainoihin sovel-
letaan ylimaardistd markkina-arvon aliarvostusta. Tatd ylimaa-
rdistd aliarvostusta sovelletaan suoraan yksittdisen velkainst-
rumentin koko liikkeeseenlaskun arvoon vihentdmalld a) 8 pro-
senttia omassa kdytossd olevien katettujen joukkolainojen ar-
vosta luokitusasteikon luokissa 1 ja 2 ja b) 12 prosenttia
omassa kiytossd olevien katettujen joukkolainojen arvosta luo-
kitusasteikon luokassa 3. Tdtd sovellettaessa "omassa kiytossd
olevilla katetuilla joukkolainoilla” tarkoitetaan katettuja pankin
joukkovelkakirjalainoja, joita ovat laskeneet liikkeeseen vas-
tapuoli tai siihen ldheisesti sidoksissa olevat yhteisot ja joiden
liikkeessd olevasta nimellismaardstd yli 75 prosenttia on kysei-
sen vastapuolen ja/tai sithen laheisesti sidoksissa olevien yhtei-
sojen kdytossi.

5. Eijilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat ali-
arvostusprosentit, sellaisina kuin ne on maédritetty eurojirjestel-
min riskienhallintamenetelmissd suuntaviivojen EKP[2011/14
liitteessd I olevan 6.4.3 kohdan taulukossa 9, korvataan timéin
paatoksen liitteessa I esitetyilld aliarvostusprosenteilla.

6.  Suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevassa 6.4.3.2
kohdassa madritetty eijalkimarkkinakelpoisiin asuntolainava-
kuudellisiin  velkainstrumentteihin sovellettava aliarvostus on
39,5 prosenttia niiden liikkeessd olevasta nimellismaarasta.

9 artikla
Laiminly6ntitapauksessa ja vakaussyistd kiytettivit keinot

1. Suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessd II olevan I kohdan
7 alakohdassa tarkoitettuihin keinoihin, joiden tulee olla kiytet-
tdvissd kansallisen keskuspankin soveltamien sopimus- tai sdin-
telyjarjestelyjen perusteella, sovelletaan seuraavissa kohdissa esi-
tettyjd ehtoja.

2. Kansallisella keskuspankilla on laiminlyonnin johdosta tai
vakaussyistd oikeus kdyttdd seuraavia keinoja:

a) vastapuoli suljetaan tilapdisesti, osittain tai kokonaan pois
avomarkkinaoperaatioista;

b) vastapuoli suljetaan tilapdisesti, osittain tai kokonaan pois
eurojarjestelmin maksuvalmiusjarjestelmasts;

¢) kaikki avoinna olevat sopimukset ja operaatiot paitetdin;

d) vaaditaan, ettd erddntymattomat tai ehdolliset saamiset suo-
ritetaan nopeutetusti;

¢) kansallisessa keskuspankissa olevia vastapuolen talletuksia
kéytetddn kyseiseltd vastapuolelta olevien saamisten kuittaa-
miseen;

f) keskeytetddn kyseistd vastapuolta kohtaan olevien velvoittei-
den tayttiminen siihen saakka, kunnes vastapuolelta oleva
saaminen on maksettu.
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3. Lisaksi kansallisella keskuspankilla voi olla laiminlyontita- 11 artikla

K keus kivttii o keinoia:
pauksessa ofkceus kayttad seuraavia kelnoja Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevien

a) vaatia viivastyskorkoa;

b) vaatia korvausta niistd vahingoista, joita vastapuolen laimin-
lyonnistd on aiheutunut.

4. Lisdksi kansallisella keskuspankilla voi olla vakaussyistd
oikeus hyldtd omaisuuserdt, jotka asianomainen vastapuoli on
toimittanut vakuuskayttoon eurojdrjestelmin luotto-operaatioita
varten, tai rajoittaa tdllaisten omaisuuserien kayttod tai soveltaa
nithin ylimédariistd aliarvostusta.

5. Kansallisen keskuspankin tulee voida laillisesti ilman tar-
peettomia viivytyksid realisoida kaikki vakuutena olevat omai-
suuserdt siten, ettd kansallisella keskuspankilla on oikeus reali-
soida myonnetyn luoton arvo, jos vastapuoli ei hoida velkasal-
doaan viipymatta.

6.  Toimenpiteiden yhdenmukaisen tdytint6npanon varmis-
tamiseksi EKP:n neuvosto voi pdittdd kaytettavistd keinoista,
mukaan lukien siité, ettd vastapuoli suljetaan tilapdisesti, osittain
tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista tai eurojirjestelméan
maksuvalmiusjrjestelmasta.

10 artikla
ETA-maiden maéiritelmid koskeva selvennys

1. Eurojdrjestelmdn vakuuskehystd sovellettaessa ETA-mailla
tarkoitetaan kaikkia EU:n jdsenvaltioita riippumatta siitd, ovatko
ne muodollisesti liittyneet Euroopan talousalueeseen, sekd Islan-
tia, Liechtensteinia ja Norjaa.

2. Suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteen I lisdyksessd 2 (Sanas-
to) olevaa ETA-maiden mairitelmdd katsotaan muutetun vastaa-
vasti.

lainakohtaisten vaatimusten tdytintoénpanoa koskevat
tarkistukset

1. Sanotun vaikuttamatta suuntaviivojen EKP/2011/14 liit-
teessd I olevan 6.2.1.1 kohdan 2 alakohdan ja lisdyksen 8 so-
veltamiseen, eurojirjestelmé voi asianomaisen siirtymiajan péé-
tyttyd tapauskohtaisesti kelpuuttaa vakuudeksi omaisuusvakuu-
dellisia arvopapereita, joiden tulos on matalampi kuin A1, edel-
lyttden ettd on esitetty patevd syy sille, ettd vaadittua tulosta ei
ole saavutettu. Jokaisen pitevdn syyn osalta EKP:n neuvosto
tdsmentdd suurimman mahdollisen sallitun poikkeaman ja aika-
janteen. Aikajanteen avulla ilmoitetaan, ettd omaisuusvakuudel-
lisia arvopapereita koskevien tietojen laadun on parannuttava
madritetyn ajanjakson kuluessa.

2. Tyhjentdvi luettelo pdtevistd syistd, niiden sallituista poik-
keamista ja aikajanteestd on saatavilla EKP:n verkkosivuilla, ja se
sisdltid muun muassa kuvaukset heikkolaatuisista omaisuus-
eristd ja tietotekniikkajdrjestelmista.

12 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tdmd pddtos tulee voimaan 1 piivind lokakuuta 2013.

2. Edelld sdddetystd poiketen 8 artiklan 4 kohtaa sovelletaan
1 péiviastd marraskuuta 2013.

Tehty Frankfurt am Mainissa 26 péivand syyskuuta 2013.

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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LITE I

VAKUUSKELPOISIIN JALKIMARKKINAKELPOISIIN OMAISUUSERIIN SOVELLETTAVAT

ALIARVOSTUSPROSENTIT
Aliarvostusluokat
Jaljella luokka I luokka 1T (¥) luokka III (¥) luokka IV (¥) luokka V (¥)
oleva
Luottoluo- maturi-
kitus teetti kiinted- | nollakor- | kiinted- [ nollakor- | kiinted- | nollakor- | kiinted- | nollakor-
korkoinen | koinen |[korkoinen| koinen |korkoinen | koinen [korkoinen| koinen
(vuotta)
Luokat 1 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
ja 2
(AAA- 1-3 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
A-) (%)
3-5 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
10,0
5-7 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
7-10 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
>10 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Aliarvostusluokat
Jaljella luokka I luokka IT (¥) luokka III (¥) luokka IV (*) luokka V (*)
oleva
Luottoluo- matusi-
kitus teetti kiinted- | nollakor- | kiinted- [ nollakor- | kiinted- | nollakor- | kiinted- | nollakor-
korkoinen | koinen |korkoinen| koinen |korkoinen | koinen |korkoinen| koinen
(vuotta)
Luokka 3 0-1 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
(BBB+—
BBB-) (*) | 1-3 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
3-5 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 Ei Vakuus
5-7 100 | 115 | 160 | 220 | 260 | 300 | 360 | 400 kelpoinen
7-10 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
>10 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Jos omaisuusvakuudelliset arvopaperit, pankkien katetut joukkovelkakirjalainat (pankkien katetut jumbolainat, perinteiset pankkien
katetut joukkovelkakirjalainat sekd muut pankkien katetut joukkovelkakirjalainat) ja kattamattomat pankkien joukkovelkakirjalainat
arvostetaan suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 6.5 kohdan mukaisesti teoreettisen hinnan perusteella, arvostuksessa
kiytetddn ylimddrdistd aliarvostusta (haircut). Aliarvostus tehdddn vihentimilld suoraan 5 prosenttia kunkin velkainstrumentin teo-
reettisesta hinnasta. Omassa kdytossi oleviin katettuihin joukkolainoihin sovelletaan lisdksi ylimddraistd aliarvostusta. Omassa kaytossa
olevien katettujen joukkolainojen aliarvostus on 8 prosenttia luokitusasteikon luokissa 1 ja 2, ja 12 prosenttia luokitusasteikon
luokassa 3.

(**

verkkosivuilla (www.ecb.europa.eu).

Luokitukset sellaisina kuin ne on tdsmennetty eurojrjestelmin yhdenmukaistetussa arviointiasteikossa, joka on julkaistu EKP:n



http://www.ecb.europa.eu
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LITE I

KIINTEAKORKOISIIN LAINASAAMISIIN SOVELLETTAVAT ALIARVOSTUSPROSENTIT

Arvostusmenetelmd
Kiinted korko ja kansallisen Kiinted korko ja kansallisen
Luottoluokitus Jaljelld oleva maturiteetti (vuotta) | keskuspankin arvostusperusteena | keskuspankin arvostusperusteena
teoreettinen hinta jiljelld oleva lainapddoma
Luokat 1 ja 2 (AAA-A-) 0-1 10,0 12,0
1-3 12,0 16,0
3-5 14,0 21,0
5-7 17,0 27,0
7-10 22,0 35,0
>10 30,0 45,0
Arvostusmenetelma
Kiinted korko ja kansallisen Kiinted korko ja kansallisen
Luottoluokitus Jaljelld oleva maturiteetti (vuotta) | keskuspankin arvostusperusteena | keskuspankin arvostusperusteena

teoreettinen hinta jiljelld oleva lainapdoma
Luokka 3 (BBB+ — BBB-) 0-1 17,0 19,0
1-3 29,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 52,0
7-10 40,0 58,0
>10 42,0 65,0
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