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DECISAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 26 de setembro de 2013

relativa a medidas adicionais tempordrias respeitantes as operacdes de refinanciamento do
Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia

(BCE/2013/36)
(2013/646/UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o seu artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os seus
artigos 3.%-1, primeiro travessdo, 12.°-1, 14.°-3 e 18.°-2,

Tendo em conta a Orientagdo BCE[2011/14, de 20 de setembro
de 2011, relativa aos instrumentos e procedimentos de politica
monetdria do Eurosistema ('), e a Decisio BCE[2013/6, de 20 de
marco de 2013, relativa as regras de utilizagdo, como ativos de
garantia nas operagdes de politica monetdria do Eurosistema, de
obrigacdes garantidas pelo Estado ndo colateralizadas emitidas
por institui¢des bancdrias para uso préprio (2),

Considerando a Orientacdo BCE[2013/4, de 20 de marco de
2013, relativa a medidas adicionais tempordrias respeitantes as
operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade
dos ativos de garantia e que altera a Orientagdo BCE[2007/9 (%)
e a Decisdo BCE[2013/22, de 5 de julho de 2013, relativa a
medidas tempordrias respeitantes a elegibilidade de instrumentos
de divida transaciondveis emitidos ou integralmente garantidos
pela Reptiblica de Chipre (%),

Considerando o seguinte:

(1)  Nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu,
o Banco Central Europeu (BCE) e os bancos centrais
nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro (a
seguir <BCN») podem efetuar operagdes de crédito com
institui¢des de crédito, ou com outros intervenientes no
mercado, se os empréstimos forem adequadamente ga-
rantidos. As condi¢des gerais para a realizagdo de opera-
¢des de crédito pelo BCE e pelos BCN, incluindo os
critérios que determinam a elegibilidade dos ativos de
garantia para efeitos das operagdes de crédito do Euro-
sistema, estdo estabelecidas no anexo I da Orientacdo
BCE[2011/14, que foi alterada pela Decisdo BCE[2013/6
relativamente as regras de utilizagdo, como ativos de
garantia nas operagdes de politica monetdria do Eurosis-
tema, de obrigagdes garantidas pelo Estado nido colatera-
lizadas emitidas por institui¢des bancdrias para uso pré-
prio.

(2)  Nos termos da seccdo 1.6 do Anexo I da Orientagdo
BCE[2011/14, o Conselho do BCE pode, a qualquer mo-
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mento, introduzir altera¢des nos instrumentos, condi-
¢oes, critérios e procedimentos para a execu¢do de ope-
ra¢des de politica monetéria do Eurosistema.

(3) A Orientacdo BCE[2013/4 e a Decisdo BCE[2013/22 es-
tabeleceram medidas adicionais tempordrias relativas a
elegibilidade dos ativos de garantia nas operagdes de cré-
dito do Eurosistema.

(4 Em 17 de julho de 2013, o Conselho do BCE decidiu
reforcar o seu sistema de controlo de risco, ajustando os
critérios de elegibilidade e as margens de avaliagdo apli-
caveis aos ativos de garantia admitidos nas operagdes de
politica monetdria do Eurosistema e adotando certas me-
didas adicionais de forma a melhorar a coeréncia geral do
sistema e a sua implementacdo pratica. Algumas destas
decisdes afetam as medidas adicionais tempordrias respei-
tantes as operagdes de refinanciamento do Eurosistema e
a elegibilidade dos ativos de garantia previstas na Orien-
tagdo BCE[2013/4, em especial no que se refere as mar-
gens de avaliagdo e as disposicdes relativas & manutengio
do servico da divida aplicdveis instrumentos de divida
titularizados nela previstos.

(5)  Adicionalmente, o Conselho do BCE decidiu ajustar os
critérios de elegibilidade aplicaveis a direitos de crédito
adicionais ao abrigo do regime de garantias do Eurosis-
tema.

(6)  As decisdes mencionadas nos considerandos 4 e 5 devem
ser estabelecidas numa Decisdo do BCE,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°
Alteracio de certas disposi¢des da Orientacio BCE[2013(4

1. As regras para a realizagdo de opera¢des de politica mo-
netiria do Eurosistema e os critérios de elegibilidade para os
ativos de garantia previstos na presente decisio devem ser con-
jugados com outros atos juridicos do Eurosistema relativos aos
instrumentos e procedimentos de politica monetdria do Euro-
sistema e, em especial, com a Orientagdo BCE[2013/4.

2. Em caso de divergéncia entre a presente decisdo e a Orien-
tagdo BCE[2013/4 efou outras medidas que as implementem a
nivel nacional, prevalece a presente decisio. Os BCN continua-
rdo a aplicar todas as disposi¢des da Orientacio BCE[2013/4
sem outras alteracdes, para além das previstas na presente de-
cisdo.
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Artigo 2.°

Margens de avaliacio para instrumentos de divida
titularizados elegiveis ao abrigo do regime tempordrio

1. Os instrumentos de divida titularizados referidos no ar-
tigo 3.° n.° 1, da Orientagdo BCE/2013/4 ficam sujeitos as
seguintes margens de avaliacdo:

a) 10 % se tiverem duas nota¢des minimas de «A» (1);
b) 22 % se ndo tiverem duas nota¢des minimas de «Av.

2. Os instrumentos de divida titularizados referidos no ar-
tigo 3.°, n.° 5, da Orientacdo BCE[2013/4 ficam sujeitos a uma
margem de avaliagio de 22 %.

Artigo 3.
Manutengio do servico da divida

1. Para os efeitos do artigo 3.°, n.° 6, da Orientacdo BCE|
[2013[4,a expressdo «disposi¢des relativas a manutengdo do ser-
vigo da divida» tem o significado que lhe ¢ atribuido no niimero
2 abaixo.

2. «Disposicdes relativas a manuten¢io do servico da divida»
refere-se a disposi¢des incluidas na documentagio juridica de
um instrumento de divida titularizado que consistam tanto
em disposicdes relativas a substitui¢do do gestor do servico de
divida como a nomeagio de uma entidade (facilitator) para en-
contrar um gestor do servico da divida alternativo (no caso de
ndo existirem disposi¢des relativas a substitui¢do do gestor do
servi¢o de divida). Se as houver, esta entidade deve ser nomeada
e mandatada para encontrar um gestor de divida adequado no
prazo méaximo de 60 dias apds a ocorréncia de um evento por
forma a garantir o pagamento atempado e o servico de divida
dos instrumentos de divida titularizados. Estas disposicdes de-
vem incluir igualmente a descricio dos eventos que obrigam a
substituicio do gestor do servico de divida, os quais poderdo
estar relacionados com altera¢des da notagdo da qualidade de
crédito do gestor do servi¢o de divida, ou por eventos de outra
natureza, nomeadamente o ndo cumprimento, pelo gestor de
servico de divida em funcdes, das suas obrigacdes relativamente
a nomeagdo de um gestor de divida alternativo.

3. Os instrumentos de divida titularizados com disposi¢des
relativas a manutengdo do servico da divida conformes com a
Orientagdo BCE[2013/4 e que se encontravam na lista de ativos
elegiveis antes da entrada em vigor da presente decisio per-
manecem elegiveis durante o prazo de um ano a contar da
entrada em vigor desta decisdo.

Artigo 4.°

Alteracio nas regras de aceitacio de direitos de crédito
adicionais

Se ocorrerem as circunstancias excecionais previstas no ar-
tigo 4.°, n.° 3, da Orientagdo BCE[2011/14, e mediante apro-
vacdo do Conselho do BCE, os BCN podem aceitar direitos de
crédito:

a) Em aplicagdo de critérios de elegibilidade e de medidas de
controlo de risco estabelecidas por outro BCN, nos termos
do artigo 4.°, n.° 1 e 2, da Orientacdo BCE/2013/4;

b) Regidos pela lei de qualquer outro Estado-Membro que ndo
aquele em que o BCN que aceita o direito de crédito esteja
estabelecido;

¢) Que se encontrem agregados num conjunto de direitos de
crédito ou sejam garantidos por ativos imobilidrios, se a lei
reguladora do direito de crédito ou o devedor (ou garante,
quando aplicavel) em causa pertencerem a qualquer outro
Estado-Membro da UE que ndo aquele em que o BCN que
aceita o direito de crédito esteja estabelecido.

Artigo 5.°
Entrada em vigor

A presente decisdo entra em vigor em 1 de outubro de 2013.
O artigo 4.° é aplicavel a partir do dia 1 de janeiro de 2014.
Feito em Frankfurt am Main, em 26 de setembro de 2013.

O Presidente do BCE
Mario DRAGHI

() Uma notagdo de «A» corresponde a uma notagdo minima de «A3»
conferida pela Moody's, de «A-» conferida da Fitch ou pela Standard
& Poor’s, ou de «AL» conferida pela DBRS.
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