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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE

av den 2 augusti 2012

om ytterligare tillfilliga dtgirder som beror Eurosystemets refinansieringstransaktioner och de
sikerheter som godtas samt om indring av riktlinje ECB/2007/9

(ECB/2012/18)
(2012/476/EU)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sdtt, sirskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken, sdrskilt artikel 3.1 forsta streck-
satsen och artiklarna 5.1, 12.1, 14.3 samt 18.2, och

av foljande skl:
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Artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssyste-
met och Europeiska centralbanken foreskriver att Euro-
peiska centralbanken (ECB) och de nationella centralban-
kerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade nationella centralbanker) far utfora ldne-
transaktioner med kreditinstitut och andra marknads-
aktorer, varvid 1an ska limnas mot tillfredsstillande sa-
kerheter. De allminna villkor enligt vilka ECB och natio-
nella centralbankerna ingdr sddana lanetransaktioner, in-
klusive de kriterier som avgor godtagbarheten av siker-
heter vid Eurosystemets ldnetransaktioner, framgér av bi-
laga I till riktlinje ECB/2011/14 av den 20 september
2011 om Eurosystemets penningpolitiska instrument
och forfaranden (1).

Den 8 december 2011 och den 20 juni 2012 beslutade
ECB-rddet om ytterligare stoddtgdrder for att frimja ban-
kernas utlaningsverksamhet och for att oka likviditeten
pd euroomrddets penningmarknad, inklusive &tgarder
som framgdr av beslut ECB/2011/25 av den 14 december
2011 om ytterligare tillfdlliga dtgdrder som beror Euro-
systemets refinansieringstransaktioner och de sdkerheter
som godtas (}). Darutover maste hdnvisningar till kas-
sakravsprocent i riktlinje ECB[2007/9 av den 1 augusti

UT L 331, 14.12.2011, s. 1.
UT L 341, 22.12.2011, s. 65.
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2007 om monetir statistik samt statistik over finansinsti-
tut och finansmarknader (}) samordnas med dndringar av
Europeiska  centralbankens  forordning  (EG) nr
1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimp-
ningen av minimireserver (kassakrav) (ECB[2003/9) (%)
som infordes genom forordning (EU) nr 1358/2011 (%).

De nationella centralbankerna bor inte ha skyldighet att
inom ramen for Eurosystemets kreditoperationer godta
godtagbara bankobligationer som garanteras av en med-
lemsstat som omfattas av Europeiska unionens/Interna-
tionella valutafondens program eller av en medlemsstat
vars kreditbetyg inte uppfyller Eurosystemets riktmarke
for att faststilla minimikravet pd standarder for hog kre-
ditvardighet enligt vad som framgir av beslut
ECB/2011/25.

Beslut ECB/2011/25 sdg over undantaget fran forbudet
mot nira forbindelser enligt avsnitt 6.2.3.2 i bilaga I till
riktlinje ECB/2011/14 avseende statligt garanterade ban-
kobligationer som nyttjas for egen anvindning som si-
kerhet av motparter.

Motparter som deltar i Eurosystemets kreditoperationer
bor i undantagsfall fA oka sin anvdndning av statligt
garanterade bankobligationer som nyttjas for egen an-
viandning frdn den nivd som gillde den 3 juli 2012,
forutsatt att detta pa forhand godkdnts av ECB-radet.
En begiran om férhandsgodkinnande fran ECB-radet
bor tfoljas av en finansieringsplan.

Beslut ECB/2011/25 mdste ersittas med denna riktlinje
som de nationella centralbankerna bor genomfora i sina
respektive avtal eller foreskrifter.

() EUT L 341, 27.12.2007, s. 1.

(% EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.
(°) Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1358/2011 av den

14 december 2011 om &ndring av forordning (EG) nr 1745/2003
om tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9)
(ECB/2011/26) (EUT L 338, 21.12.2011, s. 51).
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(7 De ytterligare atgdrder som framgdr av denna riktlinje
bor endast tillimpas tillflligt, fram till dess att ECB-radet
anser att de inte lingre behovs for att sikerstilla en
fungerande penningpolitisk transmissionsmekanism.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Ytterligare tgirder avseende refinansieringstransaktioner
och de sikerheter som godtas

1. De regler for att genomféra Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner samt kriterierna for de sikerheter som godtas
som framgar av denna riktlinje ska tillimpas tillsammans med
riktlinje ECB/2011/14.

2. Om det forekommer diskrepanser mellan denna riktlinje
och riktlinje ECB/2011/14, sdsom denna har genomférts pa
nationell nivd av de nationella centralbankerna, ska den forra
ges tolkningsforetrade. Om inget annat anges i denna riktlinje
ska de nationella centralbankerna fortsitta att tillimpa samtliga
regler i riktlinje ECB/2011/14 utan ndgon férdndring.

Artikel 2

Mojlighet att i fortid avsluta, eller dndra villkoren for,
lingfristiga refinansieringstransaktioner

Eurosystemet kan besluta att motparterna under vissa forutsitt-
ningar fir minska beloppen pa, eller helt avsluta, vissa langfris-
tiga refinansieringstransaktioner fore forfallodagen. Dessa for-
utsdttningar ska offentliggoras i tillkinnagivandet av de rele-
vanta anbudsvillkoren eller i ndgot annat format som Eurosyste-
met anser lampligt.

Artikel 3

Acceptans av ytterligare virdepapper med bakomliggande
tillgdngar

1. Utover sddana virdepapper med bakomliggande tillgdngar
som godtas enligt kapitel 6 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14
ska dven sddana virdepapper med bakomliggande tillgdngar
godtas vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner som
inte uppfyller de krav pd kreditbetyg som framgdr av punkt
6.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 men som i Ovrigt
uppfyller kraven for virdepapper med bakomliggande tillgdngar
i riktlinje ECB[2011/14, forutsatt att de har minst tvd kreditbe-
tyg trippel B (1), bdde vid emissionen och darefter. De ska dven
uppfylla alla nedanstdende krav:

a) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som utgor basen for
virdepapperena med bakomliggande tillgdngar ska hora till
en av foljande tillgdngsklasser: i) boldn, ii) lan till smd och
medelstora foretag, iii) kommersiella fastighetsldn, iv) billn,
v) leasing, och vi) konsumentkrediter.

(") "Trippel-B” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst "Baa3” frin
Moodys, "BBB-" fran Fitch eller Standard & Poor’s eller ett kreditbe-
tyg "BBB” frdn DBRS.

b) De kassaflodesgenererande tillgangarna ska inte bestd av
olika tillgdngsklasser.

¢) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som utgoér basen for
virdepapperena med bakomliggande tillgdngar ska inte inne-
hélla nigra 1an

i) for vilka, vid tidpunkten d& virdepapperena med bakom-
liggande tillgangar emitteras, betalningsskyldigheten ej
fullgjorts,

i) for vilka betalningsskyldigheten ¢j fullgjorts nir tillging-
arna inkluderas i virdepapperena med bakomliggande
tillgdngar under deras livslingd, t.ex. genom substitution
eller utbyte av de kassaflodesgenererande tillgdngarna,

i) som vid nagon tidpunkt dr strukturerade, syndikerade
eller hogrisklan (s.k. leveraged loans).

d) Dokumentationen avseende transaktionen med virdepappe-
rena med bakomliggande tillgdngar ska innehdlla bestimmel-
ser om kontinuerligt betalningsansvar.

2. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som avses i
punkt 1 som har tvd kreditbetyg pd minst single A (%) omfattas
av ett varderingsavdrag pd 16 procent.

3. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar enligt punkt 1
som inte har tva kreditbetyg pa minst single A omfattas av
foljande varderingsavdrag: a) virdepapper med bakomliggande
tillgdngar i form av kommersiella fastighetslin omfattas av ett
varderingsavdrag pa 32 procent, och b) 6vriga viardepapper med
bakomliggande tillgdngar omfattas av ett virderingsavdrag pd
26 procent.

4. En motpart fir ¢j som sikerhet ldmna in ett virdepapper
med bakomliggande tillgdngar som ar godtagbart enligt punkt 1
om motparten eller tredje part som denne har néra forbindelser
med ir utstillare av rdntesvappen avseende virdepapperet med

de bakomliggande tillgdngarna.

5. En nationell centralbank fir som sdkerhet for Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner godta virdepapper med ba-
komliggande tillgdngar som vars bakomliggande tillgdngar in-
kluderar bolén eller lén till sm& och medelstora foretag eller
bada dessa och som inte uppfyller de krav pd kreditbetyg
som framgér av punkt 6.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB[2011/14
och kraven enligt punkt 1.a-1.d samt punkt 4 ovan men som i
ovrigt uppfyller kraven for virdepapper med bakomliggande
tillgdngar i riktlinje ECB/2011/14 och har minst tva kreditbetyg
trippel B. Sddana virdepapper med bakomliggande tillgdngar
ska begrinsas till sddana som emitterats fore den 20 juni
2012 och omfattas av ett vdrderingsavdrag pd 32 %.

(%) "Single A” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst "A3” frin
Moodys, "A-" fran Fitch eller Standard & Poor’s eller ett kreditbetyg
"AL” frdn DBRS.
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6. 1 denna artikel avses med

1. boldn: inkluderar, forutom fastighetslin med inteckning, ga-
ranterade boldn (utan fastighetsinteckning) om garantin be-
talas ut omedelbart vid betalningsforsummelse. Sddana ga-
rantier far tillhandahdllas i olika avtalsformat, daribland for-
sikringsavtal, forutsatt att de beviljas av en offentligrittslig
enhet eller ett finansinstitut som stdr under offentlig tillsyn.
Garantens kreditbedomning for sddana garantier ska over-
ensstimma med kreditkvalitetssteg 3 i Eurosystemets harmo-
niserade riskklasskala under transaktionens giltighetstid,

2. smd foretag och medelstora foretag: enheter, oberoende av juri-
disk form, som bedriver en ekonomisk verksamhet dir en-
hetens rapporterade forsiljning eller, om enheten ingdr i en
konsoliderad grupp, den konsoliderade gruppens forsiljning
understiger 50 miljoner euro,

3. ldn for vilka betalningsskyldigheten ej fullgjorts: sddana lan dar
betalning av rdnta eller kapitalbelopp ar oreglerad sedan
minst 90 dagar och gildeniren har &sidosatt sina skyldighe-
ter enligt definitionen i punkt 44 i bilaga VII i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kredit-
institut (') eller om det foreligger goda skal att betvivla att
full betalning kommer att utga,

4. strukturerade ldn: en struktur som inkluderar efterstillda kre-
ditfordringar,

5. syndikerade lan: 1an som beviljas av en grupp borgenirer som
ingdr i ett syndikat,

6. haogrisklan (s.k. leveraged loans): 1an till ett foretag som redan
har en avsevird skuldsittning, t.ex. lanefinansiering av for-
vdrv, dir lanet anvinds for att forvirva aktier i ett foretag
som &ven stdr som galdendr for lanet,

7. bestimmelser om kontinuerligt betalningsansvar: bestimmelser i
den rittsliga dokumentationen av virdepapper med bakom-
liggande tillgdngar som sikerstiller att, om den betalnings-
ansvarige asidositter sina skyldigheter, betalningsforpliktel-
serna andd uppfylls vilket inkluderar regler f6r utnimning
av en alternativ betalningsansvarig och en dtgardsplan som
anger vilka dtgirder som ska vidtas nér en alternativ betal-
ningsansvarig utses och hur forvaltningen av lanen ska 6ver-
foras.

Artikel 4
Acceptans av ytterligare kreditfordringar

1. En nationell centralbank far godta kreditfordringar som
inte uppfyller Eurosystemets krav som sikerhet f6r Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner.

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

2. De nationella centralbanker som beslutar att godta kredit-
fordringar enligt punkt 1 ska ta fram kriterier for vilka kredit-
fordringar som godtas samt riskkontrollatgirder for detta dnda-
mdl genom att ange avstegen fran kraven i bilaga 1 till riktlinje
ECB/2011/14. Kriterierna for de kreditfordringar som godtas
samt riskkontrollatgirderna ska inkludera kriteriet att kreditford-
ringarna maste regleras av lagstiftningen i den medlemsstat dir
den nationella centralbanken som faststiller kriterierna har sitt
site. Kriterierna for de kreditfordringar som godtas samt risk-
kontrollatgidrderna ska i forvig godkidnnas av ECB-radet.

3. I undantagsfall fir en nationell centralbank, efter ECB-ra-
dets godkidnnande, godta kreditfordringar a) med tillimpning av
kriterier for godtagande och riskkontrolldtgirder som faststillts
av en annan nationell centralbank enligt punkterna 1 och 2,
eller b) regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat 4n den
dir den nationella centralbanken som godtar kreditfordringarna
har sitt site.

4.  En annan nationell centralbank ska endast assistera en
nationell centralbank som godtar kreditfordringar enligt punkt
1 om detta dverenskommits bilateralt mellan de nationella cen-
tralbankerna och i forvig godkints av ECB-radet.

Artikel 5
Godtagande av vissa statligt garanterade bankobligationer

1. De nationella centralbankerna har ingen skyldighet att
inom ramen for Eurosystemets kreditoperationer godta godtag-
bara bankobligationer som garanteras av en medlemsstat som
omfattas av Europeiska unionens/Internationella valutafondens
program eller av en medlemsstat vars kreditbetyg inte uppfyller
Eurosystemets riktmarke for att faststdlla minimikravet pa stan-
darder f6r hog kreditvirdighet avseende emittenter och garanter
av omsittbara tillgdngar i enlighet med avsnitt 6.3.1 och 6.3.2 i
bilaga I till riktlinje ECB/2011/14.

2. De nationella centralbankerna ska informera ECB-radet
nidr de beslutar att inte godta sidana virdepapper som om-
ndmns i punkt 1 som sdkerhet.

3. Motparter far inte stilla bankobligationer som de sjilva
emitterat och som garanteras av en offentlig EES-myndighet
med beskattningsritt och sddana obligationer som emitterats
av enheter med vilka man har nira forbindelser som sdkerhet
vid Eurosystemets kreditoperationer utéver det nominella vardet
pa dessa obligationer som redan stillts som sakerhet den 3 juli
2012.

4. I undantagsfall fair ECB-radet besluta om undantag fran
kraven enligt punkt 3. En begdran om ett undantag ska dtfoljas
av en finansieringsplan.
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Artikel 6
Kontroll

De nationella centralbankerna ska senast den 14 augusti 2012
informera ECB om de texter och dtgirder varigenom de avser
att uppfylla artiklarna 1-5.

Artikel 7
Andring av riktlinje ECB/2007/9

I del 5 i bilaga IIT ska stycket efter tabell 2 ersittas med foljande:

"Berikning av generellt avdrag for kontrollindamdl (R6):

Generellt avdrag: Avdraget ir tillimpligt for alla kreditinsti-
tut. Varje kreditinstitut gor ett maximalt avdrag for att redu-
cera den administrativa kostnaden for att hantera mycket smd
kassakrav. Om [kassakravsbas x kassakravsprocent] understi-
ger 100 000 euro, dr det generella avdraget lika med [kas-
sakravsbas x kassakravsprocent]. Om [kassakravsbas x kas-
sakravsprocent] overstiger eller ar lika med 100 000 euro, dr
det generella avdraget lika med 100 000 euro. Institut som
har fatt tillstdnd att rapportera statistiska uppgifter om sin
konsoliderade kassakravsbas som grupp (enligt definitionen i
bilaga III del 2 avsnitt 1 till forordning (EG) nr 25/2009
(ECB/2008/32)) ska hdlla sina kassakravsmedel via ett av
gruppens institut, som fungerar som mellanhand endast f6r
dessa institut. I det sistndmnda fallet ska endast gruppen som
helhet ha ritt till det generella avdraget i enlighet med arti-
kel 11 i Europeiska centralbankens forordning (EG) nr
1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimpningen
av minimireserver (ECB[2003/9) (¥).

Minimireserver (eller reserver "som krdvs”’) berdknas enligt
foljande:

Minimireserver (eller reserver "som krivs”) = kassakravsbas x
kassakravsprocent - generellt avdrag

Kassakravsprocent ska tillimpas i enlighet med férordning
(EG) nr 17452003 (ECB[2003/9).

(*) EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.”

Artikel 8
Ikrafttridande
Denna riktlinje trader i kraft den andra dagen efter det att den
har antagits.

Den ska tillimpas frin och med den 14 september 2012.

Artikel 9
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 2 augusti 2012.

Pd ECB-rddets vagnar
Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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