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SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,

annettu 2 pdivini elokuuta 2012,

eurojirjestelmidn  rahoitusoperaatioihin  seki

vakuuskelpoisuuteen

liittyvistd  viliaikaisista

lisitoimenpiteistd ja suuntaviivojen EKP[2007/9 muuttamisesta

(EKP/2012/18)
(2012/476/EU)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmiisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroo-
pan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmdisen luetelmakohdan sekd 5.1, 12.1, 14.3 ja 18.2 artik-

lan,

sekid katsoo seuraava:

Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskus-
pankin perussddnnon 18.1 artiklassa mairitdan, ettd Eu-
roopan keskuspankki (EKP) ja niiden jdsenvaltioiden kan-
salliset keskuspankit, joiden rahayksikké on euro, voivat
tehdd luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinao-
sapuolten kanssa ja ettd luottoa annettaessa vakuuksien
on oltava riittavat. Eurojirjestelmédn rahapolititkan vali-
neistd ja menettelyistd 20 pdivind syyskuuta 2011 annet-
tujen suuntaviivojen EKP[2011/14 (*) liitteessd I maaritel-
lddn yleisehdot, mukaan lukien eurojirjestelman luotto-
toimissa kaytettivien vakuuksien vakuuskelpoisuusehdot,
joiden perusteella EKP ja kansalliset keskuspankit ovat
valmiita toteuttamaan luottotoimia.

EKP:n neuvosto paitti 8 pdivand joulukuuta 2011 ja 20 pdi-
vind kesikuuta 2012 tehostettua luottotukea koskevista
lisatoimenpiteistd pankkien antolainauksen ja likviditeetin
edistimiseksi euroalueen rahamarkkinoilla; naihin kuuluvat
my0s eurojdrjestelmdn rahoitusoperaatioihin seké vakuus-
kelpoisuuteen liittyvistd ~ valiaikaisista toimenpiteistd
14 pidivaind joulukuuta 2011 annetussa pidtoksessd
EKP/2011/25 (?) sdddetyt toimenpiteet. Lisaksi raha-, rahoi-
tuslaitos- ja rahoitusmarkkinatilastoista 1 paivina elokuuta

() EUVL L 331, 14.12.2011, s. 1.
() EUVL L 341, 22.12.2011, s. 65.

(6)

2007 annetuissa suuntaviivoissa EKP[2007/9 (*) olevat
viittaukset velvoiteprosenttiin olisi linjattava vahimmais-
varantojen soveltamisesta 12 paivind syyskuuta 2003 an-
nettuun asetukseen (EY) N:o 1745/2003 (EKP[2003/9) (%)
asetuksella (EU) N:o 1358/2011 (°) tehtyjen muutosten
mukaisiksi.

Kansallisia keskuspankkeja ei pitdisi velvoittaa hyviksy-
méin eurojirjestelmin luottotoimissa vakuudeksi vakuus-
kelpoisia pankkien joukkovelkakirjoja, joiden takaajana
on Euroopan unionin | Kansainvilisen valuuttarahaston
ohjelman kohteena oleva jdsenvaltio tai jasenvaltio, jonka
luottoriskinarviointi ei tdytd eurojirjestelmin luottokel-
poisuusvaatimusten mukaista hyvin luottokelpoisuuden
vahimmadisvaatimusta, siten kuin siitd maaratadn paatok-
sessd EKP[2011/25.

Paatokselld EKP[/2011/25 tarkistettiin  suuntaviivojen
EKP[2011/14 liitteessd I olevassa 6.2.3.2 kohdassa vah-
vistettua poikkeusta laheisten sidosten kiellosta sellaisten
valtion takaamien pankkien joukkovelkakirjojen osalta,
joita vastapuoli kdyttdd omaan kdyttoon vakuutena.

Eurojérjestelmén luottotoimiin osallistuvilla vastapuolilla
pitdisi olla EKP:n neuvoston ennakkohyviksynnin saa-
tuaan poikkeustapauksissa mahdollisuus lisdtd niiden val-
tion takaamien pankkien joukkovelkakirjojen omaa kiyt-
tod, jotka niilld oli 3 pdivind heindkuuta 2012. Ennak-
kohyvaksyntdd koskeviin pyyntoihin olisi liitettava rahoi-
tussuunnitelma.

Pddtos EKP[2011/25 on korvattava ndilld suuntaviivoilla,
jotka kansallisten keskuspankkien pitdisi panna tdytdn-
to6n sopimus- ja sddntelyjirjestelyissddn.

(}) EUVL L 341, 27.12.2007, s. 1.
(% EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
(°) Vahimmadisvarantojen soveltamisesta annetun asetuksen (EY) N:o

1745/2003 (EKP/2003/9) muuttamisesta 14 pdivind joulukuuta
2011 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1358/2011
(EUVL L 338, 21.12.2011, s. 51).
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(7)  Naissd suuntaviivoissa vahvistettuja lisitoimenpiteitd olisi
sovellettava viliaikaisesti, kunnes EKP:n neuvosto katsoo,
ettei niitd endd tarvita rahapolitiikan valittymismekanis-
min tarkoituksenmukaisen toiminnan varmistamiseksi,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Rahoitusoperaatioihin ja vakuuskelpoisuuteen liittyvit
lisitoimenpiteet

1. Tassd paatoksessd vahvistettuja eurojdrjestelméan rahapoliit-
tisia operaatioita ja vakuuskelpoisuutta koskevia sidntoja sovel-
letaan yhdessd suuntaviivojen EKP[2011/14 kanssa.

2. Mikili ndiden  suuntaviivojen ja  suuntaviivojen
EKP/2011/14 sdiannokset, sellaisina kuin kansalliset keskuspan-
kit ovat panneet ne tdytintoon kansallisella tasolla, poikkeavat
toisistaan, sovelletaan ensin mainittuja. Kansalliset keskuspankit
soveltavat edelleen kaikkia suuntaviivojen EKP[/2011/14 siin-
noksid muuttamattomina, ellei nédissd suuntaviivoissa sdddetd
toisin.

2 artikla

Mahdollisuus tiettyjen pitkiaikaisten rahoitusoperaatioiden
padttimiseen tai muuttamiseen

Eurojdrjestelmd voi pddttad, ettd vastapuolilla on tietyin edelly-
tyksin mahdollisuus pienentdd joidenkin pitkdaikaisten rahoitu-
soperaatioiden médrdd tai pddttdd ne ennen erdpdivad. Tallaiset
edellytykset julkaistaan asianomaisessa huutokauppailmoituk-
sessa tai muulla eurojirjestelmidn asianmukaiseksi katsomalla
tavalla.

3 artikla

Eriiden muiden omaisuusvakuudellisten arvopaperien
hyviksyminen

1. Vakuuskelpoisia eurojdrjestelmin rahapoliittisissa operaa-
tioissa ovat — sellaisten omaisuusvakuudellisten arvopaperien
lisaksi, jotka ovat suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessa I olevan
6 luvun mukaan vakuuskelpoisia — myos omaisuusvakuudelliset
arvopaperit, jotka eivit tdytd suuntaviivojen EKP[2011/14 liit-
teessd 1 olevassa 6.3.2 kohdassa vahvistettuja luottokelpoisuus-
vaatimuksia mutta jotka muutoin tdyttdvdt suuntaviivoissa
EKP/2011/14 vahvistetut omaisuusvakuudellisia arvopapereita
koskevat vakuuskelpoisuusvaatimukset ja joilla on kaksi vahin-
tddn kolmen B:n luottoluokitusta (1) liikkeeseenlaskun yhtey-
dessd ja aina sen jilkeen. Niiden on lisiksi tdytettdvd kaikki
seuraavat vaatimukset:

a) Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien
kassavirtaa synnyttavien omaisuuserien on kuuluttava johon-
kin seuraavista arvopaperiluokista: i) asuntolainat (residential
mortgage), ii) lainat pienille ja keskisuurille yrityksille, iii)
liikekiinteistolainat, iv) autolainat, v) leasing ja vi) kulutus-
luotot;

() Kolmen B:n luokitus tarkoittaa vdhintddn Moody's-luokitusta "Baa3”,
Fitch- tai Standard & Poor -luokitusta "BBB-" tai DBRS-luokitusta
"BBB”.

b) kassavirtaa synnyttavit omaisuuserit eivit saa kuulua eri ar-

vopaperiluokkiin;

¢) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena oleviin
kassavirtaa synnyttdviin omaisuuseriin ei saa kuulua lainoja,
jotka kuuluvat johonkin seuraavista ryhmista:

i) ovat jdrjestimattomid omaisuusvakuudellisen arvopaperin
liikkeeseenlaskun yhteydessi;

ii) ovat jdrjestimattomid hetkend, jona ne omaisuusvakuu-
dellisen arvopaperin juoksuajan aikana liitetddn omai-
suusvakuudelliseen arvopaperiin, esim. kassavirtaa syn-
nyttdvid omaisuuserid vaihdettaessa tai korvattaessa;

iii) ovat strukturoituja, syndikoituja tai vipulainoja mini ta-
hansa ajankohtana;

d) omaisuusvakuudelliseen arvopaperiin liittyvissd sopimusasia-
kirjoissa on oltava sidnt6ja hallinnoinnin jatkuvuudesta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuihin omaisuusvakuudellisiin
arvopapereihin, joilla on kaksi vahintddn yhden A:mn luottoluo-
kitusta (), sovelletaan 16 prosentin suuruista markkina-arvon
aliarvostusta.

3. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuihin omaisuusvakuudellisiin
arvopapereihin, joilla ei ole kahta vahintddn yhden Amn luotto-
luokitusta, sovelletaan seuraavia markkina-arvon aliarvostuspro-
sentteja: a) omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, joiden va-
kuutena on liikekiinteistolainoja, sovelletaan 32 prosentin suu-
ruista markkina-arvon aliarvostusta; b) kaikkiin muihin omai-
suusvakuudellisiin arvopapereihin sovelletaan 26 prosentin suu-
ruista markkina-arvon aliarvostusta.

4. Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi omaisuusvakuudel-
lisia arvopapereita, joiden vakuuskelpoisuus perustuu 1 kohtaan,
jos se tai sithen laheisesti sidoksissa oleva kolmas osapuoli toi-
mii korkosuojauksen tarjoajana omaisuusvakuudellisen arvo-
paperin osalta.

5. Kansallinen keskuspankki voi eurojirjestelmin rahapoliit-
tisissa operaatioissa hyviksyd vakuudeksi omaisuusvakuudellisia
arvopapereita, joiden vakuutena on asuntolainoja tai lainoja pie-
nille ja keskisuurille yrityksille tai molempia ja jotka eivit tdytd
suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessd I olevassa 6.3.2 kohdassa
vahvistettuja luottokelpoisuusvaatimuksia ja edelli 1 kohdan
a—d alakohdassa ja 4 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia mutta
jotka muutoin tdyttavat kaikki suuntaviivoissa EKP[2001/14
vahvistetut omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat va-
kuuskelpoisuusvaatimukset ja joilla on kaksi vihintdan kolmen
B:n luottoluokitusta. Tamd koskee ainoastaan ennen 20 piivdd
kesikuuta 2012 liikkeeseen laskettuja omaisuusvakuudellisia ar-
vopapereita, ja ndihin omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin so-
velletaan 32 prosentin suuruista markkina-arvon aliarvostusta.

(® Yhden A:n luokitus tarkoittaa vihintddn Moody's-luokitusta "A3”,
Fitch- tai Standard & Poor -luokistusta "A-" tai DBRS-luokitusta "AL”.
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6.  Tassd artiklassa kadytetddn seuraavia médritelmii:

1) kasite asuntolainat’ (residential mortgage) kattaa kiinteistova-
kuudellisten asuntolainojen lisaksi asuinkiinteistolainat, joi-
den vakuutena on takaus (ilman kiinteistovakuutta), edellyt-
tien ettd takaaja on maksuvelvollinen heti maksukyvytto-
myystilanteessa. Takaus voi perustua erityyppisiin sopimus-
jarjestelyihin, esim. vakuutussopimuksiin, edellyttden ettd ta-
kaajana on julkisen sektorin yhteiso tai virallisen valvonnan
alainen rahoituslaitos. Tallaisessa takauksessa takaajan luotto-
luokituksen on téytettavd eurojirjestelmin yhdenmukaistetun
luokitusasteikon luokan 3 vaatimukset koko transaktion
juoksuajan;

>

kisitteilld "pieni yritys' ja keskisuuri yritys’ tarkoitetaan oike-
udellisesta muodosta riippumatta yksikkod, joka harjoittaa
taloudellista toimintaa ja jonka ilmoitettu litkevaihto tai, jos
yksikko on osa konsernia, jonka konsernin litkevaihto on
vihemmin kuin 50 miljoonaa euroa;

)
~

kisite ’jarjestdimadton laina’ kattaa lainat, joiden kohdalla kor-
kojen tai pddoman maksu on vihintddn 90 pdivdd myohassd
ja velallinen on luottolaitosten litketoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta 14 piivand kesdkuuta 2006 annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY (1)
liitteessd VII olevassa 44 kohdassa médritetylld tavalla mak-
sukyvyton, tai jos on perusteltua aihetta epdilld, ettd taysi-
madrdistd maksua ei saada;

=

strukturoidulla lainalla’ tarkoitetaan rakennetta, johon kuu-
luu lainasaamisia, joilla on muita saamisia huonompi etu-
oikeus;

4l
~

'syndikoidulla lainalla’ tarkoitetaan rahoittajaryhmin, ns. ra-
hoittajasyndikaatin, antamaa lainaa;

(=)
-

'vipulainalla’ tarkoitetaan yritykselle, jonka velkaantumisaste
on jo huomattava, annettavaa lainaa, esim. buy-out- tai
muun yritysoston rahoittamiseksi, jolla ostetaan velallisena
olevan yrityksen osakkeita;

~
~

‘hallinnoinnin jatkuvuutta koskevilla sdidnnoilld’ tarkoitetaan
omaisuusvakuudellista arvopaperia koskevissa oikeudellisissa
asiakirjoissa olevia sdint6jd, joilla varmistetaan, ettd hallin-
noijan maksu- tai toimintakyvyttomyys ei johda hallinnoin-
nin pddttymiseen, ja jotka sisdltdvat saidnnoksid sijaan tulevan
hallinnoijan nimittimisen kdynnistimisestd sekd korkean ta-
son toimintasuunnitelmasta, jossa maddritellddn kdytdnnon
toimenpiteet, joihin sijaan tulevan hallinnoijan nimittimisen
jalkeen on ryhdyttivi sekd se, miten lainojen hallinnointi
siirretdan.

4 artikla
Erididen muiden lainasaamisten hyviksyminen

1. Kansalliset keskuspankit voivat hyviksyd eurojirjestelman
rahapoliittisissa operaatioissa vakuudeksi lainasaamisia, jotka ei-
vat tdytd eurojirjestelman vakuuskelpoisuusvaatimuksia.

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

2. Kansalliset keskuspankit, jotka paittavat hyviksyd 1 koh-
dassa tarkoitettuja lainasaamisia, vahvistavat tatd tarkoitusta var-
ten vakuuskelpoisuusvaatimukset ja riskienhallintamenetelmat
yksiloimalld poikkeamat suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessa
[ mainituista vaatimuksista. Tllaisiin vakuuskelpoisuusvaa-
timuksiin ja riskienhallintamenetelmiin on sisdllyttivd edellytys,
jonka mukaan lainasaamisiin sovelletaan vakuuskelpoisuusvaa-
timukset ja riskienhallintamenetelmit vahvistavan kansallisen
keskuspankin jdsenvaltion lainsdddintod. Vakuuskelpoisuusvaa-
timukset ja riskienhallintamenetelmit edellyttavat EKP:n neuvos-
ton ennakkohyviksyntida.

3. Kansalliset keskuspankit voivat poikkeustapauksissa EKP:n
neuvoston ennakkohyviksynndn saatuaan hyviksyd lainasaa-
misia a) jonkin toisen kansallisen keskuspankin 1 ja 2 kohdan
nojalla vahvistamien vakuuskelpoisuusvaatimusten ja riskinhal-
lintamenetelmien mukaisesti; tai b) jos niihin lainasaamisiin
sovelletaan jonkin muun jdsenvaltion kuin sen jdsenvaltion lain-
sdadantod, johon lainasaamisen hyviksyva kansallinen keskus-
pankki on sijoittautunut.

4. Toinen kansallinen keskuspankki antaa apua kansalliselle
keskuspankille, joka hyviksyy lainasaamisia 1 kohdan nojalla,
ainoastaan siind tapauksessa, ettd tdstd on sovittu ndiden kahden
kansallisen keskuspankin vélilld ja EKP:n neuvosto on hyvaksy-
nyt tdimdn etukateen.

5 artikla

Erdiden valtion takaamien pankkien
joukkovelkakirjalainojen hyviksyminen

1. Kansalliset keskuspankit eivit ole velvollisia hyviksymdan
eurojarjestelmdn  luottotoimissa  vakuudeksi vakuuskelpoisia
pankkien joukkovelkakirjalainoja, joiden takaajana on Euroopan
unionin [ Kansainvilisen valuuttarahaston ohjelman kohteena
oleva jdsenvaltio tai jdsenvaltio, jonka luottoriskinarviointi ei
taytd jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien liikkeeseenlaskijoi-
hin ja takaajiin sovellettavaa eurojirjestelmin luottokelpoisuus-
vaatimusten mukaista hyvin luottokelpoisuuden vihimmaisvaa-
timusta, josta sdddetddn suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I
olevassa 6.3.1 ja 6.3.2 kohdassa.

2. Kansalliset keskuspankit ilmoittavat EKP:n neuvostolle
mahdollisista padtoksistddn olla hyvaksymattd vakuudeksi 1
kohdassa tarkoitettuja arvopapereita.

3. Vastapuolet saavat eurojirjestelmdn luottotoimissa antaa
vakuudeksi itse liikkkeeseen laskemiaan ja ETA-maan veronkan-
toon oikeutetun julkisen viranomaisen takaamia pankkien jouk-
kovelkakirjoja tai sithen ldheisesti sidoksissa olevan yhteis6n
liikkeeseen laskemia tillaisia joukkovelkakirjoja enintddn 3 pai-
vind heindkuuta 2012 jo vakuudeksi annettujen tallaisten jouk-
kovelkakirjojen nimellisarvoon asti.

4. EKP:n neuvosto voi poikkeustapauksissa myontda poikke-
uksia 3 kohdassa vahvistetusta vaatimuksesta. Poikkeusta kos-
kevaan pyyntoon on liitettdvd rahoitussuunnitelma.
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6 artikla
Tarkistaminen

Kansalliset keskuspankit toimittavat EKP:lle viimeistddn 14 pai-
vind elokuuta 2012 yksityiskohdat ndiden suuntaviivojen
1-5 artiklan noudattamista varten laatimistaan asiakirjoista ja
kayttamistddn keinoista.

7 artikla
Suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttaminen

Korvataan liitteessd III olevassa 5 osassa taulukon 2 jilkeinen
kohta seuraavasti:

"Kiintedmdirdisen vihennyksen laskeminen valvontaa var-
ten (R6):

Kiinteimdiridinen vihennys: Vihennystd sovelletaan kaik-
kiin luottolaitoksiin. Kukin luottolaitos tekee kiinteimairdisen
enimmidisvihennyksen, jolla on tarkoitus vihentdd erittdin
pienten varantovelvoitteiden hallinnoinnista aiheutuvia kus-
tannuksia. Jos [varantopohja x velvoiteprosentti] on pienempi
kuin 100 000 euroa, kiinteimdirdinen vihennys on yhtd
suuri kuin [varantopohja x velvoiteprosentti]. Jos [varanto-
pohja x velvoiteprosentti] on suurempi tai yhtd suuri kuin
100 000 euroa, kiintedmadrdinen vihennys on 100 000 eu-
roa. Laitokset, jotka saavat antaa konsolidoitua varantopoh-
jaansa koskevia tilastotietoja ryhmdna (siten kuin asetuksen
(EY) N:o 25/2009 (EKP/2008/32) liitteessd III olevan 2 osan
1 jaksossa on madritelty), pitdvdt vahimmadisvarantoja ryhmén
yhden sellaisen laitoksen valitykselld, joka toimii yksinomaan
ndiden laitosten vilittdjand. Vihimmdisvarantojen soveltami-
sesta 12 pdivand syyskuuta 2003 annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (*) 11 ar-
tiklan mukaisesti jdlkimmaisessd tapauksessa ainoastaan
ryhmé kokonaisuutena on oikeutettu kiintedmaéaraisen vihen-
nyksen tekemiseen.

Vihimmadisvarantovaatimus lasketaan seuraavasti:

Vahimmadisvarantovaatimus = varantopohja x velvoitepro-
sentti — kiintedimdairdinen vihennys

Sovelletaan asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) mu-
kaisia velvoiteprosentteja.

(*) EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.”

8 artikla
Voimaantulo

Nami suuntaviivat tulevat voimaan kahden pdivan kuluttua nii-
den antamisesta.

Niitd sovelletaan 14 piiviastd syyskuuta 2012.

9 artikla
Osoitus

Ndmad suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojdrjestelmin keskus-
pankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 2 pdivind elokuuta 2012.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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