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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CE

NTRALNI BANKY

ze dne 2. srpna 2012

o dodate¢nych docasnych opatfenich tykajicich se refinan

¢nich operaci Eurosystému a zpisobilosti

zaji$téni a o zméné obecnych zisad ECB[2007/9

(ECB/2012/18)
(2012/476/EU)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank
a Evropské centralni banky, a zejména na ¢l. 3.1 prvni odrdzku
a ¢lanky 5.1, 12.1, 14.3 a 18.2 tohoto statutu,

vzhledem k témto davodim:

(1) Podle ¢lanku 18.1 statutu Evropského systému central- )
nich bank a Evropské centrdlni banky mohou Evropskd
centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky clen-
skych stdtd, jejichz ménou je euro, provadét tdvérové
operace s Uvérovymi institucemi a ostatnimi tcastniky
trhu s tim, Ze Gvéry jsou dostate¢né zajistény. Obecné
podminky, za nichZ jsou ECB a ndrodni centralni banky
pfipraveny provadét tvérové operace, véetné kritérii,
podle kterych se urCuje zptsobilost zajisténi pro ucely
tivérovych operaci Eurosystému, jsou stanoveny v piiloze (5)
I obecnych zdsad ECB[2011/14 ze dne 20. zaf 2011
o nastrojich a postupech ménové politiky Eurosysté-
mu ().

2) S cilem podpofit poskytovani Gvértt bankami a likviditu
na penéznim trhu eurozény Rada guvernérii dne
8. prosince 2011 a 20. &ervna 2012 rozhodla o dal3ich
opatfenich na zvySenou podporu poskytovani avéra
vCetné opatfeni, kterd jsou upravena rozhodnutim ()
ECB/2011/25 ze dne 14. prosince 2011 o dodate¢nych
docasnych opatfenich tykajicich se refinan¢nich operaci
Eurosystému a zpusobilosti zajisténi (?). Kromé toho je
zapotfebi pfizptisobit odkazy na sazbu minimélnich (4)
rezerv v obecnych zdsaddch ECB[2007/9 ze dne 1. srpna E.)

— 14
Jf. vést. L 331, 14.12.2011, s. 1. o

2007 o ménové statistice a statistice finan¢nich instituci
a trht (}) zméndm natizeni Evropské centrdlni banky (ES)
¢. 1745/2003 ze dne 12. zdif 2003 o uplatiiovani mini-
mélnich rezerv (ECB[2003/9) () zavedenym nafizenim
(EU) & 1358/2011 (9).

Nérodni centrdlni banky by nemély mit povinnost
pfijimat jako zaji§téni pfi dvérovych operacich Eurosys-
tému zpusobilé bankovni dluhopisy zarucené ¢lenskym
stditem, na ktery se vztahuje program Evropské unie |
Mezindrodntho ménového fondu, nebo zarucené ¢len-
skym statem, jehoZ uvérové hodnoceni nespliiuje refe-
renéni hodnotu Eurosystému pro stanoveni minimalniho
pozadavku na vysoké vérové standardy, jak se stanovi
v rozhodnuti ECB/2011/25.

Rozhodnuti ECB[2011/25 ptezkoumalo vyjimku ze
zdkazu tzkého propojeni uvedenou v oddile 6.2.3.2
piilohy 1 obecnych zdsad ECB[2011/14, pokud jde
o stitem zarucené bankovni dluhopisy protistran, které
protistrany samy pouZivaji jako zajisténi.

Protistrandm, které se tcastni Gvérovych operaci Eurosys-
tému, by mélo byt ve vyjime¢nych piipadech umoznéno,
aby s pfedchozim souhlasem Rady guvernéri zvysily
miru, v jaké vyuzivaly stitem zarucené bankovni dluho-
pisy pro vlastni pouziti k 3. ¢ervenci 2012. K zadosti
o predchozi souhlas Rady guvernér by mél byt pfilozen
plén financovani.

Rozhodnuti ECB[2011/25 je tfeba nahradit témito obec-
nymi zdsadami, které by ndrodni centrdlni banky mély
provést v prislusné smluvni nebo regulatorni Gprave.

. vést. L 341, 27.12.2007, s. 1.
f. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.

fizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 1358/2011 ze dne
. prosince 2011, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1745/2003
uplatiiovdni minimdlnich rezerv (ECB[2003/9) (ECB2011/26)

(") Ut .
() Uk vést. L 341, 22.12.2011, s. 65. (Ur. vést. L 338, 21.12.2011, s. 51).
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(7 Dodate¢na opatieni uvedend v téchto obecnych zdsadach
by se méla uplatiiovat docasné, a to do doby, kdy Rada
guvernérii usoudi, Ze jiZ nejsou nezbytnd k zajisténi nale-
zitého fungovadni transmisntho mechanismu ménové
politiky,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1

Dodateénd opatfeni tykajici se refinanénich operaci
a zpisobilého zajiSténi

1. Pravidla pro provadéni operaci ménové politiky Eurosys-
tému a kritéria zptisobilosti zajiténi stanovend v téchto obec-
nych zdsadich se uplatiuji ve spojeni s obecnymi zdsadami
ECB[2011/14.

2.V piipadé rozporu mezi témito obecnymi zdsadami
a obecnymi zdsadami ECB[2011/14, tak jak jsou ndrodnimi
centralnimi bankami provedeny na vnitrostitni drovni, maji
piednost tyto obecné zdsady. Nestanovi-li tyto obecné zdsady
jinak, uplatiuji narodni centrdlni banky nadale vechna ustano-
veni obecnych zdsad ECB[2011/14 v nezménéné podobé.

Cldnek 2

vev s

Moznost ukoncit nebo zménit dlouhodobéjsi refinanéni
operace

Eurosystém muze rozhodnout, Ze za urcitych podminek mohou
protistrany pfed splatnosti ukonéit urcité dlouhodobgjsi refi-
nanéni operace nebo snizit jejich objem. Tyto podminky se
zvefejiiuji ve vyhldSeni piislusného nabidkového fizeni nebo
jinym zptsobem, ktery Eurosystém povazuje za vhodny.

Cldnek 3
Piijeti nékterych dalsich cennych papiri krytych aktivy

1. Kromé cennych papirti krytych aktivy, které jsou zpuso-
bilé podle kapitoly 6 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14,
jsou jako zajisténi pro operace ménové politiky Eurosystému
zpusobilé i cenné papiry kryté aktivy, které nespliuji pozadavky
na Gvérové hodnoceni podle oddilu 6.3.2 ptilohy I obecnych
zdsad ECB[2011/14, ale které jinak spliuji vSechna kritéria
zpusobilosti pro cenné papiry kryté aktivy podle obecnych
zdsad ECB[2011/14, za ptedpokladu, Ze v dobé emise a kdykoli
poté maji dva ratingy alespont na drovni ,triple B (!). Tyto
cenné papiry kryté aktivy musi ddle spliovat vSechny tyto poza-
davky:

a) aktiva, kterd vytvareji penézni toky zajistujici cenné papiry
kryté aktivy, patif do jedné z téchto t¥d aktiv: i) hypotecni
uvéry na bydleni, ii) 4véry malym a stfednim podnikam, iii)
hypotecni Gvéry na komeréni cely, iv) Gvéry na pofizeni
automobilu, v) leasing a vi) spotfebitelské tvéry;

(") Rating ,triple B znamend rating alespon ,Baa3“ od agentury
Moody’s, ,BBB-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, nebo
rating ,BBB“ od agentury DBRS.

b) aktiva, kterd vytvafeji penézni toky, nesméji zahrnovat aktiva
raznych tfid;

) aktiva, kterd vytvéfeji penézni toky zajistujici cenné papiry
kryté aktivy, nesméji zahrnovat Gvéry, které:

i) jsou nesplicenymi avéry v okamziku emise cennych
papirti krytych aktivy,

ii) jsou nesplacenymi tvéry v okamziku, kdy jsou za¢lenény
do souboru podkladovych aktiv cennych papirt krytych
aktivy béhem doby splatnosti téchto cennych papird,
napf. nahrazenim aktiv, kterd vytvéreji penéini toky,
nebo

iii) jsou v kterémkoli okamziku strukturované, syndikované
nebo s vysokou finanéni pakou;

d) dokumenty o transakci s cennymi papiry krytymi aktivy
obsahuji ustanoveni o kontinuité obsluhy.

2. Cenné papiry kryté aktivy uvedené v odstavci 1, které maji
dva ratingy alespon na trovni ,single A“ (?), podléhaji srdzce pfi
ocenéni ve vysi 16 %.

3. Cenné papiry kryté aktivy uvedené v odstavci 1, které
nemaji dva ratingy alespon na drovni ,single A“, podléhaji
témto srazkdm pii ocenéni: a) cenné papiry kryté hypote¢nimi
tvéry na komercni tcely podléhaji srazce pFi ocenéni ve vysi
32 % a b) viechny ostatni cenné papiry kryté aktivy podléhaji
srdzce pii ocenéni ve vysi 26 %.

4. Cenné papiry kryté aktivy, které jsou zpusobilé podle
odstavce 1, nesmi protistrana predlozit jako zajisténi, pokud
ve vztahu k témto cennym papiriim vystupuje tato protistrana
nebo kterdkoli tfeti strana, s niZz je v tzkém propojeni, jako
poskytovatel trokového zajisténi.

5. Ndrodni centrdlni banka mutze jako zajisténi pro operace
ménové politiky Eurosystému pijjmout cenné papiry kryté
aktivy, jejichz podkladovd aktiva zahrnuji hypotecni avéry na
bydleni nebo tvéry malym a stfednim podnikim anebo oba
druhy Gvért a které nespliiuji pozadavky na tvérové hodnoceni
podle oddilu 6.3.2 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14
a pozadavky uvedené vyse v odst. 1 pism. a) az d) a v odstavci
4, ale jinak spliuji vSechna kritéria zptisobilosti pro cenné
papiry kryté aktivy podle obecnych zdsad ECB[2011/14
a maji dva ratingy alesponl na drovni ,triple B“. Tyto cenné
papiry kryté aktivy musi byt vyddny pfed 20. Cervnem 2012
a podléhaji srdzce pfi ocenéni ve vysi 32 %.

(%) Rating ,single A“ znamend rating alespoil ,A3“ od agentury Moody’s,
,A-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, nebo ,AL* od agen-
tury DBRS.
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6.  Pro tucely tohoto clanku:

1) ,hypote¢ni Gvér na bydleni“ zahrnuje vedle Gvéra na bydleni
zaji§ténych hypotékou zarucené Gvéry na bydleni (bez hypo-
téky), pokud je zdruka v ptipadé prodleni s jejich splacenim
okamzité splatnd. Tato zdruka miZe mit rliznou smluvni
formu, véetné pojistnych smluv, za ptedpokladu, Ze je
poskytnuta subjektem vefejného sektoru nebo finanéni insti-
tuci podléhajici vefejnému dohledu. Pro tcely téchto zdruk
musi avérové hodnoceni rucitele odpovidat stupni Gvérové
kvality 3 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému po
dobu trvani transakce;

2) ,malym podnikem“ a ,stfednim podnikem“ se rozumi
subjekt vykondvajici hospodéfskou ¢innost bez ohledu na
jeho pravni formu, jehoz vykazovany obrat, nebo vykazo-
vany obrat konsolida¢niho celku, je-li dany subjekt souédsti
konsolida¢niho celku, ¢ini méné nez 50 miliond EUR;

(°S)
~

,nesplaceny Gvér“ zahrnuje Gvéry, u nichz droky ¢&i jistina
nejsou splaceny po dobu 90 nebo vice dnti po lhité splat-
nosti a u dluznika doslo k selhdni ve smyslu bodu 44
piflohy VI smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48[ES ze dne 14. ervna 2006 o piistupu k cinnosti
tvérovych instituci a o jejim vykonu (*), nebo tvéry, u nichz
existuji zdvazné divody pochybovat o tom, Ze budou spla-
ceny v plném rozsahu;

4) ,strukturovanym Gvérem“ se rozumi struktura, kterd
zahrnuje podfizené Gvérové pohledavky;

!
~

,syndikovanym  Gvérem“ se rozumi avér poskytnuty
skupinou véfiteld v rdmci syndikdtu véfiteld;

6) ,uvérem s vysokou finanéni pakou“ se rozumi Gvér posky-
tnuty spolecnosti, kterd je jiz znacné zadluZena, napf.
v podobé dluhového financovani odkupu & prevzeti,
pfiemz tento Gvér slouzi k nabyti Glasti na spolecnosti,
jez je rovnéz dluznikem z tohoto uvéru;

7) ,ustanovenimi o kontinuité¢ obsluhy“ se rozuméji ta ustano-
veni pravni dokumentace k cennym papirim krytym aktivy,
kterd zajituji, aby selhdni obsluhovatele nevedlo k ukonéeni
obsluhy, a kterd obsahuji aktivatni mechanismy pro jmeno-
véani ndhradniho obsluhovatele, jakoz i akéni plén na vysoké
drovni, jenz vymezi provozni kroky, které je tfeba ucinit po
jmenovani nihradniho obsluhovatele, a zptsob, jakym bude
pievedena sprava Gvéra.

Cldnek 4
Pijeti nékterych dalsich dvérovych pohledivek

1. Ndrodni centrdlni banky mohou jako zajisténi pro operace
ménové politiky Eurosystému pijmout Gvérové pohledavky,
které nespliuji kritéria zptsobilosti Eurosystému.

() Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.

2. Ndérodni centrdlni banky, které se rozhodnou pfijmout
tvérové pohledavky podle odstavce 1, stanovi za timto Géelem
kritéria zptsobilosti a opatfeni ke kontrole rizika, a to tak, Ze
upfesni odchylky od pozadavki piilohy 1 obecnych zdsad
ECB/2011/14. Tato kritéria zptsobilosti a opatfeni ke kontrole
rizika zahrnuji pozadavek, aby se uvérové pohleddvky ridily
pravem clenského stitu ndrodni centrdlni banky, kterd tato
kritéria zptisobilosti a opatfeni ke kontrole rizika stanovila.
Kritéria zputsobilosti a opatieni ke kontrole rizika podléhaji
ptredchozimu souhlasu Rady guvernérti.

3. Ve vyjime¢nych piipadech mohou ndrodni centrdlni banky
s piedchozim souhlasem Rady guvernérii pfijmout avérové
pohledavky: a) pfi uplatnéni kritéril zptsobilosti a opatfeni ke
kontrole rizika stanovenych jinou ndrodni centrdlni bankou
podle odstavcit 1 a 2, nebo b) které se fdi pravem jiného
¢lenského statu, nez je ten, v némz ma sidlo pfijimajici ndrodni
centrdlni banka.

4. Jind ndrodni centrdlni banka poskytne pomoc ndrodni
centrdlni bance, kterd pfijimd avérové pohledavky podle
odstavce 1, jen pokud se na tom obé ndrodni centralni banky
dohodly a s predchozim souhlasem Rady guvernérti.

Clinek 5

Pfijimdni nékterych stitem zarufenych bankovnich
dluhopistt

1. Ndrodni centrdlni banky nejsou povinny pfijimat jako
zajisténi pro uvérové operace Eurosystému zptsobilé bankovni
dluhopisy zarucené clenskym stitem, na ktery se vztahuje
program Evropské unie/Mezindrodniho ménového fondu, nebo
zarucené clenskym stdtem, jehoZz tvérové hodnoceni nespliuje
referenéni hodnotu Eurosystému pro stanoveni minimélniho
pozadavku na vysoké tvérové standardy pro emitenty a rucitele
obchodovatelnych aktiv podle oddild 6.3.1 a 6.3.2 piilohy
I obecnych zdsad ECB[2011/14.

2.V ptipadech, kdy se ndrodni centrdlni banky rozhodnou
nepfijmout cenné papiry uvedené v odstavci 1 jako zajisténi,
uvédomi o tom Radu guvernéra.

3. Protistrany nesméji pfedlozit jimi vydané bankovni dluho-
pisy, které jsou zaruceny subjektem vefejného sektoru z EHP,
ktery je oprdvnén uklddat dané, a takové dluhopisy vydané
subjekty, s nimiz jsou tzce propojeny, jako zajisténi pro
tvérové operace Eurosystému v mife pfesahujici jmenovitou
hodnotu téchto dluhopist, které jiz byly pfedlozeny jako zajis-
téni k 3. Cervenci 2012.

4. Ve vyjime¢nych piipadech maze Rada guvernéri rozhod-
nout o vyjimce z pozadavku stanoveného v odstavci 3. K zadosti
o vyjimku se pfiklddd plan financovéni.
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Clinek 6
Ovéfovani

Nérodni centralni banky zaslou ECB nejpozdéji do 14. srpna
2012 texty a prostredky, jimiz hodlaji zajistit soulad s ¢clanky 1
az 5.

Cldnek 7
Zména obecnych zisad ECB[2007/9

V piiloze III ¢asti 5 se odstavec pod tabulkou 2 nahrazuje timto:

,Vypocet pausilnich odpocitatelnych poloZek pro kontrolni
iicely (R6):

Pausilni odpocitatelnd polozka: Polozka se uplatn{
v piipadé kazdé avérové instituce. Kazdd avérovd instituce
odecte maximéln{ pausdlni ¢istku za Glelem sniZeni admini-
strativnich ndklada spojenych s nakladdnim s velmi malymi
pozadavky na rezervy. Je-li [zdklad pro stanoveni minimal-
nich rezerv x sazba rezerv] niz$i nez 100 000 EUR, rovnd se
pausélni odpocitatelnd polozka &istce ve vysi [zdklad pro
stanoveni minimdlnich rezerv x sazba rezerv]. Je-li [zdklad
pro stanoveni minimalnich rezerv x sazba rezerv] vyssi nez
100 000 EUR nebo se této Cdstce rovnd, rovnd se pausilni
odpocitatelnd polozka ¢dstce ve vysi 100 000 EUR. Instituce,
jez mohou statistické tdaje tykajici se jejich konsolidovaného
zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv vykazovat jako
skupina (ve smyslu pfilohy IIl ¢isti 2 oddilu 1 nafizeni (ES)
¢. 25/2009 (ECB/2008/32)), drzi minimdlni rezervy prostied-
nictvim jedné instituce ve skupiné, kterd jednd jako zpro-
sttedkovatel vyhradné pro tyto instituce. Podle ¢ldnku 11
nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze
dne 12. zdff 2003 o uplatiiovani minimdlnich rezerv
(ECBJ2003/9) (*) je v posledné zminéném piipadé opravnéna
pausdlni odpocitatelnou polozku odeéist pouze skupina
jakozto celek.

Minimadlni (neboli ,pozadované®) rezervy se vypoctou takto:

Minimdlni (neboli ,pozadované®) rezervy = zdklad pro stano-
veni minimélnich rezerv x sazba rezerv — pausdlni odpocita-
telnd polozka

Sazba rezerv se uplatiiuje v souladu s nafizenim (ES)
¢. 1745/2003 (ECB[2003/9).

) UF. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.“

Cldnek 8
Vstup v platnost

Tyto obecné zdsady vstupuji v platnost druhym dnem po pfijeti.
Pouziji se ode dne 14. zaf{ 2012.

Cldnek 9
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centralnim bankdm Euro-
systému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 2. srpna 2012.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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