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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 20 wrzesnia 2011 r.

w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu

(wersja przeksztatcona)
(EBC/2011/14)
(2011/817/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegOlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci jego
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18
ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wytyczne EBC[2000/7 z dnia 31 sierpnia 2000 r.
w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu (1) zostaly  kilkakrotnie ~ zmienione
w znacznym zakresie (}). Zwazywszy na planowane
dalsze nowelizacje tych wytycznych, konieczne jest
sporzadzenie ich przeksztalconej wersji.

(2)  Osiagniecie jednolitej polityki pienigznej wymaga zdefi-
niowania instrumentéw i procedur, ktére maja by¢ stoso-
wane przez Eurosystem, tak aby mozliwe bylo prowa-
dzenie takiej polityki w jednolity sposéb we wszystkich
panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(3)  Obowigzek weryfikacyjny powinien mieé¢ zastosowanie
tylko do tych przepisow, ktérych tres¢ zmienia si¢
znaczgco w stosunku do wytycznych EBC/2000/7,

() Dz.U. L 310 z 11.12.2000, s. 1.
(®) Zob. zalgcznik IIL

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zasady, instrumenty, procedury i kryteria realizacji
jednolitej polityki pieni¢znej Eurosystemu

Jednolita  polityka  pienigzna realizowana jest zgodnie
z zasadami, instrumentami, procedurami i kryteriami wyszcze-
gélnionymi w zalacznikach I i I niniejszych wytycznych.
Krajowe banki centralne (KBC) podejma wszelkie odpowiednie
§rodki dla realizacji dzialan polityki pieni¢znej zgodnie
z zasadami, instrumentami, procedurami i kryteriami wyszcze-
g6lnionymi w zalacznikach I i II do niniejszych wytycznych.

Artyku} 2
Weryfikacja

Najpézniej do dnia 11 pazdziernika 2011 r. KBC przekaza
Europejskiemu Bankowi Centralnemu (EBC) szczegdtowe infor-
magcje dotyczace tresci aktéw prawnych i srodkéw, za pomoca
ktérych zamierzajg zastosowac si¢ do tych postanowien niniej-
szych  wytycznych, ktérych tre§¢ zmienia si¢ znaczgco
w stosunku do wytycznych EBC/2000/7.

Artykut 3
Uchylenie obowiazujacych przepiséw

1. Z dniem 1 stycznia 2012 r. traca moc wytyczne
EBC/2000/7.

2. Jezeli w innych przepisach mowa jest o uchylonych
wytycznych, rozumie si¢ przez to niniejsze wytyczne.

Artykut 4
Przepisy koncowe

1. Niniejsze wytyczne wchodza w zycie dwa dni po ich
przyjeciu.



L 331)2 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 14.12.2011

2. Niniejsze wytyczne stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2012 r.

Artykut 5
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane s3 do bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 20 wrzesnia 2011 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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ZALACZNIK 1

REALIZACJA POLITYKI PIENIEZNE] W STREFIE EURO

Dokumentacja ogélna instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu

SPIS TRESCI
WSTEP
ROZDZIAL 1 — RAMY POLITYKI PIENIEZNE] — ZARYS OGOLNY

1.1.  Europejski System Bankéw Centralnych

1.2.  Cele Eurosystemu

1.3.  Instrumenty polityki pieni¢znej Eurosystemu
1.3.1. Operacje otwartego rynku

1.3.2. Operacje kredytowo-depozytowe

1.3.3. Rezerwy obowigzkowe

1.4.  Kontrahenci

1.5.  Aktywa zabezpieczajace

1.6. Zmiany ram polityki pieni¢znej

ROZDZIAL 2 — UPRAWNIENI KONTRAHENCI

2.1.  Ogdlne kryteria kwalifikacji

2.2, Wybér kontrahentéw do przetargdéw szybkich i operacji bilateralnych

2.3.  Sankcje w przypadku niewykonania zobowigzan przez kontrahenta

2.4, Srodki podejmowane ze wzgledu na wymogi ostroznosci lub w razie niewykonania zobowigzan
2.4.1. Srodki podejmowane ze wzgledu na wymogi ostroznosci

2.4.2. Srodki podejmowane w razie niewykonania zobowigzan

2.4.3. Wsp6tmierno$¢ i brak dyskryminacji w stosowaniu $§rodkéw uznaniowych

ROZDZIAL 3 — OPERACJE OTWARTEGO RYNKU

3.1. Transakcje odwracalne

3.1.1. Charakterystyka ogélna

3.1.2. Podstawowe operacje refinansujace
3.1.3. Dluzsze operacje refinansujace
3.1.4. Odwracalne operacje dostrajajace
3.1.5. Odwracalne operacje strukturalne
3.2.  Transakcje bezwarunkowe (outright)
3.2.1. Rodzaj instrumentu

3.2.2. Charakter prawny

3.2.3. Warunki cenowe
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3.2.4. Inne cechy operacyjne

3.3.  Emisja certyfikatéw dtuznych EBC
3.3.1. Rodzaj instrumentu

3.3.2. Charakter prawny

3.3.3. Oprocentowanie

3.3.4. Inne cechy operacyjne

3.4.  Swapy walutowe

3.4.1. Rodzaj instrumentoéw

3.4.2. Charakter prawny

3.4.3. Waluta i kurs wymiany

3.4.4. Inne cechy operacyjne

3.5  Przyjmowanie depozytéw terminowych
3.5.1. Rodzaj instrumentéw

3.5.2. Charakter prawny

3.5.3. Oprocentowanie

3.5.4. Inne cechy operacyjne

ROZDZIAt 4 — OPERACJE KREDYTOWO-DEPOZYTOWE

4.1.  Kredyt w banku centralnym

4.1.1. Rodzaj instrumentu

4.1.2. Charakter prawny

4.1.3. Warunki dostepu

4.1.4. Termin zapadalnosci i oprocentowanie
4.1.5. Zawieszenie kredytow w banku centralnym
4.2.  Depozyt w banku centralnym

4.2.1. Rodzaj instrumentu

4.2.2. Charakter prawny

4.2.3. Warunki dostgpu

4.2.4. Termin zapadalnoéci i oprocentowanie
4.2.5. Zawieszenie depozytéw w banku centralnym

ROZDZIAL 5 — PROCEDURY

5.1.  Procedury przetargowe
5.1.1. Charakterystyka ogdlna
5.1.2. Kalendarz operacji przetargowych

5.1.3. Oglaszanie operacji przetargowych
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5.1.4. Przygotowanie i skladanie ofert przez kontrahentéw
5.1.5. Procedury rozstrzygania przetargéw

5.1.6. Oglaszanie wynikoéw przetargéw

5.2.  Procedury operacji bilateralnych

5.2.1. Charakterystyka ogélna

5.2.2. Bezposredni kontakt z kontrahentami

5.2.3. Operagje realizowane przez gieldy papieréw wartosciowych i posrednikéw
5.2.4. Oglaszanie operacji bilateralnych

5.2.5. Dni operacyjne

5.3.  Procedury rozliczen

5.3.1. Charakterystyka ogélna

5.3.2. Rozliczanie operacji otwartego rynku

5.3.3. Procedury na koniec dnia

ROZDZIAL 6 — AKTYWA KWALIFIKOWANE

6.1.  Charakterystyka ogdlna

6.2. Zasady kwalifikacji aktywow zabezpieczajacych

6.2.1. Kryteria kwalifikacji aktywéw rynkowych

6.2.2. Kryteria kwalifikacji aktywéw nierynkowych

6.2.3. Dodatkowe wymogi dotyczace wykorzystania aktywow kwalifikowanych
6.3. Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie

6.3.1. Zakres i komponenty

6.3.2. Ustalanie wysokich standardow jakosci kredytowej aktywéw rynkowych
6.3.3. Ustalanie wysokich standardow jakosci kredytowej aktywéw nierynkowych
6.3.4. Kryteria akceptacji systemow oceny kredytowej

6.3.5. Przeglady trafnosci wynikéw systeméw oceny kredytowej

6.4. Srodki kontroli ryzyka

6.4.1. Zasady ogdlne

6.4.2. Srodki kontroli ryzyka dotyczace aktyw6w rynkowych

6.4.3. Srodki kontroli ryzyka dotyczace aktywéw nierynkowych

6.5. Zasady wyceny aktywow zabezpieczajacych

6.5.1. Aktywa rynkowe

6.5.2. Aktywa nierynkowe

6.6.  Transgraniczne wykorzystanie aktywéw kwalifikowanych

6.6.1. System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM)
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6.6.2. Powigzania migdzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych
6.7. Przyjmowanie zabezpieczen wyrazonych w walutach innych niz euro w sytuacjach awaryjnych

ROZDZIAL 7 — REZERWY OBOWIAZKOWE

7.1.  Charakterystyka ogdlna

7.2, Instytucje objete wymogiem utrzymywania rezerw obowigzkowych
7.3.  Okreslanie kwoty rezerwy obowigzkowej

7.3.1. Podstawa naliczania i stopa rezerwy

7.3.2. Obliczanie kwoty rezerwy obowigzkowej

7.4.  Utrzymywanie rezerwy

7.4.1. Okres utrzymywania rezerwy

7.4.2. Srodki rezerwy obowiazkowej

7.4.3. Oprocentowanie rezerwy

7.5.  Zglaszanie, potwierdzanie i weryfikacja podstawy naliczania rezerwy
7.6.  Niedopelnienie obowiazkéw w zakresie rezerwy obowiazkowej
DODATEK 1 - Przyklady operacji i procedur polityki pieni¢znej
DODATEK 2 — Stowniczek

DODATEK 3 — Wybdr kontrahentéw do udzialu w interwencyjnych operacjach walutowych i swapach walutowych na
potrzeby polityki pieni¢znej

DODATEK 4 — Ramy sprawozdawczo$ci w zakresie statystyki pieni¢znej i bankowej Europejskiego Banku Centralnego
DODATEK 5 — Strony internetowe Eurosystemu
DODATEK 6 — Procedury i sankcje stosowane w przypadku niewypelnienia zobowigzan przez kontrahentéw

DODATEK 7 - Ustanowienie waznego zabezpieczenia na naleznosciach kredytowych
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Wykaz skrétow

CCBM system bankéw centralnych korespondentéw (Correspondent Central Banking Model)

CDPW centralny depozyt papieréw wartosciowych

CRD dyrektywy w sprawie wymogéw kapitatowych (Capital Requirements Directive)

EBC Europejski Bank Centralny

ECAF ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (Eurosystem credit assessment framework)
ECAI zewngtrzna instytucja oceny jako$ci kredytowej (external credit assessment institution)

EOG Europejski Obszar Gospodarczy

ESA 95 europejski system rachunkéw narodowych i regionalnych z 1995 r.

ESBC Europejski System Bankéw Centralnych

EWG Europejska Wspdlnota Gospodarcza

ICAS wewnetrzny system oceny jakosci kredytowej (in-house credit assessment system)

IRB system ratingéw wewnetrznych (internal ratings-based system)

ISIN migdzynarodowy numer identyfikacyjny papieréw wartoSciowych (International Securities Identification
Number)

KBC krajowy bank centralny

MCDPW  migdzynarodowy centralny depozyt papieréw warto$ciowych

MIF monetarna instytucja finansowa

PD prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania (probability of default)

RMBD instrument dtuzny zabezpieczony detalicznymi kredytami hipotecznymi (retail mortgage-backed debt instru-
ment)

RTGS rozrachunek brutto w czasie rzeczywistym (real-time gross settlement)

SSS system rozrachunku papieréw wartodciowych (securities settlement system)

TARGET  transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) wg definicji w wytycznych EBC/2005/16

TARGET2 transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym wg
definicji w wytycznych EBC[2007/2

UCITS przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (undertaking for collective
investment in transferable securities)

UE Unia Europejska

WE Wspdlnota Europejska
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Wstep

Niniejszy dokument przedstawia ramy operacyjne przyjete przez Eurosystem dla wspdlnej polityki pieni¢znej w strefie
euro. Dokumentacja ogdlna instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu, bedaca czedcig ram prawnych
Eurosystemu w tym zakresie, ma na celu w szczegdlnoéci dostarczenie kontrahentom potrzebnych informacji na temat
ram polityki pieni¢znej Eurosystemu.

Sama dokumentacja ogdlna nie przyznaje kontrahentom zadnych praw ani nie naklada na nich zadnych zobowigzan.
Stosunek prawny pomiedzy Eurosystemem a jego kontrahentami okreslajg wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne.

Niniejszy dokument dzieli si¢ na siedem rozdzialéw. Rozdzial 1 przedstawia w ogdlnym zarysie ramy polityki pieni¢znej
Eurosystemu. W rozdziale 2 okre$lono kryteria kwalifikacji kontrahentéw do udziatlu w operacjach polityki pienigznej
Eurosystemu. Rozdzial 3 zawiera opis operacji otwartego rynku, a rozdzial 4 przedstawia operacje kredytowo-depozy-
towe, z ktérych moga korzysta¢ kontrahenci Eurosystemu. Rozdzial 5 okresla procedury stosowane w realizacji operacji
polityki pieni¢znej. W rozdziale 6 przedstawiono kryteria kwalifikacji aktywow zabezpieczajacych do wykorzystania
w operacjach polityki pienieznej. Rozdzial 7 przedstawia system rezerw obowigzkowych Eurosystemu.

W dodatkach znajdujg si¢ przyklady operacji polityki pienigznej, stowniczek, kryteria wyboru kontrahentéw do inter-
wencyjnych operacji walutowych Eurosystemu, prezentacja podstawowych zasad sprawozdawczosci w zakresie statystyki
pieni¢znej i bankowej Europejskiego Banku Centralnego, wykaz stron internetowych Eurosystemu, opis procedur i sankgji
stosowanych w przypadku niespelnienia zobowigzan przez kontrahenta oraz opis dodatkowych wymogéw prawnych
dotyczgcych ustanawiania waznego zabezpieczenia na nalezno$ciach kredytowych, gdy naleznosci takie sa wykorzysty-
wane jako zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu.
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ROZDZIAL 1
RAMY POLITYKI PIENIEZNEJ - ZARYS OGOLNY
1.1. Europejski System Bankéw Centralnych

W sktad Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) wchodzi Europejski Bank Centralny (EBC) i banki
centralne panstw cztonkowskich UE ('). ESBC prowadzi dzialalno§¢ zgodnie z Traktatem o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej oraz Statutem Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
(zwanym dalej ,Statutem ESBC”). Na czele ESBC stoja organy decyzyjne EBC. W tym zakresie Rada Prezeséw
EBC odpowiada za ksztaltowanie polityki pienigznej, natomiast Zarzad jest uprawniony do jej realizacji zgodnie
z decyzjami i wytycznymi Rady Prezeséw. W zakresie uznanym za mozliwy i wlasciwy oraz w celu zapewnienia
skutecznosci dziatania, EBC moze zlecaé KBC (%) wykonanie operacji, ktdre stanowia czg$¢ zadar Eurosystemu.
KBC moga, o ile jest to konieczne dla realizacji polityki pieni¢znej, przekazywaé pozostalym cztonkom Euro-
systemu indywidualne informacje, takie jak dane operacyjne, dotyczace kontrahentéw uczestniczacych
w operacjach Eurosystemu (?). Operacje polityki pieni¢znej Eurosystemu realizowane sa na jednolitych zasadach
i warunkach we wszystkich pafstwach cztonkowskich (¥).

1.2 Cele Eurosystemu

Glownym celem Eurosystemu, zgodnie z definicja zawartg w art. 127 ust. 1 Traktatu, jest utrzymywanie
stabilnoSci cen. Bez uszczerbku dla podstawowego celu, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen, Eurosystem
powinien wspiera¢ ogélne polityki gospodarcze w Unii. Realizujgc te zadania, Eurosystem powinien dziataé
zgodnie z zasada otwartej gospodarki rynkowej z wolng konkurencja, sprzyjajaca efektywnej alokacji zasobow.

1.3. Instrumenty polityki pieni¢znej Eurosystemu

Na potrzeby realizacji swoich celéw Eurosystem ma do dyspozycji zestaw instrumentéw polityki pienigznej:
prowadzi operacje otwartego rynku, oferuje operacje kredytowo-depozytowe oraz naklada na instytucje kredy-
towe wymég utrzymywania rezerw obowigzkowych na rachunkach w Eurosystemie.

1.3.1.  Operacje otwartego rynku

Operacje otwartego rynku odgrywaja wazng role w polityce pienieznej Eurosystemu w zakresie sterowania
stopami procentowymi, zarzadzania plynno$cig na rynku oraz sygnalizowania nastawienia polityki pieni¢znej.
Eurosystem dysponuje piecioma rodzajami instrumentéw do prowadzenia operacji otwartego rynku. Najwazniej-
szym instrumentem sg transakcje odwracalne (prowadzone w formie uméw repo lub kredytéw zabezpieczonych).
Eurosystem moze réwniez wykorzystywa¢ transakcje bezwarunkowe (outright), emisje certyfikatow dhuznych EBC, swapy
walutowe oraz przyjmowanie depozytow terminowych. Operacje otwartego rynku s3 przeprowadzane z inicjatywy
EBC, ktéry decyduje tez o stosowanych w ich ramach instrumentach oraz zasadach i warunkach ich wykonania.
Operacje te moga by¢ realizowane w trybie przetargéw standardowych, przetargéw szybkich lub procedur
bilateralnych (°). Operacje otwartego rynku prowadzone przez Eurosystem mozna podzieli¢ na cztery kategorie
pod wzgledem celu, regularnosci i stosowanych procedur (zob. tez tabele 1):

a) Podstawowe operacje refinansujgce to regularne transakcje odwracalne zasilajagce w plynno$¢ przeprowadzane co
tydzien, zwykle z jednotygodniowym terminem zapadalnosci. Operacje te prowadzone sg przez KBC w trybie
przetargéw standardowych. Podstawowe operacje refinansujace odgrywaja zasadnicza role w realizacji celow
operacji otwartego rynku prowadzonych przez Eurosystem.

=

Dluzsze operagje refinansujgce to transakcje odwracalne zasilajgce w plynno$é przeprowadzane co miesiac,
zwykle z trzymiesigcznym terminem zapadalnosci. Operacje te maja na celu dostarczenie kontrahentom
dodatkowego refinansowania na dluzszy okres i s3 prowadzone przez KBC w trybie przetargéw standardo-
wych. W operacjach tych Eurosystem z reguly nie sygnalizuje nastawienia polityki pieni¢znej, w zwiazku
z czym akceptuje oferowane stopy procentowe.

(g)
-

Operacje dostrajajgce s3 przeprowadzane doraznie w celu zarzadzania plynnoscig na rynku oraz sterowania
stopami procentowymi, zwlaszcza dla zlagodzenia wplywu niespodziewanych wahan plynnosci na

(") Nalezy zaznaczy¢, ze banki centralne tych pafstw cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro, zachowujg uprawnienia w dziedzinie

polityki pieni¢znej zgodnie z prawodawstwem krajowym i w zwigzku z tym nie uczestnicza w prowadzeniu wspdlnej polityki
pienigznej.

() W niniejszym dokumencie termin ,KBC” odnosi si¢ do krajowych bankéw centralnych tych pafstw cztonkowskich, ktérych walutg jest
euro.

(}) Informacje te podlegajg wymogom dotyczacym tajemnicy stuzbowej okreslonym w art. 37 Statutu ESBC.

() W calym niniejszym dokumencie termin ,pafstwo czlonkowskie” odnosi si¢ do panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(°) Procedury realizacji operacji otwartego rynku Eurosystemu, tzn. przetargi standardowe, przetargi szybkie i procedury bilateralne, zostaly
opisane w rozdziale 5. W przetargach standardowych czas od ogloszenia o przetargu do potwierdzenia jego wyniku wynosi maksymalnie
24 godziny. W przetargach standardowych moga uczestniczy¢ wszyscy kontrahenci spetniajacy ogdlne kryteria kwalifikacji okreslone
w pkt 2.1. Przetargi szybkie s3 zazwyczaj przeprowadzane w ciggu 90 minut. Do udzialu w przetargach szybkich Eurosystem moze
wybra¢ ograniczong liczbe kontrahentéw. Termin ,procedury bilateralne” odnosi si¢ do kazdego przypadku przeprowadzenia przez
Eurosystem transakcji z jednym lub kilkoma kontrahentami bez stosowania procedur przetargowych. Procedury bilateralne obejmujg
operacje realizowane poprzez gieldy papieréw wartosciowych lub posrednikow.
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rynku na stopy procentowe. Operacje dostrajajgce moga by¢ przeprowadzane w ostatnim dniu okresu
utrzymywania rezerwy w celu przeciwdzialania nierdwnowadze plynnosci, gdyby nieréwnowaga taka narosta
od rozstrzygnigcia ostatniej podstawowej operacji refinansowej. Operacje dostrajajace sg realizowane przede
wszystkim jako transakcje odwracalne, ale moga tez przyja¢ forme¢ swapéw walutowych albo przyjmowania
depozytéw terminowych. Instrumenty i procedury stosowane w operacjach dostrajajacych sa dostosowane do
rodzajow transakgji i konkretnych celéw, jakim sluza te operacje. Operacje dostrajajace sg zazwyczaj prze-
prowadzane przez KBC w trybie przetargéw szybkich lub procedur bilateralnych. Rada Prezeséw EBC moze
postanowi¢, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach dostrajajace operacje bilateralne moga by¢ przeprowadzane
bezposrednio przez EBC.

&

Eurosystem moze ponadto przeprowadzal operacje strukturalne w formie emisji certyfikatow dtuznych EBC,
transakcji odwracalnych i transakcji bezwarunkowych. Operacje te sg przeprowadzane (regularnie lub niere-
gularnie), kiedy EBC chce skorygowaé pozycje strukturalng Eurosystemu wobec sektora finansowego. Operacje
strukturalne w formie transakcji odwracalnych oraz emisji instrumentéw dluznych sg przeprowadzane przez
KBC w trybie przetargéw standardowych. Operacje strukturalne w formie transakcji bezwarunkowych sg
zazwyczaj realizowane przez KBC w trybie procedur bilateralnych. Rada Prezeséw EBC moze postanowic,
ze w wyjatkowych okolicznociach operacje strukturalne moga by¢ przeprowadzane bezposrednio przez EBC.

Operagje kredytowo-depozytowe

Operacje kredytowo-depozytowe maja na celu zasilanie w plynnos$¢ overnight lub jej absorbowanie, sygnalizo-
wanie ogdlnego nastawienia polityki pieni¢znej oraz ograniczanie poziomu rynkowej stopy procentowej over-
night. Uprawnieni kontrahenci moga z wlasnej inicjatywy skorzysta¢ z dwéch operacji kredytowo-depozytowych
pod warunkiem spelnienia pewnych operacyjnych warunkéw dostepu (zob. réwniez tabele 1):

a) Kontrahenci mogg skorzysta¢ z kredytu w banku centralnym w celu uzyskania plynnosci overnight w zamian za
aktywa kwalifikowane. W zwyklych okolicznosciach nie stosuje si¢ limitéw kredytowych ani innych ograni-
czen dostepu kontrahentéw do kredytu, z wyjatkiem wymogu przedstawienia wystarczajacych aktywow
zabezpieczajgcych. Oprocentowanie kredytu w banku centralnym wyznacza zwykle gorny pulap rynkowej
stopy procentowej overnight.

=

Kontrahenci moga korzysta¢ z depozytu w banku centralnym w celu zlozenia w KBC depozytu overnight.
W zwyklych okoliczno$ciach nie stosuje si¢ limitéw depozytowych ani innych ograniczeni dostgpu do tego
instrumentu. Oprocentowanie depozytu w banku centralnym wyznacza zwykle dolny poziom rynkowej stopy
procentowej overnight.

Operacjami kredytowo-depozytowymi zarzgdzaja w sposob zdecentralizowany KBC.

Rezerwy obowigzkowe

System rezerw obowigzkowych Eurosystemu obejmuje instytucje kredytowe w strefie euro i ma na celu przede
wszystkim stabilizacje stép procentowych na rynku pienigznym oraz stworzenie (lub poglebienie) strukturalnego
niedoboru plynnosci. Wysokos¢ rezerwy obowiazkowej dla kazdej instytucji ustala si¢ wedlug skladnikow jej
bilansu. System rezerw obowigzkowych Eurosystemu dopuszcza stosowanie przez instytucje zasady rezerwy
usrednionej, co stuzy stabilizacji stép procentowych. Spehienie wymogéw w zakresie utrzymywania rezerw
obowigzkowych weryfikuje si¢ na podstawie $redniej dziennej wielkosci rezerw danej instytucji w okresie utrzy-
mywania rezerwy. Rezerwy obowiazkowe instytucji kredytowych sg oprocentowane wedlug stopy podstawowych
operagji refinansujacych Eurosystemu.

Tabela 1

Operacje polityki pieni¢znej Eurosystemu

Rodzaje transakcji

Operficje; POli.ty ki - Okres zapadalnosci Czgstotliwosé Procedura
pienigznej Zasilanie Absorpgja plynnodci
w plynnos¢ paa p
Operacje otwartego rynku
Podstawowe Transakcje — Jeden tydzien Co tydzien Przetarg standar-
operacje refi- | odwracalne dowy
nansujgce
Dluzsze operacje | Transakcje — Trzy miesigce Co miesigc Przetarg standar-
refinansujace odwracalne dowy
Operacje Transakcje Transakcje Nieznormalizo- | Nieregularnie | Przetarg szybki
dostrajajace odwracalne odwracalne wany Procedura bilate-
Swapy  walu- | Przyjmowanie ralna
towe depozytéw
terminowych
Swapy  walu-
towe
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Rodzaje transakcji
Opergqe P"l?tyk‘ o Okres zapadalnosci | Czestotliwosé Procedura
pienigznej Zasilanie Absorpcia phynnosci
w plynnos¢ paga piyn
Operagje struktu- | Transakcje Emisja  certyfi- | Znormalizo- Regularnie Przetarg standar-
ralne odwracalne katow dluznych | wany/Nieznor- i nieregularnie | dowy
EBC malizowany
Bezwarunkowy | Bezwarunkowa | — Nieregularnie | Procedura bilate-
zakup (outright) | sprzedaz ralna
(outright)
Operagje kredytowo-depozytowe
Kredyt w banku | Transakcje — Overnight Dostep wg uznania kontrahen-
centralnym odwracalne tow
Depozyt — Depozyty Overnight Dostgp wg uznania kontrahen-
w banku central- tow
nym
1.4. Kontrahenci

Ramy polityki pieni¢znej Eurosystemu majg umozliwi¢ udzial szerokiemu kregowi kontrahentéw. Instytucje
objete wymogiem utrzymywania rezerwy obowigzkowej zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu ESBC maja dostep
do operacji kredytowo-depozytowych i moga uczestniczy¢ w operacjach otwartego rynku przeprowadzanych
w formie przetargéw standardowych i transakcji bezwarunkowych. Do udzialu w operacjach dostrajajacych
Eurosystem moze wybra¢ ograniczong liczbe kontrahentéw. Do swapéw walutowych realizowanych na potrzeby
polityki pieni¢znej wykorzystuje si¢ aktywnych graczy na rynku walutowym. Grupa kontrahentéw uczest-
niczacych w tych operacjach ogranicza si¢ do tych instytucji wybranych do interwencyjnych operacji walutowych
Eurosystemu, ktére maja siedzib¢ w strefie euro.

Kontrahenci przestrzegaja wszystkich ciazacych na nich obowiazkéw wynikajacych z przepisow o zapobieganiu
praniu pieniedzy i zwalczaniu finansowani terroryzmu, przy czym uznaje si¢, Ze obowiazki te sa im znane.

1.5.  Aktywa zabezpieczajace

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu ESBC wszystkie operacje kredytowe Eurosystemu (tzn. operacje polityki
pienigznej zasilajgce w plynno$¢ oraz kredyt $réddzienny) wymagaja odpowiedniego zabezpieczenia.. Eurosystem
akceptuje w tym zakresie szeroki zbi6r aktywdw. Eurosystem opracowal jednolite zasady kwalifikacji zabezpie-
czen (zwane takze ,wspdlng lista”) dla wszystkich prowadzonych operacji kredytowych. W dniu 1 stycznia
2007 r. zasady te zastgpily wczesniejszy system dwoch list, stosowany od poczatku trzeciego etapu unii
gospodarczej i walutowej. Jednolite zasady kwalifikacji zabezpieczenn obejmuja aktywa rynkowe i nierynkowe
spelniajace jednolite dla calej strefy euro kryteria kwalifikacji okreslone przez Eurosystem. Pod wzgledem jakosci
aktywéw zabezpieczajacych i mozliwosci ich wykorzystania w réznych rodzajach operacji polityki pienigznej
Eurosystemu aktywa rynkowe i nierynkowe traktowane sg tak samo (z tym wyjatkiem, ze aktywa nierynkowe nie
sa wykorzystywane przez Eurosystem w transakcjach bezwarunkowych). Wszystkie aktywa kwalifikowane
mozna wykorzystywa¢ w operacjach transgranicznych w systemie bankéw centralnych korespondentéw (CCBM),
a w przypadku aktywéw rynkowych — przez odpowiednie powigzania pomigdzy unijnymi systemami roz-
rachunku papieréw warto$ciowych (SSS).

1.6.  Zmiany ram polityki pieni¢znej

Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym momencie zmieni¢ instrumenty, warunki, kryteria i procedury realizacji
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

ROZDZIAL 2
UPRAWNIENI KONTRAHENCI
2.1.  Ogoélne kryteria kwalifikacji

Kontrahenci uczestniczacy w operacjach polityki pienigznej Eurosystemu muszg spelnia¢ okreslone kryteria
kwalifikacji (). Kryteria te maja zapewni¢ dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu szerokiemu kregowi
instytucji, wzmocni¢ zasade réwnego traktowania instytucji w calej strefie euro oraz zapewni¢ spelnianie przez
kontrahentéw nastepujacych wymogéw operacyjnych i ostroznosciowych:

() W przypadku transakeji bezwarunkowych nie naklada si¢ z gory zadnych ograniczen co do wyboru kontrahentow.
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2.2.

2.3.

a) Status kontrahentéw moga posiada¢ jedynie instytucje objete systemem rezerw obowiazkowych Eurosystemu
zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu ESBC. Instytucje zwolnione z obowigzku utrzymywania rezerw
obowigzkowych (zob. pkt 7.2) nie moga korzystaé z operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu
i operacji otwartego rynku.

=z

Kontrahenci muszg by¢ w dobrej kondycji finansowej. Powinni podlega¢ przynajmniej jednej formie zhar-
monizowanego nadzoru Unii/EOG wykonywanego przez organy krajowe (7). Ze wzgledu na ich specyficzny
charakter instytucjonalny w prawie Unii, jako kontrahenci moga by¢ akceptowane instytucje, o ktérych mowa
w art. 123 ust. 2 Traktatu, bedace w dobrej sytuacji finansowej, podlegajace nadzorowi o standardzie
poréwnywalnym do nadzoru prowadzonego przez wiaiciwe organy krajowe. Jako kontrahenci moga réwniez
by¢ akceptowane instytucje bedace w dobrej sytuacji finansowej, ktore podlegaja niezharmonizowanemu
nadzorowi sprawowanemu przez wiasciwe organy krajowe o standardzie poréwnywalnym do zharmonizo-
wanego nadzoru Unii/EOG, na przyklad utworzone w strefie euro oddzialy instytucji zarejestrowanych poza
EOG.

¢) Sprawne prowadzenie operacji polityki pienieznej Eurosystemu wymaga, aby kontrahenci spelniali wszystkie
kryteria operacyjne okreslone w odpowiednich ustaleniach umownych lub normatywnych stosowanych przez
dany KBC (lub EBQ).

Powyzsze ogdlne kryteria kwalifikacji sa jednolite dla calej strefy euro. Instytucje spelniajace ogdlne kryteria
kwalifikacji moga:

a) korzysta¢ z operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu; oraz
b) uczestniczy¢ w operacjach otwartego rynku Eurosystemu prowadzonych w trybie przetargéw standardowych.

Z operacji kredytowo-depozytowych i operacji otwartego rynku prowadzonych przez Eurosystem w trybie
przetargéw standardowych instytucje moga korzystaé wylacznie za posrednictwem KBC panstwa czlonkow-
skiego, w ktorym sg zarejestrowane. Jezeli dana instytucja posiada jednostki organizacyjne (centrale lub oddzialy)
w wigcej niz jednym panstwie czlonkowskim, kazda jednostka organizacyjna ma dostgp do tych operacji za
posrednictwem KBC parnistwa czlonkowskiego, w ktorym ma siedzibe, natomiast oferty przetargowe danej
instytucji moga by¢ skladane tylko przez jedng jednostke organizacyjna (centrale albo wyznaczony oddzial)
w kazdym panstwie czlonkowskim.

Wyb6r kontrahentéw do przetargéw szybkich i operacji bilateralnych

W przypadku transakeji bezwarunkowych nie naklada si¢ z gory zadnych ograniczen co do wyboru kontra-
hentow.

W przypadku swapow walutowych realizowanych na potrzeby polityki pieni¢znej kontrahenci musza byé
w stanie sprawnie przeprowadza¢ wysokokwotowe operacje walutowe w kazdych warunkach rynkowych.
W swapach walutowych mogg uczestniczy¢ kontrahenci majacy siedzibe w strefie euro, dopuszczeni do udziatu
w interwencyjnych operacjach walutowych Eurosystemu. Kryteria i procedury stosowane przy wyborze kontra-
hentéw do interwencyjnych operacji walutowych przedstawia dodatek 3.

W przypadku innych operacji prowadzonych w trybie przetargéw szybkich i procedur bilateralnych (dostrajajace
transakcje odwracalne oraz przyjmowanie depozytéw terminowych) kazdy KBC wybiera grupe kontrahentow
spoér6d instytucji majacych siedzibe w jego panstwie cztonkowskim, ktore spetniajg ogdlne kryteria kwalifikacji.
W tym przypadku podstawowym kryterium wyboru jest prowadzenie dzialalnosci na rynku pienigznym. Mozna
ponadto stosowa¢ inne kryteria, np. efektywnos¢ dzialu transakcyjnego lub potencjal ofertowy.

W przetargach szybkich i operacjach bilateralnych KBC zawieraja transakcje z kontrahentami z odpowiednich
grup kontrahentéw operacji dostrajajacych. Moga one takze prowadzi¢ przetargi szybkie i operacje bilateralne
z szersza grupg kontrahentow.

Rada Prezeséw EBC moze postanowié, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach bilateralne operacje dostrajajgce moga
by¢ przeprowadzane bezpo$rednio przez EBC. W operacjach bilateralnych prowadzonych przez EBC kontra-
hentéw dobiera si¢ na zasadzie rotacji sposrdd tych kontrahentéw ze strefy euro, ktérzy kwalifikuja si¢ do
przetargéw szybkich i operacji bilateralnych, aby zapewni¢ im réwny dostep.

Sankcje w przypadku niewykonania zobowigzan przez kontrahenta

Na instytucje, ktore nie spelniaja zobowiazan wynikajacych z rozporzadzen i decyzji EBC w sprawie rezerw
obowigzkowych, EBC naklada sankcje zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2532/98 z dnia 23 listopada
1998 r. dotyczacym uprawniei Europejskiego Banku Centralnego do nakladania sankdji (%), rozporzadzeniem
Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 2157/1999 z dnia 23 wrze$nia 1999 r. w sprawie uprawnien
Europejskiego Banku Centralnego do nakladania sankcji (EBC/1999/4) (%), rozporzadzeniem Rady (WE) nr
2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczacym stosowania stép rezerw obowiazkowych przez Europejski
Bank Centralny ('%), oraz rozporzadzeniem (WE) nr 1745/2003 Europejskiego Banku Centralnego z dnia

(7) Zharmonizowany nadzér nad instytucjami kredytowymi opiera si¢ na dyrektywie 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (Dz.U. L 177
z 30.6.2006, s. 1).

() Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 4.
() Dz.U. L 264 z 12.10.1999, s. 21.
(1) Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 1.
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2.4.
2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

12 wrze$nia 2003 r. dotyczacym stosowania rezerw obowiazkowych (EBC/2003/9) (1!). Znajdujace zastosowanie
sankcje i tryb ich stosowania okreslone s3 w wyzej wskazanych rozporzadzeniach. W przypadku powaznych
naruszel wymagan dotyczacych rezerwy obowiazkowej Eurosystem moze ponadto zawiesi¢ udzial kontra-
hentéw w operacjach otwartego rynku.

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w ustaleniach umownych lub normatywnych stosowanych przez odpo-
wiedni KBC (lub przez EBC), Eurosystem bedzie naklada¢ kary finansowe na kontrahentéw lub zawieszal ich
udzial w operacjach otwartego rynku w przypadku niespelniania przez nich zobowigzan wynikajacych z ustalen
umownych lub normatywnych stosowanych przez KBC (lub przez EBC).

Dotyczy to przypadkdéw naruszenia a) regul przetargowych, gdy kontrahent nie przekazuje wystarczajacej ilosci
aktywow zabezpieczajgcych lub Srodkéw pieni¢znych ('?) w celu pokrycia (na dzieri rozliczenia) lub nie zabez-
piecza do terminu zapadalnosci operacji, w wyniku wezwan do uzupenienia depozytu zabezpieczajgcego,
srodkéw, ktére mu przyznano w ramach operacji zasilajacej w plynnos¢, lub gdy nie dostarcza wystarczajacej
kwoty $rodkéw pieni¢znych do rozliczenia kwoty, jakg mu przyznano w ramach operacji absorbujacej pltynnosé;
oraz b) zasad transakeji bilateralnych, gdy kontrahent nie dostarcza wystarczajacej ilosci kwalifikowanych
aktywéw zabezpieczajacych lub gdy nie dostarcza wystarczajacej kwoty $rodkéw pienieznych do rozliczenia
kwoty uzgodnionej w ramach transakeji bilateralnych badz gdy nie sklada zabezpieczenia nierozliczonych trans-
akcji bilateralnych w dowolnym czasie przed ich zapadalno$cia w wyniku wezwan do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajgcego.

Dotyczy to réwniez przypadkéw niestosowania si¢ kontrahenta do: a) zasad wykorzystywania aktywéw zabez-
pieczajacych (gdy kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie kwalifikujg si¢ lub przestaly si¢ kwalifikowaé albo
ktérych kontrahent nie moze uzy¢, na przyklad z powodu bliskich powiazan lub tozsamosci emitenta/gwaranta
i kontrahenta); oraz b) procedur na koniec dnia lub warunkéw dostgpu do kredytu w banku centralnym (gdy
kontrahent majacy ujemne saldo na rachunku rozliczeniowym na koniec dnia nie spelnia warunkéw dostgpu do
kredytu w banku centralnym).

Ponadto zawieszenie zastosowane wobec kontrahenta naruszajacego zasady moze obejmowaé oddzialy tej samej
instytucji majgce siedzib¢ w innych pafstwach czlonkowskich. Jezeli jest to konieczne z uwagi na powage
naruszenia, czego dowodem moze by¢ na przyklad jego czestotliwos¢ lub dlugotrwalosé, jako srodek wyjatkowy
mozna zawiesi¢ na pewien czas udzial kontrahenta we wszystkich przyszlych operacjach polityki pienigzne;j.
Kary finansowe nakladane przez KBC w przypadku naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych,
transakgji bilateralnych, aktywow zabezpieczajacych, procedur na koniec dnia lub warunkéw dostepu do kredytu
w banku centralnym oblicza si¢ wedtug okreslonej z gory stopy karnych odsetek (przedstawionej w dodatku 6).

Srodki podejmowane ze wzgledu na wymogi ostroznosci lub w razie niewykonania zobowigzan

Srodki podejmowane ze wzgledu na wymogi ostroznosci
Eurosystem moze podjaé nastepujgce $rodki ze wzgledu na wymogi ostroznosci:

a) zgodnie z postanowieniami zawartymi w ustaleniach umownych lub normatywnych stosowanych przez dany
KBC lub przez EBC, Eurosystem moze zawiesi¢, ograniczy¢ lub zamknaé dostep okreslonego kontrahenta do
instrument6éw polityki pieni¢znej;

b) Eurosystem moze odrzuci¢ aktywa przedstawione przez okreSlonych kontrahentéw jako zabezpieczenie
operagji kredytowych Eurosystemu, ograniczy¢ ich wykorzystanie lub zastosowa¢ do nich dodatkowe redukcje
warto$ci w wycenie (haircut).

Srodki podejmowane w razie niewykonania zobowigzan

Eurosystem moze zawiesi¢, ograniczy¢ lub zamkna¢ dostep do operacji polityki pieni¢znej w stosunku do
kontrahentéw bedacych w stanie niewykonania zobowigzania zgodnie z odpowiednimi ustaleniami umownymi
lub normatywnymi stosowanymi przez KBC.

Wspétmiernosé i brak dyskryminacji w stosowaniu srodkéw uznaniowych

Wszelkie Srodki o charakterze uznaniowym wymagane dla zapewnienia ostroznego zarzadzania ryzykiem Euro-
system okresla i stosuje w sposob wspotmierny i wykluczajacy dyskryminacje. Kazdy $rodek o charakterze
uznaniowym podjety wobec okreslonego kontrahenta zostanie w odpowiedni sposéb uzasadniony.

ROZDZIAL 3
OPERACJE OTWARTEGO RYNKU

Operacje otwartego rynku odgrywaja wazna role w polityce pieni¢znej Eurosystemu. Sg one stosowane do sterowania
stopami procentowymi, zarzadzania plynnoscig na rynku oraz sygnalizowania nastawienia polityki pieni¢znej. Operacje
otwartego rynku Eurosystemu mozna podzieli¢ na cztery kategorie pod wzgledem celu, regularnosci i procedur: podsta-
wowe operacje refinansujgce, dtuzsze operacje refinansujace, operacje dostrajajace i operacje strukturalne. Jesli chodzi
o wykorzystywane instrumenty, gldwnym instrumentem otwartego rynku stosowanym przez Eurosystem sg transakcje
odwracalne. Moga one by¢ wykorzystywane we wszystkich czterech kategoriach operacji, natomiast w strukturalnych

(') Dz.U. L 250 z 2.10.2003, s. 10.
(') W odpowiednich przypadkach w odniesieniu do wezwan do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego.
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operacjach absorbujacych plynnos¢ mozna wykorzystywaé certyfikaty dtuzne EBC. Operacje strukturalne mogg by¢
réwniez prowadzone za pomocg transakcji bezwarunkowych, tzn. zakupéw i sprzedazy. W Eurosystemie dostepne sa
ponadto dwa inne instrumenty do prowadzenia operacji dostrajajacych: swapy walutowe i przyjmowanie depozytéw
terminowych. W nastepnych punktach przedstawiono charakterystyke poszczegdlnych rodzajéow instrumentéw otwartego
rynku wykorzystywanych przez Eurosystem.

3.1.
3.1.1.
3.1.1.1.

3.1.1.2.

3.1.1.3.

Transakcje odwracalne
Charakterystyka ogdlna
Rodzaj instrumentu

Transakcje odwracalne obejmujg operacje, w ramach ktorych Eurosystem kupuje lub sprzedaje aktywa kwalifi-
kowane na podstawie uméw repo, lub prowadzi operacje kredytowe stosujac jako zabezpieczenie aktywa
kwalifikowane. Transakcje odwracalne wykorzystuje si¢ w podstawowych i dtuzszych operacjach refinansujacych.
Eurosystem moze je ponadto wykorzystywal w operacjach strukturalnych i dostrajajacych.

Charakter prawny

KBC moga przeprowadzaé transakcje odwracalne w formie umow repo (tzn. wlasno$¢ aktywow jest przenoszona
na wierzyciela, a strony umawiaja si¢ na odwrdcenie transakcji w przysziosci przez przeniesienie aktywow
z powrotem na dtuznika) lub kredytéw zabezpieczonych (tzn. na aktywach ustanawiane jest skuteczne zabez-
pieczenie, ale prawo wlasnosci aktywow — przy zalozeniu spelnienia zobowiazania z tytulu kredytu — zachowuje
dluznik). Inne postanowienia dotyczace transakcji odwracalnych opartych na umowach repo sa okreslone
w ustaleniach umownych stosowanych przez dany KBC (lub EBC). Uzgodnienia dotyczace transakcji odwracal-
nych opartych na kredytach zabezpieczonych uwzgledniaja rézne procedury i wymogi formalne potrzebne do
ustanowienia, a nastgpnie realizacji danego zabezpieczenia (np. zastawu, cesji na zabezpieczenie, czy innego typu
zabezpieczenia na aktywach) obowiazujace w réznych systemach prawnych.

Warunki oprocentowania

W przypadku umowy repo rdznica migdzy cena zakupu a ceng odkupu odpowiada wartosci odsetek naleznych
od pozyczonej kwoty do terminu zapadalnoci operagji, tzn. cena odkupu obejmuje odpowiednig kwote odsetek
do zaplaty. Oprocentowanie transakcji odwracalnej w formie kredytu zabezpieczonego ustala si¢ przez zasto-
sowanie okreslonej stopy procentowej do kwoty kredytu w okresie zapadalnosci operacji. Stopa procentowa
stosowana w odwracalnych operacjach otwartego rynku Eurosystemu to prosta stopa procentowa obliczana
zgodnie z konwencjg ,dni faktyczne/360”.

Podstawowe operacje refinansujgce

Podstawowe operacje refinansujace to najwazniejsze operacje otwartego rynku prowadzone przez Eurosystem,
odgrywajace zasadnicza rol¢ w sterowaniu stopami procentowymi, zarzadzaniu plynnoscia na rynku
i sygnalizowaniu nastawienia polityki pieni¢znej.

Cechy operacyjne podstawowych operacji refinansujacych mozna podsumowacé nastgpujaco:

a) sa to operacje odwracalne zasilajgce w plynnosé;

b

przeprowadzane sg regularnie co tydzier (1%);

) zazwyczaj majg tygodniowy termin zapadalnosci (*#);

&

sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC;
€) sa realizowane w formie przetargéw standardowych (okreslonych w pkt 5.1);

f) oferty przetargowe moga skladaé wszyscy kontrahenci spelniajacy ogdlne kryteria kwalifikacji (okreslone
w pkt 2.1);

©

do zabezpieczenia podstawowych operacji refinansujacych kwalifikujg sie aktywa rynkowe i nierynkowe
(okreslone w rozdziale 6).

Dluzsze operacje refinansujgce

Eurosystem przeprowadza réwniez regularne operacje refinansujgce, zazwyczaj o trzymiesigcznym terminie
zapadalnosci, ktérych celem jest zapewnienie na diuzszy okres dodatkowego refinansowania dla sektora finan-
sowego. Operacje te z zalozenia nie sluza do sygnalizowania nastawienia polityki pieni¢znej; z tego wzgledu
Eurosystem nie wplywa w nich zazwyczaj na stopy procentowe na rynku. Dluzsze operacje refinansujace

(") Podstawowe i dluzsze operacje refinansujgce sg przeprowadzane zgodnie z oglaszanym z géry kalendarzem operacji przetargowych

Eurosystemu (zob. réwniez pkt 5.1.2), ktéry mozna znalezé na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu i na
stronach internetowych Eurosystemu (zob. dodatek 5).

(") Termin zapadalnosci podstawowych i dtuzszych operacji refinansujacych moze czasami by¢ inny, w zaleznosci m.in. od dni wolnych
od pracy w panstwach czlonkowskich.
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przeprowadza si¢ zazwyczaj w formie przetargéw procentowych; EBC kazdorazowo informuje o kwocie do
przydzialu w kolejnych przetargach. W wyjatkowych okolicznosciach Eurosystem moze réwniez przeprowadzaé
dluzsze operacje refinansujace w formie przetargéw kwotowych.

Cechy operacyjne dtuzszych operacji refinansujacych mozna podsumowaé nastepujgco:

a) sa to operacje odwracalne zasilajace w plynnosé

b) sa przeprowadzane regularnie co miesigc (°);

¢) zazwyczaj maja trzymiesieczny termin zapadalnosci (19);

d

=

sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC;

o
-~

sa realizowane w formie przetargéw standardowych (okreslonych w pkt 5.1);

f) oferty przetargowe moga sklada¢ wszyscy kontrahenci spelniajacy ogdlne kryteria kwalifikacji (okreslone
w pkt 2.1); oraz

do zabezpieczania dtuzszych operacji refinansujacych kwalifikuja si¢ aktywa rynkowe i nierynkowe (okreslone
w rozdziale 6).

ik

Odwracalne operacje dostrajajgce

Eurosystem moze przeprowadzal operacje dostrajajgce w formie odwracalnych transakcji otwartego rynku.
Celem operacji dostrajajacych jest zarzadzanie plynnoscia na rynku i sterowanie stopami procentowymi,
w szczegllnosci dla zlagodzenia wplywu niespodziewanych wahan plynnosci na rynku na stopy procentowe.
Operacje dostrajajace moga by¢ przeprowadzane w ostatnim dniu okresu utrzymywania rezerwy w celu przeciw-
dzialania nieréwnowagom plynnosci, ktére mogly sie nagromadzi¢ od przyznania ostatniej podstawowej operacji

refinansowej. Ewentualna konieczno$¢ szybkiego reagowania w przypadku nieoczekiwanych zmian sytuacji
rynkowej uzasadnia zachowanie duzej elastycznosci w wyborze procedur i cech operacyjnych tych operacji.

Cechy operacyjne odwracalnych operacji dostrajajacych mozna podsumowaé nastepujgco:
a) moga mie¢ forme operacji zasilajacych w plynno$¢ lub absorbujacych plynnosé;

b) ich czgstotliwo$¢ nie jest ujednolicona;

¢) termin zapadalnosci nie jest ujednolicony;

d

=

zasilajgce w plynno$¢ odwracalne transakcje dostrajajace zazwyczaj przeprowadza si¢ w formie przetargéw
szybkich, chociaz nie wyklucza si¢ mozliwosci zastosowania procedur bilateralnych (zob. rozdziat 5);

o
-~

absorbujgce plynnos¢ odwracalne transakcje dostrajajgce z zasady przeprowadza si¢ w formie procedur
bilateralnych (okreslonych w pkt 5.2);

f) s3 one zazwyczaj realizowane w sposob zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw EBC moze posta-
nowi¢, ze w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne odwracalne operacje dostrajajgce moga by¢ przeprowa-
dzane przez EBO);

do udzialu w odwracalnych operacjach dostrajajgcych Eurosystem moze wybraé ograniczong liczbe kontra-
hentéw, zgodnie z kryteriami okreslonymi w pkt 2.2; oraz

Q.

=

do zabezpieczenia odwracalnych operacji dostrajajacych kwalifikujg si¢ aktywa rynkowe i nierynkowe (zdefi-
niowane w rozdziale 6).

Odwracalne operacje strukturalne

Eurosystem moze przeprowadzaé operacje strukturalne, w formie odwracalnych transakcji otwartego rynku,
w celu skorygowania pozycji strukturalnej Eurosystemu wobec sektora finansowego.

Cechy operacyjne odwracalnych operagji strukturalnych mozna podsumowac nastgpujgco:
a) s3 to operacje zasilajgce w plynnosé;

b) ich czestotliwo$¢ moze by¢ regularna lub nieregularna;

(%) Podstawowe i dtuzsze operacje refinansujace sg przeprowadzane zgodnie z oglaszanym z géry kalendarzem operacji przetargowych

Eurosystemu (zob. réwniez pkt 5.1.2), ktéry mozna znaleZé na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu i na
stronach internetowych Eurosystemu (zob. dodatek 5).

(*%) Termin zapadalnosci podstawowych i dtuzszych operacji refinansujgcych moze czasami by¢ inny, w zalezno$ci m.in. od dni wolnych

od pracy w panstwach czlonkowskich.
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¢) termin zapadalnodci nie jest z géry ujednolicony;

d

sa realizowane w formie przetargéw standardowych (okreslonych w pkt 5.1);
e) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBG;

f) oferty przetargowe moga skladaé wszyscy kontrahenci spelniajacy ogdlne kryteria kwalifikacji (okreslone
w pkt 2.1);

©

do zabezpieczenia odwracalnych operacji strukturalnych kwalifikujg si¢ aktywa rynkowe i nierynkowe (okre-
Slone w rozdziale 6).

3.2.  Transakcje bezwarunkowe (outright)

3.2.1.  Rodzaj instrumentu

Transakcje bezwarunkowe otwartego rynku to operacje, w ramach ktérych Eurosystem kupuje bezwarunkowo
(outright) lub sprzedaje bezwarunkowo (outright) aktywa kwalifikowane na rynku. Transakcje takie zawiera si¢
wylacznie w celach strukturalnych.

3.2.2.  Charakter prawny

Zawarcie transakcji bezwarunkowej oznacza pelne przeniesienie wlasnosci ze sprzedajagcego na kupujacego bez
zwigzanego z tym powrotnego przeniesienia wlasno$ci na sprzedajagcego. Transakcje zawiera si¢ zgodnie
z konwencja rynkowa dotyczgcy instrumentu dluznego wykorzystanego w danej transakcji.

3.2.3.  Warunki cenowe

Przy kalkulacji cen Eurosystem dziala zgodnie z konwencja rynkowa najczgSciej stosowana do instrumentow
dluznych wykorzystanych w danej transakgji.

3.2.4.  Inne cechy operacyjne

Cechy operacyjne transakcji bezwarunkowej Eurosystemu mozna podsumowac nastepujgco:

a) moga przyjmowaé forme operacji zasilajacych w plynnos¢ (zakup bezwarunkowy) lub absorbujacych plyn-
noé¢ (sprzedaz bezwarunkowa);

b) ich czgstotliwo$¢ nie jest ujednolicona;

sa realizowane w formie procedur bilateralnych (okreslonych w pkt 5.2);

o

&

s3 one zazwyczaj realizowane w sposéb zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw EBC moze posta-
nowié, ze w wyjatkowych okolicznociach transakcje bezwarunkowe moga by¢ przeprowadzane przez EBC);

e) nie naklada si¢ z géry zadnych ograniczeni co do wyboru kontrahentéw uczestniczacych w transakcjach
bezwarunkowych; oraz

f) jako przedmiot transakcji bezwarunkowych wykorzystuje si¢ wylacznie aktywa rynkowe (okreslone
w rozdziale 6).

3.3. Emisja certyfikatéw dtuznych EBC
3.3.1.  Rodzaj instrumentu

EBC moze emitowac certyfikaty dtuzne w celu skorygowania strukturalnej pozycji Eurosystemu wobec sektora
finansowego, aby stworzy¢ (lub zwigkszy¢) niedobér plynnosci na rynku.

3.3.2.  Charakter prawny

Certyfikat dtuzny EBC stanowi zobowigzanie dtuzne EBC wobec posiadacza certyfikatu. Certyfikaty te s3 emito-
wane i przechowywane w formie zapiséw ksiggowych w depozytach papieréw warto$ciowych w strefie euro.
EBC nie nakfada zadnych ograniczen co do zbywalnosci certyfikatéw. Inne postanowienia dotyczace certyfikatow
dluznych EBC zostang zawarte w zasadach i warunkach dotyczacych konkretnych certyfikatow.

3.3.3.  Oprocentowanie

Certyfikaty dluzne EBC emituje si¢ z dyskontem, tzn. ponizej wartosci nominalnej i wykupuje w terminie
zapadalno$ci wedlug warto$ci nominalnej. Réznica pomigdzy cena emisyjna z dyskontem a warto$cia nominalng
jest réwna odsetkom narostym od ceny emisyjnej z dyskontem wedlug uzgodnionej stopy oprocentowania
w okresie zapadalnoci certyfikatu. Stosowana stopa procentowa to prosta stopa procentowa obliczana zgodnie
z konwencja ,dni faktyczne/360". Kalkulacje ceny emisyjnej z dyskontem przedstawiono w ramce 1.
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3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

RAMKA 1
Emisja certyfikatéw dtuznych EBC

Cena emisyjna z dyskontem wynosi:

Pr=N x XD

36 000

gdzie:

N = warto$¢ nominalna certyfikatu dtuznego EBC

r; = stopa oprocentowania (w %)

D = zapadalno§¢ certyfikatu dtuznego EBC (w dniach)

Pr = cena emisyjna z dyskontem certyfikatu dtuznego EBC

Inne cechy operacyjne
Cechy operacyjne emisji certyfikatow dtuznych EBC mozna podsumowaé nastgpujaco:
a) certyfikaty emituje si¢ w celu absorpcji plynnosci z rynku;

b) czestotliwos¢ ich emisji moze by¢ regularna lub nieregularna;

e}

) certyfikaty maja termin zapadalnosci ponizej 12 miesigcy;

o

) certyfikaty emituje si¢ w formie przetargéw standardowych (okreslonych w pkt 5.1);
e) przetargi i rozliczenia certyfikatow przeprowadzaja w sposéb zdecentralizowany KBG;

f) oferty przetargowe moga skladaé wszyscy kontrahenci spelniajacy ogdlne kryteria kwalifikacji (okreslone
w pkt 2.1).

Swapy walutowe
Rodzaj instrumentow

Swapy walutowe przeprowadzane do celéw polityki pieni¢znej obejmujg réwnoczesne transakcje kasowe
i terminowe w euro wobec waluty obcej. Wykorzystuje si¢ je do celow dostrajajacych, gtéwnie w celu
zarzadzania plynnoscig na rynku i sterowania stopami procentowymi.

Charakter prawny

Swapy walutowe przeprowadzane do celéw polityki pienigznej to operacje, w ramach ktérych Eurosystem
kupuje (lub sprzedaje) euro za obcg walutg po kursie kasowym i jednoczesnie odsprzedaje (lub odkupuje)
euro po kursie terminowym w okreslonej dacie. Inne postanowienia dotyczace swapéw walutowych okreslone
sa w ustaleniach umownych stosowanych przez dany KBC (lub EBC).

Waluta i kurs wymiany

Z zasady operacje Eurosystemu dotycza wylacznie walut znajdujacych si¢ w powszechnym obrocie i sa zgodne
z normalng praktyka rynkowa. W kazdym swapie walutowym Eurosystem i kontrahenci uzgadniaja punkty
swapowe transakcji. W punktach swapowych wyraza si¢ réznice miedzy kursami walutowymi transakgji termi-
nowej i transakcji kasowej. Punkty swapowe euro wobec obcej waluty kwotuje si¢ zgodnie z ogélnymi zasadami
rynkowymi. Sposéb ustalania kurséw swapéw walutowych przedstawiono w ramce 2.

Inne cechy operacyjne

Cechy operacyjne swapéw walutowych mozna podsumowaé nastepujaco:
a) moga mie¢ forme operacji zasilajacych w plynno$¢ lub absorbujacych plynnosé;

b

~

ich czestotliwos¢ nie jest ujednolicona;

(e}
-

termin zapadalnosci nie jest ujednolicony;

&

sa realizowane w formie przetargéw szybkich lub procedur bilateralnych (zob. rozdzial 5);

o
-~

s one zazwyczaj realizowane w sposéb zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw EBC moze posta-
nowi¢, ze w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne swapy walutowe moga by¢ przeprowadzane przez
EBC); oraz

f) do udzialu w swapach walutowych Eurosystem moze wybraé ograniczona liczbe kontrahentoéw, zgodnie
z kryteriami okre§lonymi w pkt 2.2 i dodatku 3.
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3.5.

4.1.
4.1.1.

RAMKA 2
Swapy walutowe

S = kurs kasowy (w dacie transakcji swapa walutowego) migdzy euro (EUR) i waluta obcg ABC

_x><ABC
" 1 x EUR

FM = kurs terminowy migdzy euro i waluta obca ABC w dacie odkupu swapu (M)

¥y X ABC

Fy =2— "~
M= 1 % EUR

AM = punkty terminowe miedzy euro i ABC w dacie odkupu swapu (M)

Ay =Fy-S
N(.) = warto$¢ kasowa waluty; N()y, to warto$¢ terminowa waluty:
N (ABC
N (ABC) = N (EUR) x S lub N (EUR) = %
N (ABC),,

N (ABQ) y = N (EUR)yy  Fy lub N(EUR)y =~
M

Przyjmowanie depozytéw terminowych
Rodzaj instrumentow

Eurosystem moze zaprosi¢ kontrahentéw do skladania oprocentowanych depozytéw terminowych w KBC
panstwa cztonkowskiego, w ktérym kontrahent ma siedzibe. Przyjmowanie depozytoéw terminowych przewiduje
si¢ wylacznie w celach dostrajajacych, aby dokonac absorpcji pltynnosci z rynku.

Charakter prawny

Depozyty przyjmowane od kontrahentéw sg depozytami terminowymi o stalym oprocentowaniu. Krajowe banki
centralne nie udzielajg Zadnych zabezpieczen w zamian za przyjete depozyty.

Oprocentowanie

Depozyty sa oprocentowane wedlug prostej stopy procentowej obliczanej zgodnie z konwencja ,dni
faktyczne[360”. Odsetki wyplacane sa w dacie zapadalnosci depozytu.

Inne cechy operacyjne

Cechy operacyjne depozytéw terminowych mozna podsumowaé nastgpujaco:
a) depozyty przyjmuje si¢ w celu absorpcji pltynnosci;

b) czestotliwo$¢ ich przyjmowania nie jest ujednolicona;

¢) termin zapadalnosci depozytéw nie jest ujednolicony;

d) przyjmowanie depozytéw jest zazwyczaj realizowane w formie przetargéw szybkich, chociaz nie wyklucza si¢
mozliwosci zastosowania procedur bilateralnych (zob. rozdziat 5);

e) przyjmowanie depozytéw jest zazwyczaj realizowane w sposéb zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw
EBC moze postanowié, ze w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne przyjmowanie depozytéw termino-
wych (V) moze by¢ przeprowadzane przez EBC); oraz

f) do udzialu w przyjmowaniu depozytéw terminowych Eurosystem moze wybra¢ ograniczong liczbe kontra-
hentéw, zgodnie z kryteriami okre§lonymi w pkt 2.2.

ROZDZIAL 4
OPERACJE KREDYTOWO-DEPOZYTOWE
Kredyt w banku centralnym
Rodzaj instrumentu

Kontrahenci moga skorzysta¢ z kredytu w banku centralnym do pozyskania plynnosci overnight po okreslonej
z gbry stopie procentowej pod zastaw aktywow kwalifikowanych (jak wskazano w rozdziale 6). Kredyt ma

(") Depozyty terminowe sa utrzymywane na rachunkach w KBGC; dotyczy to takze przypadkéw, gdy operacje te sa przeprowadzane

w sposob scentralizowany przez EBC.
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zaspokaja¢ czasowe zapotrzebowanie kontrahentéw na plynno$é. W zwyklych okolicznosciach oprocentowanie
kredytu wyznacza gérny pulap rynkowej stopy procentowej overnight. Zasady i warunki kredytu s identyczne
w calej strefie euro.

4.1.2.  Charakter prawny

KBC moga dostarczaé plynnos¢ w postaci kredytu w banku centralnym udzielanego w formie uméw repo
z terminem overnight (tzn. wlasno$¢ aktywow stanowiacych zabezpieczenie takiego kredytu przechodzi na
wierzyciela, przy czym strony uzgadniaja przekazanie tych aktywéw z powrotem dluznikowi nastgpnego dnia
roboczego) lub zabezpieczonych kredytow overnight (tzn. na aktywach ustanawia si¢ skuteczne zabezpieczenie,
ale prawo wlasnosci aktywow — przy zalozeniu spelnienia zobowigzania z tytutu kredytu — zachowuje dtuznik).
Inne postanowienia dotyczgce uméw repo okreslone sa w ustaleniach umownych stosowanych przez dany KBC.
Uzgodnienia dotyczace dostarczenia pltynnosci w formie kredytéw zabezpieczonych uwzgledniajg rézne proce-
dury i wymogi formalne potrzebne dla ustanowienia, a nastepnie realizacji danego zabezpieczenia (zastawu, cesji
na zabezpieczenie, czy innego typu zabezpieczenia na aktywach) obowigzujace w réznych systemach prawnych.

4.1.3. Warunki dostepu

Dostep do kredytu w banku centralnym maja instytucje spelniajace ogélne kryteria kwalifikacji okreslone w pkt
2.1. Dostgpu tego udziela KBC panstwa czlonkowskiego, w ktérym dana instytucja ma siedzibg. Dostgp do
kredytu w banku centralnym udzielany jest wylacznie w dniach, w ktérych system TARGET2 ('¥) prowadzi
dzialalno$¢ (°). W dniach, kiedy nie dziataja systemy SSS, dostepu do kredytu w banku centralnym udziela si¢ na
podstawie aktywéw zabezpieczajacych ztozonych wezesniej w KBC.

Na koniec kazdego dnia roboczego salda debetowe na rachunkach rozliczeniowych kontrahentéw w KBC
automatycznie uznaje si¢ za zlecenia udzielenia kredytu w banku centralnym. Procedury dostgpu na koniec
dnia do kredytu w banku centralnym sa okreslone w pkt 5.3.3.

Kontrahent moze réwniez uzyska¢ dostgp do kredytu w banku centralnym przesylajac zlecenie do KBC paristwa
cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe. Aby zrealizowal zlecenie w systemie TARGET2 tego samego dnia, KBC
musi je otrzymaé najpdzniej 15 minut po terminie zamknigcia systemu TARGET2 (%), (%'). Z zasady termin
zamknigcia TARGET2 przypada o godz. 18.00 czasu EBC (czasu $rodkowoeuropejskiego). Termin zlozenia
zlecenia udostgpnienia kredytu w banku centralnym jest przedluzony o dodatkowe 15 minut w ostatnim
dniu roboczym Eurosystemu w okresie utrzymywania rezerwy. W zleceniu nalezy podal kwote kredytu oraz
— jezeli aktywa zabezpieczajace dla transakcji nie zostaly dotychczas zlozone w KBC — podaé, jakie aktywa
zabezpieczajace zostana dostarczone w ramach transakeji.

Oprécz wymogu dostarczenia wystarczajacych kwalifikowanych aktywéw zabezpieczajacych nie ma ograniczenia
co do kwoty Srodkéw, ktére moga zostal przekazane z tytutu kredytu w banku centralnym.

4.1.4.  Termin zapadalnosci i oprocentowanie

Terminem zapadalnoci kredytu w banku centralnym jest nastgpny dzien roboczy (overnight). Kontrahenci
bezposrednio uczestniczacy w systemie TARGET2 splacajg kredyt nastepnego dnia, w ktérym dzialaja (i) system
TARGET?2; oraz (i) odpowiedni system SSS, w godzinach otwarcia tych systemow.

Stopa procentowa jest oglaszana z gory przez Eurosystem i obliczana jako prosta stopa procentowa zgodnie
z konwencja ,dni faktyczne/360”. EBC moze w dowolnym momencie zmieni¢ stope procentowa, ze skutkiem
najwczesniej od nastgpnego dnia roboczego Eurosystemu (?2), (23). Odsetki od kredytu platne sg razem ze splatg
kredytu.

4.1.5.  Zawieszenie kredytéw w banku centralnym

Dostgpu do kredytu w banku centralnym udziela si¢ wylacznie zgodnie z celami i ogélnymi przestankami
polityki pieni¢znej EBC. EBC moze w dowolnym momencie zmodyfikowa¢ warunki dostepu do kredytu albo
dostep ten zawiesic.

(%) Od dnia 19 maja 2008 r. w miejsce zdecentralizowanej infrastruktury technicznej TARGET wprowadzono system TARGET2. System

TARGET2 sklada si¢ z jednolitej wspdlnej platformy (poprzez ktorg sklada si¢ i przetwarza wszystkie zlecenia platnicze i technicznie
w ten sam sposob odbiera si¢ platnosci), oraz tam, gdzie ma to zastosowanie, z wlasnych krajowych systeméw rachunkowosci KBC.

(") Ponadto dostep do kredytu w banku centralnym jest udzielany wylacznie kontrahentom majacym dostep do rachunku w KBC,
poprzez ktory mogg by¢ rozliczane transakcje, na przyklad na jednolitej wspélnej platformie TARGET2.

(%) W niektorych panstwach cztonkowskich krajowy bank centralny lub ktérys z jego oddzialéw moze nie by¢ czynny na potrzeby
prowadzenia operacji polityki pieni¢znej w pewne dni robocze Eurosystemu z powodu ogdlnokrajowych lub regionalnych dni
wolnych od pracy. W takich przypadkach odpowiedni krajowy bank centralny winien poinformowa¢ kontrahentow
z wyprzedzeniem, jakie dzialania nalezy przedsiewzigé w celu uzyskania dostepu do kredytu w banku centralnym w dni wolne od
pracy.

(?') Dni zamkniecia systemu TARGET2 sg oglaszane na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu i na stronach inter-
netowych Eurosystemu (zob. dodatek 5).

(%) W calym niniejszym dokumencie ,dziefi roboczy Eurosystemu” oznacza kazdy dzien, w ktorym EBC i co najmniej jeden krajowy bank
centralny sa czynne na potrzeby prowadzenia operacji polityki pienieznej Eurosystemu.

(?%) Rada Prezeséw podejmuje decyzje w sprawie zmiany stop procentowych zazwyczaj na pierwszym posiedzeniu w miesigcu, kiedy
ocenia si¢ nastawienie w polityce pieni¢znej. Decyzje te obowiazuja zwykle od poczatku nowego okresu utrzymywania rezerw
obowiazkowych.
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4.2.  Depozyt w banku centralnym
4.2.1.  Rodzaj instrumentu

Kontrahenci moga korzysta¢ z depozytu w banku centralnym w celu zlozenia w KBC depozytu overnight.
Depozyty oprocentowane s3 wedlug z géry okreslonej stopy procentowej. W zwyklych okolicznosciach opro-
centowanie depozytu wyznacza dolny poziom rynkowej stopy procentowej overnight. Zasady i warunki depo-
zytu w banku centralnym sg identyczne w calej strefie euro (>4).

4.2.2.  Charakter prawny

Depozyty overnight przyjmowane od kontrahentéw oprocentowane s3 wedlug stalej stopy procentowej. Kontra-
hent nie otrzymuje w zamian za depozyt Zadnego zabezpieczenia.

4.2.3. Warunki dostepu (*)

Dostep do depozytu w banku centralnym majg instytucje spelniajace ogdlne kryteria kwalifikacji okreslone w pkt
2.1. Dostgpu do depozytu w banku centralnym udziela KBC paristwa czlonkowskiego, w ktérym dana instytucja
ma siedzibe. Depozyt w banku centralnym mozna zlozy¢ wylacznie w dniach, w ktérych dziala system
TARGET? (29).

W celu uzyskania dostepu do depozytu w banku centralnym kontrahent przesyla zlecenie do KBC panstwa
cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe. Aby zrealizowac zlecenie w systemie TARGET2 tego samego dnia, KBC
musi je otrzymaé najpdzniej 15 minut po terminie zamknigcia systemu TARGET2, ktory z zasady przypada
0 godz. 18.00 czasu EBC (czasu Srodkowoeuropejskiego) (¥7), (3%). Termin zloZenia zlecenia udostepnienia depo-
zytu w banku centralnym jest przedluzony o dodatkowe 15 minut w ostatnim dniu roboczym Eurosystemu
w okresie utrzymywania rezerwy. W zleceniu nalezy podaé wielko$¢ depozytu.

Nie ma ograniczeni co do wielkosci depozytu, jaki moze zlozy¢ kontrahent.

4.2.4.  Termin zapadalnosci i oprocentowanie

Terminem zapadalno$ci depozytéw w banku centralnym jest nastepny dzien roboczy (overnight). W przypadku
kontrahentéw uczestniczacych bezposrednio w systemie TARGET2 terminem zapadalnodci depozytéw w banku
centralnym jest chwila otwarcia tego systemu w nastgpnym dniu jego dzialalnosci.

Stopa procentowa jest oglaszana z gory przez Eurosystem i obliczana jako prosta stopa procentowa zgodnie
z konwencja ,dni faktyczne/360”. EBC moze w dowolnym momencie zmieni¢ stope procentows, ze skutkiem
najwczesniej od nastgpnego dnia roboczego Eurosystemu (*). Odsetki od depozytu platne s3 w dacie jego
zapadalnosci.

4.2.5.  Zawieszenie depozytéw w banku centralnym

Dostepu do depozytu w banku centralnym udziela si¢ wylacznie zgodnie z celami i ogélnymi przestankami
polityki pieni¢znej EBC. EBC moze w dowolnym momencie zmodyfikowaé warunki dostgpu do depozytu albo
dostep ten zawiesic.
ROZDZIAL 5
PROCEDURY
5.1. Procedury przetargowe
5.1.1.  Charakterystyka ogélna
Operacje otwartego rynku Eurosystemu prowadzi si¢ na ogél w formie przetargéw. Procedury przetargowe

Eurosystemu realizuje si¢ w szeciu etapach operacyjnych, przedstawionych w ramce 3.

Eurosystem wyréznia dwa rodzaje procedur przetargowych: przetargi standardowe i przetargi szybkie. Procedury
przetargéw standardowych i szybkich s3 identyczne z wyjatkiem ram czasowych i grup kontrahentéw.

(**) W poszczegdlnych krajach strefy euro moga wystepowal réznice operacyjne wynikajace z istnienia roznic w strukturze rachunkéw

pomiedzy krajowymi bankami centralnymi.

(*%) Z powodu istnienia réznic w strukturze rachunkéw w krajowych bankach centralnych EBC moze zezwoli¢ krajowym bankom
centralnym na stosowanie warunkéw dostgpu nieco odmiennych od okreslonych w tym dokumencie. Informacji na temat ewentual-
nych réznic udzielajg krajowe banki centralne.

(*%) Ponadto dostep do depozytu w banku centralnym jest udzielany wylacznie kontrahentom majgcym dostgp do rachunku w KBC,
poprzez ktory moga by¢ rozliczane transakcje, na przyktad na jednolitej wspdlnej platformie TARGET2.

(¥’) Ponadto dostgp do depozytu w banku centralnym jest udzielany wylacznie kontrahentom majacym dostep do rachunku w KBC,
poprzez ktory mogg by¢ rozliczane transakcje, na przyklad na jednolitej wspélnej platformie TARGET2.

(*%) W calym niniejszym dokumencie ,dzienl roboczy Eurosystemu” oznacza kazdy dzien, w ktorym EBC i co najmniej jeden krajowy bank
centralny s3 czynne na potrzeby prowadzenia operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(*%) Rada Prezeséw podejmuje decyzje w sprawie zmiany stop procentowych zazwyczaj na pierwszym posiedzeniu w miesigcu, kiedy
ocenia si¢ nastawienie polityki pieni¢znej. Decyzje te obowigzuja zwykle od poczatku nastgpnego okresu utrzymywania rezerw
obowiazkowych.
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5.1.1.1. Przetarg standardowy

W przetargach standardowych czas od ogloszenia przetargu do potwierdzenia jego wyniku wynosi maksymalnie
24 godziny (natomiast czas migdzy ostatecznym terminem skladania ofert i ogloszeniem wyniku przetargu
wynosi ok. dwoch godzin). Schemat 1 przedstawia normalne ramy czasowe poszczeg6lnych etapéw przetargéw
standardowych. W razie potrzeby EBC moze podja¢ decyzj¢ o zmianie ram czasowych poszczegdlnych operacji.

Podstawowe operacje refinansujace, dtuzsze operacje refinansujace i operacje strukturalne (z wyjatkiem transakcji
bezwarunkowych) zawsze przeprowadza si¢ w formie przetargéw standardowych. W przetargach standardowych
mogg uczestniczy¢ wszyscy kontrahenci spelniajacy ogélne kryteria kwalifikacji okre§lone w pkt 2.1.

5.1.1.2. Przetarg szybki

Przetargi szybkie przeprowadza si¢ zazwyczaj w ciggu 90 minut od ogloszenia, przy czym potwierdzenie
nastepuje niezwlocznie po ogloszeniu wynikéw przetargu. Zwykle ramy czasowe poszczegdlnych etapéw prze-
targoéw szybkich przedstawia schemat 2. W razie potrzeby EBC moze podja¢ decyzje o zmianie ram czasowych
poszczegblnych operacji. Przetargi szybkie wykorzystuje si¢ wylacznie do realizacji operacji dostrajajacych. Do
udzialu w przetargach szybkich Eurosystem moze wybra¢ ograniczong liczbe kontrahentéw, zgodnie
z kryteriami i procedurami okreslonymi w pkt 2.2.

5.1.1.3. Przetargi kwotowe i procentowe

5.1.2.
5.1.2.1.

Eurosystem moze przeprowadzaé przetargi o stalej stopie procentowej (przetarg kwotowy) lub o zmiennej stopie
procentowej (przetarg procentowy). W przetargu kwotowym EBC z géry okreSla stopg procentows,
a uczestniczacy kontrahenci skladajg oferty na kwoty transakcji po tej stopie (*9). W przetargu procentowym
kontrahenci okreslajg w ofertach kwoty i stopy procentowe, po ktérych sa gotowi zawrze¢ transakcje z KBC (*1).

Etap 1

Etap 2
Etap 3
Etap 4

Etap 5
Etap 6

RAMKA 3
Etapy operacyjne procedur przetargowych
Ogloszenie przetargu
a. Ogloszenie przez EBC za posrednictwem ogdlnodostgpnych serwisow agencyjnych i na stronie

internetowej EBC

b. Ogloszenie przez KBC za posrednictwem krajowych serwiséw agencyjnych i bezposrednie powia-
domienie poszczegdlnych kontrahentéw (o ile okaze si¢ to konieczne)

Przygotowanie i zlozenie ofert przez kontrahentow

Zestawienie ofert przez Eurosystem

Rozstrzygnigcie przetargu i ogloszenie wynikow

a. Decyzja EBC dotyczaca rozstrzygnigcia przetargu

b. Ogloszenie wynikow przetargu za posrednictwem ogdlnodostepnych serwiséw agencyjnych i na
stronie internetowej EBC

Potwierdzenie indywidualnych wynikow przetargu

Rozliczenie transakgji (zob. pkt 5.3)

Kalendarz operacji przetargowych

Podstawowe i dluzsze operacje refinansujace

Podstawowe i dluzsze operacje refinansujace prowadzi si¢ zgodnie z orientacyjnym kalendarzem publikowanym
przez Eurosystem (*?). Kalendarz publikowany jest co najmniej na trzy miesigce przed rozpoczeciem roku,
ktérego dotyczy. Zwykle dni handlowe dla podstawowych i dtuzszych operacji refinansujacych sa okreslone
w tabeli 2. EBC dazy do tego, aby w obu rodzajach operacji refinansujacych mogli uczestniczy¢ kontrahenci
z wszystkich panstw cztonkowskich. Z tego wzgledu przy opracowaniu kalendarza operacji EBC modyfikuje
standardowy harmonogram tak, aby uwzgledni¢ dni wolne od pracy w poszczegdlnych panstwach czlonkow-

skich.

(%) W przetargach kwotowych dotyczacych swapoéw walutowych EBC ustala punkty swapowe operacji, a kontrahenci okreslaja w ofertach

kwote waluty, jaka chcieliby sprzedaé (i odkupié) lub kupi¢ (i odsprzedad) po tym kursie.

(') W przetargach procentowych dotyczacych swapéw walutowych kontrahenci okreslaja w ofertach kwote waluty i punkty swapowe,
przy jakich sa gotowi zawrze¢ transakcje.

(*?) Kalendarz operacji przetargowych Eurosystemu mozna znalezé na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu i na
stronach internetowych Eurosystemu (zob. dodatek 5).


http://www.ecb.europa.eu

L 331/22

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

14.12.2011

5.1.2.2. Operacje strukturalne

Nie okresla si¢ z goéry kalendarza operacji strukturalnych prowadzonych w formie przetargéw standardowych.
Zwykle jednak sg one prowadzone i rozliczane wylacznie w dniach, ktére s3 dniami roboczymi KBC (*3) we
wszystkich pafstwach czlonkowskich.

5.1.2.3. Operacje dostrajajace

Nie okresla si¢ z goéry kalendarza operacji dostrajajgcych. EBC moze zdecydowal o ich przeprowadzeniu
w dowolnym dniu roboczym Eurosystemu. W operacjach takich uczestnicza wylacznie KBC panstw czlonkow-
skich, w ktérych data transakeji, data rozliczenia i data platnoéci przypadaja w dni robocze KBC.

Schemat 1
Zwykle ramy czasowe etapéw operacyjnych w przetargach standardowych

(czas EBC (czas Srodkowoeuropejski))

Dzier handlowy (T) L

L] Il |
16.00 9.00 10.00 11.00
a [ 15 1) k1) [ I 15 1) (5] | 15 :iil (5] 15 ]I'J
[ vl P b b by P by by Joya b gy
b
L

2
4a
15.30 9.30 11.15
Ogtoszenie Ostateczny termin sktadania Ogtoszenie wynikéw
przetargu ofert przez kontrahentow przetargu

Uwaga: numeracja odnosi si¢ do etapéw operacyjnych zdefiniowanych w ramce 3.

Schemat 2

Zwykle ramy czasowe etapé6w operacyjnych przetargéw szybkich

[ Dziert handlowy (T)

Pierwsza godzina Druga godzina Trzecia godzina

?II‘FIIlII1TII? ?II‘? Il1fllﬁll‘ﬁll

1a
b

Ogtoszenie
przetargu

Ostateczny termin sktadania
ofert przez kontrahentéw

Ogtoszenie wynikéw
przetargu

Uwaga: numeracja odnosi si¢ do etapéw operacyjnych zdefiniowanych w ramce 3.

Tabela 2

Zwykle dni handlowe w podstawowych i dtuzszych operacjach refinansujacych

Rodzaj operacji Zwykly dzien handlowy (T)
Podstawowe operacje refinansujace Kazdy wtorek
Dluzsze operacje refinansujace Ostatnia $roda kazdego miesigca kalendarzowego (')

(") Z powodu $wigt Bozego Narodzenia operacja grudniowa jest przyspieszona o jeden tydzien i przeprowadzana w poprzednia
$rode miesigca.

(*}) W calym niniejszym dokumencie ,dziefi roboczy KBC” oznacza kazdy dziefi, w ktérym krajowy bank centralny danego parnstwa

cztonkowskiego jest czynny na potrzeby prowadzenia operacji polityki pienigznej Eurosystemu. W niektérych panstwach czlonkow-
skich oddzialy krajowego banku centralnego moga by¢ nieczynne w dniu roboczym KBC ze wzgledu na lokalne lub regionalne Swieta.
W takich przypadkach odpowiedni krajowy bank centralny jest zobowigzany z wyprzedzeniem poinformowa¢ kontrahentéw
o ustaleniach w sprawie transakcji z udzialem tych oddziatow.
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Oglaszanie operacji przetargowych

Przetargi standardowe Eurosystemu sg oglaszane publicznie za posrednictwem serwiséw agencyjnych i na stronie
internetowej EBC. KBC moga ponadto bezposrednio powiadamial o operacjach przetargowych kontrahentéw,
ktérzy nie maja dostgpu do serwiséw agencyjnych. W publicznym ogloszeniu o przetargu zawarte s zazwyczaj
nastepujace informacje:

a) numer referencyjny operacji przetargowej;
b) data przeprowadzenia operacji przetargowej;

¢) rodzaj operacji (zasilenie w plynnos¢ lub absorpcja plynnosci oraz rodzaj instrumentu polityki pieni¢znej,
ktéry ma by¢ zastosowany);

d) termin zapadalnodci operacji;

e) tryb przetargu (przetarg kwotowy lub procentowy);

f) sposéb rozstrzygniecia przetargu (aukcja holenderska lub amerykanska, wedtug definicji w pkt 5.1.5);
g) przewidywana wielko$¢ operacji (zazwyczaj wylacznie w przypadku dluzszych operacji refinansujacych);
h) stopa procentowa/cena/punkty swapowe (W przypadku przetargu kwotowego);

i) minimalna/maksymalna akceptowana stopa procentowa/cena/punkty swapowe (w odpowiednich przypad-
kach);

j) data rozpoczecia i termin zapadalnoSci operacji (w odpowiednich przypadkach) lub data waluty i termin
zapadalnodci instrumentu (w przypadku emisji certyfikatow dluznych EBC);

k) waluty transakeji oraz waluta, ktérej kwota jest stata (w przypadku swapéw walutowych);
1) referencyjny kurs kasowy przyjety do kalkulacji ofert (w przypadku swapéw walutowych);
m) gorny limit oferty (jezeli dotyczy);

n) minimalna kwota przydzielana poszczeg6lnym kontrahentom (jezeli dotyczy);

o) minimalny wspétczynnik przydziatu (jezeli dotyczy);

p) harmonogram skladania ofert;

q) nominal certyfikatow (w przypadku emisji certyfikatow dluznych EBC);

r) kod ISIN emisji (w przypadku emisji certyfikatow dtuznych EBC).

W celu zwigkszenia przejrzystoici operacji dostrajajacych Eurosystem zazwyczaj oglasza przetargi szybkie
publicznie i z wyprzedzeniem. Jednakze w wyjatkowych okolicznosciach EBC moze podjaé decyzje, by nie
oglasza¢ przetargéw szybkich publicznie i z wyprzedzeniem. Ogloszenie przetargéw szybkich dokonywane
jest w tym samym trybie co przetargdw standardowych. W przetargu szybkim, ktéry nie zostal ogloszony
publicznie, KBC kontaktuja si¢ bezposrednio z wybranymi kontrahentami. W przetargu szybkim oglaszanym
publicznie KBC moga kontaktowacd si¢ bezposrednio z wybranymi kontrahentami.

Przygotowanie i skladanie ofert przez kontrahentow

Oferty przetargowe kontrahentéw musza by¢ sporzadzone w formie zgodnej z wzorem dla danej operacji
dostarczonym przez KBC. Oferty przetargowe nalezy sklada¢ w KBC panstwa czlonkowskiego, w ktérym
dana instytucja posiada jednostke organizacyjna (centrale lub oddzial). W kazdym panstwie cztonkowskim oferty
przetargowe poszczegdlnych instytucji moga by¢ skladane wylacznie przez jedna jednostke organizacyjng
(centrale lub wyznaczony oddzial).

W przetargach kwotowych kontrahenci okreSlaja w swoich ofertach kwotg, na jaka chcg zawrzeé transakcje
z KBC (4.

W przetargach procentowych kontrahenci moga skladaé oferty okreslajace do 10 réznych pozioméw stép
procentowych/cen/punktéw swapowych. W wyjatkowych okolicznosciach Eurosystem moze ograniczy¢ liczbe
ofert, ktére mozna zlozy¢ w odniesieniu do przetargéw procentowych. W kazdej ofercie kontrahent musi
okresli¢ kwotg, na jaka chce zawrzed transakcje z KBC, oraz wiasciwg stope procentowa (*°), (3). Oferta stopy
procentowej musi by¢ wyrazona jako wielokrotno$¢ 0,01 punktu procentowego. W przypadku przetargu
procentowego dotyczacego swapéw walutowych punkty swapowe nalezy kwotowaé zgodnie ze standardowymi
konwencjami rynkowymi, a oferty musza by¢ wyrazone jako wiclokrotnosci 0,01 punktu swapowego.

(**) W przetargach kwotowych dotyczacych swapéw walutowych nalezy okreslié, na jaka kwote w walucie stalej kontrahent zamierza

przeprowadzi¢ transakcje z Eurosystemem.

(**) W odniesieniu do emisji certyfikatéw dluznych EBC, EBC moze podjaé decyzje, ze oferty majg by¢ wyrazone w ujeciu cenowym, a nie
stopy procentowej. W takiej sytuacji ceny podaje si¢ jako procent warto$ci nominalnej.

(%) W przetargach procentowych dotyczacych swapéw walutowych, nalezy okresli¢ kwote w walucie stalej, na jakg kontrahent zamierza
przeprowadzi¢ transakcje z Eurosystemem, oraz odpowiednia liczbe punktow swapowych.



L 331/24

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

14.12.2011

5.1.5.

W przypadku podstawowych operacji refinansujagcych minimalna wielko§¢ oferty wynosi 1 000 000 EUR. Oferty
powyzej tej kwoty musza by¢ wyrazone jako wielokrotnosci 100 000 EUR. Te same minimalne wielkosci oferty
i wielokrotnosci obowiazuja w operacjach dostrajajacych i strukturalnych. Minimalna wielko$¢ oferty dotyczy
kazdego poziomu stopy procentowej/ceny/punktéw swapowych.

W przypadku dtuzszych operagji refinansujacych kazdy KBC okresla minimalng wielko$¢ oferty w przedziale od
10 000 EUR do 1 000 000 EUR. Oferty przekraczajace wskazana minimalng kwote musza by¢ wyrazone jako
wielokrotno$ci 10 000 EUR. Minimalna wielko§¢ oferty dotyczy kazdego poziomu stopy procentowej.

Aby zapobiec skladaniu nieproporcjonalnie wysokich ofert, EBC moze wprowadzi¢ gorny limit oferty. Limit taki
jest zawsze okreslony w publicznym ogloszeniu o przetargu.

Oczekuije sig, ze kontrahenci bedg dysponowaé odpowiednia iloscig kwalifikowanych aktywéw zabezpieczajacych
na pokrycie przyznanych im kwot (*”). Ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez dany KBC umoz-
liwiaja natozenie Kar, jezeli kontrahent nie przekaze odpowiedniej ilosci aktywow zabezpieczajacych lub srodkow
pieni¢znych wystarczajacych do pokrycia kwoty przyznanej mu w operacji przetargowe;.

Oferty mozna wycofywal przed uplywem ostatecznego terminu ich skladania. Oferty zlozone po terminie
okre$lonym w ogloszeniu o przetargu s3 niewazne. Dotrzymanie terminu weryfikuja KBC. KBC odrzucaja
wszystkie oferty kontrahenta, jezeli ich faczna wielko$¢ przekracza chocby jeden z gérnych limitéw ustanowio-
nych przez EBC. KBC odrzucajg réwniez kazda oferte, ktéra jest ponizej minimalnej kwoty oferty albo ponizej
minimalnego lub powyzej maksymalnego przyjetego poziomu stopy procentowej/ceny/punktéw swapowych.
Oprécz tego KBC moga odrzuci¢ oferty, ktore sa niekompletne lub niezgodne z podanym wzorem.
W przypadku odrzucenia oferty odpowiedni KBC informuje kontrahenta o swojej decyzji przed rozstrzygnigciem
przetargu.

Procedury rozstrzygania przetargéw

5.1.5.1. Przetarg kwotowy

Przy rozstrzyganiu przetargu kwotowego sumuje si¢ oferty otrzymane od kontrahentow. Jezeli faczna wielkosé
ofert przekracza catkowita kwote plynnosci bedaca przedmiotem przetargu, przedlozone oferty realizuje sie
proporcjonalnie, zgodnie ze wspélczynnikiem bedacym ilorazem kwoty bedacej przedmiotem przetargu
i facznej wielkosci ofert (zob. ramka 4). Kwoty przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla sie do
pelnego euro. W przetargach kwotowych EBC moze zadecydowac o przyznaniu kazdemu oferentowi minimalnej
kwoty/wspolczynnika.

RAMKA 4
Rozstrzyganie przetargéw kwotowych
Wspdlezynnik przydzialu wynosi:
A

= n
D @

i=1

all %

Kwota przydzielona i-temu kontrahentowi wynosi:

all; = all % x (a)

gdzie:

A = catkowita kwota przydzialu

n faczna liczba kontrahentéw

a, = wielko$¢ oferty i-tego kontrahenta

all% = wspotczynnik przydzialu

all, = catkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi

5.1.5.2. Przetargi procentowe w euro

Przy rozstrzyganiu zasilajgcych w plynno$¢ przetargéw procentowych w euro oferty szereguje si¢ malejaco
wedlug oferowanych stép procentowych. W pierwszej kolejnosci realizowane sg oferty o najwyzszych stopach
procentowych, a nastgpnie akceptuje si¢ kolejno oferty o coraz nizszych stopach procentowych az do wyczer-
pania calej kwoty plynnosci do przydziatu. Jezeli przy najnizszym zaakceptowanym poziomie stopy procentowej
(tzn. przy krafcowej stopie procentowej) laczna wielko$¢ ofert przekracza kwote pozostajaca do przydziatu,
kwota ta jest rozdzielana proporcjonalnie miedzy oferentéw zgodnie ze wspélezynnikiem bedacym ilorazem
kwoty pozostalej do przydziatu i tacznej wielkosci ofert o kraficowej stopie procentowej (zob. ramka 5). Kwoty
przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do pelnego euro.

(*’) W przypadku operacji absorbujacych plynnos¢ — ze beda w stanie rozliczy¢ si¢ w gotéwee.
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Przy rozstrzyganiu absorbujacych plynnos¢ przetargéw procentowych (ktére moga by¢ wykorzystane do emisji
certyfikatéw dtuznych EBC i przyjmowania depozytéw terminowych) oferty szereguje si¢ rosngco wedlug ofero-
wanych stép procentowych (lub malejaco wedtug oferowanych cen). W pierwszej kolejnosci realizowane sa
oferty o najnizszych stopach procentowych (najwyzszych cenach), a nastgpnie akceptuje si¢ oferty o coraz
wyzszych stopach procentowych (nizszych cenach), az do wyczerpania calej plynnosci, ktéra miata by¢ zaab-
sorbowana. Jezeli przy najwyzszym zaakceptowanym poziomie stopy procentowej (najnizszej cenie), tzn. przy
kraficowej stopie procentowej lub cenie, faczna wielko$¢ ofert przekracza kwote pozostajacg do przydziatu,
kwote t¢ rozdziela si¢ proporcjonalnie migdzy oferentéw zgodnie ze wspdtczynnikiem bedacym ilorazem
kwoty pozostalej do przydzialu do lacznej wielkosci ofert o krancowej stopie procentowej lub cenie (zob.
ramka 5). W przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC kwota przydzielona kazdemu kontrahentowi jest
zaokraglana do najblizszej wielokrotnosci nominatu certyfikatéw dtuznych EBC. Przy innych operacjach
absorbujacych plynnos¢ kwoty przydzielane kontrahentom zaokragla si¢ do pelnego euro.

W przetargach procentowych EBC moze zadecydowal o przyznaniu okre$lonej minimalnej kwoty kazdemu
zaakceptowanemu oferentowi.

RAMKA 5
Rozstrzyganie przetargéw procentowych w euro
(przyktad dotyczy ofert kwotowanych w stopach procentowych)

Procent przydzialu przy krancowej stopie procentowej wynosi:

m—1
A- Z a(rs)

all% (rn) = 746 1)

Przydzial dla i-tego kontrahenta przy kraficowej stopie procentowej wynosi:

all (r,);

1

= all%(r,) * a(ry);

Calkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi wynosi:

m-1

all, = > a(r); + all(r);

s=1

gdzie:
A = catkowita kwota przydziatu
I = oferta na s-ta stopg procentowg zlozona przez kontrahentéw
n = lgczna liczba kontrahentéw
alry); = wielko$¢ oferty o s-tej stopie procentowej (r) zlozonej przez i-tego kontrahenta
a(r) = calkowita wielkos¢ ofert o s-tej stopie procentowej (r,)
n
a(rs) = Z a(rs);
i=1

Iy = kraficowa stopa procentowa:

1 21y 2 1, W przetargu zasilajacym w plynnosé

Ty 2 Tg 2 T W przetargu absorbujacym plynnosé
Tyl = stopa procentowa poprzedzajaca stope krancowa (ostatnia, przy ktdrej oferty s3 realizowane

w catosci):
1 > I,y W przetargu zasilajgcym w plynnosé
'm > Tmo1 W przetargu absorbujacym plynnosé
all%(r,) = procent przydzialu wedlug krancowej stopie procentowej

all(r); = przydzial dla i-tego kontrahenta wedlug s-tej stopy procentowej

all; = catkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi
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5.1.5.3. Przetargi procentowe na swapy walutowe

Przy rozstrzyganiu zasilajacych w plynnos¢ przetargéw procentowych na swapy walutowe oferty szereguje si¢
rosngco wedlug kwotowanych punktéw swapowych (*3). W pierwszej kolejnosci realizowane sg oferty
o najnizszych punktach swapowych, a nastgpnie akceptuje si¢ kolejno oferty o coraz wyzszych punktach
swapowych, az do wyczerpania calej kwoty waluty bedacej przedmiotem przetargu. Jezeli przy najwyzszej
zaakceptowanej wartosci punktéw swapowych (tzn. przy krancowym punkcie swapowym) laczna wielkosé
ofert przekracza kwotg pozostala do przydzialu, kwota ta jest rozdzielana proporcjonalnie migdzy oferentow
zgodnie ze wspélezynnikiem bedacym ilorazem kwoty pozostalej do przydziatu i lacznej kwoty ofert po
krancowym punkcie swapowym (zob. ramka 6). Kwoty przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla
sie do pelnego euro.

Przy rozstrzyganiu absorbujacych plynno$¢ przetargéw procentowych na swapy walutowe oferty szereguje si¢
malejagco  wedlug  kwotowanych punktow swapowych. W pierwszej kolejnosci realizowane sg oferty
o najwyzszych punktach swapowych, a nastepnie akceptuje si¢ kolejno oferty o coraz nizszych punktach
swapowych, az do wyczerpania calej kwoty waluty bedacej przedmiotem przetargu. Jezeli przy najnizszej
zaakceptowanej wartosci punktéw swapowych (tzn. przy kraficowym punkcie swapowym) laczna wielkosé
ofert przekracza kwote pozostala do przydzialu, kwota ta jest rozdzielana proporcjonalnie miedzy oferentéw
zgodnie ze wspélczynnikiem bedacym ilorazem kwoty pozostalej do przydziatu i lacznej kwoty ofert po
kraficowym punkcie swapowym (zob. ramka 6). Kwoty przydzielane poszczegélnym kontrahentom zaokragla
si¢ do pelnego euro.

5.1.5.4. Rodzaje aukcji

W przypadku przetargéw procentowych Eurosystem moze stosowaé procedury aukcji o jednej lub réznych
stopach. W aukgji o jednej stopie (aukcja holenderska) stopa procentowa/cena/punkty swapowe stosowane do
wszystkich realizowanych ofert sg réwne kraficowej stopie procentowej/cenie/punktowi swapowemu (tzn. takiej
wartodci, przy ktdrej cala kwota do przydzialu zostaje wyczerpana). W aukcji o réznych stopach (aukcja
amerykariska) przydzial odbywa si¢ z zastosowaniem stop procentowych/cen/punktéw swapowych podanych
w poszczeg6lnych ofertach.

RAMKA 6
Rozstrzyganie przetargéw procentowych na swapy walutowe

Procent przydziatu po krancowym punkcie swapowym wynosi:

all% (Ay) = — =1 ——

Przydzial dla i-tego kontrahenta po kracowym punkcie swapowym wynosi:

all (Am)i = all% (Am) x a(Am)i
Catkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi wynosi:
m-1
all, = a(Ay); + all(Ap);
s=1
gdzie
A = catkowita kwota przydziatu
A, = oferta na s-ty punkt swapowy zlozona przez kontrahentéw
n = lgczna liczba kontrahentéw
a(Ay); = wielko$¢ oferty przy s-tym punkcie swapowym (A, zlozonej przez i-tego kontrahenta
ay) = catkowita wielko$¢ ofert przy s-tym punkcie swapowym (A
n
a(AS) = Z tl(A;)[
i=1
A, = krancowy punkt swapowy:
A, 2 Ay = Ay przy swapie walutowym zasilajacym w plynnosé
Ay 2 A 2 A, przy swapie walutowym absorbujacym plynnosé
Ay = warto$¢ punktéw swapowych poprzedzajaca punkt krafcowy (ostatnia, przy ktorej oferty sa

realizowane w catosci):

(*%) Kwotowania punktéw swapowych szereguje si¢ rosnaco uwzgledniajac znak kwotowania, ktéry zalezy od znaku réznicy miedzy

oprocentowaniem waluty obcej i euro. Jezeli w terminie zapadalno$ci swapu oprocentowanie waluty obcej jest wyzsze niz odpo-
wiadajace mu oprocentowanie euro, kwotowanie punktu swapowego jest dodatnie (tzn. euro jest kwotowane z premig w stosunku do
waluty obcej). Natomiast jezeli oprocentowanie waluty obcej jest nizsze niz odpowiadajace mu oprocentowanie euro, kwotowanie
punktu swapowego jest ujemne (tzn. euro jest kwotowane z dyskontem w stosunku do waluty obcej).
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EBC.

Ay > A,y przy swapie walutowym zasilajacym w plynnosé
A1 > A, przy swapie walutowym absorbujacym plynnosé
all%(A,) = procent przydziatu po kraficowym punkcie swapowym
all(A); = przydziat dla i-tego kontrahenta po s-tym punkcie swapowym
all;

; catkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi

Oglaszanie wynikéw przetargéw

Wyniki przetargéw standardowych i szybkich sa oglaszane publicznie za posrednictwem serwiséw agencyjnych
i na stronie internetowej EBC. KBC moga ponadto informowac o rozstrzygnigciach przetargéw bezposrednio
uprawnionych kontrahentdw, ktérzy nie maja dostepu do serwiséw agencyjnych. W publicznym ogloszeniu
o wynikach przetargu zawarte sa zazwyczaj nastgpujace informacje:

a) numer referencyjny operacji przetargowej;

b) data przeprowadzenia operacji przetargowej;

¢) rodzaj operadji;

d) termin zapadalnosci operacji;

¢) catkowita wielko§¢ ofert ztozonych przez kontrahentéw Eurosystemu;

f) liczba oferentow;

g) waluty bedace przedmiotem przetargu (w przypadku swapéw walutowych);
h) catkowita kwota do przydziaty;

i) procent przydzialu (w przypadku przetargu kwotowego);

j)  kurs kasowy (w przypadku swapéw walutowych);

k) krafcowa stopa procentowa/cena/punkt swapowy i procent przydzialu przy kraficowej stopie procentowej/
cenie[punkcie swapowym (w przypadku przetargu procentowego);

) minimalna oferowana stopa procentowa, maksymalna oferowana stopa procentowa i $rednia wazona stopa
przydziatu (w przypadku aukcji o réznych stopach);

m) data rozpoczgcia i termin zapadalno$ci operacji (o ile dotyczy) lub data waluty i termin zapadalnoci
instrumentu (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC);

n) minimalna kwota przydzielana poszczeg6lnym kontrahentom (jezeli dotyczy);

o) minimalny wspétczynnik przydziatu (jezeli dotyczy);

p) nominat certyfikatéw (w przypadku emisji certyfikatéw dluznych EBC); oraz

q kod ISIN emisji (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC).

KBC bezposrednio potwierdzaja indywidualne wyniki przydzialu kontrahentom, ktérych oferty zostaly przyjete.
Procedury operacji bilateralnych

Charakterystyka ogéina

KBC moga przeprowadzaé operacje na podstawie procedur bilateralnych. Procedury te mozna stosowaé
w dostrajajacych operacjach otwartego rynku i strukturalnych operacjach bezwarunkowych (*%). Sa one zdefinio-
wane w szerokim sensie jako procedury, w ktérych Eurosystem przeprowadza transakcje z jednym lub kilkoma
kontrahentami bez stosowania przetargu. Wyrdznia si¢ dwa rodzaje procedur bilateralnych: operacje, w ktérych
Eurosystem kontaktuje si¢ bezposrednio z kontrahentami i operacje realizowane przez gieldy papieréw warto-
$ciowych i posrednikow.

Bezposredni kontakt z kontrahentami

W ramach tej procedury KBC bezposrednio kontaktuja si¢ z jednym lub kilkoma kontrahentami krajowymi,
ktérych wybiera si¢ zgodnie z kryteriami okreslonymi w pkt 2.2. Decyzje o zawarciu transakcji podejmujg KBC
zgodnie ze szczegétowymi instrukcjami wydanymi przez EBC. Transakcje rozliczane sg przez KBC.

Jezeli w wyjatkowych okoliczno$ciach Rada Prezeséw EBC zadecyduje, ze operacje bilateralne mogg by¢ réwniez
prowadzone bezposrednio przez EBC (lub przez jeden lub kilka KBC pelnigcych funkcje operacyjne w imieniu
EBC), procedury takich operacji zostang odpowiednio dostosowane. W takim przypadku EBC (lub krajowy bank

(*%) Rada Prezeséw EBC moze postanowi¢, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach operacje te moga tez by¢ realizowane bezposrednio przez
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5.2.5.

5.3.

albo banki centralne dzialajagce w jego imieniu) bezposrednio kontaktuje si¢ z jednym lub kilkoma kontrahen-
tami w strefie euro, ktorych wybiera zgodnie z kryteriami okreslonymi w pkt 2.2. Decyzje o zawarciu transakcji
z tymi kontrahentami podejmuje EBC (lub KBC dzialajace w jego imieniu). Rozliczania transakcji dokonuja
natomiast w sposdb zdecentralizowany KBC.

Operacje bilateralne obejmujace bezposredni kontakt z kontrahentami mozna stosowal przy transakcjach odwra-
calnych, transakcjach bezwarunkowych, swapach walutowych i przyjmowaniu depozytéw terminowych.

Operacje realizowane przez gieldy papieréw wartosciowych i posrednikéw

KBC mogg realizowaé transakcje bezwarunkowe przez gieldy papieréw wartodciowych i posrednikéw. Przy tych
operacjach grupa kontrahentéw nie jest z gory ograniczona, a procedury sg dostosowane do konwencji rynko-
wych dotyczacych instrumentéw dluznych bedacych przedmiotem transakcji.

Oglaszanie operacji bilateralnych

Operadji bilateralnych zazwyczaj nie oglasza si¢ publicznie z wyprzedzeniem. Ponadto EBC moze zdecydowac,
ze wyniki operacji bilateralnych nie zostang podane do publicznej wiadomosci.

Dni operacyjne

EBC moze zdecydowaé o przeprowadzeniu bilateralnych operacji dostrajajacych w dowolnym dniu roboczym
Eurosystemu. W operacjach takich uczestnicza wylacznie krajowe banki centralne panstw czlonkowskich,
w ktérych data transakeji, data rozliczenia i data platnosci przypadaja w dni robocze KBC.

Bilateralne operacje bezwarunkowe dla celow strukturalnych zwykle prowadzi si¢ i rozlicza wylacznie w dni
bedace dniami roboczymi KBC we wszystkich panstwach czlonkowskich.

Procedury rozliczef
Charakterystyka ogdlna

Transakcje pieni¢zne zwigzane z operacjami kredytowo-depozytowymi Eurosystemu lub z udzialem
w operacjach otwartego rynku rozlicza si¢ na rachunkach kontrahentéw w KBC lub na rachunkach bankéw
rozliczeniowych uczestniczacych w systemie TARGET2. Rozliczenie transakcji pienigznych moze nastgpié
wylacznie po ostatecznym przekazaniu aktywéw bedacych zabezpieczeniem lub przedmiotem operacji (lub
jednocze$nie z ich przekazaniem). Oznacza to, ze albo nalezy wcze$niej zdeponowaé aktywa zabezpieczajace
na rachunku powierniczym w KBC, albo beda one rozliczane w ciggu dnia z danym krajowym bankiem
centralnym wg zasady dostawa za platno$¢ (DVP). Aktywa zabezpieczajace przekazuje si¢ za posrednictwem
rachunkéw rozliczeniowych papieréw wartosciowych kontrahentéw w systemach SSS spetniajacych minimalne
standardy EBC (*°). Kontrahenci, ktérzy nie maja rachunku powierniczego w KBC lub rachunku rozliczeniowego
papieréw warto$ciowych w systemie SSS spelniajgcym minimalne standardy EBC, moga rozlicza¢ transakcje
z wykorzystaniem aktywéw zabezpieczajacych poprzez rachunek rozliczeniowy papieréw wartoSciowych lub
rachunek powierniczy instytucji kredytowej bedacej ich korespondentem.

Inne postanowienia dotyczace procedur rozliczeniowych okreslone s3 w stosowanych przez KBC (lub EBC)
ustaleniach umownych dotyczacych poszczegdlnych instrumentéw polityki pienigznej. Procedury rozliczen
stosowane przez poszczegélne krajowe banki centralne moga si¢ nieco rézni¢ z powodu rdéznic w prawie
krajowym i praktyce operacyjnej.

Tabela 3

Zwykle terminy rozliczania operacji otwartego rynku Eurosystemu (')

Termin rozliczenia operacji opartych na

Termin rozliczenia operacji opartych na praetargach szybkich lub procedurach

Operacje polityki pieni¢znej przetargach standardowych

bilateralnych
Transakcje odwracalne T+10) T
Transakcje bezwarunkowe (outright) — Zgodnie z konwencja rynkowa dla

aktywow zabezpieczajacych

Emisja certyfikatéw dtuznych EBC T+2 —

Swapy walutowe — T, T+1lubT+2
Przyjmowanie depozytéw termino- — T

wych

(") T oznacza date transakcji. Termin rozliczenia dotyczy dni roboczych Eurosystemu.

(?) Jezeli normalny termin rozliczenia podstawowych lub dtuzszych operacji refinansujacych przypada w dniu wolnym od pracy,
EBC moze podja¢ decyzje o zastosowaniu innego terminu, z mozliwoscig rozliczenia w tym samym dniu. Daty rozliczania
podstawowych i dluzszych operacji refinansujacych okreslone sa z gory w kalendarzu operacji przetargowych Eurosystemu
(zob. pkt 5.1.2).

(*%) Opis standardéw wykorzystania kwalifikowanych systemow SSS w strefie euro i uaktualniony wykaz kwalifikowanych powigzan

miedzy tymi systemami mozna znalez¢ na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.cu.
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6.1.

Rozliczanie operacji otwartego rynku

Operacje otwartego rynku oparte na przetargach standardowych (tzn. podstawowe operacje refinansujace,
dluzsze operacje refinansujace i operacje strukturalne) rozlicza si¢ zazwyczaj pierwszego dnia nastgpujacego
po dacie transakgji, w ktérym dziala system TARGET2 i wszystkie odpowiednie systemy SSS. Emisja certyfikatow
dtuznych EBC jest natomiast rozliczana drugiego dnia po dniu transakcji, w ktérym dziata system TARGET2
i wszystkie odpowiednie systemy SSS. Z zasady Eurosystem dazy do rozliczania transakcji dotyczacych operacji
otwartego rynku w tym samym czasie we wszystkich pafistwach czlonkowskich ze wszystkimi kontrahentami,
ktérzy przekazali wystarczajace aktywa zabezpieczajace. Z powodu ograniczen operacyjnych i wlasciwosci tech-
nicznych systeméw SSS dokladny moment rozliczenia operacji otwartego rynku w ciggu danego dnia moze by¢
jednak rézny w poszczeg6lnych krajach strefy euro. Godzina rozliczenia podstawowych i dluzszych operacji
refinansujgcych zazwyczaj zbiega si¢ z godzing platnosci z tytulu poprzedniej operacji o takim samym okresie
zapadalnoci.

Eurosystem stara si¢ rozliczaé operacje otwartego rynku oparte na przetargach szybkich i procedurach bilate-
ralnych w dacie transakcji. Z powodéw operacyjnych Eurosystem moze jednak sporadycznie stosowaé inne
terminy rozliczenia tych operacji, w szczegdlnosci transakeji bezwarunkowych i swapéw walutowych (zob.
tabela 3).

Procedury na koniec dnia

Procedury na koniec dnia sa okreSlone w dokumentacji dotyczacej systemu TARGET2. Z zasady termin
zamknigcia TARGET2 przypada o godz. 18.00 czasu EBC (czasu Srodkowoeuropejskiego). Po tej godzinie nie
przyjmuje si¢ zadnych dalszych zlecen do realizacji w TARGET2, ale kontynuuje si¢ przetwarzanie zlecen
platniczych, ktdre zostaly przyjete przed zamknieciem. Zlecenia kontrahentéw dotyczace udostepnienia kredytu
lub depozytu w banku centralnym muszg zosta¢ ztozone w odpowiednim KBC najpdzniej 15 minut po godzinie
zamknigcia systemu TARGET2. Termin zlozenia zlecenia dotyczacego operacji kredytowo-depozytowych Euro-
systemu jest przedluzony o dodatkowe 15 minut w ostatnim dniu roboczym Eurosystemu w okresie utrzymy-
wania rezerwy.

Ujemne salda na rachunkach rozliczeniowych uprawnionych kontrahentéw w systemie TARGET2 pozostajace po
sfinalizowaniu procedur kontrolnych na koniec dnia automatycznie uznaje si¢ za zlecenie udzielenia kredytu
w banku centralnym (zob. pkt 4.1).

ROZDZIAL 6
AKTYWA KWALIFIKOWANE
Charakterystyka ogé6lna

Artykut 18 ust. 1 Statutu ESBC zezwala EBC i KBC na prowadzenie transakcji na rynkach finansowych przez
kupno i sprzedaz aktywéw zabezpieczajacych w formie transakcji bezwarunkowych lub uméw repo oraz
wymaga, aby wszystkie operacje kredytowe Eurosystemu posiadaly odpowiednie zabezpieczenie. Co za tym
idzie, wszystkie zasilajace w plynno$¢ operacje Eurosystemu opieraja si¢ na aktywach zabezpieczajacych dostar-
czonych przez kontrahentéw w formie przeniesienia wlasnosci aktywéw (w przypadku transakeji bezwarunko-
wych lub uméw repo) lub w formie zastawu, cesji na zabezpieczenie lub innego zabezpieczenia ustanowionego
na danych aktywach (w przypadku kredytéw zabezpieczonych) (*1).

W celu ochrony Eurosystemu przed stratami w operacjach polityki pienigznej, zapewnienia rownego traktowania
kontrahentéw oraz zwigkszenia efektywnosci operacyjnej i przejrzystosci, zakwalifikowanie aktywéw zabezpie-
czajacych do wykorzystania w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu zalezy od spelnienia pewnych kryte-
riéw. Eurosystem opracowal jednolite zasady dopuszczalnosci zabezpieczen, wspdlne dla wszystkich operacji
kredytowych Eurosystemu. Zasady te, zwane réwniez ,wspdlna lista”, zaczely obowiazywal dnia 1 stycznia
2007 r. i zastgpily system dwoch list stosowany od poczatku trzeciego etapu unii gospodarczej i walutowej.

Wspdlna lista obejmuje dwie odrgbne kategorie aktywdéw — aktywa rynkowe i aktywa nierynkowe. Pod wzgledem
jakosci aktywéw zabezpieczajacych i mozliwosci ich wykorzystania w réznych rodzajach operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu aktywa rynkowe i nierynkowe traktuje si¢ tak samo (z tym wyjatkiem, ze aktywa
nierynkowe nie s wykorzystywane przez Eurosystem w transakcjach bezwarunkowych). Aktywa kwalifikujace
si¢ do wykorzystania w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu mozna réwniez wykorzystaé jako zabezpie-
czenie kredytu $réddziennego.

Kryteria kwalifikacji dla obu kategorii aktywow sa jednolite w calej strefie euro. Przedstawiono je w pkt 6.2 (+2).
Aby obie kategorie aktywow spelnialy te same standardy jakosci kredytowej, opracowano ramowe zasady oceny
kredytowej w Eurosystemie (Eurosystem credit assessment framework — ECAF), oparte na réznych zrédlach

(*1) Absorbujace plynno$¢ operacje bezwarunkowe i odwracalne operacje otwartego rynku réwniez opierajg si¢ na aktywach zabezpie-

czajacych. W przypadku aktywow zabezpieczajacych wykorzystywanych w absorbujacych pltynnos¢ odwracalnych operacjach otwar-
tego rynku kryteria kwalifikacji sg identyczne z kryteriami stosowanymi do aktywéw zabezpieczajacych wykorzystywanych
w analogicznych operacjach zasilajacych w plynnosé. W operacjach absorbujacych nie stosuje sie jednak redukeji wartosci w wycenie.

(*) Podczas okresu przejsciowego, czyli do 2013 r., w przypadku szczegdlnej podgrupy aktywow nierynkowych — naleznosci kredytowych

— niektére kryteria kwalifikacji i kryteria operacyjne moga rézni¢ si¢ w zaleznosci od kraju strefy euro (zob. pkt 6.2.2).
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oceny wiarygodnosci kredytowej. Procedury i zasady skladajace si¢ na wymodg ,wysokiej jakosci kredytowe;”
dotyczacy wszystkich zabezpieczen kwalifikowanych opisano w pkt 6.3. Srodki kontroli ryzyka i zasady wyceny
aktyw6w zabezpieczajacych przedstawiono w pkt 6.4 i 6.5. Kontrahenci Eurosystemu moga wykorzystywaé
aktywa kwalifikowane w operacjach transgranicznych (zob. pkt 6.6).

6.2. Zasady kwalifikacji aktywow zabezpieczajacych

EBC opracowuje, aktualizuje i publikuje wykaz kwalifikowanych aktywéw rynkowych (*). O mozliwosci uzycia
aktywow jako zabezpieczenia Eurosystem informuje kontrahentéw jedynie w odniesieniu do juz wyemitowanych
aktywow rynkowych i niesplaconych aktywéw nierynkowych przedstawionych jako zabezpieczenie transakeji
z Eurosystemem. Eurosystem nie przedstawia zatem opinii w sprawie aktywow przed ich emisja.

6.2.1.  Kryteria kwalifikacji aktywéw rynkowych

Certyfikaty dluzne emitowane przez EBC i wszystkie certyfikaty dluzne wyemitowane przez KBC przed daty
wprowadzenia euro w danym panstwie czlonkowskim sg aktywami kwalifikowanymi.

W odniesieniu do innych aktywdéw rynkowych stosuje si¢ nastepujace kryteria kwalifikacji (por. tabela 4).
6.2.1.1. Rodzaj aktywow

Muszg to by¢ instrumenty dhuzne posiadajace:

a) okreslona, bezwarunkowa kwote glowna (*4); oraz

b) kupon, ktéry nie moze prowadzi¢ do ujemnego przeplywu $rodkéw pieni¢znych. Ponadto kupon powinien
naleze¢ do jednego z nastgpujacych rodzajéw: (i) kupon zerowy; (i) kupon staly; (iii) kupon zmienny
powiazany z referencyjna stopg procentows. Kupon moze by¢é powigzany ze zmiang ratingu samego
emitenta. Aktywami kwalifikowanymi sa réwniez obligacje indeksowane wskaznikiem inflacji.

Wiasciwosci te muszg by¢ zachowane do wykonania zobowiazania. Wynikajace z instrumentu dtuznego prawo
do kwoty gléwnej lub odsetek nie moze by¢ podporzadkowane wzgledem praw posiadaczy innych instru-
mentéw dhuznych tego samego emitenta.

Wymdég a) nie dotyczy papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami, z wyjatkiem obligacji emitowanych
przez instytucje kredytowe zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 52 dyrektywy UCITS (*%) (,zabezpieczone
obligacje bankowe”). Przy ocenie, czy papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami inne niz zabezpieczone
obligacje bankowe stanowia aktywa kwalifikowane, Eurosystem bierze pod uwage nastgpujace kryteria.

Aktywa wywolujace przeplyw Srodkéw pienigznych, ktére stanowig zabezpieczenie papieréw warto$ciowych,
muszg spelnia¢ ponizsze wymogi:

a) ich nabycie musi podlega¢ prawu panstwa czlonkowskiego UE;

b) musza by¢ nabyte od inicjatora lub posrednika przez spétke celowa utworzong na potrzeby sekurytyzacji,
w spos6b uznawany przez Eurosystem za prawdziwa sprzedaz (,true sale”), skuteczng w stosunku do
wszystkich oséb trzecich, oraz muszg by¢ niedostgpne dla inicjatora i jego wierzycieli oraz posrednika

¢) muszg by¢ inicjowane i sprzedawane emitentowi przez inicjatora lub, jezeli ma to zastosowanie, przez
posrednika zarejestrowanego w EOG;

&

nie moga sklada¢ si¢ — w calo$ci ani w czgdci, faktycznie ani potencjalnie — z transz innych papierow
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami (*%). Ponadto nie moga skladaé si¢ — w calosci ani w czedci,
faktycznie ani potencjalnie — z papieréw dluznych indeksowanych do zdarzen kredytowych, swapéw ani
innych instrumentéw pochodnych (¥), (43), ani tez syntetycznych papieréw wartosciowych;

(¥) Wykaz jest publikowany i codziennie aktualizowany na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu. Aktywa rynkowe
wyemitowane przez przedsi¢biorstwa nieposiadajace ratingu nadanego przez zewnetrzng instytucje oceny kredytowej (instytucja ECAI)
w odniesieniu do danej emisji, emitenta lub gwaranta nie sa uwzglednione w publicznym wykazie kwalifikowanych aktywow
rynkowych. W przypadku takich instrumentéw dtuznych ich kwalifikacja zalezy od oceny jakosci kredytowej dokonanej przez zrédto
oceny kredytowej wybrane przez danego kontrahenta zgodnie z zasadami ECAF dotyczacymi naleznosci kredytowych, przedstawio-
nymi w pkt 6.3.3.1.

(*) Do aktywow kwalifikowanych nie zalicza si¢ obligacji zawierajacych prawo do nabycia innego instrumentu (warrant) lub podobne

rawa.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

(*%) Wymog ten nie wyklucza papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, w przypadku ktorych struktura emisji obejmuje dwie
spotki celowe, dla ktérych spetniony jest wymdg prawdziwej sprzedazy (,true sale”) w taki sposdb, ze instrumenty dtuzne emitowane
przez druga spolke celows sa zabezpieczone bezposrednio lub posrednio na pierwotnej puli aktywéw, a wszystkie przeplywy Srodkow
pienigznych z aktywow wywolujacych przeplyw Srodkéw pieni¢znych sg przekazywane z pierwszej spotki celowej do drugiej spotki
celowej.

(*) Ograniczenie to nie obejmuje swapow stosowanych w transakcjach dotyczacych papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
wylacznie w celu zabezpieczenia (hedging) tych transakcji.

(*%) Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, ktére znajdujg si¢ na liScie kwalifikowanych aktywéw rynkowych z dnia
10 pazdziernika 2010 r., sa zwolnione z tego wymogu i pozostajg kwalifikowane do dnia 9 pazdziernika 2011 r.
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e) jezeli s3 one naleznoSciami kredytowymi, dtuznicy i wierzyciele musza by¢ zarejestrowani (@ w przypadku
0s6b fizycznych musza mie¢ miejsce zamieszkania) w EOG i wlasciwe zabezpieczenie (o ile dotyczy) musi
znajdowac si¢ w EOG. Prawem wladciwym dla tych naleznosci kredytowych musi by¢ prawo kraju nalezacego
do EOG. Jezeli s3 to obligacje, emitenci musza by¢ zarejestrowani w EOG, obligacje musza by¢ wyemitowane
w kraju nalezacym do EOG, zgodnie z prawem kraju nalezacego do EOG, a wszelkie wlasciwe zabezpieczenia
musza znajdowa¢ sie w EOG (¥).

W odniesieniu do inicjatoréw lub, o ile dotyczy, posrednikow zarejestrowanych w strefie euro lub
w Zjednoczonym Krolestwie Eurosystem potwierdzil, ze w tych krajach nie ma rygorystycznych przepiséw
dotyczgcych zaskarzania czynnosci dluznika. Jezeli inicjator lub, o ile dotyczy, posrednik jest zarejestrowany
w innym kraju nalezagcym do EOG, papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami mozna uznaé za kwalifiko-
wane jedynie wtedy, gdy Eurosystem upewni si¢, ze jego prawa beda odpowiednio chronione przed przepisami
dotyczgcymi zaskarzania czynnosci dtuznika, ktére Eurosystem uzna za istotne w prawodawstwie danego kraju
nalezgcego do EOG. W tym celu, zanim papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami zostang uznane za
kwalifikowane, wymagana jest niezalezna ekspertyza prawna w formie dopuszczonej przez Eurosystem, okre-
Slajaca obowiazujace w danym kraju zasady dotyczace zaskarzania czynnosci dtuznika (°%). Dla rozstrzygnigcia,
czy jego prawa sg odpowiednio chronione przed zasadami dotyczacymi zaskarzania czynnosci dtuznika, Euro-
system moze zazadaC innych dokumentéw, w tym zaswiadczenia od podmiotu przekazujacego aktywa
o wyplacalnosci sprzedajacego w okresie zaskarzalno$ci (suspect period). Zasady dotyczace zaskarzania czynnosci
dtuznika uznawane przez Eurosystem za rygorystyczne i w zwigzku z tym nie do przyjecia obejmuja zasady, na
mocy ktorych zarzadca moze podwazy¢ sprzedaz aktywéw zabezpieczajacych jedynie na podstawie tego, ze
umowa sprzedazy zostala zawarta w pewnym okresie (okresie zaskarzalno$ci) przed uznaniem sprzedajacego
(inicjatora lub posrednika) za niewyplacalnego lub jezeli takiemu podwazeniu podmiot, ktéry otrzymat aktywa,
moze zapobiec wylacznie wtedy, jeSli wykaze, ze w momencie sprzedazy nie wiedzial o niewyplacalnosci
sprzedajacego (inicjatora/posrednika).

W przypadku emisji strukturyzowanej transza lub subtransza przedstawiana jako zabezpieczenie nie moze by¢
podporzadkowana innym transzom tej samej emisji. Transze (lub subtransze) uwaza si¢ za niepodporzadkowana
innym transzom (lub subtranszom) tej samej emisji, jezeli — zgodnie z okre$long w prospekcie kolejnoscig wyplat
obowigzujacg po dorgczeniu o$wiadczenia o wymagalnosci — zadna inna transza (lub subtransza) nie ma pierw-
szenistwa w stosunku do tej transzy lub subtranszy pod wzgledem kolejnosci otrzymywania platnosci (z tytulu
kwoty gléwnej i odsetek), co oznacza, ze transza ta (lub subtransza) jest ostatnia w danej emisji strukturyzowanej
w kolejnosci ponoszenia strat. W przypadku emisji strukturyzowanych, dla ktérych prospekt przewiduje dore-
czenie o$wiadczenia o przyspieszeniu splaty i wymagalnosci, brak podporzadkowania transzy (lub subtranszy)
musi dotyczy¢ kolejnosci platnosci zwiazanych zaréwno z o$wiadczeniem o przyspieszonej splacie, jak i o
wymagalnosci.

Eurosystem zastrzega sobie prawo zwrdcenia si¢ do odpowiednich oséb trzecich (takich jak emitent, inicjator lub
organizator emisji) o udzielenie wszelkich wyjasniert lub potwierdzenie okolicznoici prawnych potrzebne do
oceny, czy papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami mozna uzna¢ za aktywa kwalifikowane.

6.2.1.2. Jako$¢ kredytowa

Instrument dluzny musi mie¢ wysoka jakos¢ kredytowa okreslong w zasadach ECAF w odniesieniu do aktywow
rynkowych (zob. pkt 6.3.2).

6.2.1.3. Miejsce emisji

Instrumenty dluzne musza by¢ zdeponowane/zarejestrowane (wyemitowane) na obszarze EOG w banku
centralnym lub centralnym depozycie papieréw warto$ciowych (CDPW) spelniajgcym minimalne standardy
EBC (°!). W przypadku rynkowych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez przedsigbiorstwo (°2) niepo-
siadajace ratingu nadanego przez akceptowang zewnetrzng instytucje oceny jakosci kredytowej (instytucje ECAI),
miejscem emisji musi by¢ strefa euro.

(*%) Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, ktére znajduja si¢ na liScie kwalifikowanych aktywéw rynkowych z dnia

10 pazdziernika 2010 r., s3 zwolnione z tego wymogu i pozostaja kwalifikowane do dnia 9 pazdziernika 2011 r.

(°%) Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, ktére znajduja si¢ na liScie kwalifikowanych aktywéw rynkowych z dnia

(51

(52

10 pazdziernika 2010 r., s3 zwolnione z tego wymogu i pozostaja kwalifikowane do dnia 9 pazdziernika 2011 r.
Miedzynarodowe dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane w formie papieréw globalnych na okaziciela w dniu 1 stycznia 2007 r.
lub pozniej za posrednictwem MCDPW Euroclear Bank (Belgia) oraz Clearstream Banking Luxembourg, spelniaja kryteria kwalifikacji,
jesli zostaly wyemitowane w formie nowych globalnych skryptéw dluznych i zdeponowane u wspdlnego powiernika bedgcego
MCDPW lub — w odpowiednich przypadkach — centralnym depozytem papieréw wartosciowych (CDPW) spelniajgcym minimalne
standardy okreslone przez EBC. Mi¢dzynarodowe dluzne papiery wartoéciowe w formie papieréw globalnych na okaziciela wyemi-
towane w formie klasycznych globalnych skryptéw dtuznych przed 1 stycznia 2007 r. oraz zamienne papiery wartoSciowe wyemi-
towane pod tym samym kodem ISIN w dniu 1 stycznia 2007 r. lub pdzniej zachowujg status aktywéw kwalifikowanych do terminu
zapadalno$ci. Miedzynarodowe diuzne papiery wartoSciowe wyemitowane w formie imiennych papieréw globalnych po dniu
30 wrzesnia 2010 r. za posrednictwem MCDPW Euroclear Bank (Belgia) oraz Clearstream Banking Luxembourg spelniajg kryteria
kwalifikacji, jesli zostaly wyemitowane w ramach nowej struktury powierniczej przewidzianej dla migdzynarodowych dtuznych
papieréw wartosciowych. Migdzynarodowe dluzne papiery wartosciowe wyemitowane w formie imiennych papieréw globalnych do
dnia 30 wrzesnia 2010 r. wigcznie zachowujg status aktywéw kwalifikowanych do terminu zapadalnosci. Migdzynarodowe dtuzne
papiery warto$ciowe wyemitowane w formie jednostkowych skryptéw dluznych po dniu 30 wrzesnia 2010 r. traca status aktywow
kwalifikowanych. Miedzynarodowe dluzne papiery wartosciowe w formie jednostkowych skryptéw dluznych wyemitowane do dnia
30 wrzesnia 2010 r. wlacznie zachowujg status aktywow kwalifikowanych do terminu zapadalnosci.

Przedsigbiorstwa (okreslane takze jako ,spotki niefinansowe”) wg definicji w Europejskim Systemie Rachunkéw Narodowych
i Regionalnych z 1995 r. (ESA 95).
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6.2.1.4. Procedury rozliczen

Instrumenty dluzne musza by¢ przenoszalne w formie zapiséw ksiggowych. Musza by¢ utrzymywane
i rozliczane w strefie euro przez rachunek w Eurosystemie lub w systemie SSS spelniajacym normy ustanowione
przez EBC, tak, aby ustanawianie dodatkowych gwarancji wykonalnosci oraz realizacja instrumentéw podlegaly
prawu pafistwa czlonkowskiego.

Jezeli CDPW, w ktérym aktywa s emitowane, i system SSS, w ktorym aktywa sa przechowywane, nie sa
tozsame, wowczas obie instytucje musza posiadaé powigzanie zatwierdzone przez EBC (*3).

6.2.1.5. Akceptowane rynki

Instrumenty dluzne musza by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wedlug definicji w dyrektywie
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (°%) lub znajdowac si¢ w obrocie na wska-
zanych przez EBC rynkach nieregulowanych (**). Dokonywana przez Eurosystem ocena rynkow nieregulowanych
opiera si¢ na trzech zasadach — bezpieczeristwa, przejrzystosci i dostepnosci (°9).

6.2.1.6. Rodzaj emitenta/gwaranta

Instrument dtuzny moze by¢ wyemitowany lub gwarantowany przez bank centralny panstwa czlonkowskiego
UE, instytucje sektora publicznego, podmiot sektora prywatnego badz organizacje migdzynarodowa lub ponad-
narodowa.

6.2.1.7. Siedziba emitenta/gwaranta

Emitent musi mie¢ siedzibe w EOG lub w kraju grupy G-10 spoza EOG (*7), (*)). W tym ostatnim przypadku
instrumenty dluzne mozna uzna¢ za kwalifikowane wylgcznie wtedy, gdy Eurosystem ma pewno$¢, ze
w prawodawstwie danego kraju z grupy G-10 spoza EOG jego prawa beda chronione w odpowiedni sposéb,
okreslony przez Eurosystem. W tym celu przed uznaniem aktywow za kwalifikowane wymagana jest ekspertyza
prawna w formie i o tre$ci dopuszczonej przez Eurosystem. W przypadku papieréw warto$ciowych zabezpie-
czonych aktywami emitent musi mie¢ siedzibe w EOG.

Gwarant musi mie¢ siedzibe w EOG, chyba ze do stwierdzenia wysokiej jakosci kredytowej aktywow rynkowych,
okreslonej w pkt 6.3.2, nie jest potrzebna gwarancja.

Instytucje migdzynarodowe i ponadnarodowe sa kwalifikowanymi emitentami/gwarantami niezaleznie od ich
siedziby. W przypadku rynkowych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez przedsigbiorstwo niepo-
siadajgce ratingu nadanego przez akceptowang zewngtrzng instytucje oceny jakosci kredytowej (ECAI) emitent/
gwarant musi mie¢ siedzibe w strefie euro.

6.2.1.8. Waluta nominalna

Instrument dtuzny musi by¢ denominowany w euro (*9).

6.2.2.  Kryteria kwalifikacji aktywow nierynkowych

W ramach jednolitych zasad kwalifikacji zabezpieczeni wystepuja trzy rodzaje aktywéw nierynkowych, ktére
moga stanowi¢ zabezpieczenie: depozyty terminowe przyjmowane od uprawnionych kontrahentéw, naleznosci
kredytowe oraz nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi
(RMBD) (%0).

(*3) Opis standardéw wykorzystania kwalifikowanych systemow SSS w strefie euro i uaktualniony wykaz kwalifikowanych powiazan

miedzy tymi systemami mozna znalez¢ na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.cu.

(%) Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.

(**) Wykaz akceptowanych rynkéw nieregulowanych jest publikowany na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu
i aktualizowany co najmniej raz w roku.

(*6) Terminy ,bezpieczenstwo”, ,przejrzystos¢” i ,dostepno$¢” sa definiowane przez Eurosystem wylacznie z punktu widzenia funkdji
zarzadzania zabezpieczeniami Eurosystemu. Proces wyboru nie ma na celu dokonania oceny ogélnej jakosci poszczegdlnych rynkdow.
Powyzsze zasady nalezy rozumie¢ nastgpujaco: przez bezpieczeristwo rozumie si¢ pewnos¢ transakcji, zwlaszcza pewnos¢ co do
waznosci i wykonalnosci transakcji. Przejrzystos¢ oznacza brak utrudnien w dostgpnie do informacji w sprawie regulaminu i zasad
operacyjnych danego rynku, wlasciwosci finansowych aktywéw, mechanizmu okre$lania ceny oraz cen i ilosci aktywow (kwotowan,
stop procentowych, wolumenu obrotéw, niesptaconych kwot itp.). Dostepnosé odnosi si¢ do mozliwosci uczestniczenia w danym
rynku przez Eurosystem i dostepu do niego; rynek uznaje si¢ za dostepny dla celéw zarzadzania zabezpieczeniami, jesli jego regulamin
i zasady operacyjne umozliwiaja Eurosystemowi uzyskanie informacji i prowadzenie transakcji zawsze, kiedy zajdzie taka potrzeba.

(*7) Kraje grupy G-10 spoza EOG to obecnie Stany Zjednoczone, Kanada, Japonia i Szwajcaria.

(*%) Aktywa rynkowe wyemitowane przed dniem 1 stycznia 2007 r. przez podmiot niemajacy siedziby w EOG lub w kraju grupy G-10

spoza EOG, ale gwarantowane przez podmiot majacy siedzibe w EOG, zachowuja status aktywow kwalifikowanych do dnia

31 grudnia 2011 r., pod warunkiem Ze spelniajg pozostale kryteria kwalifikacji oraz wymagania dotyczace gwarancji wymienione

w pkt 6.3.2; po tej dacie przestajg by¢ kwalifikowane.

) Wyrazony w euro albo w krajowych denominacjach euro.

(%) Od 2007 r. do 2013 r. w odniesieniu do naleznosci kredytowych obowigzywal bedzie system przejSciowy pozwalajacy kazdemu
z KBC na okreslenie minimalnej wielkosci naleznosci kredytowych kwalifikujacych sie do wykorzystania jako zabezpieczenie,
z wylaczeniem wykorzystania transgranicznego, oraz ewentualnych opfat transakcyjnych. W trakcie roku 2013 r. wprowadzony
zostanie system catkowicie zunifikowany.
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6.2.2.1. NaleznoS$ci kredytowe
Naleznosci kredytowe (°!) musza spelnia¢ nastepujace kryteria kwalifikacji (zob. tez tabela 4):

a) Rodzaj aktywéw. Musza to by¢ naleznosci kredytowe stanowiace zobowiazanie dtuznika wobec kontrahenta
Eurosystemu. Kwalifikowane sg rowniez kredyty bankowe, w ktorych odsetki naliczane s3 metodg malejacego
kapitatu (tzn. w ktérych kwote gtéwna i odsetki splaca si¢ zgodnie z wcze$niej ustalonym harmonogramem).
Nie sg aktywami kwalifikowanymi niewykorzystane linie kredytowe (np. niewykorzystana cze$¢ kredytu
odnawialnego), kredyty w rachunku biezacym i akredytywy (ktére zezwalajg na wykorzystanie kredytu, ale
same w sobie nie s3 nalezno$ciami kredytowymi). Aktywami kwalifikowanymi moga natomiast by¢ kredyty
konsorcjalne w czgici udzielonej przez danego czlonka konsorcjum. Naleznosci kredytowe nie moga przy-
znawaé prawa do kwoty gtéwnej lub odsetek, ktére byloby podporzadkowane wobec praw posiadaczy innych
naleznosci kredytowych (lub transzfsubtransz w tych samych kredytach konsorcjalnych) lub instrumentéw
dluznych tego samego emitenta.

=

Nalezno$¢ kredytowa musi posiadaé: (i) okreslona, bezwarunkowa kwote gtéwna; (ii) oprocentowanie, ktére
nie moze doprowadzi¢ do ujemnego przeplywu Srodkéw pienigznych. Ponadto oprocentowanie powinno
naleze¢ do jednego z nastgpujacych rodzajow: (i) zerowe; (ii) stale; (iii) zmienne, powigzane z inng referen-
cyjna stopa procentowa. Aktywami kwalifikowanymi sa ponadto naleznosci kredytowe o oprocentowaniu
powigzanym ze stopa inflacji. Wlasciwosci te musza by¢ zachowane do terminu wykonania zobowigzania.

¢) Rodzaj dhuznika/gwaranta. Do kwalifikowanych dluznikéw lub gwarantéw naleza przedsi¢biorstwa (°2),
podmioty sektora publicznego oraz instytucje miedzynarodowe i ponadnarodowe. Kazdy dluznik jest indy-
widualnie odpowiedzialny za pelng splate przedmiotowej naleznosci kredytowej (wykluczeni sg wspotduz-
nicy lacznie odpowiedzialni za pojedyncza nalezno$¢ kredytows).

&

Siedziba dtuznika i gwaranta. Dluznik musi mie¢ siedzib¢ w strefie euro. Gwarant réwniez musi mie¢ siedzibe
w strefie euro, chyba ze do stwierdzenia wysokiej jakosci kredytowej aktywéw nierynkowych, okreslonej
w pkt 6.3.3, nie jest potrzebna gwarancja. Wymodg ten nie dotyczy instytucji migdzynarodowych
i ponadnarodowych.

¢) Jakos¢ kredytowa. Jako$¢ naleznosci kredytowych ocenia si¢ poprzez wiarygodno$¢ kredytowa dluznika lub
gwaranta. Naleznos¢ kredytowa musi mie¢ wysoka jakos¢ kredytowq zgodng z zasadami ECAF dotyczacymi
aktywow nierynkowych (zob. pkt 6.3.3).

f) Minimalna wielko$¢. W momencie przekazania na zabezpieczenie przez kontrahenta nalezno$¢ kredytowa musi
spelnia¢ wymog minimalnego progu wicelkosci. Kazdy KBC moze samodzielnie okresli¢ minimalng wielkos¢
w odniesieniu do krajowych naleznosci kredytowych. Do celéw transgranicznych obowigzuje wspdlny dolny
prég 500 000 EUR. Przewiduje si¢, ze w najszybszym mozliwym terminie w trakcie trwania roku 2013 w
odniesieniu do wszystkich naleznosci kredytowych w calej strefie euro zostanie wprowadzony wspdlny dolny
prég w wysokosci 500 000 EUR.

g) Procedury obstugi. Nalezno$¢ kredytowa musi by¢ obstugiwana zgodnie z procedurami Eurosystemu okreslo-
nymi we wlasciwej dokumentacji krajowej.

h) Prawo wlasciwe. Umowa bedaca podstawa naleznosci kredytowej i umowa miedzy kontrahentem a KBC
o przekazaniu naleznosci kredytowej na zabezpieczenie (,umowa o przekazaniu na zabezpieczenie”) musza
podlegaé prawu pafistwa czlonkowskiego. Ponadto laczna liczba systeméw prawnych wiasciwych dla
(i) kontrahenta; (ii) wierzyciela; (iii) dtuznika; (iv) gwaranta (jesli dotyczy); (v) umowy bedacej podstawa
naleznosci kredytowej; (vi) umowy o przekazaniu na zabezpieczenie nie moze przekroczy¢ dwéch.

i) Waluta nominalna. Nalezno$¢ kredytowa musi by¢ denominowana w euro (°3).

6.2.2.2. Nierynkowe instrumenty dluine zabezpieczone detalicznymi kredytami hipo-
tecznymi

Do nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipotecznymi (RMBD)
stosuje si¢ nastgpujace kryteria kwalifikacji (por. tabela 4):

a) Rodzaj aktywow: Musi to by¢ instrument dtuzny (weksel wlasny lub trasowany) zabezpieczony pula hipotecz-
nych kredytéw mieszkaniowych, nie w pelni zsekurytyzowany. Musi istnie¢ mozliwos¢ substytucji aktywow
w puli oraz mechanizm gwarantujacy Eurosystemowi pierwszefistwo w stosunku do wierzycieli innych niz
wylaczeni ze wzgledéw porzadku publicznego (°4).

b) RMBD musi mieé: (i) okreslong, bezwarunkowa kwote gtéwna; (ii) oprocentowanie, ktore nie moze prowa-
dzi¢ do ujemnego przepltywu $rodkéw pienigznych.

(°") Naleznosci kredytowe sa rowniez okreslane terminem ,kredyty bankowe”. Za ekwiwalenty naleznosci kredytowych uznaje si¢ rowniez

Schuldscheindarlehen oraz holenderskie rejestrowane naleznosci sektora prywatnego od budzetu panstwa albo innych kwalifikowa-
nych dluznikéw objetych gwarancja rzadows (np. kas mieszkaniowych).

(°?) Wedhug definicji w ESA 95, okreslane takze jako ,spotki niefinansowe”.

(°%) Wyrazona w euro albo w krajowych denominacjach euro.

() Obecnie jedynym instrumentem nalezgcym do tej kategorii aktywéw sg irlandzkie weksle wlasne zabezpieczone hipoteka.
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¢) Jakos¢ kredytowa: RMBD musi mie¢ wysoka jako$¢ kredytowa wedtug zasad ECAF dotyczacych RMBD, wymie-
nionych w pkt 6.3.3.

d) Rodzaj emitenta: Emitentami mogg by¢ instytucje kredytowe bedgce uprawnionymi kontrahentami.
€) Siedziba emitenta: Emitent musi miec siedzibe w strefie euro.

f) Procedury obstugi: RMBD musi by¢ obstugiwany zgodnie z procedurami Eurosystemu okreslonymi we
wlaSciwej dokumentacji krajowe;.

g) Waluta nominalna: RMBD musi by¢ denominowany w euro (°%).

6.2.3.  Dodatkowe wymogi dotyczgce wykorzystania aktywow kwalifikowanych

6.2.3.1. Dodatkowe wymogi prawne dotyczace nalezno$ci kredytowych

W celu zagwarantowania, Ze na nalezno$ci kredytowej zostanie ustanowione wazne zabezpieczenie oraz ze
naleznos¢ ta moze by¢ szybko zrealizowana w przypadku niewykonania zobowiazania przez kontrahenta, nalezy
spelni¢ dodatkowe wymogi prawne. Wymogi te dotycza:

a) weryfikagji istnienia naleznoci kredytowej;

b) powiadomienia dluznika o przekazaniu danej naleznosci na zabezpieczenie lub rejestracji tego faktu;
¢) braku ograniczen zwigzanych z poufnoscig i tajemnicg bankows;

d) braku ograniczen dotyczacych przekazania danej nalezno$ci na zabezpieczenie;

e) braku ograniczen dotyczacych realizacji nalezno$ci kredytowej.

Szczegdlowy opis tych wymogow prawnych zawarty jest w dodatku 7. Dalsze szczegdly dotyczace konkretnych
aspektéw krajowych systeméw prawnych znajduja si¢ we wlasciwej dokumentacji krajowej.

6.2.3.2. Zasady wykorzystania aktywéw kwalifikowanych

Aktywa rynkowe mozna wykorzystywaé do wszystkich operacji polityki pienieznej opartych na aktywach
zabezpieczajacych, tzn. odwracalnych i bezwarunkowych (outright) operacji otwartego rynku oraz kredytu
w banku centralnym. Aktywa nierynkowe mozna wykorzystywac jako zabezpieczenie w odwracalnych opera-
gjach otwartego rynku oraz jako zabezpieczenie kredytu w banku centralnym. Aktywéw nierynkowych nie
wykorzystuje si¢ w transakcjach bezwarunkowych Eurosystemu. Wszystkie aktywa rynkowe i nierynkowe
mozna réwniez wykorzystywal jako zabezpieczenie kredytu $roéddziennego.

Niezaleznie od tego, czy dane aktywa rynkowe lub nierynkowe spelniaja wszystkie kryteria kwalifikacji, kontra-
hent nie moze przedstawiaé jako zabezpieczenia aktywéw wyemitowanych lub gwarantowanych przez siebie
samego ani przez zaden podmiot, z ktérym jest blisko powigzany (°9).

,Bliskie powigzania” oznaczaja sytuacj¢, w ktérej kontrahent jest zwigzany z emitentem/dtuznikiem/gwarantem
aktywow kwalifikowanych przez fake, ze:

a) kontrahent posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wiecej podmiotow, 20 % lub wigcej
kapitatu emitenta/dtuznika/gwaranta;

b) emitent/dluznik/gwarant posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wiecej podmiotow, 20 %
lub wigcej kapitatu kontrahenta; lub

¢) osoba trzecia posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej podmiotéw, ponad 20 %
kapitatu kontrahenta oraz ponad 20 % kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta.

Na potrzeby realizacji polityki pieni¢znej, w szczegdlno$ci w celu monitorowania przestrzegania zasad wyko-
rzystania aktywow kwalifikowanych w odniesieniu do bliskich powigzan, w ramach Eurosystemu wymieniane sg
informacje o strukturach wilasnosciowych, przekazywane w tym celu przez organy nadzoru. Informacje te
podlegaja takim samym zasadom poufnoci, jakie sa stosowane przez organy nadzoru.

Powyzszych przepisow dotyczacych bliskich powiazan nie stosuje si¢ do: a) bliskich powiazafi pomigdzy
kontrahentem a organem administracji publicznej kraju EOG majacym uprawnienie do nakladania podatkéow,
a takze przypadkéw, gdy gwarantem instrumentu dluznego jest organ administracji publicznej kraju EOG
uprawniony do nakladania podatkéw; b) zabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych zgodnie
z kryteriami okre§lonymi w art. 52 ust. 4 dyrektywy UCITS; ¢) przypadkéw, w ktdrych instrumenty dtuzne
sa chronione szczeg6lnymi prawnymi $rodkami zabezpieczajagcymi poréwnywalnymi z $rodkami wymienionymi

(®*) Wyrazony w euro albo w krajowych denominacjach euro.

(%) W przypadku wykorzystania przez kontrahenta aktywéw, ktorych ze wzgledu na tozsamos¢ z emitentem/dtuznikiem/gwarantem lub
istnienie bliskich powigzan nie moze jako zabezpieczenia wykorzysta¢ lub nadal wykorzystywa¢ niesplaconego kredytu, jest on
zobowigzany do niezwlocznego powiadomienia o tym odpowiedniego krajowego banku centralnego. W nastepnym terminie wyceny
aktywa te s3 wyceniane w kwocie zero, co moze spowodowaé wystosowanie wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajgcego
(zob. dodatek 6). Kontrahent musi wycofaé te aktywa w najblizszym mozliwym terminie.
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w lit. b), jak ma to miejsce w przypadku: (i) nierynkowych RMBD niebedacych papierami warto§ciowymi; oraz
(ii) strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych mieszkaniowymi kredytami hipotecznymi lub
strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych komercyjnymi kredytami hipotecznymi, tj. okreslo-
nych zabezpieczonych obligacji bankowych, ktorych Komisja Europejska nie uznata za zgodne z dyrektywa
UCITS, spehniajacych wszystkie kryteria dotyczace papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami okreslone
w pkt 6.2 i 6.3 oraz nastepujace kryteria dodatkowe.

W przypadku strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych mieszkaniowymi kredytami hipotecz-
nymi:

a) Mieszkaniowe kredyty hipoteczne zabezpieczajgce strukturyzowane obligacje bankowe musza by¢ denomi-
nowane w euro; emitent (a takze dtuznik i gwarant, jezeli sa osobami prawnymi) musi by¢ zarejestrowany
w pafistwie czlonkowskim, aktywa zabezpieczajace te kredyty musza znajdowaé si¢ w panstwie cztonkow-
skim, a prawem wlasciwym dla kredytu musi by¢ prawo pafistwa czlonkowskiego.

=

Mieszkaniowe kredyty hipoteczne mozna wlaczy¢ do puli zabezpieczen obejmujacej odpowiednie struktury-
zowane zabezpieczone obligacje bankowe, jesli s3 objete kwalifikowang gwarancja lub zabezpieczone hipo-
tecznie. Kwalifikowana gwarancja musi by¢ platna w ciaggu 24 miesigcy od niewykonania zobowigzania.
Kwalifikowane gwarancje na potrzeby takich kredytéw gwarantowanych moga mie¢ rézng forme umowna,
w tym forme uméw ubezpieczenia, o ile zostaly udzielone przez podmiot sektora publicznego lub instytucje
finansowa podlegajaca nadzorowi publicznemu. W przypadku tego rodzaju kredytéw gwarantowanych
gwarant nie moze mie¢ bliskich powigzan z emitentem zabezpieczonych obligacji bankowych i musi uzyskaé
rating zaakceptowanej instytucji ECAI na poziomie co najmniej [A+/A1/AH] na caly okres transakcji.

¢) Akceptowane jest wysokiej jakosci zabezpieczenie zastgpcze do wysokosci 10 % puli zabezpieczen. Prég ten
mozna przekroczy¢ tylko po gruntownym przegladzie przeprowadzonym przez odpowiedni KBC.

&

Poszczegdlne kwalifikowane kredyty moga by¢ finansowane w drodze emisji strukturyzowanych zabezpie-
czonych obligacji bankowych do maksymalnego poziomu 80 % wspélczynnika pokrycia naleznosci zabez-
pieczeniem (loan-to-value, LTV). Kalkulacja wspélczynnika LTV musi si¢ opiera¢ na ostroznej wycenie
rynkowe;j.

o
-~

Minimalne obowigzkowe nadzabezpieczenie wynosi 8 %.
f) Maksymalna wysoko$¢ kredytu dla hipotecznych kredytéw mieszkaniowych wynosi 1 milion EUR.

g) Jednostkowa ocena jakosci kredytowej puli zabezpieczen musi odpowiadaé rocznemu poziomowi prawdo-
podobiefistwa niewykonania zobowigzania w wysoko$ci 10 punktéw bazowych zgodnie z progiem ,jednego
A” (zob. pkt 6.3.1).

=

Emitent i podmioty powigzane, ktorzy sg stronami transakcji dotyczacej strukturyzowanych zabezpieczonych
obligacji bankowych lub sg z nig zwigzani, sa objeci wymogiem dlugoterminowego minimalnego poziomu
,jednego A” (ratingu ,A-" w klasyfikacji Fitch lub Standard & Poor’s, ,A3” w klasyfikacji Moody’s lub ,AL”
w klasyfikacji DBRS).

W przypadku strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych komercyjnymi kredytami hipotecznymi:

a) Komercyjne kredyty hipoteczne zabezpieczajace strukturyzowane obligacje bankowe musza by¢ denomino-
wane w euro; emitent (a takze dluznik i gwarant, jezeli sa osobami prawnymi) musi by¢ zarejestrowany
w panistwie czlonkowskim, aktywa zabezpieczajace te kredyty musza znajdowac si¢ w panstwie czlonkow-
skim, a prawem wiasciwym dla kredytu musi by¢ prawo panstwa czlonkowskiego.

=

Akceptowane jest wysokiej jakosci zabezpieczenie zastgpcze do wysokosci 10 % puli zabezpieczen. Prég ten
mozna przekroczy¢ tylko po gruntownym przegladzie przeprowadzonym przez odpowiedni KBC.

(e}
-

Poszczegdlne kwalifikujace sie kredyty moga by¢ finansowane w drodze emisji strukturyzowanych zabezpie-
czonych obligacji bankowych do maksymalnego poziomu 60 % wspétczynnika LTV. Kalkulacja wspotezyn-
nika LTV musi si¢ opiera¢ na ostroznej wycenie rynkowej.

&

Minimalne obowigzkowe nadzabezpieczenie wynosi 10 %.

o
-~

Udzial kazdego z kredytobiorcéw w puli zabezpieczen, po zagregowaniu wszystkich kwot kredytow
pozostajacych do splaty przez danego kredytobiorce, nie moze przekroczy¢ 5 % catkowitej wartosci puli
zabezpieczen.

f) Jednostkowa ocena kredytowa puli zabezpieczen musi odpowiada¢ jakosci kredytowej na poziomie stopnia 1
zgodnie ze skalg jakoSci kredytowej Eurosystemu (zob. pkt 6.3.1).

Emitent i podmioty powigzane, ktorzy sg stronami transakcji dotyczacej strukturyzowanych zabezpieczonych
obligacji bankowych lub s3 z nig zwigzani, s3 objeci wymogiem stopnia 2 w skali jakosci kredytowe;.

©Q

=

Komercyjne kredyty hipoteczne stanowigce zabezpieczenie podlegaja co najmniej corocznej aktualizacji
wyceny. W aktualizacji wyceny uwzglednia si¢ wszelkie spadki cen nieruchomos$ci. W przypadku wzrostu
cen stosuje si¢ redukcje warto$ci (haircut) w wysokosci 15 %. Kredyty, ktére nie spetniaja wymogéw wspot-
czynnika LTV, musza zostal zastapione przez nowe kredyty lub zostal nadzabezpieczone, pod warunkiem
zgody odpowiedniego KBC. W pierwszej kolejnosci stosuje si¢ metode wyceny oparta na wartosci rynkowej,
tj. szacunkowej cenie, ktérg mozna byloby uzyskal w przypadku sprzedazy aktywéw na rynku przy wyko-
rzystaniu racjonalnych §rodkéw. Taki szacunek oparty jest na mozliwie ostroznych zalozeniach. W drugiej
kolejnosci mozliwe jest réwniez stosowanie statystycznych metod wyceny.



L 331/36 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 14.12.2011

i) Na potrzeby zabezpieczenia platnosci odsetkowych zwiazanych z zabezpieczonymi obligacjami bankowymi
przez caly okres kolejnych sze$ciu miesiecy utrzymuje si¢ bufor plynnosci w formie gotéwki w euro zdepo-
nowanej u uprawnionego kontrahenta.

j) Jezeli w okresie dziewieciu miesiecy poprzedzajacych termin zapadalnoici obligacji bankowej z jedno-
razowym wykupem kapitalu i odsetek w gwarantowanym terminie (hard bullet) krétkoterminowy rating
kredytowy kredytobiorcy komercyjnego kredytu hipotecznego stanowigcego jej zabezpieczenie spadnie
ponizej stopnia 2 jakosci kredytowej, kredytobiorca ten jest zobowigzany do zasilenia bufora plynnosci
kwotg w euro w gotdwce wystarczajaca do pokrycia odpowiedniej czg$ci platnosci z tytulu kwoty gléwnej
zabezpieczonej obligacji bankowej wraz z odpowiednimi platno$ciami przypadajacymi do zaplaty przez
emitenta z tytulu tej obligacji.

k) W przypadku probleméw z plynnoscig pierwotny termin zapadalnosci moze zosta¢ przesuniety o nie wiecej
niz 12 miesiecy w celu zréwnowazenia réznic pomigdzy terminem zapadalnoci kredytu amortyzujacego
w puli zabezpieczen a terminem jednorazowego wykupu zabezpieczonych obligacji bankowych. Jednak po
uplywie pierwotnego terminu zapadalnosci zabezpieczone obligacje bankowe nie stanowig kwalifikowanego
zabezpieczenia na potrzeby wlasnego wykorzystania.

Ponadto w odniesieniu do strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych mieszkaniowymi kredytami
hipotecznymi oraz strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych komercyjnymi kredytami hipotecz-
nymi, kontrahenci maja obowigzek przedstawienia potwierdzenia wystawionego przez uznang kancelarie praw-
niczg stwierdzajacego spelnienie nastepujacych warunkéw:

a) Emitent zabezpieczonych obligacji bankowych jest instytucja kredytowa zarejestrowang w panstwie czlon-
kowskim UE oraz nie jest spotka celowy, nawet jezeli takie zabezpieczone obligacje bankowe sa gwaranto-
wane przez instytucje kredytowa zarejestrowang w panstwie czlonkowskim UE.

=

Emitent/emisja zabezpieczonych obligacji bankowych podlega — na podstawie prawa paristwa czlonkowskiego
rejestracji emitenta lub emisji zabezpieczonych obligacji bankowych — specjalnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrong posiadaczy zabezpieczonych obligacji bankowych.

o

W przypadku niewyplacalnosci emitenta posiadacze zabezpieczonych obligacji bankowych maja pierwszen-
stwo w zakresie zwrotu kapitatu i wyplaty odsetek pochodzacych z (zabezpieczajacych) aktywow kwalifiko-
wanych.

&

Kwoty pochodzgce z emisji zabezpieczonych obligacji bankowych musza zosta¢ zainwestowane (zgodnie
z zasadami inwestowania okre$lonymi w dokumentacji zabezpieczonych obligacji bankowych) w sposob
zgodny z odpowiednimi przepisami krajowymi dotyczacymi zabezpieczonych obligacji bankowych lub
innymi przepisami majacymi zastosowanie do danych aktywow.

Ponadto kontrahent nie moze jako zabezpieczenia przedstawil papieru wartoSciowego zabezpieczonego akty-
wami, je$li kontrahent ten (lub osoba trzecia, z ktdrg jest blisko powigzany) zawarl transakcje zabezpieczajaca
dany papier wartosciowy przed ryzykiem kursowym, w ktorej jako druga strona wystepuje emitent tego papieru,
lub jesli kontrahent zapewnia wsparcie ptynnosciowe w wysokosci réwnej lub przekraczajacej 20 % niesplaconej
kwoty tego papieru wartosciowego.

Wszystkie kwalifikowane aktywa rynkowe i nierynkowe musza nadawal si¢ do wykorzystania w operacjach
transgranicznych w calej strefie euro. Oznacza to, ze kazdy kontrahent Eurosystemu musi by¢ w stanie wyko-
rzystaé aktywa kwalifikowane — albo za posrednictwem powigzan z krajowym systemem SSS (w przypadku
aktywéw rynkowych), albo poprzez inne kwalifikowane rozwigzania — do uzyskania kredytu z KBC panstwa
czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe (zob. pkt 6.6).

Tabela 4

Aktywa kwalifikowane wykorzystywane w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu

Kryteria kwalifikacji Aktywa rynkowe (1) Aktywa nierynkowe ()

Rodzaj aktywéw | Certyfikaty dtuzne EBC Naleznosci kredytowe RMBD
Inne rynkowe instrumenty
dtuzne (%)

Jako$¢ kredytowa | Aktywa musza  spelnia¢ | Dluznik/gwarant musza spelnial | Aktywa muszg spelniaé
wymég  wysokiej jakosci | wymég  wysokiej jakosci kredy- | wymdg wysokiej
kredytowej. Wysokg jako$¢ | towej. Wiarygodno§¢ kredytows | jakosci kredytowej.
kredytowa ~ ocenia  sie | ocenia si¢ stosujgc zasady ECAF | Wymdg wysokiej
stosujgc ~ zasady ~ ECAF | dotyczace naleznosci kredytowych | jakosci kredytowej
dotyczace aktywéw rynko- ocenia  si¢  stosujac
wych (%) zasady ECAF dotyczace

RMBD
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Kryteria kwalifikacji

Aktywa rynkowe (')

Aktywa nierynkowe (%)

Miejsce emisji EOG (}) Nie dotyczy Nie dotyczy
Procedury rozli- | Miejsce rozliczenia: strefa | Procedury Eurosystemu Procedury Eurosystemu
czefi/obstugi euro

Instrumenty — muszg  by¢
zfozone  w  depozycie
centralnym  w  formie
zapisow ksiggowych w KBC
lub w systemie SSS spel-
niagjacym minimalne normy
EBC

Rodzaj emitenta/ | KBC Sektor publiczny Instytucje kredytowe
dtuznika/ Sektor publiczny Przedsigbiorstwa
gwaranta Sektor prywatny Instytucje migdzynarodowe

Instytucje migdzynarodowe | i ponadnarodowe

i ponadnarodowe
Siedziba Emitent (°):  Kraje ~ EOG | Strefa euro Strefa euro
emitenta, dluz- | i kraje G10 nienalezgce do

nika i gwaranta

EOG
Dluznik: EOG
Gwarant (3): EOG

Akceptowane Rynki regulowane Nie dotyczy Nie dotyczy
rynki Rynki nieregulowane akcep-
towane przez EBC
Waluta Euro Euro Euro
Minimalna wiel- | Nie dotyczy Prog minimalnej wielkoéci | Nie dotyczy
kos¢ w momencie zloZenia naleznoici
kredytowej:

— na uzytek krajowy: wedtug
uznania KBC,

— na uzytek transgraniczny:
wspdlny prég 500 000 EUR

W najszybszym  mozliwym

terminie w trakcie trwania roku

2013:

Wprowadzenie wspdlnego mini-

malnego ~ progu  minimalny

500 000 EUR w calej strefie euro

Prawo whasciwe

W odniesieniu do papieréw
warto$ciowych zabezpieczo-
nych aktywami nabycie
aktywéw zabezpieczajacych
musi  podlega¢  prawu
pafstwa  czlonkowskiego
UE. Prawem wlasciwym dla
odpowiednich  nalezno$ci
kredytowych ~ musi  by¢
prawo kraju nalezacego do
EOG

Prawo wlaiciwe dla umowy

bedacej  podstawa  naleznodci

kredytowej i przekazania nalez-

noéci  kredytowej na zabezpie-

czenie: prawo pafistwa cztonkow-

skiego

Laczna liczba systeméw prawnych

wlasciwych dla

a) kontrahenta;

b) wierzyciela;

¢) dtuznika;

d) gwaranta (jezeli dotyczy);

¢) umowy stanowiacej podstawe
naleznosci kredytowej; oraz

f) umowy o przekazaniu na
zabezpieczenie; nie moze prze-
kroczy¢ dwoch

Nie dotyczy

Wykorzystanie
transgraniczne

Tak

Tak

Tak

(") Dalsze szczegély przedstawiono w pkt 6.2.1.
(%) Dalsze szczegdly przedstawiono w pkt 6.2.2.
(%) Jakos¢ kredytows nieposiadajacych ratingu rynkowych instrumentéw dluznych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
przedsigbiorstwa okresla sie na podstawie zZrdla oceny jakosci kredytowej wybranego przez danego kontrahenta zgodnie
z zasadami ECAF dotyczacymi nalezno$ci kredytowych, przedstawionymi w pkt 6.3.3. W przypadku tych rynkowych
instrumentoéw dluznych, zmieniono nastgpujace kryteria kwalifikacji aktywéw rynkowych: siedziba emitenta/gwaranta: strefa
euro; miejsce emisji: strefa euro.
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6.3.  Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie
6.3.1.  Zakres i komponenty

Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF) obejmuja procedury, reguly i metody zapewniajace
spelnienie wymogu Eurosystemu, by jako$¢ kredytowa wszystkich aktywéw kwalifikowanych byla wysoka.

Zgodnie z ramowymi zasadami, przy ustalaniu, czy dane aktywa posiadajg wysoka jako$¢ kredytowa, Eurosystem
dokonuje rozréznienia pomiedzy aktywami rynkowymi i nierynkowymi (zob. pkt 6.3.2 i 6.3.3) w celu uwzgled-
nienia roznego charakteru prawnego tych aktywéw i ze wzgledéw operacyjnych.

Przy ocenie jakosci kredytowej aktywow kwalifikowanych Eurosystem uwzglednia oceny kredytowe pochodzace
z jednego z czterech Zrédel oceny kredytowej: zewngtrznych instytucji oceny jakosci kredytowej (instytucje
ECAI), wewngtrznych systeméw oceny jakosci kredytowej KBC (systemy ICAS), systeméw ratingdw wewnegtrz-
nych kontrahentéw (systemy IRB) oraz narzedzi ratingowych podmiotéw zewngtrznych. Eurosystem bierze takze
pod uwage kryteria instytucjonalne oraz cechy zapewniajace ochrong posiadaczowi instrumentu, np. gwarancje.

W przypadku oceny wystawionej przez instytucje ECAI jej podstawa musi by¢ rating publiczny. Eurosystem, jesli
uzna to za konieczne, ma prawo prosi¢ o dodatkowe wyjasnienia. W przypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami uzasadnienie ratingu musi by¢ przedstawione w formie ogélnodostepnego raportu
(sporzadzonego na potrzeby sprzedazy lub nowej emisji), zawierajgcego m.in. kompleksowa analiz¢ zagadnien
strukturalnych i prawnych, szczegétowa oceng puli zabezpieczefi oraz analiz¢ uczestnikéw i innych istotnych
elementéw transakgji. Instytucje ECAI musza ponadto publikowal regularne raporty kontrolne dotyczace
papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami. Publikacja tych raportéw powinna pokrywaé sig
z czgstotliwoscig i terminami platnosci kuponowych. Raporty te powinny jako minimum zawiera¢ aktualne
najwazniejsze dane dotyczace transakcji (np. struktury puli zabezpieczen, uczestnikéw transakcji, struktury
kapitatu) oraz wyniki finansowe.

Warto$¢ referencyjng okreslajaca minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie wysokiej jakosci kredytowej
(,progu jakosci kredytowej”) definiuje si¢ jako oceng kredytowa na poziomie stopnia 3 jakosci kredytowej wedtug
zharmonizowanej skali Eurosystemu (¢). Eurosystem uznaje prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania
w jednorocznej perspektywie na poziomie 0,40 % za rOwnowazne stopniowi 3 jakosci kredytowej, przy czym
jest ono regularnie weryfikowane. W zasadach ECAF przyjeto definicj¢ niewykonania zobowigzania okreslona
w dyrektywach dotyczacych wymogéw kapitalowych (CRD) (%8). Eurosystem publikuje najnizsza oceng ratingowa
odpowiadajaca wymaganemu progowi jakosci kredytowej dla kazdej zaakceptowanej instytucji ECAI bez przyj-
mowania odpowiedzialno$ci za oceng ECAIL ktéra to ocena rowniez podlega okresowej weryfikacji.
W przypadku papieréw wartodciowych zabezpieczonych aktywami warto$¢ referencyjna przyjeta przez Euro-
system do ustalania minimalnego wymogu wysokiej jako$ci kredytowej definiuje si¢ w kategoriach ,potréjnego
A” (%) w momencie emisji. W okresie istnienia papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami musi byé
spelniony minimalny wymdg Eurosystemu okreslany jako stopiefi 2 jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali
ratingowej Eurosystemu (,jednego A”) (%). W odniesieniu do RMBD warto$¢ referencyjna okreslajaca minimalne
wymogi Eurosystemu w zakresie wysokiej jakosci kredytowej definiuje si¢ jako ocen¢ kredytowa na poziomie
stopnia 2 jakosci kredytowej wedlug zharmonizowanej skali Eurosystemu (rating ,jednego A”). Eurosystem
uznaje prawdopodobiefistwo niewykonania zobowiazania w jednorocznej perspektywie na poziomie 0,10 %
za réwnowazne stopniowi 2 jakosci kredytowej, przy czym jest ono regularnie weryfikowane.

Eurosystem zastrzega sobie prawo do podejmowania decyzji, czy dana emisja, emitent, dluznik lub gwarant
spelnia wymdg wysokiej jako$ci kredytowej, na podstawie wszelkich informacji, jakie uzna za istotne. Na tej
podstawie Eurosystem moze odrzuci¢ okre$lone aktywa, ograniczy¢ ich wykorzystanie lub zastosowal dodat-
kowe redukcje wartosci w wycenie, jesli jest to konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu
przed ryzykiem zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu ESBC. Podobne dzialania mozna podja¢ wobec okreslonych
kontrahentéw, zwlaszcza jesli ich jako§¢ kredytowa wykazuje wysoki stopien korelacji z jakoscig kredytowa
ztozonych przez nich aktywéw zabezpieczajgcych. W przypadku odrzucenia na podstawie informacji
o charakterze ostrozno$ciowym sposéb wykorzystania takich informacji (przekazanych przez kontrahentéw
lub organy nadzoru) bedzie wspétmierny do potrzeb zwigzanych z wykonywaniem przez Eurosystem zadan
zwigzanych z prowadzeniem polityki pieni¢znej.

(¥7) Zharmonizowana skala ratingowa Eurosystemu jest publikowana na stronie internetowej EBC (www.ecb.europa.eu). Ocena na

poziomie stopnia 3 jakosci kredytowej oznacza minimalny diugoterminowy rating ,BBB-" w klasyfikacji Fitch lub Standard
& Poor’s, ,Baa3” w klasyfikacji Moody’s lub ,BBB” w klasyfikacji DBRS.

(%8) Dyrektywy CRD obejmuja dyrektywe 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1) oraz dyrektywe 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201).

(%% ,Potréjne A” oznacza dlugoterminowy rating ,AAA” w klasyfikacji Fitch, Standard & Poor’s lub DBRS albo ,Aaa” w klasyfikacji
Moody’s, albo jezeli nie sa one dostepne, krétkoterminowy rating ,F1+” w klasyfikacji Fitch lub ,A-1+" w klasyfikacji Standard
& Poor’s lub ,R-1H” w klasyfikacji DBRS.

(7% ,Jedno A” oznacza minimalny dlugoterminowy rating ,A-" w klasyfikacji agencji Fitch lub Standard & Poor’s, ,A3” w klasyfikacji
agencji Moody’s oraz ,AL” w klasyfikacji agencji DBRS.
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listy aktywéw kwalifikowanych moga zostaé wylaczone aktywa wyemitowane lub gwarantowane przez

podmioty, w stosunku do ktérych Unia na mocy art. 75 Traktatu lub panstwo czlonkowskie zastosowalo
zamrozenie funduszy lub inne $rodki, ograniczajgc mozliwo$¢ korzystania z funduszy tych podmiotéw, lub
ktére decyzja Rady Prezeséw EBC tymczasowo lub na stale utracily dostgp do operacji otwartego rynku lub
operagji kredytowo-depozytowych Eurosystemu.

6.3.2.  Ustalanie wysokich standardéw jakosci kredytowej aktywdw rynkowych

Wysoka jako$¢ kredytowa aktywdéw rynkowych stwierdza si¢ na podstawie nastgpujacego zestawu kryteriow:

a)

=

Ocena przez instytucje ECAL: Co najmniej jedna ocena jakoSci kredytowej nadana przez akceptowang instytucje
ECAI (zob. pkt 6.3.4) dla emisji (lub emitentowi, w przypadku jej braku) musi odpowiada¢ minimalnemu
wymogowi jakosci kredytowej Eurosystemu (7?), (). Dla kazdej zaakceptowanej instytucji ECAI EBC oglasza
minimalny wymdg jakosci kredytowej, zgodnie z pkt 6.3.1 (3).

Ocena kredytowa papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami przez instytucje ECAL: W przypadku papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych od dnia 1 marca 2010 r. wlacznie Eurosystem
wymaga co najmniej dwdch ocen kredytowych dla tej emisji od dowolnych zaakceptowanych instytucji ECAL
W celu ustalenia kwalifikacji papieréw wartosciowych stosuje si¢ zasade ,drugiej ceny”, co oznacza, Ze nie
tylko najlepsze, ale tez drugie co do jakoSci oceny kredytowe instytucji ECAI musza by¢ zgodne z progiem
jakosci kredytowej okreslonym dla papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami. Zgodnie z ta zasada,
wedlug Eurosystemu papiery warto$ciowe kwalifikuja sie, jezeli obie te oceny jakosci kredytowej sa na
poziomie ,AAA”[,Aaa” w momencie emisji i na poziomie ,jednego A” przez okres istnienia papieru warto-
$ciowego.

Od dnia 1 marca 2011 r. wszystkie papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, niezaleznie od daty emisji,
muszg mie¢ co najmniej dwie oceny kredytowe akceptowanej instytucji ECAI dotyczace emisji i, aby pozos-
taly kwalifikowane, spelniona musi by¢ zasada ,drugiej ceny”.

W stosunku do papieréw wartodciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych przed dniem 1 marca
2010 r., ktére majg tylko jedng ocen¢ kredytowa, nalezy uzyska¢ drugg ocen¢ do dnia 1 marca 2011 r.
W przypadku papierow warto$ciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych przed dniem 1 marca
2009 r. obie oceny muszg by¢ na poziomie ,jednego A” przez caly okres istnienia tych papierow.
W przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych w okresie od dnia
1 marca 2009 r. do dnia 28 lutego 2010 r. pierwsza ocena kredytowa musi by¢ na poziomie ,AAA”[,Aaa”
w momencie emisji i na poziomie ,jednego A” przez caly okres istnienia papieru warto$ciowego, natomiast
druga ocena kredytowa musi by¢ na poziomie ,jednego A” zaréwno w momencie emisji (74, jak i przez caly
okres istnienia papieru.

Zamienne emisje ciagle (fungible tap issuances) papierow wartoSciowych zabezpieczonych aktywami uwaza
si¢ za nowe emisje takich papier6w. Wszystkie papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami wyemitowane
pod tym samym kodem ISIN muszg spelnia¢ kryteria kwalifikacji obowigzujace na dzien ostatniej zamiennej
emisji ciaglej. W przypadku zamiennej emisji ciaglej papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami,
ktére nie spelniajg kryteriow kwalifikacji obowiazujacych na dzien ostatniej takiej emisji, nie kwalifikuja si¢
wszystkie papiery wyemitowane pod tym samym kodem ISIN. Zasada ta nie obowigzuje w przypadku
zamiennych emisji cigglych papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, ktére znajdowaly si¢ na
liscie aktywow kwalifikowanych Eurosystemu w dniu 10 pazdziernika 2010 r., jezeli ostatnia taka emisja
miala miejsce przed ta data. Emisje, ktére nie sa zamiennymi emisjami cigglymi, uwaza si¢ za inne papiery
warto$ciowe zabezpieczone aktywami.

Gwarancje: W braku (dopuszczalnej) oceny kredytowej emitenta przez instytucje ECAIL wysoka jako$¢
kredytowa mozna stwierdzi¢ na podstawie gwarancji wystawionej przez gwaranta o dobrej sytuacji finan-
sowej. Sytuacje finansowa gwaranta bada si¢ na podstawie ocen jakosci kredytowej nadanych przez instytucje
ECAI spelniajgcych minimalny wymdg jakosci kredytowej okreslony przez Eurosystem. Gwarancja musi
spelnia¢ nastepujace warunki:

(i) Gwarancj¢ uznaje si¢ za mozliwg do przyjecia, jesli gwarant bezwarunkowo i nicodwolalnie zagwarantowat
posiadaczom danego instrumentu dtuznego zobowigzania emitenta dotyczace splaty kwoty gléwnej, odsetek
iwszelkichinnych zobowigzan z tytutu tego instrumentu, az do catkowitego ich wykonania.

(i) Gwarancja musi by¢ platna na pierwsze wezwanie (niczaleznie od zobowiazania dluznego, ktérego
dotyczy). Gwarancje udzielone przez podmioty publiczne uprawnione do nakladania podatkéw powinny
by¢ platne na pierwsze wezwanie lub tez w inny sposéb zapewnial szybka i terminowa platnosé
w przypadku niewykonania zobowigzania. Zobowigzania gwaranta z tytulu gwarancji musza by¢ klasy-
fikowane i oceniane przynajmniej na réwni (pari passu) z pozostalymi niezabezpieczonymi
zobowigzaniami gwaranta.

(") W przypadku kilku potencjalnie sprzecznych ocen nadanych przez instytucje ECAI temu samemu emitentowi/dtuznikowi/gwarantowi
przyjmuje si¢ najlepsza dostepna ocene.

(7?) Wymogi wysokiej jakosci kredytowej dotyczace zabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych od dnia 1 stycznia 2008 r. sg
ocenianie na podstawie wymienionego wyzej zbioru kryteriow. Zabezpieczone obligacje bankowe wyemitowane przed dniem
1 stycznia 2008 r. uznaje si¢ za spelniajace wymodg wysokiej jakosci kredytowej, o ile Scisle odpowiadaja kryteriom ustanowionym
w art. 52 ust. 4 dyrektywy UCITS.

(%) Informacja ta jest publikowana na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.

(74 Jesli chodzi o druga ocen¢ instytucji ECAI ocena kredytowa w momencie emisji dotyczy oceny kredytowej wydanej lub opublikowanej
po raz pierwszy przez t¢ instytucje.
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(i) Gwarancja musi podlega¢ prawu panstwa czlonkowskiego UE oraz by¢ wazna, wigzaca i wykonalna
w stosunku do gwaranta.

(iv) Aby instrument objety gwarancja zostal zaliczony do aktywéw kwalifikowanych, nalezy zlozy¢ prawne
potwierdzenie dotyczace waznosci, mocy wigzacej i wykonalnosci gwarancji w formie i o tresci zaak-
ceptowanej przez Eurosystem. Jesli gwarant ze wzgledu na swoja siedzibe podlega innemu systemowi
prawnemu niz prawo wlasciwe dla gwarancji, potwierdzenie prawne musi tez stwierdzaé, ze gwarancja
jest wazna i wykonalna na mocy prawa wlasciwego ze wzgledu na siedzibe gwaranta. Potwierdzenie
prawne powinno by¢ zlozone do wgladu w banku centralnym, ktory zglasza dane aktywa objete
gwarancjg do wpisania na liste aktywéw kwalifikowanych (7). Potrzeba potwierdzenia prawnego nie
dotyczy gwarancji udzielonych odnosnie do instrumentéw dluznych z wlasnym ratingiem kredytowym
ani gwarangji udzielonych przez podmioty publiczne uprawnione do nakfadania podatkéw. Wymog
wykonalno$ci nalezy rozumie¢ z zastrzezeniem przepisow dotyczacych upadiosci i niewyplacalnosci,
ogblnych zasad slusznosci oraz innych tego rodzaju praw i zasad majacych zastosowanie do gwaranta
i majacych ogdlny wplyw na prawa wierzycieli w stosunku do gwaranta.

W przypadku braku oceny jakosci kredytowej emisji, emitenta lub gwaranta nadanej przez instytucje ECAI,
wysoka jako$¢ kredytows stwierdza si¢ w sposob nastepujacy:

a)

A=

Emitenci lub gwaranci z sektora publicznego strefy euro: Jezeli aktywa rynkowe sa wyemitowane lub gwarantowane
przez instytucje rzadowe szczebla regionalnego, organy samorzadowe lub podmioty sektora publicznego
majace siedzib¢ w strefie euro, zgodnie z definicjami zawartymi w dyrektywach CRD, obowigzuje nast¢pujaca
procedura:

(i) Emitent lub gwarant jest przypisywany do jednej z trzech klas wymienionych w dyrektywach CRD (79)
(zob. wyjasnienia w tabeli 5).

(ii) Posrednia ocena jakosci kredytowej emitentéw lub gwarantéw zaliczonych do klas 1 i 2 jest pochodng
nadanej przez instytucj¢ ECAI oceny kredytowej rzadu centralnego kraju, w ktérym ma siedzibe emitent
lub gwarant. Posrednia ocena jakosci kredytowej musi spetnia¢ minimalny wymoég jakosci kredytowej
okreslony przez Eurosystem. Nie wyprowadza si¢ posredniej oceny jakosci kredytowej dla emitentéw|
gwarantéw zaliczonych do klasy 3.

Emitenci i gwaranci z sektora przedsigbiorstw w strefie euro: Jezeli na podstawie oceny emisji, emitenta lub
gwaranta dokonanej przez instytucje ECAI nie mozna stwierdzi¢ wysokiej jakosci kredytowej aktywow
rynkowych emitowanych lub gwarantowanych przez przedsigbiorstwa (77) majace siedzibe w strefie euro,
zastosowanie majg zasady ECAF dotyczace naleznosci kredytowych, a kontrahenci moga wykorzysta¢ whasne
systemy IRB, wewnetrzne systemy oceny jakosci kredytowej stosowane przez KBC, lub narzedzia ratingowe
podmiotéw zewnetrznych. Rynkowe instrumenty dluzne niemajace ratingu wyemitowane przez przedsigbior-
stwa nie sa umieszczane na publicznej liscie kwalifikowanych aktywow rynkowych.

Tabela 5

Posrednia ocena jakoSci kredytowej emitentéw, dluznikéw lub gwarantéw ze strefy euro bedacych
instytucjami samorzadowymi szczebla regionalnego, lokalnego lub podmiotami sektora publicznego,

ktérzy nie posiadaja oceny nadanej przez instytucje ECAI

Klasyfikacja emitentéw, dtuznikéw i gwarantéw wedlug
dyrektyw CRD

Sposob nadania posredniej oceny jakosci kredytowej
emitenta, dtuznika lub gwaranta w ramach ECAF

Klasa 1

Instytucje rzadowe i samorzadowe szczebla
regionalnego i lokalnego oraz podmioty sektora
publicznego, ktére wedlug whasciwych organéw
nadzoru mozna dla celéw wymogéw kapitato-
wych traktowa¢ na réwni z instytucjami
rzadowymi szczebla centralnego

Przyznanie oceny jakoSci kredytowej nadanej
przez instytucje ECAI rzadowi centralnemu kraju,
w ktérym ma siedzibe emitent/dtuznik/gwarant

Klasa 2

Instytucje rzadowe i samorzadowe szczebla
regionalnego i lokalnego oraz podmioty sektora
publicznego, ktére wedlug wlasciwych organéw
nadzoru mozna dla celéw wymogéw kapitato-
wych traktowaé na réwni z instytucjami [kredy-

towymi]

Przyznanie oceny jakosci kredytowej o jeden
stopient (') nizszej niz ocena nadana przez insty-
tucje ECAI rzadowi centralnemu kraju, w ktérym
ma siedzibe emitent/dtuznik/gwarant

Klasa 3

Inne podmioty sektora publicznego

Traktowane jak emitenci lub dluznicy z sektora
prywatnego

(") Informacja o stopniach jakoSci kredytowej jest dostgpna na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.

(7%) Krajowym bankiem centralnym zglaszajacym dane aktywa jest zazwyczaj bank centralny kraju, w ktérym sg one dopuszczone do
obrotu lub znajduja si¢ w obrocie na akceptowanym rynku. W sytuacji notowania wielokrotnego wszelkie pytania nalezy kierowa¢ do
centrum informacji o aktywach kwalifikowanych EBC (Eligible-Assets.Hotline@ecb.europa.eu).

(76) Wykaz jednostek nalezacych do tych trzech klas wraz z kryteriami klasyfikacji emitentéw, dluznikéw i gwarantéw ma zostaé
udostepniony — wraz z linkami do odpowiednich serwiséw internetowych krajowych organéw nadzoru — na stronach internetowych
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) pod adresem www.eba.europa.eu.

(") Przedsigbiorstwa (okreslane tez jako ,spotki niefinansowe”) s zdefiniowane w Europejskim Systemie Rachunkéw Narodowych
i Regionalnych z 1995 r. (ESA 95).
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6.3.3.  Ustalanie wysokich standardéw jakosci kredytowej aktywow nierynkowych

6.3.3.1. Nalezno$ci kredytowe

W celu stwierdzenia wysokiej jakosci kredytowej dtuznikéw lub gwarantéw naleznosci kredytowych kontrahenci
muszg wybraé jedno gléwne zrédto oceny jakosci kredytowej sposréd dostepnych zrédet zaakceptowanych
przez Eurosystem. Z takiego 7Zrddla kontrahent wybiera jeden system, z wyjatkiem instytucji ECAI
w przypadku ktérych mozna stosowaé wszystkie akceptowane systemy.

Kontrahenci musza korzystal z wybranego zrédla przez okres co najmniej jednego roku, co ma zapobiec
wyszukiwaniu dla kazdego dluznika osobno najlepszej oceny jakosci kredytowej sposréd wszystkich dostgpnych
zrédet i systeméw. Kontrahenci, kt6rzy zamierzaja zmieni¢ zrédto oceny jakosci kredytowej po wymaganym
okresie jednego roku, musza przedstawi¢ wiasciwemu KBC odpowiednio umotywowany wniosek.

Kontrahenci moga uzyska¢ zgode na korzystanie z wigcej niz jednego systemu lub zrédta po zlozeniu odpo-
wiednio umotywowanego wniosku. Gléwne Zrédlo oceny jakosci kredytowej powinno obejmowaé najwigksza
liczbe dluznikéw przedstawionych przez kontrahenta. Korzystanie z wigcej niz jednego Zrédla lub systemu
oceny jakodci kredytowej powinno by¢ zawsze umotywowane odpowiednig potrzeba biznesowa. Z zasady
taki przypadek moze zachodzi¢, gdy zakres podstawowego zrodla lub systemu oceny jakosci kredytowej jest
niewystarczajacy.

Kontrahenci maja obowiazek niezwlocznego informowania KBC o kazdym znanym sobie zdarzeniu kredytowym
(w tym opdznieniu platnosci przez przedstawionych dluznikow), a w razie potrzeby winni wycofaé lub
wymieni¢ wlasciwe aktywa. Ponadto kontrahenci powinni stosowaé najbardziej aktualne oceny jakosci kredy-
towej dhuznikow (78) lub gwarantéw przedstawionych aktywow dostepne w wybranym przez nich Zrédle lub
systemie oceny jakosci kredytowej.

Ocena kredytowa dhuznikow/gwarantéw: Wysoka jako$¢ kredytowa dluznikéw lub gwarantéw naleznosci kredyto-
wych stwierdza si¢ zgodnie z zasada odmiennego traktowania dtuznikéw/gwarantéw z sektora publicznego
i sektora przedsigbiorstw.

a) Emitenci lub gwaranci z sektora publicznego: Stosuje si¢ kolejno nast¢pujace zasady:

(i) Gdy istnicje ocena kredytowa pochodzgca z systemu lub Zrédla wybranego przez kontrahenta, na jej
podstawie stwierdza si¢, czy dtuznik lub gwarant z sektora publicznego spelnia minimalny wymog
jakosci kredytowej.

(i) W przypadku braku oceny kredytowej wymienionej w ppkt (i) przyjmuje si¢ ocen¢ kredytowa dtuznika
lub gwaranta przyznana przez instytucje ECAI (79).

(iii) W przypadku braku oceny kredytowej wymienionej w ppkt (i) i (ii) obowigzuje procedura stosowana do
aktywow rynkowych:

— Dluznik lub gwarant jest przypisywany do jednej z trzech klas wymienionych w dyrektywach
CRD (%9) (zob. tabela 5).

— Posrednia ocena jakosci kredytowej dtuznikéw i gwarantéw zaliczonych do klasy 1 lub 2 jest
pochodna nadanej przez instytucje ECAI oceny kredytowej rzadu centralnego kraju, w ktérym ma
siedzib¢ emitent lub gwarant. Posrednia ocena jakosci kredytowej musi spelnia¢ minimalny wymog
jakosci kredytowej okreslony przez Eurosystem.

Jesli ocena jakoSci kredytowej pochodzaca z systemu lub 7rédla wybranego przez kontrahenta (lub
z instytucji ECAI w przypadku (i) w odniesieniu do dtuznikéw lub gwarantéw z sektora publicznego) istnieje,
lecz nie spelnia minimalnego wymogu jakosci kredytowej, dany dtuznik lub gwarant nie jest kwalifikowany.

b) Dhuznicy lub gwaranci z sektora przedsigbiorstw: Jezeli ocena pochodzaca ze Zrédla wybranego przez kontrahenta
jest réwna lub wyzsza niz minimalny wymdg jakosci kredytowej, dany dluznik lub gwarant jest kwalifiko-
wany (1), (%),

Jesli ocena kredytowa pochodzaca z systemu lub zZrédla wybranego przez kontrahenta istnieje, ale jest nizsza
niz minimalny wymag jakosci kredytowej, dany dtuznik lub gwarant nie jest kwalifikowany. Przy braku oceny
kredytowej, na podstawie ktorej mozna by potwierdzi¢ jako$¢ kredytowa, dluznik lub gwarant nie jest
kwalifikowany.

("8) W przypadku aktywéw rynkowych emitowanych przez przedsigbiorstwa i nieposiadajacych ratingu nadanego przez akceptowana

instytucje ECAI wymog ten dotyczy oceny jakosci kredytowej emitenta.

(") W przypadku kilku potencjalnie sprzecznych ocen nadanych przez instytucje ECAI temu samemu emitentowi/dtuznikowi/gwarantowi
przyjmuje si¢ najwyzsza dostgpng oceng.

(3%) Wykaz jednostek nalezacych do tych trzech klas wraz z kryteriami klasyfikacji emitentéw, dluznikéw i gwarantéw ma zostal
udostepniony — wraz z linkami do odpowiednich serwisow internetowych krajowych organéw nadzoru — na stronie internetowej
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego (EBA) pod adresem www.eba.europa.eu.

(81) Jesli kontrahent wybrat jako Zrédto oceny kredytowej instytucje ECAL moze przyja¢ najwyzsza z dostgpnych ocen. W przypadku kilku
potencjalnie sprzecznych ocen nadanych przez instytucje ECAI temu samemu emitentowi/dtuznikowi/gwarantowi, przyjmuje si¢
najlepsza dostepng ocene.

(%?) Minimalny wymog jakosci kredytowej dla poszczegdlnych systeméw oceny kredytowej moze zostaé skorygowany w nastepstwie
przegladu trafnosci wynikéw (zob. pkt 6.3.5).
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Gwarangje: Gwarancja musi spelnia¢ nastepujace warunki:

a) Gwarancje uznaje si¢ za dopuszczalng, jesli gwarant bezwarunkowo i nieodwolalnie zagwarantowal posiada-
czom naleznosci kredytowych zobowigzania dluznika dotyczace splaty kwoty gtéwnej, odsetek i wszelkich
innych zobowigzan z jej tytulu, az do calkowitego ich wykonania. Uznanie gwarancji za dopuszczalna nie
wymaga jej przypisania do konkretnej naleznosci kredytowej; moze dotyczy¢ jedynie samego dtuznika, pod
warunkiem ze obejmuje réwniez przedmiotowg naleznos¢ kredytows.

=

Gwarancja musi by¢ platna na pierwsze wezwanie (niezaleznie od naleznosci kredytowej, ktdrej dotyczy).
Gwarangcje udzielone przez podmioty publiczne uprawnione do nakladania podatkéw powinny by¢ platne na
pierwsze wezwanie lub tez w inny sposob zapewnial szybka i terminowg platno$¢ w przypadku niewyko-
nania zobowigzania. Zobowigzania gwaranta z tytulu gwarancji musza by¢ klasyfikowane i oceniane przy-
najmniej na rowni (pari passu) z pozostalymi niezabezpieczonymi zobowigzaniami gwaranta.

Gwarancja musi podlega¢ prawu panstwa czlonkowskiego UE oraz by¢ wazna, wiazaca i wykonalna
w stosunku do gwaranta.

o

&

Aby instrument objety gwarancja zostal zaliczony do aktywéw kwalifikowanych, nalezy ztozyé¢ prawne
potwierdzenie dotyczace waznosci, mocy wigzacej i wykonalnosci gwarancji w formie i o tresci zaakcepto-
wanej przez Eurosystem. Potwierdzenie prawne powinno réwniez stwierdzaé, ze nie jest to gwarancja
osobista, dajaca prawo zadania jej wykonania jedynie wierzycielowi danej naleznosci kredytowej. Jesli gwarant
ma siedzib¢ w innym systemie prawnym niz wlasciwy dla gwarancji, potwierdzenie prawne musi tez stwier-
dzaé, ze gwarancja jest wazna i wykonalna na mocy prawa wilasciwego ze wzgledu na siedzibe gwaranta.
Potwierdzenie prawne powinno by¢ zlozone do wgladu w banku centralnym kraju, ktérego prawo jest
prawem wlasciwym dla naleznosci kredytowej. Potwierdzenie prawne nie jest potrzebne w przypadku
gwarangji wystawionych przez podmioty publiczne uprawnione do nakladania podatkéw. Wymdg wykonal-
noéci nalezy rozumieé z zastrzezeniem przepiséw dotyczacych upadtosci i niewyplacalnosci, ogdlnych zasad
stusznosci oraz innych tego rodzaju praw i zasad dotyczacych gwaranta i majacych ogdlny wplyw na prawa
wierzycieli w stosunku do gwaranta.

6.3.3.2. Nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipo-
tecznymi

Standardy wysokiej jakosci kredytowej dla nierynkowych RMBD muszg by¢ zgodne ze stopniem 2 jakosci
kredytowej wedtug zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu (*3). Zasady oceny jakosci kredytowej dla
tych instrumentéw dluznych wlasciwe dla danego systemu prawnego zostang okreSlone przez KBC
w obowiazujacej dokumentacji krajowej.

6.3.4.  Kryteria akceptacji systemow oceny kredytowej

Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF) opieraja si¢ na informacjach z czterech Zrédel. Kazde
ze zrodel moze obejmowac kilka systeméw oceny kredytowej.

Wykaz akceptowanych instytucji ECAIL systeméw ICAS i narzedzi ratingowych podmiotéw zewnetrznych oraz
ich dostawcow jest dostepny na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.cu (34).

6.3.41. Zewnetrzna instytucja oceny jakosci kredytowej

Zrédlo ECAI obejmuije instytucje, ktérych oceny instytucje kredytowe moga stosowaé do obliczania wag ryzyka
przypisywanych do ekspozycji wedtug dyrektyw CRD (%%). Ogélne kryteria przyjecia instytucji ECAI jako Zrodta
do celéw ECAF sa nastgpujgce:

a) Instytucja ECAI musi by¢ oficjalnie uznana przez unijny organ nadzoru wlasciwy w odniesieniu do krajow
strefy euro, w ktérych jej oceny beda wykorzystane, zgodnie z dyrektywami CRD.

b) Instytucja ECAI musi spelnia kryteria operacyjne i wymdg odpowiedniego zakresu, tak by zapewnic
skuteczng realizacj¢ zasad ECAF. W szczegdlnodci, wykorzystanie ocen jakosci kredytowej przyznanych
przez taka instytucje jest uwarunkowane udostgpnieniem Eurosystemowi informacji na temat tych ocen,
jak rowniez informacji umozliwiajacych poréwnanie i przyporzadkowanie tych ocen do stopni jakosci
kredytowej okreslonych w zasadach ECAF i minimalnych wymogow jakosci kredytowej, a takze monitoro-
wanie trafno$ci wynikéw (zob. pkt 6.3.5).

Eurosystem zastrzega sobie prawo decydowania, czy zaakceptowad dang instytucje ECAI do celéw operacji
kredytowych Eurosystemu, na podstawie m.in. przegladu trafnosci wynikéw.

6.3.42. Wewnetrzne systemy oceny jako$ci kredytowej KBC

Zrédlo ICAS obejmuje obecnie cztery systemy oceny jakosci kredytowej, prowadzone przez Deutsche Bundes-
bank, Banco de Espafia, Banque de France oraz Oesterreichische Nationalbank. KBC zamierzajace opracowaé
whasny system ICAS beda podlega¢ procedurze weryfikacji przez Eurosystem. Systemy ICAS podlegaja
przegladom trafno$ci wynikéw (zob. pkt 6.3.5).

(®3) Oceny wedtug zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu opublikowanej na stronie internetowej EBC (www.ecb.europa.eu).

(*4) Eurosystem publikuje te informacje wylacznie w zwigzku z prowadzonymi przez siebie operacjami kredytowymi i nie ponosi
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za swoja oceng akceptowanych systeméw oceny kredytowej.
(®%) Na rynkach finansowych instytucje ECAI nazywane sg potocznie agencjami ratingowymi.
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Kontrahent ma ponadto obowigzek niezwlocznego informowania KBC prowadzacego dany system ICAS
o wszelkich zdarzeniach kredytowych znanych tylko sobie, w tym o opdznieniach w splacie naleznosci przez
przedstawionych dluznikow.

W krajach, w ktérych na zabezpieczenie przekazywane s3 RMBD, wiasciwy KBC wdraza dodatkowo zasady
oceny kredytowej dla tej kategorii aktywéw zgodne z zasadami ECAF. Takie zasady oceny kredytowej podlegaé
beda rocznym przegladom trafnosci wynikéw.

6.3.43. Systemy ratingéw wewnetrznych

Kontrahent, ktory do oceny dluznikéw, emitentéw lub gwarantéw kwalifikowanych instrumentéw dluznych
zamierza wykorzysta¢ system ratingdw wewnetrznych, musi uzyska¢ na to zgode rodzimego KBC. W tym
celu kontrahent sklada wniosek, do ktérego dolaczone sa nastepujace dokumenty (%9):

a) decyzja wlaSciwego organu nadzoru bankowego w obrebie UE zezwalajaca kontrahentowi na korzystanie ze
swojego systemu ratingéw wewnetrznych na potrzeby wymogdw kapitatowych (w formie skonsolidowanej
lub jednostkowej) wraz z wszelkimi warunkami korzystania z tego systemu. Decyzja taka nie jest wymagana,
jesli wymienione informacje przesylane sa bezpo$rednio przez wilasciwy organ nadzoru do wiasciwego KBC;

=

informacja o zastosowanej metodzie przyporzadkowania prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania
do poszczegdlnych dhuznikéw oraz dane dotyczace skali ocen i przypisanego do nich prawdopodobienistwa
niewykonania zobowigzania w ciggu jednego roku, na podstawie ktorych okresla si¢ oceny dopuszczajace;

o
~

informacje dotyczace trzeciego filara (dyscyplina rynkowa), ktére kontrahent ma obowigzek regularnie ogta-
sza¢ zgodnie z wymogami dyscypliny rynkowej nalozonymi przez trzeci filar Nowej Umowy Kapitalowej
(Bazylea II) i dyrektyw CRD;

d) nazwa i adres wlasciwego organu nadzoru bankowego i zewnetrznego bieglego rewidenta.

Whiosek musi by¢ podpisany przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi przedstawiciela
kierownictwa kontrahenta, albo przez osob¢ upowazniona do skladania podpiséw w ich imieniu.

Powyzsze postanowienia dotycza wszystkich kontrahentéw niezaleznie od ich statusu — spétki dominujacej,
zaleznej czy tez oddzialu — i niezaleznie od tego, czy ich system IRB zostal zaakceptowany przez organy
nadzoru w tym samym kraju (w przypadku spélki dominujacej i ewentualnie spolek zaleznych), czy tez
w kraju rodzimym sp6tki dominujacej (w przypadku oddzialéw i ewentualnie spotek zaleznych).

Kazdy oddzial lub spétka zalezna kontrahenta moze korzystaé z systemu IRB swojej spotki dominujacej, jesli
Eurosystem zatwierdzil wykorzystanie tego systemu do celéow ECAF.

Kontrahenci uzywajacy systemu IRB na zasadach opisanych powyzej podlegaja réwniez prowadzonym przez
Eurosystem przeglagdom trafnosci wynikow (zob. pkt 6.3.5). Oprécz wymogéw informacyjnych w tym zakresie
kontrahent ma réwniez obowiazek przekazywania nastepujacych informacji z czestotliwoscig roczng (lub na
zadanie wiasciwego KBC), chyba ze wymienione informacje przesylane sa bezposrednio przez wlasciwy organ
nadzoru do wiasciwego KBC:

a) ostatnia ocena systemu IRB kontrahenta dokonana przez organ nadzoru kontrahenta, przettumaczona na
jezyk roboczy rodzimego KBC;

b) wszelkie zmiany systemu IRB kontrahenta zalecane lub wymagane przez organ nadzoru oraz termin ich
wdrozenia;

¢) informacje, ktére kontrahent ma obowigzek regularnie oglasza¢ zgodnie z wymogami dyscypliny rynkowej
natozonymi przez trzeci filar Nowej Umowy Kapitatowej (Bazylea II) i dyrektyw CRD;

d) informacje o wlasciwym organie nadzoru bankowego i zewngtrznym bieglym rewidencie.

Informacja roczna musi by¢ podpisana przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi
przedstawiciela kierownictwa kontrahenta, albo przez osob¢ upowazniong do sktadania podpiséw w ich imieniu.
Eurosystem przekazuje kopi¢ informacji wlasciwemu organowi nadzoru oraz — jesli dotyczy — zewnetrznemu
bieglemu rewidentowi.

6.3.44. Narz¢dzia ratingowe podmiotéw zewngtrznych

Do zrddta narzedzi ratingowych naleza podmioty oceniajgce jako$¢ kredytows dluznikéw, stosujace zasadniczo
modele iloSciowe w sposéb systematyczny i mechaniczny i opierajace si¢ miedzy innymi na informacjach ze
zbadanych sprawozdan finansowych oraz ktérych oceny kredytowe nie s3 ujawniane publicznie. Podmiot
zapewniajacy narzedzia ratingowe, ktory chce uczestniczy¢é w ECAF, musi zlozy¢ wniosek do KBC kraju,

(%) W razie potrzeby nalezy przedstawi¢ tlumaczenie wymienionych dokumentéw na jezyk roboczy rodzimego banku centralnego.
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6.4.
6.4.1.

w ktérym jest zarejestrowany, wedlug wzoru dostarczonego przez Eurosystem, uzupeliony o dodatkowa
dokumentacje wymieniong we wzorze wniosku. Kontrahenci chcgcy skorzystaé dla celéw ECAF z okreslonego
dostawcy narzedzi ratingowych, ktéry nie jest akceptowany przez Eurosystem, muszg zlozy¢é wniosek do KBC
kraju, w ktérym sg zarejestrowani, wedtug wzoru dostarczonego przez Eurosystem, uzupetniony o dodatkowa
dokumentacj¢ wymieniong we wzorze wniosku. Eurosystem podejmuje decyzje, czy zaakceptowaé dostawce
narzedzi ratingowych, oceniajac, czy spelnione zostaly kryteria okreslone przez Eurosystem (*).

Kontrahent ma ponadto obowigzek niezwlocznego informowania dostawcéw danego narzedzia ratingowego
o wszelkich zdarzeniach kredytowych znanych tylko sobie, w tym o opéZnieniach w splacie naleznosci przez
przedstawionych dluznikéw.

Dostawca narzedzia ratingowego wykorzystywanego w ramach ECAF musi podpisa¢ z Eurosystemem umowe, na
mocy ktérej poddaje si¢ procesowi przegladu trafnosci wynikéw (%) (zob. pkt 6.3.5). Dostawca narzedzia
ratingowego ma obowiazek utworzenia i utrzymywania niezbednej infrastruktury do monitorowania tzw. puli
statycznej. Struktura i ocena puli statycznej musi by¢ zgodna z ogélnymi wymogami dotyczacymi monitoro-
wania trafno$ci wynikéw wedlug zasad ECAF. Dostawca narzedzia ratingowego zobowigzuje si¢ informowaé
Eurosystem o wynikach oceny trafno$ci niezwlocznie po jej przeprowadzeniu. W tym celu dostawcy narzedzi
ratingowych sporzadzajg raporty w sprawie wynikow puli statycznej danego narzedzia. Musza tez przechowywacé
wewngetrzng dokumentacje dotyczaca puli statycznej i wynikow w zakresie niewykonania zobowigzan przez pigé
lat.

Przeglgdy trafnosci wynikow systeméw oceny kredytowej

Proces przegladu trafnoici wynikow w ramach ECAF obejmuje coroczne poréwnanie odsetka przypadkéw
niewykonania zobowigzania odnotowanych w grupie wszystkich kwalifikowanych dluznikéw (puli statycznej)
z minimalnym wymogiem jakosSci kredytowej wg wartosci referencyjnej prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowiazania. Przeglad przeprowadza si¢ po roku od zdefiniowania puli statyczne;.

Pierwszym etapem w tym procesie jest coroczne zestawienie przez podmiot zapewniajacy oceng kredytows pul
statycznych kwalifikowanych dluznikéw, tzn. pul skladajacych sie ze wszystkich dluznikéw z sektora przedsie-
biorstw i scktora publicznego uzyskujacych oceng¢ kredytowa z danego systemu, spelniajacych jeden
z nastepujgcych warunkow:

Pula statyczna Warunek
Pula statyczna dla stopni jakosci kredytowej 1 1 2 PDG,t) (*) < 0,10 %
Pula statyczna dla stopnia jakosci kredytowej 3 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %

(*) PD(i,t) okresla prawdopodobienistwo niewykonania zobowigzania przyznane przez system oceny kredytowej dtuznikowi i w
czasie t.

Wszyscy dluznicy spelniajacy jeden z tych warunkéw na poczatku okresu t stanowig odpowiednig pule statyczng
na moment t. Po zakonczeniu przewidzianego okresu 12 miesigcy obliczana jest zrealizowana stopa prawdo-
podobiefistwa niewykonania zobowigzan dla pul statycznych diuznikéw w momencie t. Co roku dostawcy
systeméw ratingowych musza poinformowaé Eurosystem o liczbie kwalifikowanych dtuznikéw nalezacych do
puli statycznej w momencie t i liczbie dluznikéw w puli statycznej (t), ktérzy nie wykonali zobowigzan
w okresie 12 miesiecy od momentu t.

Zrealizowana stopa niewykonania zobowiazait w ramach puli statycznej danego systemu oceny kredytowej
odnotowana w horyzoncie jednego roku stanowi wklad do procesu przegladu trafnosci wynikéw w ramach
ECAF, ktdry obejmuje oceng trafnosci w ujeciu rocznym i w ciagu kilku okresow. W przypadku znaczacego
odchylenia odnotowanego odsetka niewykonania zobowigzan w puli statycznej od poziomu zgodnego
z minimalnym wymogiem jakosci kredytowej w ujeciu rocznym lub wieloletnim Eurosystem konsultuje si¢
z dostawcg systemu ratingowego w celu wyjasnienia przyczyn tego odchylenia. Procedura ta moze spowodowal
korekte minimalnego wymogu jakosci kredytowej obowigzujacego dla danego systemu.

W przypadku gdy trafno$¢ wynikéw nie poprawia si¢ przez kilka lat, Eurosystem moze zawiesi¢ lub wykluczyé
stosowanie danego systemu oceny kredytowej. Wykluczenie systemu oceny kredytowej z ECAF nast¢puje takze
w przypadku naruszenia zasad ECAF.

Srodki kontroli ryzyka
Zasady ogdlne

Srodki kontroli ryzyka stosuje si¢ do aktyw6w zabezpieczajacych wykorzystywanych w operacjach kredytowych
Eurosystemu w celu zabezpieczenia Eurosystemu przed ryzykiem strat finansowych w wypadku, gdyby aktywa
zabezpieczajace musialy zostaé zrealizowane z powodu niewykonania zobowiazania przez kontrahenta. Srodki
kontroli ryzyka bedace w dyspozycji Eurosystemu przedstawia ramka 7.

(¥7) Wykaz kryteriéw akceptacji znajduje si¢ na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.

(*%) Kontrahent ma obowigzek niezwlocznego informowania dostawcy narzedzia ratingowego o wszelkich zdarzeniach kredytowych, ktore
mogg $wiadczy¢ o pogorszeniu jakosci kredytowej.
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Stosowane przez Eurosystem $rodki kontroli ryzyka zaleza od rodzaju aktywow zabezpieczajacych przedstawio-
nych przez kontrahenta. EBC okresla wlasciwe $rodki kontroli ryzyka dla kwalifikowanych aktywéw rynkowych
i nierynkowych. Srodki kontroli ryzyka sa zasadniczo zharmonizowane w calej strefie euro (%) i powinny
zapewnia jednolite, przejrzyste i réwne warunki dla wszystkich rodzajéw aktywéw kwalifikowanych.

Eurosystem zastrzega sobie prawo do zastosowania dodatkowych $rodkéw kontroli ryzyka, gdyby bylo to
konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu
ESBC. Jesli wymaga tego ochrona przed ryzykiem, dodatkowe $rodki kontroli ryzyka, stosowane w sposéb
jednolity, przejrzysty i rowny, moga zostal uzyte takze w stosunku do pojedynczych kontrahentéw.

RAMKA 7
Srodki kontroli ryzyka

Eurosystem stosuje nastepujace Srodki kontroli ryzyka:

a) Redukcje wartosci w wycenie (haircut)

Eurosystem stosuje redukcje wartoci w wycenie aktywow zabezpieczajacych. Oznacza to, ze warto$é
aktywow zabezpieczajacych oblicza si¢ jako wartos¢ rynkowa aktywéw pomniejszong o pewien procent.

o
=

Zmienne depozyty zabezpieczajgce (wedhug wyceny rynkowej)

Eurosystem wymaga, by skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow zabezpieczajacych wykorzystywanych
w zasilajacych w plynnos$¢ transakcjach odwracalnych nie zmieniala si¢ w czasie. Innymi stowy, jezeli
mierzona regularnie warto$¢ aktywow zabezpieczajacych spadnie ponizej pewnego poziomu, KBC wezwie
kontrahenta do dostarczenia dodatkowych aktywéw lub §rodkéw pieni¢znych (wystosuje wezwanie do
uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego). Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ aktywéw
zabezpieczajacych przekroczy okreSlony poziom, kontrahent moze odzyskaé nadwyzke aktywéw lub
$rodkéw pienigznych. (Obliczenia dotyczace wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego przed-
stawiono w ramce 8).

O
<

Limity dotyczgce wykorzystywania niezabezpieczonych instrumentow dhuznych

Wykorzystywanie niezabezpieczonych instrumentéw diuznych podlega limitom okreslonym w pkt 6.4.2.

Jesli jest to konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zgodnie z art.
18 ust. 1 Statutu ESBC, Eurosystem moze w kazdej chwili zastosowaé nastgpujace $rodki kontroli ryzyka:

d) Depozyty poczgtkowe

W zapewniajacych plynno$¢ transakcjach odwracalnych Eurosystem moze stosowal depozyty poczatkowe.
Oznacza to, ze kontrahenci musza przedstawi¢ aktywa zabezpieczajace o wartoSci nie nizszej niz kwota
plynnosci zapewnianej przez Eurosystem powigkszona o warto$¢ depozytu poczatkowego.

e) Limity w stosunku do emitentéw/dtuznikéw lub gwarantow

Eurosystem moze stosowaé dodatkowe limity ryzyka w stosunku do emitentéw/dtuznikéw lub gwarantow
(oprocz limitéw stosowanych do niezabezpieczonych instrumentéw dluznych). Limity te stosuje sig
réwniez do okreSlonych kontrahentéw, zwlaszcza jesli ich jako$¢ kredytowa wykazuje wysoki stopief
korelacji z jakoScig kredytowg zdeponowanych przez nich aktywdéw zabezpieczajacych.

f) Stosowanie dodatkowych redukcji wartosci w wycenie

Eurosystem moze zastosowaé dodatkowe redukcje wartosci, jezeli jest to konieczne do zapewnienia odpo-
wiedniej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu ESBC.

Dodatkowe gwarancje

i)
=

Przed zaakceptowaniem pewnych aktywéw Eurosystem moze zada¢ dodatkowych gwarancji wystawionych
przez podmioty majace dobra sytuacje finansows.

(®%) Z powodu réznic operacyjnych w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich moga wystapi¢ pewne réznice co do $rodkéw kontroli

ryzyka. Na przyklad w przypadku procedur dostarczania aktywow zabezpieczajacych przez kontrahentéw do krajowych bankéw
centralnych (w formie puli zabezpieczen zlozonej jako zastaw w krajowym banku centralnym lub umowy repo opartej na konkret-
nych aktywach okreslonych dla kazdej transakeji) moga wystapi¢ niewielkie réznice w odniesieniu do terminu wyceny i innych cech
operacyjnych zasad kontroli ryzyka. Ponadto w przypadku aktywow nierynkowych moga wystepowaé réznice w precyzji technik
wyceny, przekladajace si¢ na ogdlny poziom redukcji wartosci w wycenie (haircut) (zob. pkt 6.4.3).
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h) Wylgczenie

Eurosystem moze wylgczy¢ pewne aktywa z wykorzystania w operacjach polityki pieni¢znej. Wylgczenia te
moga by¢ réwniez stosowane do okre$lonych kontrahentéw, zwlaszcza jesli ich jako§¢ kredytowa wykazuje
wysoki stopien korelacji z jakoScig kredytowa zdeponowanych przez nich aktywéw zabezpieczajacych.

a)

Srodki kontroli ryzyka dotyczgce aktywéw rynkowych

Zasady kontroli ryzyka w odniesieniu do aktywéw rynkowych obejmujg nastepujace gldwne elementy:

Kwalifikowane aktywa rynkowe przypisuje si¢ do jednej z pigciu kategorii ptynnosci, w oparciu o klasyfikacje

emitenta oraz rodzaj aktywéw. Zasady przypisywania aktywow do poszczegélnych kategorii przedstawia

tabela 6.

Poszczegdlne naleznosci kredytowe podlegajg okreslonym redukcjom wartosci w wycenie. Redukeje polegaja

na pomniejszeniu wartoéci rynkowej aktywow zabezpieczajacych o okreslony procent. Redukcje wartosci
w wycenie stosowane do instrumentéw dluznych nalezacych do kategorii I-IV zalezg od pozostalego okresu
zapadalnosci i struktury kuponowej instrumentéw dhuznych, jak pokazano w tabeli 7 dotyczacej kwalifiko-
wanych rynkowych instrumentéw dluznych stalo- i zerokuponowych (°).

Eurosystem ogranicza wykorzystanie niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez

instytucje kredytowe lub jakiekolwiek inne podmioty, z ktérymi instytucja kredytowa ma bliskie powiazania
zdefiniowane w pkt 6.2.3. Aktywa takie mogg by¢ wykorzystywane przez danego kontrahenta jako zabez-
pieczenie wylacznie w zakresie, w jakim warto$¢ przypisana temu zabezpieczeniu przez Eurosystem po
zastosowaniu redukcji wartoSci nie przekracza 5 % lacznej wartoéci zabezpieczen zlozonych przez tego
kontrahenta (z uwzglednieniem redukeji wartosci). Ograniczenie to nie ma zastosowania do aktywow,
ktérych gwarantem jest podmiot sektora publicznego uprawniony do nakladania podatkéw, lub gdy wartosé
takich aktywéw z uwzglednieniem redukcji wartosci nie przekracza 50 miliondw euro. W przypadku
polaczenia dwoch lub wigkszej liczby emitentéw takich aktywdéw lub ustanowienia migdzy nimi bliskiego
powigzania, emitentéw tych traktuje si¢ jako jedng grupe emitentéw w kontekscie tego ograniczenia tylko
przez rok od daty polaczenia lub ustanowienia bliskiego powigzania.

wynosi 16 % bez wzgledu na termin zapadalnodci i rodzaj kuponu.

Poziom redukeji warto$ci w wycenie stosowanej do instrumentéw diuznych nalezacych do kategorii V

Poszczegdlne papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje bankowe (zabezpie-

czone obligacje bankowe typu Jumbo, tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe i inne zabezpieczone
obligacje bankowe) oraz niezabezpieczone instrumenty dluzne instytucji kredytowych, ktérych wycena
teoretyczna przebiega zgodnie z pkt 6.5, podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie. Redukgje te
stosuje si¢ do ceny teoretycznej poszczegélnych instrumentéw diuznych w formie obnizki wartosci o 5 %.

Tabela 6

Kategorie plynnosci aktywéw rynkowych (')

Kategoria [ Kategoria II Kategoria III Kategoria IV Kategoria V
Instrumenty dluzne | Instrumenty Tradycyjne zabez- | Instrumenty Papiery warto-
skarbu panstwa dluzne  instytucji | pieczone obligacje | dluzne instytucji | Sciowe  zabezpie-

samorzadowych bankowe kredytowych czone aktywami
szczebla lokalnego (niezabezpieczone)
i regionalnego
Instrumenty dluzne | Zabezpieczona Instrumenty Instrumenty
emitowane  przez | obligacja bankowa | dluzne emitowane | dluzne emitowane
KBC () typu Jumbo (%) przez przedsigbior- | przez  przedsig-
stwa i pozostalych | biorstwa  finan-
emitent6w (%) sowe nie bedace
instytucjami
kredytowymi
(niezabezpieczone)

(*%) Poziomy wartosci redukcji w wycenie (haircut) stosowane do stalokuponowych instrumentéw dluznych stosuje si¢ réwniez do
instrumentéw dluznych, ktorych kupon jest powigzany ze zmiang ratingu samego emitenta lub z obligacjami indeksowanymi
wskaznikiem inflacji.
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Kategoria I Kategoria II Kategoria III Kategoria IV Kategoria V
Agencyjne  instru- | Inne zabezpie-
menty diuzne (%) czone obligacje

bankowe (°)

Ponadnarodowe
instrumenty
dtuzne

(") W zasadzie kategori¢ ptynnosci determinuje klasyfikacja emitentéw. Wszystkie papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami zalicza si¢ jednak do kategorii V, niezaleznie od klasyfikacji emitenta, zabezpieczone obligacje bankowe
typu Jumbo do kategorii II, a tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe oraz inne instrumenty dluzne emitowane
przez instytucje kredytowe — do kategorii II i IV.

(%) Certyfikaty dtuzne wyemitowane przez EBC oraz instrumenty dtuzne wyemitowane przez krajowe banki centralne przed
wprowadzeniem euro w odpowiednich panstwach czlonkowskich zalicza si¢ do kategorii 1.

(%) Do kategorii zabezpieczonych obligacji bankowych typu Jumbo zalicza si¢ jedynie instrumenty o wartoSci emisji co
najmniej 1 mld EUR, dla ktérych co najmniej trzech animatoréw rynku systematycznie przedstawia kwotowania do
ofert kupna i sprzedazy.

() Do 1II kategorii ptynnosci zalicza si¢ jedynie aktywa rynkowe wyemitowane przez emitentow zaklasyfikowanych przez
EBC jako agencje. Aktywa rynkowe wyemitowane przez inne agencje s3 zaliczane do III lub IV kategorii plynnosci,
zaleznie od rodzaju emitenta i aktywow.

(°) Zabezpieczone obligacje bankowe, ktére nie sa zgodne z dyrektywa UCITS, w tym strukturyzowane zabezpieczone
obligacje bankowe i zabezpieczone obligacje bankowe wyemitowane przez grupy emitentéw zaliczane sg do kategorii
1L

Redukcje warto$ci w wycenie stosowane do wszystkich rynkowych instrumentéw dluznych o odwrotnie
zmiennej stopie procentowej, ktdre zalicza si¢ do kategorii I-IV, sg takie same dla wszystkich klas plynnosci.
Przedstawiono je w tabeli 8.

Do rynkowych zmiennokuponowych (*!) instrumentéw dluznych zaliczonych do kategorii I-IV stosuje si¢
taka samg redukcje wartosci w wycenie, jak do grupy instrumentéw statlokuponowych o klasie zapadalnosci
od zera do jednego roku w kategorii plynnosci i w kategorii jako$ci kredytowej, do ktérej nalezy dany
instrument.

Srodki kontroli ryzyka stosowane wobec zaliczanych do kategorii I-IV rynkowych instrumentéw dhuznych
z wigcej niz jednym rodzajem kuponu zaleza wylacznie od platnosci kuponowych w pozostalym okresie
zycia instrumentu. Warto$¢ redukcji wartosci w wycenie w przypadku takiego instrumentu ustala si¢ na
poziomie najwyzszej redukgji, jaka mozna zastosowa¢ do instrumentéw dtuznych z takim samym pozos-
talym okresem zapadalnosci, przy czym bierze si¢ pod uwage platnosci kuponowe dowolnego rodzaju, ktére
wystgpia w pozostalym okresie istnienia instrumentu.

W operacjach absorbujacych plynnosé nie stosuje si¢ redukeji wartosci w wycenie.

Zaleznie od systemu prawnego i krajowych systeméw operacyjnych, KBC zezwalaja na laczenie aktywow
zabezpieczajacych lub wymagaja deponowania aktywow przypisanych do poszczegdlnych transakcji.
W systemach zabezpieczen lacznych kontrahent udostepnia bankowi centralnemu pulg aktywéw zabezpie-
czajacych wystarczajacych na pokrycie kredytéw uzyskanych z banku centralnego, co oznacza, ze poszcze-
g6lne aktywa nie s3 przypisane do konkretnych operacji kredytowych. Natomiast w przypadku stosowania
systemu zabezpieczenn oznaczonych do kazdej operacji kredytowej przypisane sa konkretne aktywa.

Aktywa podlegaja codziennej wycenie. Kazdego dnia KBC obliczaja wymagang warto$¢ aktywow zabezpie-
czajacych, uwzgledniajac zmiany w wielkosci kwoty pozostajacych do splaty kredytow, zasady wyceny
przedstawione w pkt 6.5 oraz wymagane redukcje warto$ci w wycenie.

Tabela 7
Poziomy redukcji wartoSci w wycenie (haircut) stosowane do kwalifikowanych aktywow
rynkowych
Pozo- Kategorie plynnosci
staly
okres Kategoria [ Kategoria II (¥) Kategoria III (¥) Kategoria IV (*)
Jako$¢ kredytowa | zapadal- .
s Kategoria
nosci

(w kupon | kupon | kupon | kupon | kupon | kupon [ kupon | kupon V()
latach) staly | zerowy | staly | zerowy | staly | zerowy | staly | zerowy

Stopnie 1 i 2 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(AAA do A-) (* 16

1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0

(°!) Platno$¢ kuponowa jest uznawana za instrument o zmiennej stopie, jesli kupon jest powigzany z referencyjna stopa procentows i jesli
aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ co najmniej raz na rok. Platnosci kuponowe, dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa
si¢ rzadziej niz raz na rok, traktowane sg jako platnosci o stopie stalej, dla ktérych odpowiedni okres zapadalnosci dla celow redukeiji
wartosci (haircut) jest pozostalym okresem zapadalnosci instrumentu dluznego.
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Pozo- Kategorie plynnosci
staly
okres Kategoria I Kategoria II (*) Kategoria III (*) Kategoria IV (*)
Jako$¢ kredytowa | zapadal- .
nosci Kategoria
(w kupon | kupon | kupon | kupon | kupon | kupon [ kupon | kupon V(¥
staly | zerowy | staly | zerowy | staly | zerowy | staly | zerowy
latach)
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Stopien 3 (BBB | 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
+ do BBB-) (**)
1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5 | Niekwa-
lifiko-
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0 wane
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 | 44,5
>10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Poszczegdlne papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje bankowe (zabezpieczone obli-
gacje bankowe typu Jumbo, tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe i inne zabezpieczone obligacje bankowe) oraz
niezabezpieczone obligacje bankowe, ktérych wycena teoretyczna przebiega zgodnie z pkt 6.5, podlegaja dodatkowej
redukeji wartosci w wycenie. Redukcje te stosuje si¢ do wyceny teoretycznej poszczegdlnych instrumentéw diuznych
w formie obnizki wartosci o 5 %.

(**) Oceny wedlug zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu opublikowanej na stronie internetowej EBC (www.ecb.

europa.eu).

Tabela 8

Poziomy redukcji wartoSci w wycenie (haircut) stosowane do kwalifikowanych rynkowych
instrumentéw dluznych o odwrotnie zmiennej stopie procentowej zaliczonych do kategorii I-IV

Jako$¢ kredytowa

Pozostaly okres zapadalnosci (w latach)

Kupon odwrotnie zmienny

Stopnie 11 2 0-1 7,5
(AAA do A)
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0
Stopien 3 0-1 21,0
(BBB + do BBB-)
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0
> 10 69,5
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Jezeli po wycenie warto$¢ aktywow zabezpieczajacych jest nizsza niz wymagana warto$¢ obliczona na dany
dzien, stosuje si¢ symetryczne wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego. W celu zmniejszenia
czestotliwodci takich wezwan krajowe banki centralne moga stosowal tzw. punkt aktywacji. W takim
przypadku punkt aktywacji wynosi 0,5 % dostarczonej kwoty plynno$ci. W niektérych systemach prawnych
krajowe banki centralne moga wymaga¢, aby wezwania do uzupelnienia depozytéw byly spelniane przez
dostarczenie dodatkowych aktywéw lub wplate Srodkéw pienigznych. Oznacza to, ze jezeli warto$¢ rynkowa
aktywow zabezpieczajacych spada ponizej dolnego punktu aktywacji, kontrahenci musza dostarczy¢ dodat-
kowe aktywa (lub $rodki pienigzne). Analogicznie, jesli warto$¢ rynkowa aktywow zabezpieczajacych po
aktualizacji wyceny przekracza gérny punkt aktywacji, krajowy bank centralny zwraca kontrahentowi
nadwyzke aktywéw (lub $rodkéw pienigznych) (zob. ramka 8).

W systemach zabezpieczen facznych kontrahenci moga codziennie zastgpowaé aktywa zabezpieczajace.
W systemach zabezpieczeni oznaczonych KBC moga zezwoli¢ na zastgpowanie aktywow zabezpieczajacych.

EBC moze w dowolnym momencie podja¢ decyzje o usunigciu okreslonych instrumentéw dluznych
z publikowanego wykazu kwalifikowanych aktywéw rynkowych (°2).

RAMKA 8
Obliczanie wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego

Catkowita warto$¢ kwalifikowanych aktywéw J (dla j = 1 do J; warto$¢ C;, w czasie 1), jaka kontrahent

musi dostarczy¢ na zabezpieczenie zestawu operacji zasilajgcych w plynnos¢ I (dla i = 1 do I; kwota L;,
w czasie t), ustala si¢ wedlug nastepujacego wzoru:
J

1
> L > (1-h)G, (1)

i=1 j=1

gdzie:
h; to redukcja wartosci w wycenie stosowana do aktywow kwalifikowanych j.

Jesli T jest okresem migdzy aktualizacjami wyceny, podstawa wezwania do uzupelnienia depozytu zabez-
pieczajgcego w czasie t + T wynosi:

I J
M, = Z Li,t+r— Z(l —hj)cj.t+T (2)

=1 j=1

W zaleznosci od cech operacyjnych systeméw zarzadzania zabezpieczeniami KBC, w kalkulacji podstawy
wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajgcego krajowe banki centralne mogg réwniez
uwzgledni¢ odsetki naroste od dostarczonej plynnosci w nierozliczonych operacjach.

Wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego stosuje si¢ tylko wtedy, kiedy podstawa
wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego przekracza pewien poziom punktu aktywacji.

Niech k = 0,5 % oznacza punkt aktywacji. W systemie zabezpieczenn oznaczonych (I = 1) wezwanie do
uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego stosuje sig, kiedy:

M, ;> k- L, (kontrahent wplaca uzupenienie depozytu zabezpieczajacego do KBC);
M, <-k- Ly, (KBC wyplaca kontrahentowi nadwyzke depozytu zabezpieczajacego).

W systemie zabezpieczen facznych kontrahent musi wnie$¢ do puli dodatkowe aktywa, gdy:

I
My > k- ZLi‘t+T

i=1

W przeciwnym przypadku wielko$¢ kredytu $roddziennego dostgpna dla kontrahenta w systemie zabez-
pieczen facznych mozna wyrazi¢ nastepujaco:

IDC = -M; .. + k- ZLLt+r (w przypadku wartosci dodatniej)

. . L i=d o . - .
Zaréwno w systemie zabezpieczen oznaczonych, jak i lacznych, wezwania do uzupehienia depozytéw
majg zapewnié, ze zostanie przywrocony stosunek przedstawiony w réwnaniu 1 powyzej.

Srodki kontroli ryzyka dotyczgce aktywéw nierynkowych

Nalezno$ci kredytowe

Zasady kontroli ryzyka stosowane do kwalifikowanych naleznosci kredytowych obejmuja nastepujace gléwne
elementy:

a) Poszczeg6lne naleznosci kredytowe podlegajg okreslonym redukcjom wartosci w wycenie. Redukeje te zalezg

od pozostatego okresu zapadalnosci, rodzaju oprocentowania (state lub zmienne), kategorii jakosci kredytowej
i metody wyceny zastosowanej przez KBC (zob. pkt 6.5), jak pokazano w tabeli 9 (°3).

(*?) Jezeli w momencie wykreslenia z wykazu kwalifikowanych aktywéw rynkowych dany instrument dluzny jest wykorzystywany

w operacjach kredytowych Eurosystemu, musi on zosta¢ niezwlocznie wycofany.
(*%) Redukcje wartosci w wycenie (haircut) naleznosci kredytowych o oprocentowaniu stalym stosuje si¢ takze do naleznosci kredytowych,
ktorych oprocentowanie jest powiazane ze stopa inflacji.
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b) Do naleznosci kredytowych o zmiennym oprocentowaniu stosuje si¢ taka sama redukcje wartosci w wycenie,
jak do naleznosci kredytowych o oprocentowaniu stalym i klasie zapadalnosci od zera do jednego roku
odpowiadajacych tej samej jakosci kredytowej i tej samej metodzie wyceny (wycena oparta na cenie teore-
tycznej okreSlonej przez KBC lub kwocie pozostalej do splaty okreslonej przez KBC). Platno$¢ odsetkowa
uwaza si¢ za instrument o zmiennej stopie, jeSli jest powiazana z referencyjng stopa procentowa i jesli
aktualizacja oprocentowania dla tej platnosci odbywa si¢ co najmniej raz na rok. Platnosci odsetkowe, dla
ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ rzadziej niz raz na rok, traktowane sg jako platnosci o stopie
stalej, dla ktérych odpowiednim okresem zapadalno$ci dla celéw redukcji wartosci jest pozostaly okres
zapadalno$ci danej naleznosci kredytowej.

Srodki kontroli ryzyka stosowane do naleznosci kredytowych z wigcej niz jednym rodzajem oprocentowania
zaleza wylacznie od rodzaju oprocentowania obowigzujacego w pozostalym okresie istnienia naleznosci
kredytowej. Jesli w pozostalym okresie istnienia naleznosci kredytowej bedzie obowigzywaé wiecej niz
jeden rodzaj oprocentowania, traktuje si¢ je jako oprocentowanie stale, a jako okres zapadalnosci dla
celow redukeji wartosci przyjmuje si¢ pozostaly okres zapadalnosci naleznosci kredytowej.

Ke¥

&

KBC stosujg ten sam punkt aktywacji (jezeli ma zastosowanie) do realizacji wezwan do uzupelnienia depo-
zytow zabezpieczajacych dla aktywow rynkowych i nierynkowych.

Tabela 9

Poziomy redukcji wartoSci w wycenie (haircut) stosowane do mnaleznosci kredytowych
o oprocentowaniu statym

Metoda wyceny
Jakos¢ kredytowa Pozostaly okres zapadalnosci Oprocentowanie stale', Oprocentowanie sta}e,'
(w latach) wycena oparta na cenie wycena oparta na kwocie
teoretycznej okreslonej przez| pozostalej do splaty okre-
KBC $lonej przez KBC

Stopnie 11 2 0-1 8,0 10,0
(AAA do A) 1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
Stopien 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ do BBB-) 13 28.0 34.0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

Nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipo-
tecznymi

Nierynkowe instrumenty dtuzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi podlegaja redukcji wartosci
w wycenie w wysokosci 24 %.

Depozyty terminowe

Depozyty terminowe nie podlegaja redukcji wartosci w wycenie.

Zasady wyceny aktywéw zabezpieczajacych

Przy okreslaniu wartosci aktywéw zabezpieczajacych wykorzystanych w transakcjach odwracalnych Eurosystem
stosuje nastgpujace zasady:

Aktywa rynkowe

a) Dla kazdej pozycji rynkowych aktywéw kwalifikowanych Eurosystem okresla najbardziej reprezentatywne
zrédlo ceny stosowanej przy obliczaniu wartosci rynkowej.

b) Warto$¢ aktywow rynkowych oblicza si¢ na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny w dniu roboczym
poprzedzajagcym datg wyceny. Jezeli podawana jest wigcej niz jedna cena, stosuje si¢ najnizsza z tych cen
(zazwyczaj ceng¢ kupna). W braku ceny reprezentatywnej dla konkretnych aktywéw w dniu roboczym
poprzedzajagcym date wyceny, stosuje si¢ ostatnig ceng transakcyjng. Jesli dostepna cena referencyjna pochodzi
sprzed ponad pigciu dni lub nie ulegla zmianie przez co najmniej pig¢ dni, Eurosystem okresla ceng teore-
tyczng.
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¢) Warto$¢ rynkows lub teoretyczng instrumentu dluznego oblicza si¢ tacznie z narostymi odsetkami.

d) Zaleznie od réznic w krajowych systemach prawnych i praktyce operacyjnej, moga wystapi¢ roznice migdzy
KBC w podejéciu do strumieni dochodu (np. platnosci kuponowych) zwigzanych z aktywami, jakie otrzymuje
si¢ w okresie realizacji transakcji odwracalnej. Jezeli strumien dochodu ma zosta przekazany kontrahentowi,
KBC przed przekazaniem upewnia si¢, ze kwota aktywéw zabezpieczajacych bedzie nadal wystarczajgca na
pokrycie odpowiednich operacji. KBC daza do tego, by skutek ekonomiczny tego podejscia byt taki sam, jak
w sytuacji, w ktérej dochdd ten bylby przekazywany kontrahentowi w terminie platnosci (°4).

Aktywa nierynkowe

Aktywom nierynkowym przypisywana jest warto$¢ odpowiadajaca badZz cenie teoretycznej, badZz kwocie do
splacenia.

Jesli KBC wybiera wycene odpowiadajacg kwocie do splacenia, aktywa nierynkowe moga podlegal wyzszej
redukeji wartosci w wycenie (zob. pkt 6.4.3).

Transgraniczne wykorzystanie aktywow kwalifikowanych

Kontrahenci Eurosystemu mogg wykorzystywac aktywa kwalifikowane w operacjach transgranicznych, tzn. moga
uzyskiwaé $rodki finansowe z KBC panstwa czlonkowskiego, w ktorym majg siedzibe, wykorzystujac jako
zabezpieczenie aktywa znajdujace si¢ w innym panstwie czlonkowskim. Wykorzystanie aktywow zabezpie-
czajacych w operacjach transgranicznych musi by¢ mozliwe w calej strefie euro do obstugi wszystkich rodzajow
operacji, w ramach ktérych Eurosystem zasila w plynno$¢ w zamian za aktywa kwalifikowane.

KBC (i EBC) wypracowaly mechanizm zapewniajacy, ze wszystkie aktywa kwalifikowane emitowane/deponowane
w strefie euro mozna wykorzysta¢ na zasadach transgranicznych. Jest to system bankéw centralnych korespon-
dentéw (CCBM), w ramach ktérego KBC dzialaja wzajemnie dla siebie (i dla EBC) jako powiernicy (,korespon-
denci”) w odniesieniu do aktywéw akceptowanych przez ich lokalny system depozytowy lub rozrachunkowy.
Opracowano specjalne rozwiazania dotyczace aktywow nierynkowych, tj. naleznosci kredytowych i RMBD,
ktérych nie mozna przekazywaé przez system SSS (°%). System CCBM mozna wykorzysta¢ do zabezpieczania
wszystkich rodzajéw operacji kredytowych Eurosystemu. Oprécz CCBM, do celéw transgranicznego przekazania
aktywéw rynkowych mozna wykorzysta¢ kwalifikowane powiazania migdzy systemami SSS (°).

System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM)

System bankéw centralnych korespondentéw przedstawiono na schemacie 3.

Schemat 3

System bankéw centralnych korespondentéw

Wykorzystanie kwalifikowanych aktywéw zdeponowanych w paristwie B przez kontrahenta majgcego siedzibe w paristwie A
w celu uzyskania kredytu z KBC paristwa A.
Kraj A Kraj B
Informfacje [¢)
zabezpieczeniu
KBC A i Ml KBC B
: f
Informacie o | Kredyt SSS
zabezpieczeniu |
| i
A 4 A ‘
Kontrahent A Powiernik
i Zlecenie przekézania aktywoéw A

(*4) Krajowe banki centralne moga podja¢ decyzje o nieakceptowaniu jako aktywdéw zabezpieczajacych w transakcjach odwracalnych

instrumentéw dluznych o strumieniu dochodu (np. platno$¢ kuponu) przypadajgcym w okresie do terminu zapadalnosci operacji
polityki pieni¢znej (zob. pkt 6.2.3).

(%) Szczegdtowe informacje mozna znaleZé w broszurze pt. ,System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM). Procedury dla
kontrahentéw Eurosystemu” dostepnej na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.

(%%) Kwalifikowane aktywa mozna wykorzysta¢ poprzez rachunek banku centralnego w systemie SSS zlokalizowanym w innym kraju niz
dany bank centralny, jezeli Eurosystem zatwierdzil korzystanie z takiego rachunku. Od 1999 r. De Nederlandsche Bank uzyskal
zezwolenie na korzystanie ze swojego rachunku w Euroclear Belgium w celu rozliczania transakcji dotyczacych zabezpieczen
w formie euroobligacji wyemitowanych w tym MCDPW. Od sierpnia 2000 r. The Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland uzyskal zezwolenie na otwarcie takiego rachunku w Euroclear. Z rachunku tego mozna korzysta¢ dla wszystkich kwalifiko-
wanych aktywow utrzymywanych w Euroclear, tzn. lacznie z aktywami kwalifikowanymi przekazanymi do Euroclear przez kwalifi-
kowane powigzania.
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Wszystkie KBC prowadza wzajemnie rachunki papieréw wartosciowych do celéw transgranicznego wykorzys-
tania aktywow kwalifikowanych. Dokladna procedura CCBM zalezy od tego, czy kwalifikowane aktywa przypi-
sane s3 do zabezpieczania konkretnych transakeji, czy stanowia pule aktywow zabezpieczajacych (%7).

a) W systemie zabezpieczen oznaczonych, bezpo$rednio po zaakceptowaniu oferty przez KBC panstwa czion-
kowskiego, w ktérym kontrahent ma siedzib¢ (,rodzimy KBC”), kontrahent przesyla zlecenie (w razie
potrzeby za posrednictwem wlasnego powiernika) do systemu SSS w kraju, w ktérym znajduja si¢ jego
aktywa rynkowe, w celu przekazania ich do banku centralnego tego kraju na rachunek rodzimego KBC.
Po uzyskaniu od banku centralnego korespondenta informacji o otrzymaniu zabezpieczenia, rodzimy KBC
przekazuje $rodki kontrahentowi. KBC nie przekazuja Srodkéw finansowych dopdki nie upewnia sig, ze bank
centralny korespondent otrzymal aktywa rynkowe kontrahentéw. Jezeli jest to konieczne do dotrzymania
ostatecznych terminéw rozliczen, kontrahenci moga wstepnie zdeponowaé aktywa w bankach centralnych
korespondentach na rachunku ich rodzimego KBC z wykorzystaniem procedur CCBM.

o

W systemie zabezpieczen facznych kontrahent w dowolnym momencie moze przekazaé aktywa rynkowe do
banku centralnego korespondenta na rachunek rodzimego KBC. Po otrzymaniu przez rodzimy KBC od banku
centralnego korespondenta informacji o otrzymaniu aktywéw rynkowych, rodzimy bank centralny dodaje te
aktywa do puli kontrahenta.

Na potrzeby aktywdéw nierynkowych, tj. naleznosci kredytowych i RMBD, opracowano szczegdlne procedury ich
transgranicznego wykorzystania (°%). Jesli jako transgraniczne zabezpieczenie wykorzystywane sg naleznosci
kredytowe, stosuje si¢ wariant modelu CCBM oparty na przeniesieniu wlasnosci, cesji na zabezpieczenie lub
zastawie na rzecz rodzimego KBC badZ tez na innego typu zabezpieczeniu na rzecz banku centralnego kores-
pondenta dzialajacego w roli agenta rodzimego banku centralnego. W celu umozliwienia transgranicznego
wykorzystania RMDB wprowadzono inny dorazny wariant, oparty na zabezpieczeniu na rzecz banku central-
nego korespondenta dzialajacego w roli agenta rodzimego KBC.

System CCBM jest dostepny dla kontrahentéw (zaréwno w odniesieniu do aktywéw rynkowych, jak
i nierynkowych) od godziny 9.00 do 16.00 czasu EBC (czasu Srodkowoeuropejskiego) kazdego dnia roboczego
Eurosystemu. Kontrahent zamierzajacy skorzysta¢ z systemu CCBM musi powiadomi¢ o tym KBC, do ktdrego
wnioskuje o kredyt, tzn. swéj rodzimy KBC, przed godzing 16.00 czasu EBC (czasu Srodkowoeuropejskiego).
Oprécz tego kontrahent musi zapewnié, ze zabezpieczenie operacji polityki pienigznej zostanie przekazane na
rachunek banku centralnego korespondenta najpdzniej do godziny 16.45 czasu EBC (czasu Srodkowoeuropej-
skiego). Zlecenia lub transfery dokonane z przekroczeniem tego ostatecznego terminu bedg uznawane wylacznie
na uzytek kredytu udzielanego nastgpnego dnia roboczego. Jesli kontrahenci przewiduja potrzebe skorzystania
z systemu CCBM w péZniejszych godzinach, powinni, o ile to mozliwe, dostarczy¢ aktywa z gory (tzn. wcze$niej
je zdeponowac). W wyjatkowych okolicznosciach lub kiedy jest to uzasadnione wzgledami polityki pienigznej,
EBC moze podjaé decyzje o opdznieniu zamkniecia systemu CCBM do czasu zamknigcia systemu TARGET2.

Powigzania migdzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych

Oprécz systemu CCBM, do transgranicznego przekazania aktywow rynkowych mozna wykorzystywal kwalifi-
kowane powigzania miedzy unijnymi systemami SSS.

Bezposrednie lub posrednie powiazanie miedzy dwoma systemami SSS umozliwia uczestnikowi jednego systemu
SSS posiadanie papierdw wartosciowych wyemitowanych w innym systemie SSS bez koniecznosci bycia uczest-
nikiem tego drugiego systemu (°%). Przed skorzystaniem z tych powigzan do przekazania zabezpieczenia do
celow operacji kredytowych Eurosystemu musza one zostal ocenione i zatwierdzone zgodnie ze standardami
korzystania z unijnych systeméw SSS (199), (101).

Z punktu widzenia Eurosystemu system CCBM i powigzania miedzy unijnymi systemami SSS pelnig te sama
role, mianowicie umozliwiajg kontrahentom wykorzystanie zabezpieczenia na zasadach transgranicznych, tzn.
oba systemy umozliwiajg kontrahentom wykorzystanie zabezpieczenia do uzyskania kredytu z ich rodzimego
KBC, nawet jezeli to zabezpieczenie zostalo wyemitowane w systemie SSS innego kraju. System CCBM
i powiazania migdzy systemami SSS pelnig t¢ funkcje w rozny sposéb. W systemie CCBM wspélpraca trans-
graniczna zachodzi migdzy KBC, ktére pelnig wobec siebie funkcje powiernikéw. Przy wykorzystaniu powigzan,
wspolpraca transgraniczna zachodzi migdzy systemami SSS, ktdre otwieraja sobie wzajemnie rachunki zbiorcze.
Aktywa zdeponowane w banku centralnym korespondenta mozna wykorzysta¢ wylacznie do celéw zabezpie-
czenia operacji kredytowych Eurosystemu. Aktywa posiadane poprzez powiazania mozna wykorzysta¢ do

(*7) Szczegblowe informacje mozna znaleZ¢ w broszurze pt. ,System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM). Procedury dla

kontrahentéw Eurosystemu” dostepnej na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.

(%) Szczegdlowe informacje mozna znalezé w broszurze pt. ,System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM). Procedury dla
kontrahentéw Eurosystemu” dostepnej na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.

(*%) Powiazanie miedzy dwoma systemami SSS obejmuje zestaw procedur i uzgodnieni umozliwiajacy transgraniczny przekaz papierow
warto$ciowych w procesie zapisow ksiggowych. Powigzanie polega na otwarciu zbiorczego rachunku jednego systemu SSS (inwes-
tora) w innym systemie SSS (emitenta). Powigzanie bezposrednie oznacza, ze migdzy danymi dwoma systemami SSS nie ma zadnego
posrednika. Do celow transgranicznego przekazywania papieréw wartosciowych na rzecz Eurosystemu mozna réwniez wykorzystad
posrednie powiazania miedzy systemami SSS. Powigzanie posrednie obejmuje ustalenia umowne i techniczne pozwalajace dwom
systemom SSS nieposiadajacym bezposredniego gcza na wymiang transakcji papierami wartoSciowymi lub przekazywanie za
posrednictwem trzeciego systemu SSS.

(19%) Aktualny wykaz kwalifikowanych powiazan mozna znalezé na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.

(101) Zob. publikacja pt. ,Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations” (Standardy wykorzystania
systeméw rozrachunku papieréw wartociowych UE w operacjach kredytowych ESBC), Europejski Instytut Walutowy, styczen
1998 r., dostgpna na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.
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6.7.

7.1.

operacji kredytowych Eurosystemu, jak réwniez do innych celéw okreslonych przez kontrahenta. Wykorzystujac
powigzania miedzy systemami SSS kontrahenci trzymaja aktywa na wlasnych rachunkach w swoich rodzimych
systemach SSS i nie potrzebuja powiernika.

Schemat 4

Powigzania miedzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych

Wykorzystywanie kwalifikowanych aktywdw emitowanych w systemie SSS paristwa B bedacych w posiadaniu kontrahenta
majgcego siedzibe w paristwie A poprzez powigzanie pomiedzy systemami SSS w paristwach A | B w celu uzyskania Kredytu
Z krajowego banku centralnego paristwa A.

Kraj A Kraj B

KBC A

Informacje o :
\zabezpieczeniu SSS A utrzymuje aktywa na
rachunku zbiorczym w
SSS B

SSS A R . Sss B

Zlecenie przekazania
aktywow

Kontrahent A

Kredyt

Przyjmowanie zabezpieczefi wyrazonych w walutach innych niz euro w sytuacjach awaryjnych

W pewnych sytuacjach Rada Prezeséw moze podja¢ decyzje, by przyjmowaé jako zabezpieczenie pewne
rynkowe instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje rzadowe szczebla centralnego jednego lub kilku
panstw grupy G-10 spoza strefy euro w walutach krajowych. Po podjeciu takiej decyzji trzeba bedzie sprecy-
zowaé wlasciwe kryteria oraz poinformowal kontrahentéw o procedurach przyjetych do wyboru
i przekazywania na zabezpieczenie zagranicznych aktywow, wskazujac Zrédla i zasady wyceny, Srodki kontroli
ryzyka oraz procedury rozliczeniowe.

O ile nie narusza to postanowien pkt 6.2.1, aktywa takie moga by¢ zdeponowane|zarejestrowane (wyemito-
wane), utrzymywane i rozliczane poza EOG, oraz moga, jak wspomniano powyzej, by¢ wyrazone w walutach
innych niz euro. Kontrahenci moga korzysta¢ w tym zakresie jedynie z aktywow bedacych ich wiasnoscig.

Kontrahenci bedacy oddzialami instytucji kredytowych zlokalizowanych poza EOG i Szwajcaria nie moga wyko-
rzystywac takich aktywéw jako zabezpieczenia.

ROZDZIAL 7
REZERWY OBOWIAZKOWE (19%)
Charakterystyka ogélna

EBC wymaga od instytucji kredytowych utrzymywania rezerw obowiazkowych na rachunkach w KBC w ramach
systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu. Ramy prawne tego systemu sg ustanowione w art. 19 Statutu
ESBC, Rady (WE) nr 2531/98 i rozporzadzeniu EBC[2003/9. Zastosowanie rozporzadzenia EBC/2003/9 ma
zapewni¢ jednorodno$¢ zasad i warunkéw systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu w calej strefie euro.

Kwotg rezerw obowiazkowych utrzymywanych przez poszczegdlne instytucje ustala si¢ wedlug podstawy nali-
czania rezerwy. System rezerw obowigzkowych Eurosystemu dopuszcza stosowanie przez kontrahentéw zasady
rezerwy usrednionej, zgodnie z ktéra spelnienie wymogéw w zakresie rezerwy obowiazkowej ocenia si¢ na
podstawie $rednich sald na koniec dnia na odpowiednich rachunkach kontrahentéw w okresie utrzymywania
rezerwy. Srodki rezerw obowiazkowych sa oprocentowane wedlug stopy podstawowych operacji refinansujacych
Eurosystemu.

System rezerw obowigzkowych Eurosystemu spelnia przede wszystkim nastepujace funkcje monetarne:

(192) Tre$¢ niniejszego rozdziatu stuzy jedynie celom informacyjnym.
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a) Stabilizacja stép procentowych rynku pienig¢znego

Przyjeta przez Eurosystem zasada rezerwy usrednionej ma na celu przyczynienie si¢ do stabilizacji stop
procentowych rynku pienigZnego poprzez zachgcanie instytucji do lagodzenia skutkéw przejsciowych
wahari plynnosci.

b) Tworzenie lub pogle¢bianie strukturalnego niedoboru plynnosci

System rezerw obowigzkowych Eurosystemu przyczynia si¢ do tworzenia lub poglebiania strukturalnego
niedoboru plynnosci, co moze zwigkszaé skuteczno$¢ Eurosystemu jako dostawcy plynnosci.

W zakresie rezerw obowiazkowych EBC jest zobowiazany dziala¢ zgodnie z celami Eurosystemu okreslonymi
w art. 127 Traktatu i art. 2 Statutu ESBC, co oznacza miedzy innymi, zasade niepowodowania znacznego
niepozadanego przemieszczania lub odplywu zasobéw pienig¢znych.

Instytucje objete wymogiem utrzymywania rezerw obowigzkowych

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu ESBC, EBC wymaga od instytucji kredytowych majacych siedzibe w panstwach
cztonkowskich utrzymywania odpowiedniego poziomu rezerw obowigzkowych. Oznacza to, ze dzialajace
w strefie euro oddzialy instytucji kredytowych niezarejestrowanych w strefie euro réwniez objete sa systemem
rezerw obowigzkowych Eurosystemu. Nie podlegaja mu natomiast utworzone poza strefa euro oddzialy insty-
tucji kredytowych zarejestrowanych w strefie euro.

Instytucja jest automatycznie zwalniana z wymogu utrzymywania rezerw obowigzkowych z dniem rozpoczgcia
okresu utrzymywania rezerwy, w ktorym cofnigto jej pozwolenie na dziatalno$¢ lub z niego zrezygnowata, albo
w ktérym organ sadowy lub inny wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego podjal decyzje o wszczeciu wobec
niej postepowania likwidacyjnego. Zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 2531/98 i rozporzadzeniem
EBC[2003/9, EBC moze réwniez zwolni¢ niektére instytucje z obowigzkéw w ramach systemu rezerw
obowigzkowych Eurosystemu, przy zachowaniu zasady braku dyskryminacji, z powodu prowadzonej reorgani-
zacji, zamrozenia Srodkéw lub zastosowania przez Uni¢ na mocy art. 75 Traktatu lub przez panstwo czlonkow-
skie innych $rodkéw ograniczajacych mozliwos¢ korzystania z funduszy tych podmiotéw, lub z powodu tymcza-
sowej lub stalej utraty dostepu do operacji otwartego rynku lub operagji kredytowo-depozytowych Eurosystemu
na mocy decyzji Rady Prezeséw EBC, jak rowniez jezeli obcigzenie danych instytucji tymi obowigzkami nie
prowadzitoby do realizacji celéw systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu. Jesli decyzja taka zapada ze
wzgledu na cele systemu rezerw obowiazkowych Eurosystemu, EBC bierze pod uwage jedno lub kilka
z ponizszych kryteriow:

a) instytucja jest uprawniona wylacznie do realizacji zadai specjalnego przeznaczenia;

=

instytucje obowigzuje zakaz aktywnego prowadzenia czynnosci bankowych w konkurendji z innymi instytu-
¢jami kredytowymi; lub

o

instytucja jest prawnie zobowigzana przeznaczal wszystkie depozyty na cele zwigzane z regionalng lub
migdzynarodowg pomoca na rzecz rozwoju.

EBC sporzadza i prowadzi wykaz instytucji objetych systemem rezerw obowiazkowych Eurosystemu. EBC
publikuje réwniez wykaz wszystkich instytucji zwolnionych z obowiazkéw w ramach tego systemu
z powodéw innych niz reorganizacja czy zamrozenie funduszy, lub zastosowanie przez Uni¢ na mocy art.
75 Traktatu lub przez panstwo czlonkowskie innych Srodkéw ograniczajacych mozliwos¢ korzystania
z funduszy tych podmiotéw lub z powodu tymczasowej lub stalej utraty dostgpu do operacji otwartego
rynku lub operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu na mocy decyzji Rady Prezeséw EBC (19%). Kontra-
henci moga uwzgledniaé te listy, okreSlajac, czy ich zobowigzania zostaly zaciagnigte wobec instytucji
podlegajacej wymogowi utrzymywania rezerw obowiazkowych. Wykazy te, publikowane po zamknigciu ostat-
niego dnia roboczego Eurosystemu w kazdym miesigcu kalendarzowym, stuza do obliczania podstawy naliczania
rezerwy na okres utrzymywania rezerwy zaczynajacy si¢ w miesigcu kalendarzowym przypadajacym dwa
miesigce pdzniej. Na przyklad wykaz opublikowany w koncu lutego bedzie obowiazywaé przy ustalaniu
podstawy naliczania rezerwy na okres utrzymywania rezerwy zaczynajacy sie¢ w kwietniu.

Okreslanie kwoty rezerwy obowigzkowej
Podstawa naliczania i stopa rezerwy

Podstawe naliczania rezerwy obowigzkowej danej instytucji okresla si¢ w odniesieniu do pozycji jej bilansu. Dane
bilansowe przekazywane sa KBC w ramach ogdlnej statystyki pieni¢znej i bankowej EBC (zob. pkt 7.5) (194).
W przypadku instytucji podlegajacych wymogom pelnej sprawozdawczosci, do ustalenia podstawy naliczania
rezerwy na okres utrzymywania rozpoczynajacy si¢ w miesigcu kalendarzowym przypadajacym dwa miesigce
pozniej wykorzystuje si¢ dane bilansowe na koniec biezagcego miesigca kalendarzowego. Na

('%%) Wykazy sa dostepne na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.
(1°%) Ramy sprawozdawcze dla statystyki pieni¢znej i bankowej EBC przedstawiono w dodatku 4.
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przyklad podstawa naliczania rezerw obliczona na podstawie bilansu na koniec lutego bedzie stosowana do
obliczania kwoty rezerwy obowiazkowej danego kontrahenta w okresie utrzymywania rezerwy zaczynajacym sie
w kwietniu.

Zasady sprawozdawczosci w zakresie statystyki pieni¢znej i bankowej EBC obejmuja mozliwos¢ zwolnienia
malych instytucji z pewnych obowiazkéw sprawozdawczych. Instytucje, do ktérych stosuje si¢ ten przepis,
przekazuja jedynie ograniczony zestaw danych bilansowych co kwartal (dane w ukladzie kwartalnym), i to
w terminie dluzszym niz przewidziany dla wigkszych instytucji. W przypadku tych instytucji dane bilansowe
za konkretny kwartal wykorzystuje si¢ do ustalenia, z przesunigciem dwdch miesigcy, podstawy naliczania
rezerwy na kolejne trzy okresy utrzymywania rezerwy. Na przyklad bilans kwartalny na koniec pierwszego
kwartatu — (czyli z marca) — bedzie obowigzywaé przy ustalaniu podstawy naliczania rezerw za okresy utrzy-
mywania zaczynajace si¢ w czerwceu, lipcu i sierpniu.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2531/98 EBC moze wlyczy¢ do podstawy naliczania rezerwy
zobowigzania z tytulu przyjecia Srodkéw pienigznych razem z zobowigzaniami wynikajacymi z pozycji poza-
bilansowych. W systemie rezerw obowigzkowych Eurosystemu do podstawy rezerwy zalicza si¢ faktycznie tylko
kategorie pasywow ,depozyty” i ,wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe” (zob. ramka 9).

Zobowigzania wobec innych instytucji znajdujacych si¢ w wykazie instytucji objetych systemem rezerw
obowiazkowych Eurosystemu oraz zobowiazania wobec EBC i uczestniczacych KBC nie wchodzg do podstawy
naliczania rezerwy. W tym zakresie, aby mie¢ mozliwo§¢ odliczenia od podstawy naliczania rezerwy takich
zobowigzan, dla kategorii pasywow ,wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe” emitent musi by¢ w stanie
udowodni¢ faktyczng ilo$¢ tych instrumentéw bedaca w posiadaniu innych instytucji objetych systemem rezerw
obowigzkowych Eurosystemu. Jezeli nie mozna przedstawi¢ takiego dowodu, emitenci moga stosowac do kazdej
z tych pozycji bilansowych jednolite odliczenie w ustalonej wielkosci procentowej (1%%).

EBC ustala stopy rezerwy przy uwzglednieniu maksymalnego limitu okre$lonego w rozporzadzeniu Rady (WE)
nr 2531/98. EBC stosuje jednolitg niezerowg stope rezerwy do wiekszosci pozycji wlaczonych do podstawy jej
naliczania. Stopa ta jest okre§lona w rozporzadzeniu EBC/2003/9. EBC stosuje zerowg stopg rezerwy w stosunku
do nastepujacych kategorii pasywow: ,depozyty o umownym terminie zapadalno$ci powyzej dwoch lat”, ,depo-
zyty zwrotne za wypowiedzeniem powyzej dwoch lat”, ,umowy repo” i ,dluzne papiery warto$ciowe
o pierwotnym terminie zapadalno$ci powyzej dwoch lat” (zob. ramka 9). EBC moze w dowolnym momencie
zmieni¢ stope rezerwy. Zmiany stopy rezerwy sa oglaszane przez EBC z wyprzedzeniem, przed pierwszym
okresem utrzymywania rezerwy, w ktorym dana zmiana bedzie obowigzywac.

7.3.2. Obliczanie kwoty rezerwy obowigzkowej

Kwotg rezerwy obowiazkowej poszczegdlnych instytugji oblicza si¢ stosujac do kwoty pasywow kwalifikowanych
odpowiednie stopy rezerwy wlasciwych kategorii pasywow.

Kazda instytucja odlicza zryczaltowang kwot¢ 100 000 EUR od kwoty rezerwy obowiazkowej w kazdym
panstwie czlonkowskim, w ktérym posiada jednostke organizacyjng. Przyznanie takiej kwoty pomniejszenia
nie narusza prawnych zobowigzan instytucji objetych systemem rezerw obowigzkowych Eurosystemu (1°6).

Kwotg rezerwy obowigzkowej na kazdy okres utrzymywania rezerwy zaokragla si¢ do pelnego euro.

RAMKA 9
Podstawa naliczania i stopa rezerwy
A. Pasywa objete podstawg rezerwy, do ktérych stosuje si¢ dodatnig stope rezerwy
Depozyty ()
— Depozyty overnight

— Depozyty o umownym terminie zapadalno$ci do dwdch lat wlacznie

— Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem do dwdch lat wlacznie

(19%) Zob. rozporzadzenie EBC[/2003/9. Dalsze informacje na temat wspélczynnika standardowego wylaczenia mozna znalez¢ na stronie

internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu oraz na stronach internetowych Eurosystemu (zob. dodatek 5).

(1) W przypadku instytucji przekazujacych zagregowane dane statystyczne jako grupa, zgodnie z ramowymi zasadami statystyki

pienieznej i bankowej EBC (zob. dodatek 4), przystuguje tylko jedna taka kwota pomniejszenia dla grupy jako calosci, chyba ze
instytucje te przekazujg dane na temat podstawy naliczania i stanu rezerw w sposob dostatecznie szczeg6towy, by Eurosystem maogh
zweryfikowac ich poprawnos¢ i jako$¢ oraz ustali¢ kwoty rezerw obowigzkowych dla poszczegdlnych instytucji w grupie.
Rozporzgdzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 25/2009 z dnia 19 grudnia 2008 r. w sprawie bilansu sektora mone-
tarnych instytucji finansowych (EBC/2008/32) (Dz.U. L 15 z 20.1.2009, s. 14) jednoznacznie naklada wymdg wykazywania
zobowigzan z tytulu depozytéw wedlug warto$ci nominalnych. Warto$¢ nominalna oznacza kwote gtéwna, ktérg dtuznik zgodnie
z warunkami umowy ma obowiazek zwrdci¢ wierzycielowi. Zmiana ta stala si¢ konieczna, poniewaz dyrektywa Rady 86/635/EWG
z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych instytucji finansowych
(Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1) zostala znowelizowana w taki sposdb, ze dopuszcza wycene pewnych instrumentéw finansowych
wedlug ich wartosci godziwej.
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7.4.
7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Wyemitowane dluzne papiery wartosciowe

— Dluzne papiery wartoSciowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci do dwdch lat wlacznie

B. Pasywa objete podstawg naliczania rezerwy, do ktorych stosuje si¢ zerowq stope rezerwy
Depozyty (%)

— Depozyty o umownym terminie zapadalnosci powyzej dwoch lat
— Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem powyzej dwéch lat
— Umowy repo

Wyemitowane dluzne papiery wartosciowe

— Dluzne papiery warto$ciowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci powyzej dwéch lat

C. Pasywa wylgczone z podstawy naliczania rezerwy

— Zobowigzania wobec innych instytucji objetych systemem rezerw obowigzkowych Eurosystemu

— Zobowigzania wobec EBC i uczestniczacych KBC

Utrzymywanie rezerwy
Okres utrzymywania rezerwy

EBC publikuje kalendarz okreséw utrzymywania rezerwy co najmniej trzy miesigce przed poczatkiem roku (197).
Okres utrzymywania rezerwy zaczyna si¢ w dniu rozliczenia pierwszej podstawowej operacji refinansujacej po
posiedzeniu Rady Prezesow, podczas ktorego formulowana jest miesigczna ocena nastawienia polityki pienig¢znej
na nastepny okres. W szczegdlnych okolicznosciach opublikowany kalendarz moze ulec zmianom, np. ze
wzgledu na zmiany w harmonogramie posiedzeni Rady Prezesow.

Srodki rezerwy obowigzkowej

Kazda instytucja musi utrzymywaé rezerwy obowiazkowe na jednym lub kilku rachunkach rezerwy w KBC
panstwa cztonkowskiego, w kt6rym jest zarejestrowana. W przypadku instytucji posiadajacych wigcej niz jedna
jednostke organizacyjng w danym pafstwie czlonkowskim, za taczng kwote rezerw obowiazkowych wszystkich
krajowych jednostek organizacyjnych danej instytucji odpowiada jej centrala (1%). Instytucja posiadajaca jednostki
organizacyjne w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim musi utrzymywac rezerwe obowiazkowa w KBC
kazdego paristwa cztonkowskiego, w ktérym posiada jednostke organizacyjng, odpowiednio do podstawy nali-
czania rezerwy dla danego panstwa cztonkowskiego.

Jako rachunki rezerw mozna wykorzystywa¢ rachunki rozliczeniowe instytucji w KBC. Rezerwy utrzymywane na
rachunkach rozliczeniowych mozna wykorzysta¢ do rozliczen §réddziennych. Dzienng wielkos$¢ rezerwy utrzy-
mywanej przez dang instytucje oblicza si¢ jako saldo na koniec dnia na jej rachunku rezerwy.

Instytucja moze ubiegaé sie¢ w KBC pafistwa czlonkowskiego, w ktérym jest rezydentem, o pozwolenie na
utrzymywanie calosci swojej rezerwy obowigzkowej przez posrednika. Mozliwo$¢ utrzymywania rezerwy
przez posrednika zasadniczo ogranicza si¢ do instytucji, w ktdérych cze$¢ dzialalno$ci administracyjnej (np.
gospodarka pienigzna) jest zazwyczaj wykonywana przez posrednika (np. sieci kas oszczedno$ciowych czy
bankéw spéldzielczych utrzymujg rezerwy centralnie). Utrzymywanie rezerwy obowiazkowej przez posrednika
podlega przepisom okreslonym w rozporzadzeniu EBC/2003/9.

Oprocentowanie rezerwy

Rezerwy obowigzkowe w okresie utrzymywania sg oprocentowane $rednio wedlug stopy podstawowych operacji
refinansujacych EBC (wazonej liczbg dni kalendarzowych), obliczanej wedlug wzoru przedstawionego w ramce
10. Srodki rezerw ponad wymagang wielko$¢ nie s3 oprocentowane. Odsetki wyplacane s3 w drugim dniu
roboczym KBC po zakoficzeniu okresu utrzymywania rezerwy, za ktéry je naliczono.

(197) Kalendarz jest zazwyczaj oglaszany w komunikacie prasowym EBC, ktéry mozna znalezé na stronie internetowej EBC pod adresem
www.ecb.europa.eu. Ponadto kalendarz jest oglaszany w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej i na stronach internetowych Eurosys-
temu (zob. dodatek 5).

(1°%) Instytucja nieposiadajaca centrali w panstwie cztonkowskim, w ktérym posiada jednostke organizacyjna, wyznacza oddzial gtéwny,
ktéry bedzie odpowiedzialny za faczng kwote rezerw obowiazkowych w odniesieniu do wszystkich jednostek organizacyjnych tej
instytucji w danym panstwie czlonkowskim.
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7.5.

7.6.

RAMKA 10
Obliczanie odsetek od rezerwy obowigzkowe;j
Oprocentowanie rezerwy obowigzkowej oblicza si¢ zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Hi-n -m
100 - 360

R, =

" MR;
o= o
i=1 1t

gdzie:

R, = odsetki platne od rezerwy obowigzkowej za okres utrzymywania rezerwy t.

H, = Srednia dzienna wielko$¢ rezerwy obowigzkowej w okresie utrzymywania rezerwy t.

n, = liczba dni kalendarzowych w okresie utrzymywania t.

r, = stopa oprocentowania rezerwy obowigzkowej w okresie utrzymywania rezerwy t. Stope zaokragla sie

do dwéch miejsc po przecinku.

i-ty dzien kalendarzowy w okresie utrzymywania rezerwy t.

MR;

1

kraficowa stopa procentowa ostatniej podstawowej operacji refinansujacej rozliczonej w dniu kalenda-
rzowym i lub wezedniej.

Zglaszanie, potwierdzanie i weryfikacja podstawy naliczania rezerwy

W celu ustalenia kwoty rezerwy poszczegdlne pozycje podstawy naliczania rezerwy sa obliczane przez same
instytucje objgte systemem rezerw obowigzkowych i przekazywane KBC w ramach ogdlnej sprawozdawczosci
w zakresie statystyki pieni¢znej i bankowej EBC (zob. dodatek 4). Artykut 5 rozporzadzenia EBC[2003/9 okresla
procedury zglaszania i potwierdzania podstawy naliczania rezerwy oraz kwoty rezerwy obowiazkowej danej
instytucji.

Tryb przekazywania i potwierdzania informacji dotyczacych kwoty rezerwy obowigzkowej instytucji jest
nastepujacy. Wlasciwy KBC albo sama instytucja oblicza kwote rezerwy obowigzkowej na dany okres utrzymy-
wania. Powiadomienie o obliczonej kwocie rezerwy jest przekazywane przez podmiot, ktéry dokonat obliczenia,
najpdzniej trzy dni robocze KBC przed poczatkiem okresu utrzymywania rezerwy. Wiasciwy KBC moze okresli¢
wezedniejszy termin przekazywania informacji o kwocie rezerwy obowiazkowej. Moze réwniez wyznaczy¢
dodatkowe ostateczne terminy powiadamiania przez instytucje o korektach podstawy naliczania rezerwy oraz
wszelkich innych korektach dotyczacych podanej kwoty rezerwy obowigzkowej. Instytucja otrzymujgca powia-
domienie winna potwierdzi¢ poprawno$¢ obliczenia poziomu rezerwy obowigzkowej najpdzniej w dniu robo-
czym KBC poprzedzajacym poczatek okresu utrzymywania rezerwy. Jedli instytucja otrzymujgca powiadomienie
nie odpowie do korica dnia roboczego KBC poprzedzajacego poczatek okresu utrzymywania rezerwy, przyjmuje
sig, ze potwierdza wysoko$¢ rezerwy obowigzkowej na dany okres utrzymywania rezerwy. Po potwierdzeniu
kwota rezerwy obowigzkowej danej instytucji na dany okres utrzymywania rezerwy nie moze ulec zmianie.

Rozporzadzenie EBC[2003/9 okresla szczegdlne wymogi sprawozdawcze dla instytucji uprawnionych do dzia-
fania w charakterze posrednika w zakresie utrzymywania rezerwy obowigzkowej innych instytucji. Utrzymy-
wanie rezerwy przez posrednika nie zmienia natomiast obowigzkéw w zakresie sprawozdawczodci statystycznej
danej instytucji, ktorej rezerwy sa utrzymywane przez posrednika.

EBC i KBC maja prawo, w zakresie rozporzadzenia (WE) nr 2531/98, weryfikowa¢ doktadnos¢ i jako§¢ zgroma-
dzonych danych.

Niedopelnienie obowigzkéw w zakresie rezerwy obowigzkowej
Niedopelnienie obowiazkéw w zakresie rezerwy obowiazkowej ma miejsce, jezeli Srednia sald rachunku rezerwy
obowiazkowej na koniec dnia kalendarzowego za okres utrzymywania rezerwy jest nizsza od kwoty rezerwy

obowigzkowej za ten okres.

Jezeli instytucja nie spetnia zadnych lub niektérych wymogéw w zakresie rezerwy obowigzkowej, EBC moze,
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 2531/98, nalozy¢ jedng z nastepujacych sankdji:

a) odsetki karne w wysoko$ci do 5 punktéw procentowych powyzej stopy kredytu w banku centralnym
naliczone od brakujacej kwoty rezerwy obowiazkowej;
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b) odsetki karne w wysokosci do dwukrotnosci stopy kredytu w banku centralnym naliczone od brakujacej
kwoty rezerwy obowiazkowej;

¢) wymoég zlozenia przez dang instytucje nieoprocentowanego depozytu w EBC lub KBC w wysokosci do
trzykrotnosci brakujacej kwoty rezerwy obowigzkowej. Termin zapadalnosci depozytu nie moze przekraczaé
dlugosci okresu, w ktorym instytucja nie spelnita wymagan w zakresie rezerwy obowigzkowej.

Jezeli instytucja nie spelnia innych obowigzkéw przewidzianych w rozporzadzeniach i decyzjach EBC
dotyczacych systemu rezerw obowiazkowych Eurosystemu (np. jezeli nie przekazuje terminowo odpowiednich
danych lub dane te s3 nieprawidlowe), EBC ma prawo nalozy¢ sankcje zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
2532/98 i rozporzadzeniem (EBC/1999/4). Zarzad EBC moze okresli¢ i opublikowac kryteria, zgodnie z kt6érymi
bedzie stosowa¢ sankcje przewidziane w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 2531/98 (1%9).

Ponadto w przypadku powaznego naruszenia wymagan w zakresie rezerwy obowiazkowej Eurosystem moze
zawiesi¢ udzial kontrahentéw w operacjach otwartego rynku.

(19%) Kryteria te zostaly przedstawione w informacji zatytulowanej ,Notice of the European Central Bank on the imposition of sanctions
for breaches of the obligation to hold minimum reserves” (Informacja Europejskiego Banku Centralnego w sprawie nakfadania sankji
za naruszenie obowigzku utrzymywania rezerw obowigzkowych), Dz.U. C 39 z 11.2.2000, s. 3.
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Dodatek 1

PRZYKLADY OPERACJI I PROCEDUR POLITYKI PIENIEZNE]
Wykaz przykladéw
Przyklad 1 Zasilajaca w plynno$¢ transakcja odwracalna w formie przetargu kwotowego
Przyklad 2 Zasilajgca w plynno$¢ transakcja odwracalna w formie przetargu procentowego
Przyklad 3 Emisja certyfikatéw diuznych EBC w formie przetargu procentowego
Przyklad 4 Absorbujacy plynno§¢ swap walutowy w formie przetargu procentowego
Przyklad 5 Zasilajacy w plynnos§¢ swap walutowy w formie przetargu procentowego
Przyktad 6 Srodki kontroli ryzyka
PRZYKLAD 1
Zasilajagca w plynno$¢ transakcja odwracalna w formie przetargu kwotowego
EBC podejmuje decyzje o zasileniu rynku w plynno$¢ za pomocy transakeji odwracalnej w formie przetargu kwotowego.

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

(w mln EUR)
Kontrahent Oferta
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Razem 140
EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu kwoty 105 mln EUR.
Wspdlczynnik przydziatu wynosi:
105 sy
(30 + 40 + 70)
Kwoty przydzielone kontrahentom wynosza:
(w min EUR)
Kontrahent Oferta Kwota przydzielona
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Razem 140 105,0

PRZYKLAD 2
Zasilajagca w plynno$¢ transakcja odwracalna w formie przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzj¢ o zasileniu rynku w plynno$¢ za pomoca transakeji odwracalnej w formie przetargu procento-
wego.

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

Stopa Kwota (mln euro)

oprocentowania
(W %) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Oferty ogdtem Oferty skumulowane
3,15 0 0

3,10 5 5 10 10
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Stopa Kwota (mln euro)
oprocentowania

(W %) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Oferty ogélem | Oferty skumulowane
3,09 5 5 10 20

3,08 5 5 10 30

3,07 5 5 10 20 50

3,06 5 10 15 30 80

3,05 10 10 15 35 115

3,04 5 5 5 15 130

3,03 5 10 15 145

Razem 30 45 70 145

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu 94 mln EUR, ustalajgc kraficowa stope procentowg w wysokosci 3,05 %.

Wszystkie oferty powyzej 3,05 % (o warto$ci skumulowanej 80 mln EUR) sa realizowane w catoéci. Przy 3,05 % wspot-
czynnik przydzialu wynosi:

94 -80

= 409
35 &

Przydziat dla banku 1 przy kraficowej stopie procentowej wynosi:

0,4 x 10

4
Catkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:

5+5+ 4

1}

14

Wyniki przydzialu mozna podsumowaé nastgpujaco:

(w mln EUR)
Kwota
Kontrahenci
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogétem 30,0 45,0 70,0 145
Kwota przydzielona 14,0 34,0 46,0 94
ogbtem

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o jednej stopie (holenderskiej), oprocentowanie kwot przydzielonych
kontrahentom wynosi 3,05 %.

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukgji o roznych stopach (amerykanskiej), nie stosuje si¢ stalego oprocentowania
kwot przydzielonych kontrahentom; na przyklad bank 1 uzyskuje 5 mln EUR po stopie 3,07 %, 5 mln EUR po stopie

3,06 % oraz 4 mln EUR po stopie 3,05 %.
PRZYKLAD 3

Emisja certyfikatéw dtuznych EBC w formie przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzje o zaabsorbowaniu plynnosci z rynku za pomoca emisji certyfikatéw dluznych w formie przetargu

procentowego.

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

Stopa Kwota (mln euro)
oprocentowania
(W %) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty skumulowane
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
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Stopa Kwota (mln euro)
oprocentowania

(W %) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty skumulowane
3,03 5 5 5 15 40

3,04 10 5 10 25 65

3,05 20 40 10 70 135

3,06 5 10 10 25 160

3,08 5 10 15 175

3,10 5 5 180

Razem 55 70 55 180

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu kwoty gléwnej 124,5 mln EUR, ustalajgc kraficowa stope procentowq

w wysokosci 3,05 %.

Wszystkie oferty ponizej 3,05 % (o wartosci skumulowanej 65 mln EUR) sg realizowane w calo$ci. Przy 3,05 % wspol-
czynnik przydzialu wynosi:

124,5 - 65

= 85%

Przydzial dla banku 1 przy kraficowej stopie procentowej wynosi:

0,85 x 20 = 17

Calkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:

Wyniki przydzialu mozna podsumowad nastepujaco:

5+5+5+10+ 17 =42

(w mln EUR)
Kwota

Kontrahenci

Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem

Oferty ogétem 55,0 70,0 55,0 180,0

Kwota przydzielona 42,0 49,0 33,5 124,5

ogdlem
PRZYKLAD 4

Absorbujacy plynno$é swap walutowy w formie przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzj¢ o zaabsorbowaniu plynnosci z rynku za pomoca swapu walutowego na kurs EUR/USD w formie
przetargu procentowego. (Uwaga: W tym przykladzie premie stosuje si¢ do euro.)

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

Punkty swapowe Kwota (mln euro)
(x 10000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty skumulowane
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
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Punkty swapowe Kwota (mln euro)
b 10000 Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty skumulowane
6,54 > 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Razem 65 90 30 235

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu kwoty 158 mln EUR, ustalajac kraficowy punkt swapowy na poziomie 6,63.
Wszystkie oferty powyzej 6,63 (na skumulowang kwote 65 mln EUR) sa realizowane w calosci. Przy wartosci punktéw
swapowych 6,63 wspolczynnik przydzialu wynosi:

158 —

100

65
= 93%

Przydzial dla banku 1 przy kraficowym punkcie swapowym wynosi:

0,93 x 25 = 23,25

Catkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:

Wyniki przydzialu mozna podsumowaé nastepujaco:

5+5+ 5+ 10+ 2325 = 48,25

(w mln EUR)
Kwota
Kontrahenci
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogétem 65,0 90,0 80,0 235,0
Kwota przydzielona 48,25 52,55 57,20 158,0
ogblem

EBC ustala kasowy kurs wymiany (spot) EUR/USD dla tej operacji na poziomie 1,1300.

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o jednej stopie (holenderskiej), w dniu rozpoczecia operacji Eurosystem
kupuje 158 000 000 EUR, a sprzedaje 178 540 000 USD. W dniu zapadalnoSci operacji Eurosystem sprzedaje
158 000 000 EUR, a kupuje 178 644 754 USD (kurs terminowy wynosi 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o réznych stopach (amerykanskiej), Eurosystem dokonuje wymiany kwot
w euro i dolarach amerykanskich zgodnie z ponizszg tabela.

Transakcja kasowa Transakcja terminowa
Kurs waluty Skup EUR Sprzedaz USD Kurs waluty Sprzedaz EUR Skup USD

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Razem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRZYKLAD 5
Zasilajacy w plynnos$é swap walutowy w formie przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzje o zasileniu rynku w plynno$¢ za pomocg swapu walutowego na kurs EUR/USD w formie
przetargu procentowego. (Uwaga: W tym przykladzie premie stosuje si¢ do euro.)

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

Punkty swapowe) Kwota (mln euro)
(x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty skumulowane

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 %0
6,45 20 40 20 30 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 )1
6,58 5 5 220

Razem 60 85 75 220

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu kwoty 197 min EUR, ustalajac krancowy punkt swapowy na poziomie 6,54.
Wszystkie oferty ponizej 6,54 (na skumulowana kwote 195 mln EUR) sg realizowane w catosci. Przy wartosci punktow
swapowych 6,54 wspélczynnik przydzialu wynosi:

197 =195

- 10%
20 ’

Przydzial dla banku 1 przy kraficowym punkcie swapowym wynosi:
0,10 x 5 =10,5
Calkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:
5+5+10+ 10+ 20+ 5+ 0,5=555

Wyniki przydzialu mozna podsumowaé nastepujaco:

(w min EUR)
Kwota
Kontrahenci
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty og6tem 60,0 85,0 75,0 220
Kwota przydzielona 55,5 75,5 66,0 197
ogdlem

EBC ustala kasowy kurs wymiany (spot) EUR/USD dla tej operacji na poziomie 1,1300.

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o jednej stopie (holenderskiej), w dniu rozpoczecia operacji Eurosystem
sprzedaje 197 000 000 EUR, a kupuje 222 610 000 USD. W dniu zapadalno$ci operacji Eurosystem kupuje
197 000 000 EUR, a sprzedaje 222 738 838 USD (kurs terminowy wynosi 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o réznych stopach (amerykanskiej), Eurosystem dokonuje wymiany kwot
w euro i dolarach amerykanskich zgodnie z ponizszg tabelg.
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Transakcja kasowa Transakcja terminowa
Kurs waluty Sprzedaz EUR Skup USD Kurs waluty Skup EUR Sprzedaz USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Razem 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
PRZYKLAD 6

Srodki kontroli ryzyka

Niniejszy przyklad ilustruje ogélne zasady kontroli ryzyka stosowane do aktywéw zabezpieczajacych wykorzystywanych
w zasilajgcych w plynno$¢ operacjach Eurosystemu (119). Przyklad opiera si¢ na zalozeniu, Ze kontrahent uczestniczy
w nastgpujacych operacjach polityki pienigznej Eurosystemu:

a) podstawowej operacji refinansujacej rozpoczetej dnia 28 lipca 2004 r. i zakoriczonej dnia 4 sierpnia 2004 r., w ktérej
kontrahentowi przydzielono 50 mln EUR po stopie 4,24 %;

b) dluzszej operacji refinansujacej rozpoczetej dnia 29 lipca 2004 r. i zakonczonej dnia 21 pazdziernika 2004 r.,
w ktérej kontrahentowi przydzielono 45 mln EUR po stopie 4,56 %;

¢) podstawowej operacji refinansujacej rozpoczetej dnia 4 sierpnia 2004 r. i zakonczonej dnia 11 sierpnia 2004 r.,
w ktérej kontrahentowi przydzielono 35 mln EUR po stopie 4,26 %.

Charakterystyke rynkowych aktywéw zabezpieczajacych wykorzystanych przez kontrahenta do zabezpieczenia tych
operacji podaje tabela 1.

Tabela 1

Rynkowe aktywa zabezpieczajace wykorzystane w transakcjach

Charakterystyka
alljt ?]f;g:}v Kategoria aktywéw Za;ﬁ:ﬁif;éd Rodzaj kuponu CZ?&;2K0§6 P(Zgzt;gngé{;es Redukcja wartosci
A Zabezpieczona obli- [ 30.8.2008 | Staly 6 miesigcy 4 lata 3,50 %
gacja bankowa typu
Jumbo
B Obligacja skarbowa 19.11.2008 | Zmienny 12 miesigcy 4 lata 0,50 %
C Obligacja przedsie- [ 12.5.2015 Zerowy > 10 lat 15,00 %
biorstwa
Ceny w procentach (w tym naroste odsetki) (*)
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Ceny podane dla wskazanych dat wyceny odpowiadaja najbardziej reprezentatywnej cenie w dniu roboczym poprzedzajagcym wycene.

(") Przyklad opiera si¢ na zalozeniu, ze przy obliczaniu wartosci, przy ktdrej nastepuje wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpie-
czajacego, uwzglednia si¢ naroste odsetki od dostarczonej plynnosci oraz przyjmuje si¢ punkt aktywacji na poziomie 0,5 % dostar-
czonej plynnosci.
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SYSTEM ZABEZPIECZEN OZNACZONYCH

Zalézmy najpierw, ze transakcje z krajowym bankiem centralnym prowadzi si¢ przy wykorzystaniu systemu zabezpie-
czen oznaczonych, w ktérym aktywa zabezpieczajace s3 jednoznacznie przypisane do konkretnej transakeji. Codziennie
dokonuje si¢ wyceny aktywéw zabezpieczajacych. Ogdlne zasady kontroli ryzyka mozna zatem opisaé nastgpujaco (zob.
réwniez tabela 2):

1. W dniu 28 lipca 2004 r. kontrahent zawiera umowe repo z KBC, ktéry nabywa aktywa A na kwote 50,6 mln EUR.
Aktywa A to stalokuponowe zabezpieczone obligacje bankowe typu Jumbo z terminem zapadalnosci 30 sierpnia
2008 r. Pozostaly okres zapadalnosci wynosi wigc cztery lata, czyli nalezy stosowac¢ 3,5-procentows redukcje wartosci
w wycenie. Cena rynkowa aktywéw A na ich rynku referencyjnym w tym dniu wynosi 102,63 %, acznie z narostymi
odsetkami od kuponu. Kontrahent ma dostarczy¢ aktywa A na taka kwotg, by po odliczeniu 3,5-procentowej redukcji
w wycenie przewyzszala ona przyznang kwote 50 mln EUR. Dostarcza wigc aktywa A o wartosci nominalnej
50,6 mln EUR, ktérych skorygowana warto$¢ rynkowa w danym dniu wynosi 50 113 203 EUR.

2. W dniu 29 lipca 2004 r. kontrahent zawiera umowg repo z KBC, ktéry nabywa aktywa A za 21 mln EUR (cena
rynkowa 101,98 %, redukcja wartosci w wycenie 3,5 %) oraz aktywa B za 25 mln EUR (cena rynkowa 98,35 %).
Aktywa B to zmiennokuponowe obligacje skarbowe, do ktérych stosuje si¢ 0,5-procentowg redukcje wartosci
w wycenie. Skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow A i B na ten dzien wynosi 45 130 810 EUR, czyli przekracza
wymagang kwote 45 000 000 EUR.

W dniu 29 lipca 2004 r. nastgpuje aktualizacja wyceny aktywow zabezpieczajacych podstawowa operacje refi-
nansujgcg rozpoczeta dnia 28 lipca 2004 r. Przy cenie rynkowej na poziomie 101,98 % nawet po redukgji
w wycenie warto§¢ rynkowa aktywéw A miesci si¢ miedzy dolnym i gérnym poziomem aktywacji. Dostarczone na
poczatku zabezpieczenie uznaje si¢ zatem za wystarczajgce zaréwno dla poczatkowej kwoty dostarczonej ptynnosci,
jak tez dla narostych odsetek w kwocie 5 889 EUR.

3. W dniu 30 lipca 2004 r. nastepuje aktualizacja wyceny aktywdw zabezpieczajacych: cena rynkowa aktywow A wynosi
100,55 %, a aktywow B — 97,95 %. Naroste odsetki wynosza 11 778 EUR od podstawowej operacji refinansujacej
rozpoczetej dnia 28 lipca 2004 r. oraz 5700 EUR od dluzszej operacji refinansujgcej rozpoczetej dnia 29 lipca
2004 r. W rezultacie skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow A w pierwszej transakeji spada o 914 218 EUR ponizej
kwoty do pokrycia (tj. dostarczonej plynnosci powigkszonej o narosle odsetki), a takze ponizej dolnego poziomu
aktywacji wynoszacego 49 761 719 EUR. Kontrahent dostarcza aktywa A o warto$ci nominalnej 950 000 EUR, ktore
po uwzglednieniu 3,5-procentowej redukcji wartoci rynkowej opartej na cenie 100,55 % przywracajg wystarczajgce
pokrycie w zabezpieczeniu (')

Wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego potrzebne jest réwniez przy drugiej transakeji, jako ze
skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow zabezpieczajacych wykorzystanych w tej transakcji (44 741 520 EUR) jest
ponizej dolnego poziomu aktywacji (ktéry wynosi 44 780 672 EUR). Kontrahent dostarcza zatem aktywa B na kwote
270 000 EUR o skorygowanej warto$ci rynkowej 263 143 EUR.

4. W dniach 2 i 3 sierpnia 2004 r. nastgpuje aktualizacja wyceny aktyw6w zabezpieczajacych, ktéra nie prowadzi jednak
do wezwania do uzupehienia depozytéw zabezpieczajgcych transakcje przeprowadzone w dniach 28 i 29 lipca
2004 .

5. W dniu 4 sierpnia 2004 r. kontrahent splaca ptynno$¢ dostarczong w ramach podstawowej operagcji refinansujacej
rozpoczetej dnia 28 lipca 2004 r. wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 41 222 EUR. Krajowy bank centralny
zwraca aktywa A o nominalnej wartosci 51 550 000 EUR.

Tego samego dnia kontrahent zawiera nowa umowe repo z krajowym bankiem centralnym, kt6ry nabywa aktywa C
o warto$ci nominalnej 75 mln EUR. Poniewaz aktywa C to zerokuponowe obligacje przedsi¢biorstwa o pozostalym
okresie zapadalnoici powyzej 10 lat, co wymaga 15-procentowej redukcji wartoSci w wycenie, ich skorygowana
warto$¢ rynkowa na ten dzient wynosi 35 068 875 EUR.

Po aktualizacji wyceny aktywow zabezpieczajacych dluzsza operacje refinansujaca rozpoczetg dnia 29 lipca 2004 r.
okazuje si¢, Ze skorygowana warto$¢ rynkowa dostarczonych aktywéw przekracza gorny poziom aktywacji o okoto
262 000 EUR i w efekcie krajowy bank centralny zwraca kontrahentowi aktywa B o wartosci nominalnej
262 000 EUR (112).

SYSTEM ZABEZPIECZEN LACZNYCH

Zal6zmy nastepnie, ze transakcje z krajowym bankiem centralnym prowadzi si¢ przy wykorzystaniu systemu zabezpie-
czen lacznych, w ktérym aktywa wchodzace w sklad puli wykorzystywanej przez kontrahenta nie sg przypisane do
konkretnych transakeji.

W tym przykladzie kolejno$¢ transakgji jest taka sama, jak w poprzednim przykladzie ilustrujgcym system zabezpieczen
oznaczonych. Gléwna réznica polega na tym, ze w datach ponownej wyceny skorygowana warto$¢ rynkowa wszystkich

(1) Krajowe banki centralne mogg wymaga¢ uzupelnienia depozytu zabezpieczajagcego w gotéwce, a nie w papierach wartoSciowych.

(2) Gdyby krajowy bank centralny mial wyplaci¢ kontrahentowi nadwyzke zabezpieczenia w zwigzku z druga transakcja, kwote te
mozna w niektorych przypadkach skompensowaé z uzupelnieniem zabezpieczenia wplaconym przez kontrahenta na rzecz krajo-
wego banku centralnego z tytulu pierwszej transakcji. Dzigki temu nastepuje tylko jedno rozliczenie depozytu zabezpieczajacego.
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aktywéw w puli musi pokryé zagregowana kwote wszystkich otwartych operacji z KBC. Wezwanie do uzupelnienia
depozytu zabezpieczajacego na kwote 1178 398 EUR dokonane w dniu 30 lipca 2004 r. jest w tym przykladzie
identyczne z wezwaniem w systemie zabezpieczen oznaczonych. Kontrahent dostarcza aktywa A o warto$ci nominalnej
1300 000 EUR, ktére po uwzglednieniu 3,5-procentowej redukcji wartosci rynkowej opartej na cenie 100,55 % przy-
wracajg wystarczajace pokrycie w zabezpieczeniu.

Ponadto w dniu 4 sierpnia 2004 r., czyli w terminie zapadalno$ci podstawowej operacji refinansujacej z dnia 28 lipca
2004 r., kontrahent moze zatrzymac aktywa na swoim rachunku zabezpieczen. Moze je takze zamieni¢ na inne aktywa,
co pokazano w przykladzie, gdzie aktywa A o wartoSci nominalnej 51,9 mln EUR zastgpiono aktywami C o wartosci
nominalnej 75,5 mln EUR, aby pokry¢ dostarczong plynnos$¢ i odsetki naliczone w ramach wszystkich operacji refi-
nansujgcych.

Ogodlne zasady kontroli ryzyka w systemie zabezpieczen tacznych przedstawia tabela 3.



System zabezpieczen oznaczonych

Tabela 2

Wezwanie do

D Otwarte operacje Data , . Stopa Dostarczona . . Kwota Dolny punkt Gérny punkt Skorygowana uzupehnienia
ata refinansujace rozpoczgcia Data zakoriczenia oprocr?ir;ltowa- plynnoéé e zabezpieczenia aktywacji aktywacji warto$¢ rynkowa depgzyn_x zabez-
pieczajgcego
28.7.2004 | Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113 203 —
29.7.2004 | Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5889 50 005 889 49755 859 50 255918 49795 814 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 — 45000 000 44775 000 45225000 45130 810 —
30.7.2004 | Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50 261 837 49 097 560 -914 218
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 44 741 520 —264 180
2.8.2004 Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
3.8.2004 Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50 035 333 49785157 50 285 510 50123 818 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
4.8.2004 Podstawowa 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 34200 45034 200 44 809 029 45259371 45296 029 261 829
5.8.2004 Podstawowa 4.8.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179 162 34979 625 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39 900 45039900 44 814 701 45265100 45043 420 —
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Tabela 3

System zabezpieczen lacznych

Wezwanie do

oua | Ovareomde |0 o ot 7 PR DO o | K000 | Dol ke | Gl e | Skopgovara | s
pieczajacego

28.7.2004 | Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Nie dotyczy 50113 203 —

29.7.2004 | Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5889 95005 889 94 530 859 Nie dotyczy 94 926 624 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 —

30.7.2004 | Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Nie dotyczy 93 839 080 -1178 398
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700

2.8.2004 Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94 576 983 Nie dotyczy 95 487 902 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800

3.8.2004 Podstawowa 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 Nie dotyczy 95399 949 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500

4.8.2004 Podstawowa 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 80034 200 79 634 029 Nie dotyczy 80 333 458 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200

5.8.2004 Podstawowa 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Nie dotyczy 80 248 396 —
Dluzsza 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39 900

(*) W systemie zabezpieczen lacznych dolny punkt aktywacji wyznacza najnizszy poziom, przy ktorym stosuje si¢ wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego. W praktyce wigkszos¢ krajowych bankéw centralnych wymaga

dodatkowego zabezpieczenia zawsze, gdy warto$¢ rynkowa puli zabezpieczeni po redukeji w wycenie (haircut) spada ponizej catkowitej kwoty, dla ktérej ma stanowi¢ pokrycie.

(**) W systemie zabezpieczenn lacznych pojecie gérnego punktu aktywacji nie ma zastosowania, poniewaz kontrahent stale dazy do utrzymania nadwyzki przedlozonego zabezpieczenia, aby zmniejszy¢ do minimum liczbe transakcji.

89/1¢¢ 1
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Dodatek 2

SLOWNICZEK

Dni faktyczne/360: konwencja liczenia dni stosowana przy obliczaniu odsetek od kredytu, polegajaca na tym, ze stopa
procentowa jest obliczana dla faktycznej liczby dni kalendarzowych, na ktére zostal udzielony kredyt, przy zalozeniu, ze
rok liczy 360 dni. Konwengja ta jest stosowana w operacjach polityki pienigznej Eurosystemu.

Aukgja amerykatiska: zob. aukcja o réznych stopach.

Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): instrumenty duzne z zabezpieczeniem w formie wyodrgbnionej (stalej
lub zmiennej) puli aktywéw finansowych, ktére w okreslonym czasie przeksztalcaja si¢ w Srodki pienigzne. Dodatkowa
gwarancjg obstugi i terminowego przekazania przychodu z tytulu papieru warto$ciowego moga by¢ prawa lub inne
aktywa. Zazwyczaj papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami emituje specjalnie w tym celu utworzona spéika
inwestycyjna, ktéra wczesniej nabyla pule aktywéw finansowych od inicjatora/sprzedajacego. Platnosci z tytutu papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami zalezg gtéwnie od przeplywéw §rodkéw pieni¢znych generowanych przez
pule aktywéw zabezpieczajacych oraz od innych praw gwarantujacych terminowa platno$é, takich jak instrumenty
dostarczania plynnosci, gwarancje i inne elementy powodujace poprawe warunkéw kredytowania.

Zasada rezerwy usrednionej: zasada obliczania kwoty rezerwy obowigzkowej przez kontrahentéw na podstawie $redniego
salda $rodkéw rezerwy obowigzkowej w okresie utrzymywania rezerwy. Zasada ta przyczynia si¢ do stabilizacji stop
procentowych rynku pienigznego, stanowigc dla instytucji bodziec do lagodzenia skutkéw przejSciowych wahaf plyn-
noéci. System rezerw obowigzkowych Eurosystemu przewiduje stosowanie zasady rezerwy usrednionej.

Procedura bilateralna: procedura, w ramach ktérej bank centralny prowadzi transakcje bezposrednio z jednym lub kilkoma
kontrahentami z pominigciem procedury przetargowej. Procedury bilateralne obejmujg operacje realizowane poprzez
gieldy papieré6w wartosciowych lub posrednikow.

System zapisow ksiggowych: system rachunkowosci pozwalajacy na przekazanie papieréw wartoSciowych i innych aktywow
finansowych bez fizycznego przekazywania papierowych dokumentéw lub certyfikatow (np. elektroniczne przekazanie
papieréw warto$ciowych). Zob. tez dematerializacja.

Centralny depozyt papieréw wartosciowych (CDPW): instytucja, ktéra przechowuje papiery wartoSciowe oraz inne aktywa
finansowe i administruje nimi, prowadzi rachunki emisyjne i umozliwia przetwarzanie transakcji w formie zapiséw
ksiegowych. Aktywa moga wystepowal albo w formie materialnej (wtedy sa blokowane przez CDPW), albo zdemateria-
lizowanej (tylko jako zapisy elektroniczne).

Bliskie powigzania: sytuacja, w ktorej kontrahent jest powiazany z emitentem/dtuznikiem/gwarantem aktywéw kwalifiko-
wanych przez fakt, ze: a) kontrahent posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw,
20 % lub wigcej kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta; lub b) emitent/dtuznik/gwarant posiada, bezpo$rednio lub za
posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw, 20 % lub wigcej kapitalu kontrahenta; lub ¢) osoba trzecia posiada,
bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw, ponad 20 % kapitalu kontrahenta oraz ponad
20 % kapitatu emitenta/dtuznika/gwaranta.

System zabezpieczeri tgcznych: stosowany przez banki centralne system zarzadzania zabezpieczeniami, w ramach ktérego
kontrahenci otwierajg faczny rachunek do deponowania aktywéw zabezpieczajacych transakcje z bankiem centralnym.
W systemie zabezpieczen tacznych, w odréznieniu od systemu zabezpieczen oznaczonych, aktywa zabezpieczajace nie sa
przypisywane do konkretnych transakji.

Przyjmowanie depozytéw terminowych: instrument polityki pienigznej, ktéry Eurosystem moze stosowal do prowadzenia
operacji dostrajajacych w celu absorpcji plynnosci z rynku. Eurosystem oferuje kontrahentom odsetki od depozytéw
terminowych zlozonych na rachunkach w krajowych bankach centralnych.

Bankowo$¢ korespondencka: rozwigzanie, w ramach ktérego jedna instytucja kredytowa $wiadczy ustugi platnicze i inne na
rzecz drugiej instytucji kredytowej. Platnosci za posrednictwem korespondentéw s3 dokonywane za pomoca rachunkéw
wzajemnych (rachunki nostro i loro), do ktérych moga by¢ dolaczone stale linie kredytowe. Rozwiazanie to stosuje si¢
przede wszystkim w skali migdzynarodowej; w nicktérych krajach funkcjonuje ono pod nazwag ustug agencyjnych.
Rachunek loro to rachunek prowadzony przez korespondenta na rzecz zagranicznej instytucji kredytowej, dla ktdrej
z kolei stanowi on rachunek nostro.

System bankow centralnych korespondentéw (CCBM): mechanizm stworzony przez Eurosystem w celu umozliwienia kontra-
hentom wykorzystania aktywow zabezpieczajacych przy realizacji rozliczen transgranicznych. W ramach CCBM KBC
pelnig wobec siebie funkcje powiernikow. Oznacza to, ze kazdy KBC prowadzi rachunek papieréw warto$ciowych dla
kazdego z pozostatych KBC oraz dla EBC. Z CCBM moga réwniez korzysta¢ kontrahenci niekt6rych bankéw centralnych
panstw cztonkowskich UE, ktdrych waluta nie jest euro.
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Kontrahent: druga strona transakeji finansowej (np. kazdej transakcji z bankiem centralnym).

Instytucja kredytowa: instytucja kredytowa w rozumieniu art. 2 i art. 4 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredy-
towe ('3) w brzmieniu okreslonym przepisami krajowymi wdrazajacymi te dyrektywe, podlegajaca nadzorowi wlasciwego
organu, lub inna instytucja kredytowa w rozumieniu art. 123 ust. 2 Traktatu podlegajaca nadzorowi o standardzie
poréwnywalnym z nadzorem wlasciwego organu krajowego.

Rozliczenie transgraniczne: rozliczenie realizowane w kraju innym niz kraj lub kraje, w ktorych zlokalizowana jest jedna lub
obie strony transakcji.

Transakcja zabezpieczajgca przed ryzykiem kursowym: umowa zawarta pomiedzy emitentem i kontrahentem transakcji zabez-
pieczajacej, zgodnie z ktdra cze$¢ ryzyka kursowego wynikajacego z przyjmowania przeplywéw Srodkéw pienigznych
w walucie innej niz euro jest cze§ciowo ograniczona przez wymiang przeplywéw Srodkéw pienigznych na platnosci
w euro dokonywane przez kontrahenta transakcji zabezpieczajacej, lacznie z wszelkimi gwarancjami udzielanymi przez
kontrahenta w odniesieniu do tych platnoci.

Powiernik: podmiot, ktéry przechowuje papiery warto$ciowe i inne aktywa finansowe oraz administruje nimi na rzecz
innych podmiotéw.

Konwencja liczenia dni: wzér regulujacy liczbe dni uwzgledniang przy obliczaniu odsetek od kredytu. W operacjach polityki
pieni¢znej Eurosystemu stosuje si¢ konwencje dni faktyczne/360.

Niewykonanie zobowigzania: zdarzenie, o ktérym mowa w ramowych zasadach oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF),
objete definicja zawartg w dyrektywie 2006/48/WE oraz dyrektywie 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatno$ci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (1'% (facznie
okreslanych jako dyrektywy w sprawie wymogéw kapitalowych lub dyrektywy CRD). Niewykonanie zobowigzania ma
zatem miejsce, jezeli ,a) Instytucja kredytowa uznaje, ze dtuznik prawdopodobnie nie wywiaze si¢ w pelni ze swoich
zobowigzan kredytowych wobec instytucji kredytowej, przedsigbiorstwa dominujacego lub ktéregokolwiek z podmiotow
zaleznych bez koniecznoéci podejmowania przez instytucje kredytowa dzialan, takich jak realizacja zabezpieczenia (jezeli
takowe istnieje).”; lub ,,(b) Nalezno$¢ dtuznika dotyczaca istotnych zobowigzan kredytowych wobec instytucji kredytowej,
przedsiebiorstwa dominujacego lub ktéregokolwiek z podmiotéw zaleznych jest przeterminowana o ponad 90 dni.”.

Dostawa za platnos¢ (DVP): mechanizm stosowany w systemie rozrachunku przez wymiang aktywéw, dzigki ktéremu
ostateczne przekazanie aktywéw (papieréw wartoSciowych lub innych instrumentéw finansowych) ma miejsce jedynie
woweczas, gdy nastapito przekazanie innych aktywoéw.

Dematerializacja: wyeliminowanie certyfikatow lub dokumentéw w formie materialnej, stanowiacych tytul wiasnosci
aktywow finansowych, tak ze aktywa te wystepuja jedynie jako zapisy ksiggowe.

Depozyt w banku centralnym: jedna z operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu, w ramach ktérej kontrahenci moga
sktada¢ w KBC depozyty overnight oprocentowane wedlug wczesniej ustalonej stopy.

Depozytariusz: posrednik, ktérego gléwnym zadaniem jest rejestracja papieréw wartosciowych w formie materialnej lub
elektronicznej oraz prowadzenie rejestru wlasnosci tych papierdw.

Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem: kategoria instrumentéw obejmujaca depozyty, w przypadku ktérych przy wyplacie
srodkéw obowiazuje okreSlony termin wypowiedzenia. W niektdrych przypadkach istnieje mozliwo$¢ wyplaty pewnej
kwoty w okreslonym terminie lub wcze$niejszej wyplaty pod warunkiem zaplacenia oplaty karnej.

Depozyty o umownym terminie zapadalnosci: kategoria instrumentéw obejmujaca gldwnie depozyty terminowe o okreslonym
terminie zapadalnosci, ktére zaleznie od praktyki krajowej, moga albo nie podlega¢ wyplacie przed terminem zapadal-
nosci, albo podlega¢ wyplacie pod warunkiem uiszczenia oplaty karnej. Kategoria ta obejmuje réwniez niektére nieryn-
kowe instrumenty dluzne, takie jak nierynkowe kwity depozytowe (w obrocie detalicznym).

Aukcja holenderska: zob. aukcja o jednej stopie.

System zabezpieczeti oznaczonych: stosowany przez KBC system zarzadzania zabezpieczeniami, w ktorym aktywa przekazane
na zabezpieczenie dostarczanej plynnosci sa przypisane do konkretnych transakeji.

EOG (Europejski Obszar Gospodarczy): panstwa cztonkowskie UE oraz Islandia, Lichtenstein i Norwegia.

Koniec dnia: okres w ciagu dnia roboczego po zamknigciu systemu TARGET2, w ktérym nastepuje finalizacja platnosci
przyjetych do realizacji w systemie TARGET2 na dany dzie.

Strefa euro: obszar obejmujacy panstwa czlonkowskie, w ktorych za wspélna polityke pieniezng odpowiada Rada
Prezeséw EBC.

(") Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.
(') Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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Europejski System Bankéw Centralnych (ESBC): Europejski Bank Centralny (EBC) i banki centralne pafistw cztonkowskich UE.
Nalezy zaznaczy¢, ze banki centralne panstw czlonkowskich UE, ktérych walutg nie jest euro zachowuja swoje upraw-
nienia w zakresie polityki pieni¢znej zgodnie z ustawodawstwem krajowym i w zwiazku z tym nie uczestniczg we
wspdlnej polityce pieni¢znej Eurosystemu.

Eurosystem: Europejski Bank Centralny (EBC) i KBC. Organami decyzyjnymi Eurosystemu s Rada Prezeséw i Zarzad EBC.

Dzieti roboczy Eurosystemu: kazdy dziefi, w ktérym EBC i co najmniej jeden KBC s3 czynne na potrzeby operagji polityki
pienieznej Eurosystemu.

Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF): zbior procedur, regut i metod majacy zapewni¢ spetnienie wymogu
Eurosystemu, by jako$¢ kredytowa wszystkich aktywéw kwalifikowanych byta wysoka. Eurosystem réznicuje kryteria
wysokiej jakoSci kredytowej w odniesieniu do aktywow rynkowych i nierynkowych. Przy ocenie jakosci kredytowej
aktywow kwalifikowanych Eurosystem uwzglednia oceny kredytowe pochodzace z systeméw oceny kredytowej
nalezacych do jednego z czterech Zrédel: zewngtrznych instytucji oceny jakosci kredytowej (instytucje ECAI), wewnetrz-
nych systeméw oceny jakosci kredytowej KBC (systemy ICAS), systemdw ratingéw wewnetrznych kontrahentéw (systemy
IRB) oraz narzedzi ratingowych podmiotéw zewnetrznych. Przy ocenie jakosci kredytowej Eurosystem bierze takze pod
uwage kryteria instytucjonalne oraz elementy gwarantujace ochrong posiadaczowi instrumentu, np. gwarancje. Przy
ustalaniu dolnego progu jako$ci kredytowej uznawanej za wysoka Eurosystem przyjal jako warto$¢ referencyjng oceng
kredytowa na poziomie jednego A. Wedlug Eurosystemu przeklada si¢ to na warto$¢ prawdopodobieristwa niewykonania
zobowigzania na poziomie 0,10 % w skali roku.

Zewngtrzna instytucja oceny jakosci kredytowej (instytucja ECAI): Zrédlo oceny jakosci kredytowej wymienione w ramowych
zasadach oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF) jako jeden z rodzajéw instytucji oceniajacych jako$é kredytowa,
ktérych oceny instytucje kredytowe moga wykorzystywaé do wazenia ryzyka ekspozycji zgodnie z dyrektywami CRD.
Instytucje te muszg zostaé uznane i zweryfikowane przez krajowe organy nadzoru.

Ostateczne przekazanie: nieodwotalne i bezwarunkowe przekazanie stanowigce realizacje zobowigzania do przekazania.

Operagja dostrajajgca: nieregularna operacja otwartego rynku realizowana przez Eurosystem glownie w celu przeciwdzia-
fania nieoczekiwanym wahaniom plynnosci na rynku.

Instrument o oprocentowaniu statym: instrument finansowy ze stalym kuponem obowigzujacym przez caly okres trwania
instrumentu.

Przetarg kwotowy: procedura przetargowa, w ktérej stope procentowq ustala z gory bank centralny, a kontrahenci uczest-
niczacy w przetargu skladaja oferty okreslajace kwote, na jaka chca zawrzed transakcje po danej stopie.

Instrument o oprocentowaniu zmiennym: instrument finansowy z kuponem okresowo zmienianym na podstawie wskaznika
referencyjnego w celu uwzglednienia zmian Srednio- i krétkoterminowych rynkowych stép procentowych. Kupon instru-
mentu o oprocentowaniu zmiennym moze by¢ ustalony z gory (pre-fixed) lub z dotu (post-fixed).

Swap walutowy: kasowa transakcja zakupu/[sprzedazy jednej waluty jednoczesnie z terminowa transakcja sprzedazy|zakupu
innej waluty. W ramach realizacji polityki pieni¢znej Eurosystem prowadzi operacje otwartego rynku w formie swapow
walutowych, w ktérych KBC (lub EBC) kupuja (lub sprzedaja) euro w transakcji kasowej za walute obcg i jednocze$nie
odsprzedaja je (lub odkupuja) w transakeji terminowej.

System rozrachunku brutto: system transferu, w ktorym rozrachunek $rodkéw pienigznych lub przekazanie papieréw
warto$ciowych odbywa si¢ indywidualnie dla poszczegblnych zleceri.

Wewnetrzny system oceny jakosci kredytowej (system ICAS): Zrédto oceny jakosci kredytowej wymienione w ramowych
zasadach oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF). Do tej kategorii zaliczaja si¢ obecnie cztery systemy, prowadzone
przez Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France i Oesterreichische Nationalbank.

Depozyt poczgtkowy: Srodek kontroli ryzyka, ktory moze by¢ stosowany w Eurosystemie w transakcjach odwracalnych,
polegajacy na tym, ze wymagane zabezpieczenie transakgji jest rowne kredytowi udzielonemu kontrahentowi powigk-
szonemu o warto$¢ depozytu poczatkowego.

System ratingéw wewnetrznych (system IRB): zrédlo oceny jakosci kredytowej wymienione w ramowych zasadach oceny
kredytowej w Eurosystemie (ECAF). Do tej kategorii zaliczaja si¢ wewngtrzne systemy stosowane przez tych kontra-
hentéw, ktérych oceny instytucje kredytowe moga wykorzystywaé do wazenia ryzyka ekspozycji zgodnie z dyrektywami
CRD. Systemy te musza zosta¢ formalnie uznane i zweryfikowane przez krajowe organy nadzoru.

Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN): miedzynarodowy kod identyfikacyjny nadawany
papierom warto$ciowym emitowanym na rynkach finansowych.

Kredyt $roddzienny: kredyt na okres krotszy niz jeden dziefi roboczy, udzielany przez KBC celem wyrdwnania niedopa-
sowan w rozliczeniach platnosci. Moze mie¢ forme: (i) zabezpieczonego kredytu w rachunku biezacym; (i) operacji
kredytowej zabezpieczonej zastawem lub prowadzonej w ramach umowy repo.

Instrument o odwrotnie zmiennej stopie procentowej: pochodny instrument finansowy, w przypadku ktérego stopa procentowa
placona posiadaczowi zmienia si¢ odwrotnie do zmian okreslonej stopy referencyjne;j.
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Emitent: podmiot zobowigzany z tytulu papieru warto$ciowego lub innego instrumentu finansowego.

Powigzanie migdzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych: wszystkie procedury i rozwigzania istniejace miedzy
dwoma systemami rozrachunku papieréw wartosciowych (SSS) na potrzeby przekazywania papieréw warto$ciowych
miedzy tymi systemami w formie zapiséw ksiggowych.

Wsparcie plynnosciowe transakcji na papierach wartosciowych zabezpieczonych aktywami: kazde rozwigzanie strukturalne, ktére
mozna wykorzysta¢ do pokrycia wszelkich przejsciowych niedoboréw $rodkéw pienigznych mogacych wystapié
w okresie waznosci transakcji.

Dluzsza operacja refinansujgca: regularna operacja otwartego rynku realizowana przez Eurosystem w formie transakcji
odwracalnej. Dluzsze operacje refinansujgce sa przeprowadzane w ramach przetargéw standardowych organizowanych
raz w miesigcu i zazwyczaj majg trzymiesigczny termin zapadalnosci.

Kwota pomniejszenia rezerwy: stata kwota, ktorg instytucja odlicza przy obliczaniu kwoty rezerwy obowigzkowej w ramach
systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu.

Podstawowa operacja refinansujgca: regularna operacja otwartego rynku realizowana przez Eurosystem w formie transakcji
odwracalnej. Podstawowe operacje refinansujace sa przeprowadzane w ramach cotygodniowych przetargdw standardo-
wych i zazwyczaj majg tygodniowy termin zapadalnosci.

Okres utrzymywania rezerwy: okres, za ktéry oblicza si¢ poziom rezerwy obowigzkowej. EBC publikuje kalendarz okreséw
utrzymywania rezerwy co najmniej trzy miesigce przed poczatkiem roku. Okres utrzymywania rezerwy zaczyna si¢
w dniu rozliczenia pierwszej podstawowej operacji refinansujacej po posiedzeniu Rady Prezesdéw, podczas ktdrego
formutowana jest miesigczna ocena nastawienia polityki pienigznej na nastgpny okres, a koficzy zazwyczaj w dniu
poprzedzajgcym termin rozliczenia pierwszej podstawowej operacji refinansujacej w nastegpnym  miesigcu.
W szczegdlnych okoliczno$ciach opublikowany kalendarz moze ulec zmianom, np. ze wzgledu na zmiany
w harmonogramie posiedzen Rady Prezesow.

Wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajgcego: procedura odnoszaca si¢ do stosowania zmiennego depozytu zabez-
pieczajacego, polegajaca na tym, ze jezeli regularnie mierzona warto$¢ aktywow zabezpieczajacych spada ponizej okres-
lonego poziomu, bank centralny wzywa kontrahentéw do przekazania dodatkowych aktywoéw (lub $rodkéw pienig¢znych).
Podobnie, jezeli warto§¢ aktywow zabezpieczajacych w wyniku aktualizacji ich wyceny przekroczy warto$¢ zadluzenia
kontrahenta powigkszong o zmienny depozyt zabezpieczajacy, kontrahent moze wystapi¢ do banku centralnego o zwrot
nadwyzki aktywow (lub $rodkow pieni¢znych).

Kraficowa stopa procentowa: stopa procentowa, przy ktorej zostaje wyczerpana catkowita pula Srodkéw przydzielana
w ramach przetargu.

Kredyt w banku centralnym: jedna z operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu, w ktorej kontrahenci moga zaciagnaé
kredyt overnight w KBC po ustalonej z géry stopie procentowej, przekazujgc jako zabezpieczenie aktywa kwalifikowane.

Kraricowy punkt swapowy: warto$¢ punktéw swapowych, przy ktorej zostaje wyczerpana catkowita pula Srodkow przydzie-
lana w ramach przetargu.

Wycena rynkowa: zob. zmienny depozyt zabezpieczajacy.

Klasa zapadalnosci: kategoria aktywow, ktérych pozostaly okres zapadalno$ci miesci si¢ w pewnym przedziale, np. od
trzech do pigciu lat.

Termin zapadalnosci: data zakonczenia operacji polityki pieni¢znej. W przypadku umowy repo lub swapu termin zapa-
dalnosci odpowiada terminowi odkupu.

Gdrny limit oferty: najwyzsza dopuszczalna kwota oferty skladanej przez pojedynczego kontrahenta w przetargu. Wyzna-
czenie przez Eurosystem gérnego limitu oferty ma zapobiec skladaniu przez pojedynczych kontrahentéw ofert na
niewspoimiernie wysokie kwoty.

Maksymalna oferowana stopa procentowa: najwyzsza stopa procentowa, po ktorej kontrahenci moga skladac oferty
w przetargach procentowych. Oferty powyzej stopy maksymalnej ogloszonej przez EBC s3 odrzucane.

Paristwo czlonkowskie: w niniejszym dokumencie termin ten odnosi si¢ do panstwa czlonkowskiego UE, ktérego walutg jest
euro.

Minimalna kwota przydziatu: dolny limit kwoty przydzielanej poszczeg6lnym kontrahentom biorgcym udzial w przetargu.
Eurosystem moze wyznaczy¢ minimalng kwote, jaka przyzna kazdemu kontrahentowi uczestniczgcemu w przetargu.

Minimalny wspdtczynnik przydziatu: wyrazony w procentach najnizszy wspélczynnik realizacji ofert po kraficowej stopie
procentowej w danym przetargu. Eurosystem moze zdecydowaé o wyznaczeniu minimalnego wspdlczynnika
w operacjach przetargowych.

Minimalna oferowana stopa procentowa: najnizsza stopa procentowa, po ktorej kontrahenci moga skladaé oferty
w przetargach procentowych.
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Monetarne instytucje finansowe (MIF): jedna z klas instytucji finansowych, ktére razem tworzg sektor kreacji pienigdza strefy
euro. Obejmuja one banki centralne panstw czlonkowskich UE, posiadajace status rezydenta instytucje kredytowe,
zgodnie z definicjg w prawie wspolnotowym, i wszelkie inne instytucje finansowe posiadajace status rezydenta, ktérych
dzialalno$¢ polega na przyjmowaniu depozytoéw lub bliskich substytutéw depozytéw od podmiotéw innych niz MIF oraz
udzielaniu kredytéw lub inwestowaniu w papiery wartoSciowe, na wihasny rachunek (przynajmniej w sensie ekono-
micznym).

Aukgja o roznych stopach (amerykatiska): aukcja, na ktérej oprocentowanie przydzielonej kwoty plynnosci (badZ cena lub
warto$¢ punktow swapowych) rowne jest stopie procentowej podanej w poszczegdlnych ofertach.

Krajowy bank centralny (KBC): w niniejszym dokumencie termin ten oznacza bank centralny parstwa czlonkowskiego.

Dzieri roboczy KBC: kazdy dzien, w ktérym KBC danego parnistwa cztonkowskiego jest czynny na potrzeby operacji polityki
pienigznej Eurosystemu. W niektdrych panstwach czlonkowskich oddzialy KBC mogg by¢ nieczynne w dniu roboczym
KBC ze wzgledu na lokalne lub regionalne $wigta. W takich przypadkach odpowiedni KBC jest zobowiazany
z wyprzedzeniem poinformowad kontrahentéw o ustaleniach w sprawie transakcji z udzialem tych oddzialow.

Operacja otwartego rynku: operacja przeprowadzana na rynku finansowym z inicjatywy banku centralnego. Operacje
otwartego rynku Eurosystemu mozna podzieli¢ na cztery kategorie pod wzgledem celu, regularnosci i procedur: podsta-
wowe operacje refinansujgce, dluzsze operacje refinansujace, operacje dostrajajace i operacje strukturalne. Gléwnym
instrumentem Eurosystemu w operacjach otwartego rynku sg transakcje odwracalne, ktére mozna stosowaé we wszyst-
kich czterech kategoriach operacji. Ponadto w ramach operacji strukturalnych moze by¢ wykorzystywana emisja certy-
fikatow dluznych i transakcje bezwarunkowe, natomiast na potrzeby operacji dostrajajacych stosuje si¢ swapy walutowe
i przyjmowanie depozytéw terminowych.

Transakcja bezwarunkowa (outright): transakcja (kasowa lub terminowa), w ramach ktorej aktywa sg nabywane lub sprze-
dawane do uplywu terminu zapadalnosci.

Kupon ustalany z dotu: kupon instrumentu o oprocentowaniu zmiennym obliczany na podstawie wartosci, jaka przyjmie
indeks odniesienia w okre§lonym terminie (lub terminach) w okresie naliczania kuponu.

Kupon ustalany z géry: kupon instrumentu o oprocentowaniu zmiennym obliczany na podstawie wartosci, jaka przyjat
indeks odniesienia w okreslonym terminie (lub terminach) przed okresem naliczania kuponu.

Data nabycia: data, w ktorej sprzedaz aktywdw przez sprzedajacego nabywcy staje si¢ skuteczna.
Cena zakupu: cena, po ktdrej sprzedawca sprzedaje albo ma sprzedaé nabywcy aktywa.

Przetarg szybki: procedura przetargowa stosowana przez Eurosystem do operacji dostrajajacych, gdy wskazane jest szybkie
oddzialywanie na sytuacje plynnoSciowa na rynku. Przetargi szybkie trwaja normalnie 90 minut, a uczestniczy w nich
zwykle ograniczona grupa kontrahentéw.

Narzedzia ratingowe: Zrédto oceny jakoSci kredytowej przewidziane w zasadach ECAF, zapewnione przez podmioty
oceniajgce jako§¢ kredytowa dluznikéw, stosujace przede wszystkim modele ilosciowe w sposdb systematyczny
i mechaniczny, opierajgce si¢, migdzy innymi, na informacjach ze zbadanych sprawozdan finansowych oraz ktérych
oceny kredytowe nie sg ujawniane publicznie. Aby zostaly uwzglednione w ECAF, podmioty te muszg by¢ indywidualnie
zaakceptowane przez Eurosystem.

Transakcja repo (z przyrzeczeniem odkupu): zasilajaca w plynno$¢ transakcja odwracalna oparta na umowie repo.

Umowa repo: umowa sprzedazy aktywéw, zgodnie z ktorg sprzedajacy uzyskuje jednocze$nie prawo i zobowigzanie do ich
odkupu po okreslonej cenie w przysztym terminie lub na zadanie. Takie porozumienie jest podobne do zabezpieczonej
pozyczki, z ta rdznicg, ze sprzedajacy nie zachowuje prawa wlasnosci papieréw warto$ciowych. W transakcjach odwra-
calnych Eurosystem stosuje umowy repo o stalym terminie zapadalnosci.

Termin odkupu: data, w ktérej nabywca jest zobowiazany do odsprzedania aktywow sprzedajacemu na podstawie umowy
repo.

Cena odkupu: cena, po ktérej nabyweca jest zobowiazany do odsprzedania aktywéw sprzedajacemu na podstawie umowy
repo. Cena odkupu réwna si¢ sumie ceny zakupu i narzutu obejmujacego odsetki od kwoty plynnych srodkéw udzielonej
na okres zapadalnosci danej operacji.

Rachunek rezerwy: rachunek w KBC, na ktérym utrzymywane sa $rodki rezerwy obowiazkowej kontrahenta. Jako rachunki
rezerwy moga stuzy¢ rachunki rozliczeniowe kontrahentéw w krajowych bankach centralnych.

Podstawa naliczania rezerwy: suma pozycji bilansu stanowiacych podstawe obliczania kwoty rezerwy obowigzkowej danej
instytucji kredytowej.

Srodki rezerwy obowigzkowej: $rodki kontrahenta na rachunku rezerwy stuzace realizacji obowiazku utrzymywania kwoty
rezerwy obowiazkowe;j.
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Stopa rezerwy: stopa okre$lana przez bank centralny dla kazdej kategorii pozycji bilansowych wlaczanych do podstawy
naliczania rezerwy w celu obliczenia kwoty rezerwy obowiazkowe;.

Rezerwa obowigzkowa: rezerwa, jaka instytucje kredytowe sa zobowigzane utrzymywaé w banku centralnym. W ramach
systemu rezerw obowiazkowych Eurosystemu kwote rezerwy obowigzkowej dla instytucji kredytowej oblicza si¢ jako
iloczyn stopy rezerwy ustalonej dla kazdej kategorii pozycji wchodzacych do podstawy naliczania rezerwy i wartosci tych
pozycji w bilansie danej instytucji; od tak obliczonej kwoty rezerwy odejmuje si¢ kwote pomniejszenia przystugujaca
kazdej instytucji zgodnie z art. 5 ust. 2 rozporzadzenia EBC[2003/9.

Pozostaly okres zapadalnosci: okres pozostaly do daty zapadalnosci danego instrumentu dluznego.

Transakcja odwracalna: operacja, w ramach ktorej krajowy bank centralny kupuje lub sprzedaje aktywa w ramach umowy
repo lub prowadzi zabezpieczone operacje kredytowe.

System rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS): system rozrachunku, w ktérym realizacja i rozrachunek zlecen
odbywaja si¢ indywidualnie dla poszczegdlnych zleceri bez kompensowania pozycji, w czasie rzeczywistym w sposob
ciaggly. Zob. réwniez TARGET2.

Rachunek powierniczy: rachunek papieréw wartosciowych prowadzony przez bank centralny, na ktérym instytucje kredy-
towe lokuja papiery wartoSciowe mogace stanowi¢ zabezpieczenie operacji banku centralnego.

System rozrachunku papieréw wartosciowych (SSS): system, ktéry stuzy do utrzymywania i przekazywania papieréw warto-
Sciowych lub innych aktywéw finansowych, nieodplatnie lub za zaplata (dostawa za platnosé, DVP).

Rachunek rozliczeniowy: rachunek bezposredniego uczestnika TARGET2 w banku centralnym sluzacy do przetwarzania
platnosci.

Agent rozrachunkowy: instytucja zarzadzajgca procesem rozrachunku (np. ustalaniem sald rozliczeniowych, monitorowa-
niem wymiany platnosci itp.) na potrzeby systeméw przekazywania i transakeji podlegajacych rozrachunkowi.

Data rozliczenia: data rozliczenia transakeji. Rozliczenie moze mie¢ miejsce w dniu zawarcia transakgji (rozliczenie tego
samego dnia) lub w ciggu jednego lub kilku dni po jej zawarciu (data rozliczenia = data transakgji (T) + przesunigcie
rozliczenia w czasie).

Aukcja o jednej stopie (holenderska): aukcja, na ktdrej oprocentowanie przydzielonej kwoty plynnosci (badz cena lub wartosé
punktéw swapowych) stosowane do wszystkich realizowanych ofert jest réwne kraficowej stopie procentowej.

Ryzyko niewyplacalnosci: ryzyko straty na skutek upadku (upadio$ci) emitenta aktywow finansowych lub niewyplacalnoci
kontrahenta.

Przetarg standardowy: procedura przetargowa stosowana przez Eurosystem w regularnych operacjach otwartego rynku.
Przetargi standardowe sa przeprowadzane w czasie 24 godzin. Oferty przetargowe moga skladaé wszyscy kontrahenci
spetniajacy ogélne kryteria kwalifikacji.

Standardowe odliczenie: staly procent pozostalej do splaty kwoty dtuznych papieréw warto$ciowych z umownym terminem
zapadalnosci do dwoch lat (w tym instrumentéw rynku pienigznego), ktory moga odliczy¢ od podstawy naliczania
rezerwy emitenci nie mogacy przedstawi¢ dowodu, ze kwota ta jest utrzymywana przez inne instytucje objete systemem
rezerw obowigzkowych Eurosystemu, przez EBC lub przez KBC.

Operacje kredytowo-depozytowe: operacje banku centralnego, z ktérych kontrahenci moga skorzysta¢ z wiasnej inicjatywy.
Eurosystem oferuje dwa rodzaje takich operacji: kredyt w banku centralnym i depozyt w banku centralnym.

Data rozpoczecia: data, w ktdrej rozliczany jest pierwszy czlon operacji polityki pieni¢znej. W przypadku umowy repo
i swapu walutowego data rozpoczecia odpowiada dacie nabycia.

Strip: obligacja zerokuponowa stworzona w celu oddzielnego obrotu naleznociami z tytutu przeplywow Srodkow
pieni¢znych generowanych przez papier warto$ciowy i jego kwota glowna.

Operagja strukturalna: operacja otwartego rynku prowadzona przez Eurosystem gléwnie w celu skorygowania struktural-
nego niedoboru lub nadmiaru plynnosci sektora finansowego wobec Eurosystemu.

Punkty swapowe: réznica migdzy kursem walutowym transakgji terminowej (forward) a kursem walutowym transakcji
kasowej (spot) w ramach swapu walutowego.

TARGET: poprzednik systemu TARGET2; TARGET dzialal w sposdb zdecentralizowany, laczac krajowe systemy RTGS
oraz mechanizm platnosci EBC. System TARGET zostal zastapiony przez system TARGET2 zgodnie z harmonogramem
migracji okreslonym w art. 13 wytycznych EBC/2007/2.

TARGET?2 (Transeuropejski Zautomatyzowany Blyskawiczny System Rozrachunku Brutto w Czasie Rzeczywistym): system rozra-
chunku brutto w czasie rzeczywistym dla euro, w ktérym platnosci w euro sg rozliczane w pienigdzu banku centralnego.
System TARGET2 powstat i funkcjonuje jako jednolita platforma, na ktérej skladanie i przetwarzanie wszystkich zlecen
platniczych oraz otrzymywanie platnoici odbywa si¢ na takich samych zasadach technicznych. Z prawnego punktu
widzenia TARGET? jest zorganizowany jako zbidr systeméw RTGS (systeméw skladowych TARGET2).
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Procedura przetargowa: procedura, w ktérej bank centralny zasila rynek w pltynnos¢ lub absorbuje ja z rynku na podstawie
ofert przetargowych skladanych przez konkurujacych kontrahentéw. Oferty realizuje si¢ kolejno wedlug konkurencyj-
noéci, az do wyczerpania kwoty plynnosci dostarczanej lub absorbowanej przez bank centralny.

Data transakcji (T): data zawarcia transakcji (tj. umowy w sprawie transakcji finansowej miedzy dwoma kontrahentami).
Data transakcji moze zbiegal si¢ z data rozliczenia (rozliczenie tego samego dnia) lub ja poprzedzaé o okreslona liczbe
dni roboczych (data rozliczenia = T + przesunigcie rozliczenia w czasie).

Traktat: Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

Punkt aktywacji: okreSlony z géry poziom dostarczonej plynnosci, przy ktérym stosuje si¢ wezwanie do uzupelnienia
depozytu zabezpieczajgcego.

Data wyceny: data, na ktéra dokonuje si¢ wyceny aktywéw zabezpieczajacych operacje kredytowe.

Redukcja wartosci w wycenie (haircut): $rodek kontroli ryzyka stosowany do aktywow zabezpieczajacych w transakcjach
odwracalnych, polegajacy na tym, Ze bank centralny oblicza warto$¢ aktywéw zabezpieczajacych jako ich warto$é
rynkowa pomniejszong o pewien procent (haircut). Eurosystem stosuje redukcje warto$ci w wycenie (haircut) odpo-
wiednio do cech konkretnych aktywéw, np. pozostalego okresu zapadalnosci.

Obnizka wartosci: $rodek kontroli ryzyka stosowany do aktywow zabezpieczajacych w transakcjach odwracalnych,
polegajacy na tym, ze bank centralny przed dokonaniem redukcji wartosci w wycenie (haircut) obniza teoretyczng
warto$¢ rynkowsq aktywow o pewien procent.

Przetarg procentowy: procedura przetargowa, w ktorej kontrahenci okreslajg w ofercie zar6wno kwote $rodkéw pienigz-
nych, jak i stope, po jakiej sa gotowi zawrzel transakcje z bankiem centralnym.

Zmienny depozyt zabezpieczajgcy (wycena rynkowa): okreSlony poziom wartosci rynkowej aktywow zabezpieczajacych wyko-
rzystanych w zasilajacych w plynno§¢ transakcjach odwracalnych, ktérego utrzymywania wymaga Eurosystem. Innymi
stowy, jezeli mierzona regularnie warto$¢ aktywoéw zabezpieczajacych spadnie ponizej pewnego poziomu, KBC wezwie
kontrahenta do dostarczenia dodatkowych aktywéw lub $rodkéw pienigznych (wystosuje wezwanie do uzupehienia
depozytu zabezpieczajacego). Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ aktywéw zabezpieczajacych prze-
kroczy okreslony poziom, kontrahent moze odzyskaé¢ nadwyzke aktywow lub Srodkow pieni¢znych. Zob. tez pkt 6.4.

Obligacja zerokuponowa: papier wartoSciowy przynoszacy w czasie istnienia tylko jeden przeplyw $rodkéw pienieznych.
W niniejszym dokumencie termin ten oznacza papiery warto$ciowe emitowane z dyskontem i papiery wartosciowe, ktore
zapewniaja pojedynczy kupon w terminie zapadalnosci. Specjalnym rodzajem obligacji zerokuponowej jest strip.
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Dodatek 3

WYBOR KONTRAHENTOW DO UDZIALU W INTERWENCYJNYCH OPERACJACH WALUTOWYCH
I SWAPACH WALUTOWYCH NA POTRZEBY POLITYKI PIENIEZNE]

Wybdr kontrahentéw do udzialu w interwencyjnych operacjach walutowych i swapach walutowych na potrzeby polityki
pienieznej dokonywany jest w jednolity sposéb, niezaleznie od struktury organizacyjnej stosowanej w zewnetrznych
operacjach Eurosystemu. Zasady wyboru nie odbiegaja znaczaco od istniejacych standardow rynkowych, jako ze zostaly
sformulowane w wyniku harmonizacji obecnych najlepszych praktyk KBC. Wyboru kontrahentéw do interwencyjnych
operacji walutowych Eurosystemu dokonuje si¢ gléwnie na podstawie dwéch grup kryteriow.

Pierwsza grupa kryteriow zwigzana jest z zasadg ostroznosci. Pierwszym kryterium ostrozno$ciowym jest zdolno$é
kredytowa, ktdra ocenia si¢ wykorzystujac polaczenie réznych metod (np. ratingéw kredytowych udostepnianych
przez agencje komercyjne oraz wewngtrznych analiz wspdlczynnikow kapitatu i innych); drugim kryterium jest
wymdg stawiany przez Eurosystem, aby wszyscy potencjalni kontrahenci uczestniczacy w interwencjach walutowych
podlegali nadzorowi ze strony uznanej organizacji nadzorczej; zgodnie z trzecim kryterium wszyscy kontrahenci uczest-
niczacy w interwencjach walutowych Eurosystemu muszg spelnia¢ wysokie normy etyczne i cieszy¢ si¢ dobra reputacjg.

Po spelnieniu minimalnego wymogu ostroznosci stosuje si¢ druga grupe kryteriow zwigzanych z efektywnoscig. Pierwsze
z nich dotyczy konkurencyjno$ci kwotowania oraz zdolnosci kontrahenta do obstugi duzych wolumenéw transakgji,
nawet w trudnych warunkach rynkowych. Pozostale kryteria zwigzane z efektywnoscia obejmuja jako$¢ i zakres infor-
magji dostarczanych przez kontrahentéw.

Grupa potencjalnych kontrahentéw uczestniczacych w interwencjach walutowych jest wystarczajaco duza i zréznicowana,
aby gwarantowa¢ niezbedng elastyczno$¢ w realizowaniu operacji interwencyjnych. Dzigki temu Eurosystem ma mozli-
wos$¢ wyboru migdzy réznymi kanalami interwencji. W celu skutecznej interwencji w réznych punktach geograficznych
i strefach czasowych, Eurosystem moze korzysta z kontrahentéw w dowolnym migdzynarodowym centrum finan-
sowym. Jednak w praktyce znaczna czg¢$¢ kontrahentéw znajduje si¢ w strefie euro. W przypadku swapéw walutowych
realizowanych do celéw polityki pieni¢znej grupa kontrahentéw obejmuje kontrahentéw ze strefy euro wybranych do
interwencyjnych operacji walutowych Eurosystemu.

W celu kontrolowania wielkosci ryzyka kredytowego wobec poszczegdlnych kontrahentéw, w swapach walutowych
zawieranych do celéw polityki pienieznej KBC moga stosowaé systemy oparte na limitach.
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Dodatek 4

RAMY SPRAWOZDAWCZOSCI W ZAKRESIE STATYSTYKI PIENIEZNEJ I BANKOWEJ] EUROPEJSKIEGO
BANKU CENTRALNEGO ('?%)

1. Wstep

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace zbierania informagji statystycznych przez
Europejski Bank Centralny (1) okrela osoby fizyczne i prawne objete obowiazkiem sprawozdawczym (referencyjng
populacje sprawozdawcza) oraz zasady poufnosci i odpowiednie przepisy wykonawcze zgodnie z art. 5 ust. 4 Statutu
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (Statut ESBC). Rozporzadzenie uprawnia
takze EBC do wykorzystania swoich uprawnien regulacyjnych w celu okreslenia.

a) faktycznej populacji sprawozdawczej;

b) wymogéw EBC w zakresie sprawozdawczosci statystycznej i ich stosowania wobec podmiotéw nalezacych do
faktycznej populacji sprawozdawczej w panstwach cztonkowskich;

¢) warunkéw, na jakich EBC i krajowe banki centralne (KBC) moga wykonywa¢ uprawnienie do weryfikacji lub prowa-
dzenia obowigzkowego gromadzenia informacji statystycznych.

2. Charakterystyka og6lna

Celem rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 25/2009 z dnia 19 grudnia 2008 r. w sprawie bilansu
skonsolidowanego sektora monetarnych instytucji finansowych (EBC/2008/32) (') jest umozliwienie EBC oraz, zgodnie
z art. 5 ust. 2 Statutu ESBC, KBC prowadzgcym te prace w mozliwym zakresie, zbierania materialu statystycznego
koniecznego do realizacji zadan ESBC, a w szczegdlnosci zadania polegajacego na definiowaniu i urzeczywistnianiu
polityki pieni¢znej Unii zgodnie z art. 127 ust. 2 tiret pierwsze Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Dane
statystyczne zebrane zgodnie z rozporzadzeniem EBC[2008/32 s3 wykorzystywane do sporzadzenia skonsolidowanego
bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych (MIF), ktérego gléwnym celem jest zapewnienie EBC kompleksowego
obrazu statystycznego sytuacji pienigznej obejmujacego zagregowane aktywa i pasywa finansowe MIF w panstwach
czlonkowskich, ktére uwaza si¢ za jednolity obszar gospodarczy.

W zakresie statystyki wymogi sprawozdawcze EBC dotyczace skonsolidowanego bilansu MIF opieraja si¢ na trzech
gléwnych przestankach.

Po pierwsze, EBC musi otrzymywaé poréwnywalne, wiarygodne i aktualne informacje statystyczne gromadzone na
analogicznych zasadach i warunkach w calej strefie euro. Chociaz dane te sa zbierane przez KBC w sposéb zdecen-
tralizowany zgodnie z art. 5 ust. 1 i 2 Statutu oraz, w odpowiednim zakresie, na podstawie innych wymagan w zakresie
statystyki wspélnotowej lub krajowej, to jednak niezbedny jest odpowiedni stopien ich harmonizacji i spelnienie mini-
malnych standardéw sprawozdawczosci, tak, aby zapewni¢ wiarygodne podstawy statystyczne do celéw okreslania
i prowadzenia wspélnej polityki pienieznej.

Po drugie, obowigzki sprawozdawcze okreslone w rozporzadzeniu EBC/2008/32 musza by¢ zgodne z zasadami prze-
jrzystosci i pewnosci prawnej. Jest tak dlatego, ze rozporzadzenie to jest w caloici wigzace i bezposrednio stosowane
w calej strefie euro. Naklada ono obowiazki bezposrednio na osoby fizyczne i prawne, w stosunku do ktérych EBC moze
zastosowac sankcje w kazdym przypadku, gdy jego wymogi sprawozdawcze nie s3 spelnione (zob. art. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 2533/98). Obowiazki sprawozdawcze sa wigc wyraznie okreslone i wszelkie decyzje EBC dotyczace weryfikacji
lub obowigzkowego gromadzenia informacji statystycznych sa zgodne z okreSlonymi zasadami. Po trzecie, EBC musi
minimalizowa¢ obciazenia sprawozdawcze zgodnie z zasadami statystyki okreslonymi dla gromadzenia, opracowywania
i przekazywania danych statystycznych przez ESBC (zob. art. 3 lit. a) rozporzadzenia (WE) nr 2533/98). Zasady zostaly
zdefiniowane bardziej szczegétowo w publicznej deklaracji ESBC na temat statystyki europejskiej opublikowanej na
stronie internetowej EBC.

Material statystyczny zgromadzony przez KBC na mocy rozporzadzenia EBC[2008/32 jest zatem réwniez wykorzysty-
wany do ustalania podstawy naliczania rezerw zgodnie z rozporzadzeniem EBC/2003/9.

Rozporzadzenie EBC[2008/32 ogranicza si¢ do ogdlnego okreslenia faktycznej populacji sprawozdawczej, jej
obowigzkéw sprawozdawczych oraz zasad, zgodnie z ktérymi EBC i KBC zazwyczaj wykonuja swoje uprawnienia do
weryfikacji i obowigzkowego gromadzenia informacji statystycznych. Szczegélowe informacje na temat danych staty-
stycznych, ktére nalezy zawrze¢ w sprawozdaniach w celu spelnienia wymogéw EBC w zakresie sprawozdawczoci
statystycznej, a takze minimalne standardy sa okre$lone w zatacznikach I do IV do rozporzadzenia EBC[2008/32.

('1%) Tres¢ niniejszego dodatku stuzy wylacznie celom informacyjnym.
(119 Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 8.
(') Dz.U. L 15 z 20.1.2009, s. 14.
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3. Faktyczna populacja sprawozdawcza; wykaz MIF do celéw statystycznych

Do MIF zalicza si¢ posiadajace status rezydenta instytucje kredytowe, zgodnie z definicja w prawie unijnym, oraz wszelkie
inne posiadajace status rezydenta instytucje finansowe, ktdérych dzialalno$¢ polega na przyjmowaniu depozytéw lub
bliskich substytutéw depozytéw od podmiotéw innych niz MIF oraz udzielaniu kredytéw lub inwestowaniu w papiery
warto$ciowe, na wlasny rachunek (przynajmniej w sensie ekonomicznym). EBC sporzadza i prowadzi wykaz instytucji
zgodnie z powyzsza definicjg oraz zasadami klasyfikacji okreslonymi w zalgczniku I do rozporzadzenia EBC/2008/32.
Organem wlasciwym do sporzadzania i prowadzenia wykazu MIF do celéw statystycznych jest Zarzad EBC. Faktyczna
populacje sprawozdawczg stanowi grupa MIF posiadajacych status rezydenta w strefie euro. KBC mogg udziela¢ derogacji
malym MIF zgodnie z art. 8 rozporzadzenia EBC/2008/32. Derogacje te umozliwiaja KBC stosowanie metody ,skracania
ogona”.

4. Obowigzki w zakresie sprawozdawczosci statystycznej

W celu sporzadzenia bilansu skonsolidowanego instytucje posiadajace status rezydenta nalezace do faktycznej populacji
sprawozdawczej przekazuja co miesige informacje statystyczne dotyczace ich bilanséw. Pozostale informacje przekazuje
si¢ co kwartal. Przekazywane dane statystyczne sa szczegélowo okreSlone w zalaczniku I do rozporzadzenia
EBC/2008/32. KBC zbieraja wlasciwe dane statystyczne i okreslaja obowiazujace procedury sprawozdawcze.

Rozporzadzenie EBC/2008/32 nie wyklucza mozliwosci, by informacje statystyczne niezbedne do spelnienia wymogéw
statystycznych EBC byly zbierane przez KBC od faktycznej populacji sprawozdawczej w ramach szerszej sprawozdaw-
czodci statystycznej ustanowionej przez KBC dla innych celéw statystycznych na mocy prawa unijnego lub krajowego
albo ustalonej praktyki. Nie powinno to jednak niekorzystnie wplywaé na spelnianie wymogow statystycznych okre-
Slonych w rozporzadzeniu EBC[2008/32. W szczegdlnych przypadkach EBC moze polegaé na informacjach statystycz-
nych zebranych dla takich celéw jako spelniajacych jego wymagania.

W wyniku przyznania przez KBC powyzszych derogacji matym MIF podlegaja one ograniczonym obowiazkom sprawo-
zdawczym (oznaczajagcym, migdzy innymi, sprawozdawczo$¢ kwartalna), ktore sa obowigzkowe w zwigzku z wymogiem
utrzymywania rezerw obowigzkowych i sa okre$lone w zalaczniku III do rozporzadzenia EBC[2008/32. Wymogi dla
matych MIF niebedgcych instytucjami kredytowymi sa okreSlone w art. 8 tego rozporzadzenia. Przy tym MIF, ktérym
przyznano derogacje, maja mozliwo$¢ realizacji pelnych wymogéw w zakresie sprawozdawczosci.

5. Wykorzystanie informacji statystycznych na mocy rozporzadzenia EBC w sprawie rezerw obowigzkowych

Aby zminimalizowaé obcigzenia sprawozdawcze i unikaé jakiegokolwiek powielania pracy przy gromadzeniu informacji
statystycznych, informacje statystyczne dotyczace bilansu przekazywane przez MIF na mocy rozporzadzenia
EBC/[2008/32 wykorzystuje si¢ rowniez do obliczania podstawy naliczania rezerw na mocy rozporzadzenia EBC/2003/9.

Podmioty sprawozdawcze przekazuja odpowiednim KBC dane do celow statystycznych w zakresie przedstawionym
ponizej w tabeli 1, ktdéra znajduje si¢ tez w zalgczniku I do rozporzadzenia EBC/2008/32. W tabeli tej ramki oznaczone
gwiazdka ,*" sa wykorzystywane przez instytucje do ustalania podstawy naliczania rezerwy (zob. ramka 9 w rozdziale 7).

Do prawidlowego ustalenia podstawy naliczania rezerw przy dodatniej stopie rezerwy potrzebna jest szczegdlowa
struktura depozytéw o umownym terminie zapadalnosci powyzej dwoch lat, depozytéw zwrotnych za wypowiedzeniem
powyzej dwéch lat, zobowiazan instytucji kredytowych z tytulu uméw repo wobec sektoréow: ,MIF’, ,instytucji kredy-
towych objetych systemem rezerw obowigzkowych, EBC i KBC” oraz ,instytucji rzadowych i samorzadowych”
(w podziale na ,krajowe” i ,pozostale panstwa czlonkowskie”), a takze wobec ,reszty $wiata”.

Ponadto w zaleznosci od krajowego systemu gromadzenia danych i jezeli nie stoi to na przeszkodzie pelnej zgodnosci
z definicjami i zasadami klasyfikacji bilansu MIF okreslonymi w rozporzadzeniu EBC[2008/32, instytucje kredytowe
objete systemem rezerw obowiazkowych moga tez przekazywaé dane konieczne do ustalenia podstawy naliczania
rezerwy (z wyjatkiem danych dotyczacych instrumentéw mozliwych do przeniesienia przez indos) zgodnie z tabela
la, pod warunkiem ze nie wplywa to na pozycje oznaczone pogrubionym drukiem w tabeli 1.

Zalacznik 11T do rozporzadzenia EBC[2008/32 zawiera przepisy szczegdlne i przejSciowe oraz przepisy dotyczace laczenia
instytucji kredytowych odnoszace si¢ do stosowania systemu rezerw obowigzkowych.

Zakacznik 11l do rozporzadzenia EBC[2008/32 obejmuje w szczegdlnosci schemat sprawozdawczosci instytucji kredyto-
wych znajdujacych sie w ,ogonie” rozkladu statystycznego. Instytucje te musza jako minimum przedstawiaé dane
kwartalne niezb¢dne do ustalenia podstawy naliczania rezerwy zgodnie z tabelg la. Instytucje te zapewniajg, ze dane
przekazywane zgodnie z tabelg 1a s3 w pelni zgodne z definicjami i zasadami klasyfikacji stosowanymi w tabeli 1. Dane
stuzace do ustalenia podstawy naliczania rezerwy przez takie instytucje za trzy okresy utrzymywania rezerwy sa oparte na
danych na koniec kwartatu gromadzonych przez KBC.
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Zalacznik 111 zawiera tez przepisy dotyczace sprawozdawczodci skonsolidowanej instytucji kredytowych jako grupy.
Z chwilg uzyskania zezwolenia EBC instytucje kredytowe objete systemem rezerw obowigzkowych na terytorium jednego
kraju mogg skfada¢é sprawozdania statystyczne odnoszace si¢ do skonsolidowanej podstawy naliczania rezerwy jako
grupa, pod warunkiem ze wszystkie instytucje w ramach takiej grupy zrezygnowaly z kwoty pomniejszenia rezerwy
obowigzkowej. Z kwoty pomniejszenia rezerwy korzysta¢ moze jednak grupa jako calo$é. Jezeli grupa instytucji kredy-
towych otrzymala pozwolenie na utrzymywanie rezerwy obowigzkowej przez posrednika, ale nie moze korzystaé
z powyzszej sprawozdawczosci grupowej, wlasciwy KBC moze zezwoli¢ posrednikowi na przekazywanie w imieniu tej
grupy instytucji kredytowych sprawozdawczosci skonsolidowanej (z wyjatkiem podstawy naliczania rezerwy). W takiej
sytuacji wszyscy czlonkowie grupy moga nadal korzysta¢ z kwoty pomniejszenia rezerwy. Kazda instytucja, ktérej to
dotyczy, jest wymieniona odr¢bnie w wykazie MIF prowadzonym przez EBC.

Zalacznik ten zawiera ponadto przepisy majace zastosowanie w przypadku laczenia instytucji kredytowych. Terminy
Jaczenie”, instytucje podlegajace polaczeniu” i ,instytucja przejmujaca” maja znaczenie okreSlone w art. 1 rozporzadzenia
EBC[2003/9. Dla okresu utrzymywania rezerwy, w ktérym nastepuje laczenie naliczana jest rezerwa dla instytucji
przejmujacej i wymog ten jest realizowany w spos6b okre$lony w art. 13 rozporzadzenia. Poziom rezerwy obowigzkowej
dla instytucji przejmujacej w kolejnych okresach utrzymywania rezerwy oblicza si¢ wedlug podstawy naliczania rezerwy
oraz ewentualnie wedlug informacji statystycznych, zgodnie ze specjalnymi zasadami (zob. tabela w zalaczniku III do
rozporzadzenia EBC[2008/32). W innych kwestiach stosuje si¢ standardowe zasady dotyczace sktadania informagji staty-
stycznych oraz obliczania rezerwy obowigzkowej okreslone w art. 3 rozporzadzenia EBC/2003/9. Ponadto wiasciwy KBC
moze zezwoli¢ instytucji przejmujgcej na wykonanie obowigzku przekazania informacji statystycznych w drodze
procedur tymczasowych. Tego rodzaju zwolnienie z normalnych procedur sprawozdawczych musi by¢ ograniczone do
mozliwie najkrotszego okresu i w zadnym przypadku nie powinno trwaé dluzej niz sze$¢ miesigcy od taczenia. Zwol-
nienie to nie narusza zobowigzania instytucji przejmujacej do wykonania obowigzkéw sprawozdawczych zgodnie
z rozporzadzeniem EBC[2008/32 ani jej ewentualnego zobowigzania do przejecia obowiazkéw sprawozdawczych
faczacych si¢ instytucji.



Tabela 1

Dane wykazywane z czestotliwoscia miesieczng (stany) ()

BILANS

A. Instytycje krajowe

MIF (%)

Instytucje niebedace MIF

Instytucje
kredytowe

w tym: instytucje
kredytowe objete
ORO, EBC i KBC

Instytucje rzadowe i samorzgdowe
(8.13)

Pozostate sektory krajowe

Pozostate
instytucje
rzadowe

i samorzadowe

Instytucje
rzgdowe szczebla
centralnego
(S.1311)

(© @

Razem

Pozostale instytucje posrednictwa finansowego +
pomocnicze instytucje finansowe
(S.123+5.124)

w tym: GTP () w tym: PS

Instytucje ubez-
pieczeniowe
i fundusze
emerytalne
(S.125)

@

Przedsi¢biorstwa
niefinansowe
.11)

(h)

Gospodarstwa domowe +
instytucje niekomercyjne
obstugujace gospodarstwa
domowe
(S.14+8.15)

@

PASYWA

8

Pienigdz w obiegu

9

Depozyty

do 1 roku

powyzej 1 roku

W tym depozyty rozliczeniowe
W tym do 2 lat

W _tym kredyty konsorcjalne

9e

W euro

9.1e

9.2e

Biezace

W tym depozyty rozliczeniowe
Terminowe

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

9.3e

Z terminem wypowiedzenia
do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy

w tym powyzej 2 lat (?)

9.4e

Operacje z przyrzeczeniem odkupu

9x

W walutach obcych

9.1x

Biezgce

9.2x

Terminowe
do 1 roku

od 1 roku do 2 lat
powyzej 2 lat

9.3x

Z terminem wypowiedzenia
do 3 miesigcy

powyzej 3 miesiecy

w tym powyzej 2 lat ()

9.4x

Operacje z przyrzeczeniem odkupu

10

Jednostki uczestnictwa FRP ()

I

11

Wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe

11le

11x

W euro

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

w tym do 2 lat oraz gwarancja kapitalu w ujeciu nominalnym ponizej 100 %
powyzej 2 lat

W walutach obcych

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

w tym do 2 lat oraz gwarancja kapitalu w ujeciu nominalnym ponizej 100 %

powyzej 2 lat

12

Kapital i rezerwy

13

Pozostale pasywa
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BILANS

B. Pozostale uczestniczace panstwa czlonkowskie

C. Reszta $wiata

MIF (%) Instytucje niebedace MIF
Instytucje rzgdowe
i samorzagdowe Pozostale sektory krajowe
(5.13)
w tym:
instytucje
. kredytowe Instytucie | Pozostale Pozostale instytucje posrednictwa Instytucje Gospodarstwa domowe
Instytucje objete ORO, 4 ) P finansowego + pomocnicze instytucje | ubezpiecze- | Przedsigbior- + instytucje
kredytowe EBC i KBC’ :ii;:;]/ae l:;‘é’:ﬂ: Razem finansowe niowe stwa niekomercyjne
centralnego is.:norz - (S.123+5.124) i fundusze | niefinansowe obstugujgce
s 1311§)§ dowe 4 emerytalne (8.11) gospodarstwa domowe
’ w tym: w tym: PS (8.125) (5.14+8.15)
GTP (9
(U] (k) U] (m) () (o) (p) @ ()

Razem

D. Nie-
przydzie-
Instytucje lone
Banki nieban-
kowe

PASYWA

8

Pienigdz w obiegu

9

Depozyty

do 1 roku

powyzej 1 roku

W tym depozyty rozliczeniowe
W tym do 2 lat

W tym kredyty konsorcjalne

9e

W euro

9.1e

9.2e

Biezace

W tym depozyty rozliczeniowe
Terminowe

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

9.3e

Z terminem wypowiedzenia
do 3 miesiecy

powyzej 3 miesigcy

w tym powyzej 2 lat (3

U

utu

9.4e

Operacje z przyrzeczeniem odkupu

*
*
*

9x

W walutach obcych

9.1x

Biezace

9.2x

Terminowe

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat
powyzej 2 lat

9.3x

Z terminem wypowiedzenia
do 3 miesigcy

powyzej 3 miesigcy

w tym powyzej 2 lat (?)

9.4x

Operacje z przyrzeczeniem odkupu

10

Jednostki uczestnictwa FRP (%)

11

Wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe

11le

11x

W euro

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

w tym do 2 lat oraz gwarancja kapitalu w ujeciu nominalnym ponizej 100 %
powyzej 2 lat

W walutach obcych

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat
w tym do 2 lat oraz gwarancja kapitalu w ujgciu nominalnym ponizej 100 %
powyzej 2 lat

12

Kapital i rezerwy

13

Pozostale pasywa
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BILANS

>

. Instytycje krajowe

MIF

Instytucje niebedace MIF

Instytucje
rzadowe
i samorzadowe
(8.13)

Pozostale sektory krajowe

Total

Pozostale instytucje posrednictwa finansowego +

pomocnicze instytucje finansowe

(S.123+5.124)

w tym: GTP (%)

w tym: PS

Instytucje
ubezpiecze-
niowe
i fundusze
emerytalne
(s.125)

Przedsigbior-
stwa
niefinansowe
(s.11)

Gospodarstwa domowe + instytucje niekomercyjne obstugujace gospodarstwa domowe

(S.14+5.15)

Razem

Kredyt konsum-
peyjny

Kredyty na zakup
nieruchomosci
mieszkalne

Pozostale kredyty

w tym: PI/SC ()

AKTYWA

Gotowka

w tym euro

Kredyty i pozyczki

do 1 roku
od 1 roku do 5 lat

powyzej 5 lat

w tym: kredyty konsorcjalne

w tym: umowy z przyrzeczeniem odkupu

2e

w tym euro

— w tym: pozyczki odnawialne i kredyty w rachunku biezgcym
— w tym kredyt nieoprocentowany z tytutu karty kredytowej

— w tym kredyt oprocentowany z tytulu karty kredytowej

Dluine papiery warto$ciowe

3e

W euro

do 1 roku
od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

3x

W walutach obcych

do 1 roku
od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

4 Jednostki uczestnictwa FRP

5 Papiery warto$ciowe z prawem do kapitatu i udziaty
6 Aktywa trwate

7 Pozostale aktywa

z8/1ee 1

d
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BILANS

B. Pozostale uczestniczace pafistwa czlonkowskie

MIF

Instytucje niebedace MIF

Instytucje
rzgdowe
i samorzadowe
(8.13)

Pozostale sektory krajowe

Pozostale instytucje posrednictwa
finansowego + pomocnicze insty-

tucje finansowe
(5.123+5.124)

Razem

w tyﬂl:
GTP ()

W tym:
PS

Instytucje ubez-
pieczeniowe
i fundusze
emerytalne
(8.125)

Przedsi¢bior-
stwa niefi-
nansowe
(s.11)

Gospodarstwa domowe + instytucje nickomercyjne obstugujace gospodarstwa
domowe
(5.14+5.15)

Kredyty na Pozostale kredyty

Kredyt zakup nieru-
Razem . P
konsumpcyjny chomosci W tym:
mieszkalne PI/SC (%)

C. Reszta
Swiata

D. Nieprzy-
dzielone

AKTYWA

1

le

Gotéwka

w tym euro

Kredyty i pozyczki

do 1 roku
od 1 roku do 5 lat

powyzej 5 lat

w tym: kredyty konsorcjalne

W tym: umowy z przyrzeczeniem odkupu

2e w tym euro
— w tym: pozyczki odnawialne i kredyty w rachunku biezgcym
— w tym kredyt nieoprocentowany z tytutu karty kredytowej
— w tym kredyt oprocentowany z tytutu karty kredytowej

3 Dluzne papiery warto$ciowe

3e

W euro

do 1 roku
od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

3x

W walutach obcych

do 1 roku
od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

4 Jednostki uczestnictwa FRP

5 Papiery wartoéciowe z prawem do kapitatu i udziaty
6 Aktywa trwale

7 Pozostale aktywa

[ 1]

(') Wartosci w komérkach oznaczonych * s3 wykorzystywane do naliczania podstawy rezerwy. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, instytucje kredytowe przedstawiaja dowody na faktyczng kwote zobowiazan wylaczonych z podstawy naliczania rezerwy albo stosuja standardowe odliczenia okreslone przez EBC. Pozycje
w komorkach z tekstem pisanym cienkg czcionky sa wykazywane wylacznie przez instytucje kredytowe podlegajace wymogowi utrzymywania rezerw obowigzkowych. Zob. réwniez przepisy szczegélne w zakresie utrzymywania rezerw obowigzkowych w zalgczniku Il rozporzgdzenia EBC/2008/32.

]
)
Y]
)

Przekazywanie niniejszej pozycji jest nieobowigzkowe do odwolania.

Dane dla tej pozycji moga podlega¢ réznym procedurom zbierania danych statystycznych, na podstawie decyzji KBC zgodnych z postanowieniami czgsci 2 zatacznika I do rozporzadzenia EBC[2008/32.

Partnerzy centralni.
Przedsigbiorcy indywidualni/spélki nieposiadajace osobowosci prawnej.
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Tabela 1a

Uproszczone dane przekazywane na potrzeby rezerwy obowigzkowej

Podstawa naliczania rezerwy obliczona jako suma
nastepujacych kolumn w tabeli 1 (Pasywa):
(a)-(b)+(c)+(d)*(e) +G)-(K)+() +(m)+(m)+(s)

ZOBOWIAZANIA DEPOZYTOWE:
(euro i waluty obce facznie)

9 DEPOZYTY OGOLEM

9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

w tym:
9.2¢ + 9.2x z umownym terminem zapadalnosci
powyzej dwoch lat

w tym:
9.3e + 9.3x zwrotne za wypowiedzeniem Sprawozdawczo$¢ nieobowigzkowa
powyzej dwoch lat
w tym:

9.1e + 9.4 umowy repo

Pozycje nieuregulowane, kolumna (t) w tabeli 1
(Pasywa)

INSTRUMENTY MOZLIWE DO PRZENIESIENIA PRZEZ INDOS
(euro i waluty obce facznie)

11 WYEMITOWANE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

11le + 11x z umownym terminem zapadalno$ci
do dwéch lat

11 WYEMITOWANE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

1le + 11x z umownym terminem zapadalnoci
powyzej dwoch lat

6. Weryfikacja i obowigzkowe gromadzenie informacji statystycznych

Uprawnienia do weryfikacji i obowigzkowego gromadzenia informagji statystycznych w kazdym przypadku, gdy nie sa
spelniane minimalne normy w zakresie przekazywania, dokladnosci, zgodnosci pojeciowej i aktualizacji danych, sa
zazwyczaj wykonywane przez sam EBC i KBC. Te minimalne normy sa okre$lone w zalaczniku IV do rozporzadzenia
EBC/2008/32.

7. Panstwa cztonkowskie UE, ktérych walutg nie jest euro

Poniewaz rozporzgdzenie wydane na podstawie przepisu art. 34 ust. 1 Statutu ESBC nie przyznaje zadnych praw ani nie
naklada zadnych obowiazkéw na panistwa czlonkowskie objete derogacja (art. 42 ust. 1 Statutu ESBC) i na Danie (art. 1
Protokolu w sprawie niektorych postanowien dotyczacych Danii) oraz nie ma zastosowania do Zjednoczonego Krélestwa
(art. 7 Protokolu w sprawie niektérych postanowien dotyczacych Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Polnocnej), rozporzadzenie EBC/2008/32 stosuje si¢ wylacznie do paristw czlonkowskich.

Do wszystkich panstw cztonkowskich stosuje si¢ natomiast art. 5 Statutu ESBC dotyczacy kompetencji EBC i KBC
w dziedzinie statystyki oraz rozporzadzenie (WE) nr 2533/98. Z powyzszych przepiséw oraz drugiego i trzeciego
tiret art. 4 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej wynika spoczywajacy na panstwach czlonkowskich UE, ktérych waluta
nie jest euro, obowigzek przyjecia i wdrozenia na poziomie krajowym wszystkich $rodkéw uznanych przez nie za
wlasciwe w celu zbierania informacji statystycznych potrzebnych do wypelniania wymogéw EBC w zakresie sprawozdaw-
czodci statystycznej oraz w celu terminowych przygotowan w dziedzinie statystyki, aby mogly sta¢ si¢ pafstwami
cztonkowskimi. Obowiazek ten jest wyraznie sformulowany w art. 4 i pkt 17 preambuly do rozporzadzenia (WE) nr
2533/98. Dla jasnosci ten specjalny obowiazek jest réwniez przywolany w preambule do rozporzadzenia EBC/2008/32.
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Dodatek 5

STRONY INTERNETOWE EUROSYSTEMU

BANK CENTRALNY

ADRES STRONY INTERNETOWE]

Europejski Bank Centralny

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be lub www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Qesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Ndrodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi



http://www.ecb.europa.eu
http://www.nbb.be
http://www.bnb.be
http://www.bundesbank.de
http://www.eestipank.ee
http://www.centralbank.ie
http://www.bankofgreece.gr
http://www.bde.es
http://www.banque-france.fr
http://www.bancaditalia.it
http://www.centralbank.gov.cy
http://www.bcl.lu
http://www.centralbankmalta.org
http://www.dnb.nl
http://www.oenb.at
http://www.bportugal.pt
http://www.nbs.sk
http://www.bsi.si
http://www.bof.fi
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Dodatek 6

PROCEDURY I SANKCJE STOSOWANE W PRZYPADKU NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
KONTRAHENTOW

1. Kary finansowe

W przypadku naruszenia przez kontrahenta zasad przetargu (''%), zasad transakeji bilateralnej (1%), zasad wykorzystania
aktywow zabezpieczajacych (12°), procedur na koniec dnia lub warunkéw dostgpu do kredytu w banku centralnym (*2!)
Eurosystem stosuje nastgpujace kary finansowe:

(a) W przypadku pierwszego i drugiego naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych, transakeji bilateralnych
i wykorzystania aktywéw zabezpieczajacych stwierdzonego w okresie 12 miesiecy stosuje si¢ kazdorazowo kare
finansows. Kary te oblicza si¢ wedlug stopy kredytu w banku centralnym powigkszonej o 2,5 punktu procentowego.

W przypadku naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych i transakgji bilateralnych kary finansowe oblicza
si¢ mnozac przez wspélczynnik 7/360 kwote zabezpieczenia lub srodkéw pieni¢znych, ktérych kontrahent nie mogt
rozliczy¢.

W przypadku naruszenia zasad dotyczacych wykorzystania aktywow zabezpieczajacych (12?) kary finansowe oblicza
si¢ mnozac przez wspélczynnik 1/360 kwote aktywow niekwalifikowanych (lub aktywéw, ktérych kontrahent nie
moze wykorzystaé), ktore: (i) zostaly dostarczone przez kontrahenta do KBC lub EBC; albo (i) nie zostaly wycofane
przez kontrahenta po uplywie 20 dni roboczych od zdarzenia, po ktérym aktywa utracily status kwalifikowanych lub
nie s juz w dyspozycji kontrahenta.

G5

Przy pierwszym naruszeniu zasad procedur na koniec dnia lub dostepu do kredytu w banku centralnym dopuszczalne
kary finansowe oblicza si¢ wedlug stopy kredytu w banku centralnym powickszonej o 5 punktéw procentowych.
W przypadku kolejnych naruszen karna stopa procentowa zostaje zwigkszona o dalsze 2,5 punktu procentowego za
kazde naruszenie, ktére ma miejsce w okresie 12 miesigcy, i jest naliczana od kwoty nienaleznie uzyskanego kredytu
w banku centralnym.

2. Kary niefinansowe

Eurosystem zawiesza kontrahenta za naruszenie zasad dotyczacych operacji przetargowych i transakeji bilateralnych oraz
zasad dotyczacych aktywow zabezpieczajacych, w nastepujacych przypadkach.

2.1. Zawieszenie za naruszenie zasad dotyczgcych operacji przetargowych i transakeji bilateralnych

Jezeli w okresie 12 miesigcy ma miejsce trzecie naruszenie zasad tego samego rodzaju, wtedy oprécz kary finansowej
obliczonej zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt 1 Eurosystem zawiesza udzial kontrahenta w kolejnych rozpo-
czynajgcych si¢ w danym okresie operacjach otwartego rynku tego samego rodzaju i wykonywanych z zastosowaniem
tych samych procedur. Zawieszenie bedzie stosowane zgodnie z nastgpujaca skala:

a) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pienieznych wynosi do 40 % catkowitej kwoty zabezpie-
czenia lub $rodkéw pieni¢znych, ktdre nalezalo przekazaé w momencie trzeciego naruszenia, stosuje si¢ zawieszenie
na jeden miesiac;

b) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pienieznych wynosi miedzy 40 % a 80 % calkowitej
wielkosci zabezpieczenia lub $rodkéw pienigznych, ktdre nalezalo przekazaé w momencie trzeciego naruszenia,
stosuje sie zawieszenie na dwa miesigce; oraz

(") Stosuje si¢, gdy kontrahent nie przekazuje aktywow zabezpieczajacych lub $rodkéw pienigznych (o ile ma to zastosowanie,
w odniesieniu do wezwan do uzupelienia depozytu zabezpieczajacego) wystarczajacych do rozliczenia (w dniu rozliczenia) lub
zabezpieczenia do terminu zapadalno$ci operacji w drodze odpowiednich wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego,
kwoty plynnosci przyznanej w ramach operacji zasilajgcych w plynnos¢, lub nie przekazuje wystarczajgcych srodkéw pienigznych do
rozliczenia kwoty plynnosci, jaka zostala mu przyznana w ramach operacji absorbujacych plynnosé.

Stosuje sie, jezeli kontrahent nie przekazuje wystarczajacej kwoty kwalifikowanych aktywow zabezpieczajacych lub nie przekazuje

wystarczajacych Srodkow pienieznych do rozliczenia kwoty uzgodnionej w ramach transakeji bilateralnych lub nie zabezpiecza

nierozliczonej transakcji bilateralnej w jakimkolwiek czasie przed terminem jej zapadalnosci w drodze odpowiednich wezwan do
uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego.

(129 Stosuje sie, jezeli na zabezpieczenie niesplaconego kredytu kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie kwalifikujg si¢ lub przestaly si¢
kwalifikowad, albo aktywa, ktorych kontrahent nie moze uzy¢.

('?1) Stosuje sig, jezeli kontrahent majacy ujemne saldo na rachunku rozliczeniowym na koniec dnia nie spelnia warunkéw dostepu do
kredytu w banku centralnym.

('??) Ponizsze przepisy stosuje si¢ rowniez, jezeli a) kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie majg statusu kwalifikowanych, lub
przekazat informacje majace niekorzystny wplyw na warto$¢ zabezpieczenia, na przyklad o zaleglosciach w splacie naleznosci
kredytowej przedstawionej jako zabezpieczenie, ktére sa lub staly si¢ niezgodne z prawda lub nieaktualne; lub b) kontrahent
wykorzystuje aktywa, ktore nie maja statusu kwalifikowanych z powodu bliskich powigzan miedzy emitentem/gwarantem
a kontrahentem.

(119
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¢) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub §rodkéw pienigznych wynosi miedzy 80 % a 100 % catkowitej
wielkoci zabezpieczenia lub $rodkéw pienieznych, ktére nalezalo przekazaé w momencie trzeciego naruszenia,
stosuje si¢ zawieszenie na trzy miesigce.

Takie same kary finansowe i zawieszenie stosuje si¢ tez, z zastrzezeniem postanowienia pkt 2.3, w przypadku kazdego
kolejnego naruszenia w danym okresie 12 miesigcy.

2.2. Zawieszenie za naruszenie zasad dotyczgcych aktywow zabezpieczajgcych

Jezeli w okresie 12 miesigcy ma miejsce trzecie naruszenie zasad, wtedy oprocz kary finansowej obliczonej zgodnie
z zasadami przedstawionymi w pkt 1 Eurosystem zawiesza kontrahenta w kolejnej operacji otwartego rynku.

Takie same kary finansowe i zawieszenie stosuje si¢ tez, bez naruszania postanowienia pkt 2.3, w przypadku kazdego
kolejnego naruszenia w danym okresie 12 miesigcy.

2.3. Zawieszenie dostgpu do wszystkich przyszlych operacji otwartego rynku na pewien okres w wyjgtkowych przypadkach

W wyjatkowych przypadkach, jezeli uzasadnione jest to powaga naruszenia oraz wysoko$cig zaangazowanych kwot,
czestotliwoscig lub dlugotrwaloscig przypadkéw naruszenia zasad, oprocz kary finansowej obliczonej zgodnie z pkt 1
mozna rozwazy¢ zawieszenie dostepu kontrahenta do wszystkich przyszlych operacji polityki pienigznej na okres trzech
miesigcy.

2.4. Instytucje zlokalizowane w innych paristwach czlonkowskich

Eurosystem moze réwniez podjaé decyzje, czy rozwazane zawieszenie kontrahenta naruszajacego zasady powinno
réwniez dotyczy¢ oddzialéw tej samej instytucji znajdujacych si¢ w innych pafstwach czlonkowskich.
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Dodatek 7

USTANOWIENIE WAZNEGO ZABEZPIECZENIA NA NALEZNOSCIACH KREDYTOWYCH

Ustanowienie na nalezno$ciach kredytowych waznego zabezpieczenia oraz ich szybka realizacja w przypadku niewyko-
nania zobowigzania przez kontrahenta wymagaja spelnienia nastepujacych dodatkowych wymogéw prawnych:

a)

=

Weryfikagja istnienia naleznosci kredytowej. Do minimalnego zakresu $rodkéw wykorzystywanych przez KBC w celu
weryfikacji istnienia naleznosci kredytowych przedstawianych jako zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu naleza: (i)
deklaracja kontrahenta na rzecz KBC, skladana co najmniej raz na kwartal, dotyczgca istnienia naleznosci kredytowych
przedstawionych jako zabezpieczenie. Jezeli istnieje centralny rejestr kredytéw, w miejsce deklaracji mozna przepro-
wadzi¢ weryfikacje na podstawie informacji zawartych w rejestrze; (i) przeprowadzona przez krajowe banki centralne,
organy nadzoru lub zewnetrznych bieglych rewidentéw jednorazowa weryfikacja procedur stosowanych przez kontra-
henta przy powiadamianiu Eurosystemu o istnieniu naleznosci kredytowych; (i) wyrywkowe kontrole jakosci
i rzetelnosci deklaracji dokonywane przez KBC, podmioty prowadzace wlasciwe rejestry kredytéow, organy nadzoru
lub zewngtrznych bieglych rewidentow.

Kwartalna deklaracja, o ktérej mowa w ppkt (i), powinna zawiera¢ nastgpujace o$wiadczenia kontrahentéw Eurosys-
temu w formie pisemnej:

(i) potwierdzenie i gwarancj¢ zgodnosci naleznosci kredytowych przekazanych KBC z kryteriami kwalifikacji stoso-
wanymi przez Eurosystem;

(ii) potwierdzenie i gwarancje, Ze zadna nalezno$¢ kredytowa przedstawiania jako aktywa zabezpieczajgce nie stanowi
jednocze$nie zabezpieczenia na rzecz osob trzecich, oraz zobowigzanie, ze kontrahent nie przekaze zadnej
naleznosci kredytowej jako zabezpieczenia na rzecz osoby trzeciej;

(ili) potwierdzenie i gwarancje, ze wlasciwy KBC zostanie powiadomiony niezwlocznie, a najpdzniej w ciagu nastep-
nego dnia roboczego, o wszelkich zdarzeniach mogacych w istotny sposob wplyna¢ na relacje umowna miedzy
kontrahentem a danym KBC, w tym w szczegdlnosci o weze$niejszej czesciowej lub calkowitej splacie, reklasy-
fikacji oraz istotnych zmianach stanu danej naleznosci kredytowe;.

Organy nadzoru lub szczeglnie KBC i zewnetrzni biegli rewidenci muszg by¢ upowaznieni do przeprowadzenia
jednorazowych weryfikacji i dorazZnych kontroli wymienionych w ppkt (i) i (iii), odpowiednio w formie umowy lub na
mocy wiasciwych przepiséw krajowych.

Powiadomienie dhuznika o przekazaniu danej naleznosci kredytowej na zabezpieczenie lub rejestracja tego faktu. Wymagania
zwigzane z powiadomieniem dtuznika o przekazaniu na zabezpieczenie nalezno$ci kredytowej, z uwzglednieniem
szczeg6lnych uwarunkowan wystepujacych w réznych systemach prawnych, sa nastepujace:

(i) W panstwach cztonkowskich, w ktorych w $wietle prawa krajowego (zgodnie z wiasciwg dokumentacja krajowa)
warunkiem koniecznym uznania przekazania naleznosci kredytowej na zabezpieczenie za wazne jest powiado-
mienie o tym fakcie dtuznika, uprzednie dokonanie takiego powiadomienia stanowi prawny wymodg warunkujacy
dopuszczenie naleznosci kredytowej jako zabezpieczenia kwalifikowanego. Uprzedniego powiadomienia diuznika
o przekazaniu przez kontrahenta naleznosci kredytowej na zabezpieczenie na rzecz KBC dokonuje kontrahent lub
bank centralny (zgodnie z dokumentacjg krajowa) przed lub w trakcie czynnosci przekazywania na zabezpie-
czenie.

(ii

W panstwach cztonkowskich, w ktérych w $wietle prawa krajowego (zgodnie z wlasciwg dokumentacjg krajowa)
warunkiem koniecznym uznania przekazania naleznosci kredytowej na zabezpieczenie za wazne lub uznania
pierwszenistwa jego zaspokojenia jest rejestracja tego faktu w ogdlnodostepnym wykazie, wymaga si¢ dokonania
takiej rejestracji przed lub w trakcie czynnosci przekazywania na zabezpieczenie.

Natomiast w tych panstwach cztonkowskich, w ktérych (wedtug wlasciwej dokumentacji krajowej) nie wymaga si¢
uprzedniego powiadomienia dluznika o przekazaniu naleznosci kredytowej na zabezpieczenie ani rejestracji tego
faktu w ogdlnodostepnym wykazie zgodnie z lit. a) lub b), istnieje obowiazek powiadomienia dtuznika po fakcie.
Powiadomienia dluznika po fakcie o przekazaniu przez kontrahenta naleznosci kredytowej na zabezpieczenie na
rzecz KBC dokonuje kontrahent lub bank centralny (zgodnie z dokumentacjg krajows) niezwlocznie po
nastapieniu zdarzenia kredytowego. Pojecie ,zdarzenie kredytowe” obejmuje niewykonanie zobowigzania lub
podobne zdarzenia zdefiniowane we wlasciwej dokumentacji krajowej.

(i

Nie wymaga si¢ powiadomienia w przypadku gdy naleznosci kredytowe stanowig instrumenty na okaziciela,
w stosunku do ktérych wlasciwe przepisy krajowe nie nakladaja takiego wymogu. W takich przypadkach wymaga
si¢ fizycznego dostarczenia takich instrumentéw KBC przed lub w trakcie czynnosci ich faktycznego przekazywania na
zabezpieczenie.
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Powyzej przedstawiono jedynie minimalne wymagania. KBC moze dodatkowo zdecydowaé o wprowadzeniu wymogu
uprzedniego powiadomienia lub dokonania rejestracji, zgodnie z wlasciwa dokumentacja krajows.

Brak ograniczeri zwigzanych z poufnoscig i tajemnicg bankowg. Kontrahent nie ma obowiazku uzyskania zgody dluznika na
ujawnienie informacji o naleznosci kredytowej i dluzniku, na podstawie ktérych Eurosystem upewnia si¢, ze na
naleznodciach kredytowych ustanowiono wazne zabezpieczenie i naleznoSci te moga zostaé szybko zrealizowane
w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Kontrahent i dtuznik uzgadniajg w formie umowy, ze
dluznik wyraza bezwarunkowg zgode na ujawnianie Eurosystemowi odpowiednich informacji o naleznosci kredytowej
i dhuzniku. Postanowienie takie nie jest potrzebne, jezeli prawo krajowe (zgodnie z wlasciwa dokumentacja krajowa)
nie zawiera przepisdw ograniczajgcych przekazywanie takich informacji.

Brak ograniczeri dotyczgcych przekazania naleznosci kredytowej na zabezpieczenie. Kontrahenci muszg zapewni¢ pelng zbywal-
no$¢ naleznoéci kredytowych oraz mozliwo$¢ ich przekazania na zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu bez jakich-
kolwiek ograniczen. Umowa kredytowa lub inna umowa mig¢dzy kontrahentem a dluznikiem nie moze zawieraé
zadnych postanowien ograniczajacych mozliwos¢ przekazania naleznosci na zabezpieczenie, chyba ze przepisy
krajowe wyraznie nadaja Eurosystemowi uprzywilejowany status w zakresie przekazywania nalezno$ci na zabezpie-
czenie, niezaleznie od ewentualnych ograniczen umownych.

Brak ograniczeri dotyczgcych realizacji naleznosci kredytowej. Umowa kredytowa lub inna umowa miedzy kontrahentem
a dluznikiem nie moze zawiera¢ zadnych ograniczen co do realizacji naleznosci kredytowej wykorzystywanej jako
zabezpieczenie, w tym dotyczacych formy, czasu i innych aspektéw jej realizacji.
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ZALACZNIK II

DODATKOWE MINIMALNE ELEMENTY WSPOLNE

Dodatkowe minimalne elementy wspélne majace zastosowanie do wszystkich ustaleii dotyczacych operacji
polityki pienigznej

Stosowane przez KBC wiasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny zapewnia¢ stosowanie w operacjach
polityki pieni¢znej standardowych warunkéw danego KBC.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny zapewnia¢ KBC mozliwo$¢ wdrazania
zmian w ramowych zasadach polityki pienigznej bez zbednego opdznienia. Nalezy uregulowad kwestie przekazy-
wania kontrahentom informacji o takich zmianach, z wyraznym wskazaniem momentu, w ktérym staja si¢ one
wiazace.

Stosowane przez KBC wlaSciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny stanowi¢, ze wszelkie platnosci
zwigzane z operacjami polityki pieni¢znej (oprécz platnosci w walucie obcej przy umowach swapdéw walutowych)
powinny by¢ dokonywane w euro.

Jezeli okaze si¢ konieczne, by wszystkie transakcje w ramach danej umowy stanowily jedno porozumienie umowne
lub by w celu zapewnienia skutecznego zamkniecia i koficowej kompensaty dana umowa miata charakter umowy
ramowej, nalezy dolaczy¢ odpowiednie przepisy.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny zapewnia¢ wprowadzenie w relacjach
migdzy KBC a kontrahentami odpowiednich i jednoznacznych zasad co do korzystania z formularzy (facznie
z potwierdzaniem warunkéw transakcji), no$nikéw informacji oraz Srodkéw i szczegétéw wymiany informacji.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny uwzglednia¢ jako minimum przypadki
niewykonania zobowigzan nier6znigce si¢ istotnie od nastepujgcych:

a) wydanie przez whasciwy sad lub inny organ decyzji o wszczgciu w odniesieniu do kontrahenta postgpowania
likwidacyjnego, o wyznaczeniu likwidatora lub urzednika o podobnych kompetencjach, lub o wszczeciu analo-
gicznego postgpowania;

b) wydanie przez wlasciwy sad lub inny organ decyzji o wszczeciu w odniesieniu do kontrahenta postgpowania
naprawczego lub analogicznego postgpowania, majacego na celu ochrone lub poprawe sytuacji finansowej
kontrahenta oraz uniknigcie wydania decyzji, o ktérych mowa w lit. a);

¢) pisemne o$wiadczenie kontrahenta o niezdolnosci do splacenia catoéci lub cze¢sci zadluzenia lub do wypelnienia
zobowigzan z tytulu transakgji polityki pienieznej, dobrowolne zawarcie ukladu z wierzycielami niewyplacalno$é
kontrahenta lub uznanie kontrahenta za niewyptacalnego albo uznanie kontrahenta za niezdolnego do splaty
zadluzenia;

d) podjecie krokéw proceduralnych poprzedzajacych wydanie ktérejs z decyzji okreslonych w lit. a) lub b);

e) zapewnienie lub o$wiadczenie poprzedzajace zawarcie umowy, ktore zostalo wydane lub co do ktérego zaklada
sig, ze zostalo wydane przez kontrahenta na mocy odpowiednich przepiséw, jest nieprawidtowe lub niepraw-
dziwe;

f) zawieszenie lub cofnigcie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci przystugujacego kontrahentowi zgodnie
z implementowanymi w danym pafstwie czlonkowskim Eurosystemu przepisami dyrektywy 2006/48/WE
albo dyrektywy 2004/39/WE;

g) zawieszenie lub wykluczenie kontrahenta z uczestnictwa w jakimkolwiek systemie platnosci lub rozwigzaniu
platniczym, za posrednictwem ktérego dokonuje si¢ platnosci w ramach transakcji polityki pieni¢znej, lub
(z wyjatkiem swapéw walutowych) zawieszenie lub wykluczenie kontrahenta z uczestnictwa w jakimkolwiek
systemie rozrachunku papieréw wartosciowych wykorzystywanym do rozliczania transakeji polityki pienieznej
realizowanych przez Eurosystem;

h) podjecie przeciwko kontrahentowi Srodkéw takich jak okreslone w art. 30, 31, 33 i 34 dyrektywy 2006/48/WE;

i) (w odniesieniu do transakcji odwracalnych) kontrahent nie przestrzega przepiséw dotyczacych srodkéw kontroli
ryzyka;

j)  (w odniesieniu do transakeji repo) kontrahent nie dokonuje zaplaty ceny kupna lub odkupu lub nie dostarcza
zakupionych lub odkupionych aktywéw; lub (w odniesieniu do kredytéw i pozyczek zabezpieczonych) kontra-
hent nie dostarcza aktyw6éw lub nie splaca kredytu w terminie wymagalnosci takich platnosci czy dostaw;
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k) (w odniesieniu do swapéw walutowych i depozytéw terminowych) kontrahent nie dokonuje platnosci kwoty
w euro lub (w odniesieniu do swapéw walutowych) nie dokonuje platnosci kwot w obcej walucie w terminie
wymagalnosci takich platnosci;

1) wystapienie przypadku niewykonania zobowigzania (nierdzniacego si¢ istotnie od przypadkéw zdefiniowanych
w niniejszym pkt 6) w odniesieniu do kontrahenta w ramach umowy zawartej do celow zarzadzania rezerwami
walutowymi lub funduszami wlasnymi jakiegokolwiek cztonka Eurosystemu;

m) kontrahent nie przekazuje odpowiednich informacji, co rodzi powazne konsekwencje dla odpowiedniego KBC;

n) kontrahent nie wykonuje innych zobowigzan w ramach ustalen dotyczacych transakcji odwracalnych i swapow
walutowych oraz, jezeli jest w stanie naprawi¢ skutki niewykonania zobowiazania, nie naprawia tych skutkéw
w nieprzekraczalnym terminie 30 dni w przypadku transakcji zabezpieczonych i 10 dni w przypadku swapéw
walutowych, liczac od daty przekazania przez KBC wezwania do naprawienia skutkéw niewykonania
zobowigzania;

o

) przypadek niewykonania w odniesieniu do kontrahenta zobowigzania z tytulu umowy z innym czlonkiem
Eurosystemu, zawartej w celu realizacji operacji polityki pienieznej, w sytuacji, gdy ten czlonek Eurosystemu
wykonal przystugujgce mu prawo zamkniecia transakcji w ramach takiej umowy z powodu niewykonania
zobowigzania;

) wobec kontrahenta stosuje si¢ zamrozenie funduszy lub inne Srodki stosowane przez UE zgodnie z art. 75
Traktatu, ograniczajace mozliwos¢ korzystania z jego funduszy;

=)

q) wobec kontrahenta stosuje si¢ zamrozenie funduszy lub inne Srodki stosowane przez panstwo czlonkowskie,
ograniczajace mozliwo$¢ korzystania z jego funduszy;

=

zastosowanie w stosunku do calosci albo istotnej czesci aktywdéw kontrahenta zabezpieczenia, zajecia, konfiskaty
lub innej procedury majacej na celu ochroneg interesu publicznego albo interesu wierzycieli kontrahenta;

«

przeniesienie catoéci lub istotnej czesci aktywéw kontrahenta na inny podmiot;

=
R

inne istniejagce lub mogace wystapi¢ okolicznosci, ktére moga zagrozi¢ wykonaniu przez kontrahenta
zobowiazan wynikajacych z porozumienia zawartego przez kontrahenta w celu realizacji operacji polityki
pieni¢znej lub z jakichkolwiek innych zasad majacych zastosowanie w stosunku pomiedzy kontrahentem
a ktorymkolwiek KBC.

Przypadki okreslone w lit. a) i p) musza mie¢ skutek automatyczny; przypadki okreslone w lit. b), ¢) i q) moga mie¢
skutek automatyczny; w przypadkach okreslonych w lit. d)-o) i r)-t) wywierany przez nie skutek nie moze by¢
automatyczny, musi by¢ natomiast uznaniowy (czyli nastgpowal dopiero w razie doreczenia zawiadomieniu
o niewykonaniu zobowigzania). Takie zawiadomienie o niewykonaniu zobowigzania moze przewidywaé ,okres
karencji” na usunigcie skutkéw niewykonania zobowiazania, trwajacy maksymalnie trzy dni robocze. Dla przy-
padkéw niewykonania zobowigzania majacych skutek podlegajacy uznaniowosci, zasady dotyczace korzystania
z takiej uznaniowosci powinny dawaé pewnos¢ co do rezultatu tego korzystania.

Odpowiednie ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny zapewniaé, aby w przypadku
niewykonania zobowigzania KBC mial prawo do zastosowania nastepujacych srodkéw:

a) zawieszenia, ograniczenia lub wylgczenia dostepu kontrahenta do operacji otwartego rynku;

b) zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostgpu kontrahenta do operacji kredytowo-depozytowych Eurosys-
temu;

¢) wypowiedzenia wszystkich pozostajacych do wykonania uméw i transakeji;

d) zadania przyspieszonego wykonania zobowigzan jeszcze niewymagalnych lub warunkowych.

KBC moze mie¢ ponadto prawo do zastosowania nastepujacych Srodkow:

a) wykorzystania depozytéw kontrahenta w KBC do potracenia z roszczeniami przeciwko temu kontrahentowi;

b) zawieszenia wykonywania zobowigzan wobec kontrahenta az do momentu zaspokojenia wierzytelnosci
w stosunku do tego kontrahenta;
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10.

11.

12.

13.

L.

¢) zadania odsetek za niewykonanie zobowigzania;

d) zadania odszkodowania za wszelkie szkody poniesione wskutek niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

Odpowiednie ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny zapewnial, aby w przypadku
niewykonania zobowigzania KBC mial prawng mozliwo$¢ realizacji praw na wszystkich aktywach dostarczonych
na zabezpieczenie, bez nieuzasadnionego opdznienia i w sposob zapewniajacy KBC odzyskanie wartosci udzielonego
kredytu, jezeli kontrahent niezwlocznie nie pokryje swojego ujemnego salda. W celu zapewnienia jednolitego
stosowania odpowiednich srodkéw Rada Prezeséw EBC moze podejmowac takie kroki jak zawieszenie, ograniczenie
lub wylaczenie dostepu do operacji otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu.

Stosowane przez KBC wiasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny zapewni¢ pozostalym KBC mozliwo$¢
uzyskania od kontrahentéw wszelkich istotnych informacji dotyczacych operacji polityki pienigznej Eurosystemu.

Stosowane przez KBC wiasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny stanowic, ze wszystkie zawiadomienia
i inne komunikaty muszg by¢ przesylane w formie pisemnej lub elektronicznej. Stosowane przez KBC wlasciwe
ustalenia umowne lub normatywne powinny wyraznie okresla¢, w jaki sposob nalezy przekazywac zawiadomienia
i inne komunikaty, oraz kiedy wchodza w one zycie. Okres do wejscia w Zycie nie powinien by¢ na tyle dugi, aby
zmieni¢ caloSciowy skutek ekonomiczny ustalen. W szczegdlnoSci nalezy zapewni¢ szybkie dostarczanie
i sprawdzanie potwierdzen.

Stosowane przez KBC wiasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny stanowié, ze prawa i obowigzki
kontrahenta nie moga zosta¢ przeniesione, obcigzone ani w zaden sposob zmienione przez kontrahenta bez
uprzedniej pisemnej zgody KBC.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny stanowié, Ze jedynie dany KBC
i wskazany kontrahent maja prawa i obowigzki wynikajace z transakeji (ale powinny dopuszczaé relacje migdzy
KBC (lub EBC) wynikajace z transgranicznego wykorzystania aktywow kwalifikowanych oraz konieczne przy opera-
¢jach z kontrahentami dzialajgcymi za posrednictwem instytucji nalezacej do sieci).

Stosowane przez KBC wiasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny stanowié, ze prawem wiasciwym
wobec stosowanych przez KBC wlasciwych ustalen umownych lub normatywnych oraz wobec wszystkich transakeji
realizowanych w ramach takich ustalen (chyba Ze czego innego wymaga transgraniczne wykorzystywanie aktywow
kwalifikowanych) powinno by¢ prawo panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzib¢ dany bank centralny,
a miejscem rozstrzygania sporu powinny by¢, z zastrzezeniem kompetencji Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Euro-
pejskiej, sady panstwowe tego panstwa czlonkowskiego.

Ustalenia w sprawie depozytu powinny stanowié, ze rozrachunek depozytéw terminowych (zaréwno przyjmowanie,
jak i wyplacanie) nastgpuje w dniach okreslonych w ogloszeniu EBC o operacjach depozytowych.

Dodatkowe minimalne elementy wspdélne dla transakcji odwracalnych

Elementy wspdlne dla wszystkich transakeji odwracalnych

14.

15.

16.

Data zwrotnej czgsci transakcji powinna by¢ ustalona w momencie zawarcia transakji.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny definiowal ,dzien roboczy” jako dzief
- w odniesieniu do zobowigzania dokonania platnosci — w ktérym dziata system TARGET2, umozliwiajac dokonanie
takiej platnosci, oraz — w odniesieniu do zobowigzania dostarczenia aktywoéw — kazdy dzied, w ktérym systemy
rozrachunku papieré6w warto$ciowych, za posrednictwem ktérych nastgpuje taka dostawa, dzialajg w miejscu,
w ktérym majg zosta¢ dostarczone odpowiednie papiery wartosciowe.

Zasady dotyczace wymiany kwot w walutach innych niz euro na walute euro powinny stanowi¢, ze nalezy stosowad
dzienny referencyjny kurs walutowy EBC lub — gdy taki kurs nie jest dostgpny — kurs kasowy wskazany przez EBC
w dniu roboczym poprzedzajacym dzief przeliczenia na potrzeby sprzedazy przez EBC euro i zakupu przez EBC
danej waluty.

Elementy dotyczgce wylgcznie transakji repo

17.

Powinna nastgpi¢ sprzedaz aktywéw kwalifikowanych w zamian za euro w gotéwce wraz z jednoczesng umowa
odsprzedazy w okreslonym momencie réwnowaznych aktywow w zamian za euro w gotowce.
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18.

19.

20.

21.

22.

Zobowigzanie do odsprzedazy rownowaznych aktywow powinno okreslaé, ze aktywa réwnowazne to aktywa tego
samego emitenta, nalezace do tej samej emisji (niezaleznie od daty emisji) oraz takie same pod wzgledem rodzaju,
warto$ci nominalnej, kwoty i opisu, jak aktywa bedace przedmiotem poréwnania. Jezeli aktywa bedace przedmiotem
poréwnania zostaly przeksztatcone lub redenominowane badz zostala wobec nich wykonana opcja kupna, definicja
réwnowazno$ci musi zosta¢ zmodyfikowana tak, by w przypadku przeksztalcenia oznaczala te aktywa, na jakie
przedmiotowe aktywa zostaly przeksztatcone, w przypadku wykonania opcji kupna — aktywa réwnowazne aktywom
opfaconym, pod warunkiem ze sprzedajacy zaplacit kupujacemu kwote réwng wartosci transakeji call, a w przy-
padku aktywéw redenominowanych — aktywa réwnowazne tym, na jakie oryginalne aktywa zostaly redenomino-
wane, wraz — w razie potrzeby — z kwota réwna ewentualnej réznicy wartodci migdzy aktywami przed i po
redenominagji.

Przypadki niewykonania zobowigzania upowazniajgce KBC do wypowiedzenia i zamknigcia wszystkich nierozliczo-
nych transakcji nie powinny réznic si¢ istotnie od okre§lonych w postanowieniach pkt 6.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny zawieral przepisy dotyczace kompen-
saty, ktérych celem jest osiggniecie skutkéw ekonomicznych réwnowaznych skutkom przedstawionym ponizej.

a) W przypadku niewykonania zobowigzania termin odkupu dla kazdej transakeji zostanie uznany za natychmias-
towy oraz, z zastrzezeniem nastgpujgcych warunkow, wszelkie réwnowazne aktywa stanowigce depozyt zabez-
pieczajacy staja si¢ natychmiast wymagalne (tak ze wykonanie odpowiednich zobowigzan stron w odniesieniu do
dostarczenia aktywow i zaplacenia ceny odkupu za wszelkie odkupiona aktywa nastapi zgodnie z przepisami
jedynie lit. b) ponizej), albo transakcja repo zostanie wypowiedziana.

b) (i) Domyslne wartosci rynkowe odkupywanych aktywow i wszelkich réwnowaznych aktywow stanowiacych
depozyt zabezpieczajacy, ktore majg zosta¢ przekazane, oraz cena odkupu placona przez kazda ze stron,
zostang okreslone przez KBC dla wszystkich transakcji na dat¢ odkupu; oraz

(i) w oparciu o ustalone w ten sposéb wielko$ci KBC obliczajg naleznosci kazdej ze stron na rzecz pozostatych
na date odkupu. Kwoty nalezne danej stronie podlegaja potraceniu z kwotami naleznymi drugiej stronie,
a zaplacie przez strong posiadajgcg wierzytelno$¢ w nizszej kwocie podlega jedynie saldo netto. Takie saldo
netto jest wymagalne i platne nastgpnego dnia, w ktérym system TARGET2 dziala i moze zrealizowad taka
platnos¢. Na potrzeby opisanego powyzej obliczenia, sumy, ktére nie zostaly wyrazone w euro, przelicza si¢
na euro w odpowiedniej dacie po kursie ustalonym zgodnie z pkt 16.

¢) ,Domyslne wartoSci rynkowe” oznaczajg, w odniesieniu do dowolnych aktywéw w dowolnej dacie:

(i) warto$¢ rynkowsg takich aktywéw w domyslnym terminie wyceny, obliczong na podstawie najbardziej
reprezentatywnej ceny z dnia roboczego poprzedzajgcego date wyceny;

(ii) w braku reprezentatywnej ceny danych aktywow z dnia roboczego poprzedzajacego datg wyceny stosuje si¢
ostatnig cen¢ transakcyjng. Gdy brak ceny transakcyjnej, KBC ustala ceng, biorac pod uwage ostatnig ceng
aktywéw dostepng na rynku referencyjnym;

(iii) w przypadku aktywow, dla ktérych nie istnieje warto$¢ rynkowa, stosuje si¢ dowolng inna uzasadniong
metode wyceny;

(iv) jezeli przed data wyceny KBC sprzedat dane lub réwnowazne aktywa po cenie rynkowej — dochody netto ze
sprzedazy, po odliczeniu wszystkich uzasadnionych kosztéw, optat i wydatkéw poniesionych w zwiazku z ta
sprzedazg; obliczen i ustalenia kwot dokonuje KBC.

Jezeli stosowane przez KBC wihadciwe ustalenia umowne lub normatywne zawieraja postanowienia dotyczace
zastgpienia zabezpieczenia, ustalenia te powinny zapewnia¢ zachowanie zgodnosci z wymaganymi $rodkami kontroli

ryzyka.

Jezeli stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne zawieraja postanowienia dotyczace zaplaty
depozytu (lub jego zwrotu) w gotdwce, nalezy uwzgledni¢ zastrzezenie, ze nastgpne zobowigzanie do zwrotu (lub
zlozenia) zabezpieczenia powinno zostaé zaspokojone w pierwszej kolejnosci w gotdwcee do wysokosci tej samej
kwoty (facznie z wszelkimi odsetkami z tego tytulu).

Elementy dotyczgce wylgcznie pozyczek zabezpieczonych

23.

Aktywa przekazywane w ramach umowy pozyczki zabezpieczonej (np. zastawu) muszag by¢ mozliwe do realizacji
w aspekcie prawnym oraz nieobciazone dotyczacymi ich uprzednimi roszczeniami. Strony trzecie (w tym organy
likwidacyjne w wypadku upadlosci) nie powinny mie¢ mozliwosci interwencji i zgloszenia z powodzeniem rosz-
czenia wobec aktywéw zlozonych jako zastaw (chyba ze doszto do naduzycia) lub wobec jakichkolwiek praw
zwigzanych z tymi aktywami.
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25.
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

KBC powinien mie¢ prawng mozliwos¢ realizacji wartosci ekonomicznej aktywéw ztozonych jako zastaw w ramach
operacji zasilajacych w plynnos¢ w okre$lonych z géry okolicznosciach, ktére nie moga by¢ istotnie rézne od
okolicznosci okreslonych w pkt 6 i ktére powinny odzwierciedla¢ takze okolicznoci, w jakich KBC moze traktowaé
kontrahenta jako niewykonujacego zobowigzan w ramach umowy repo.

Umowy pozyczek zabezpieczonych powinny uwzgledniaé mozliwos¢ przedtuzania operacji sréddziennych na termin
overnight.

Dodatkowe minimalne elementy wspélne dla uméw swapéw walutowych

Kazda transakcja powinna by¢ skonstruowana jako réwnoczesne transakcje kasowa i terminowa kupna i sprzedazy
euro w zamian za walutg obcg.

Stosowane przez KBC wiasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny zawieraé postanowienie dotyczace
terminéw i mechanizméw przekazywania platnosci. Data terminowej transakcji sprzedazy/kupna powinna byé
ustalona w momencie zawierania kazdej transakgji.

Stosowane przez KBC wilasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny okresla¢ walute obca, kurs kasowy
i kurs terminowy oraz daty przekazania i przekazania zwrotnego zgodnie z ponizszym:

a) ,Waluta obca” oznacza kazda walute inng niz euro, bedaca prawnym $rodkiem platniczym.

b) ,Kurs kasowy” w odniesieniu do danej transakcji oznacza kurs (okreSlany zgodnie z pkt 16) stosowany do
przeliczenia kwoty w euro na takg kwote w walucie danej transakcji, jaka jedna ze stron bedzie zobowigzana
przekaza¢ drugiej stronie w dacie przekazania w zamian za platno§¢ kwoty w euro; kurs ten powinien by¢
okre$lony w potwierdzeniu.

¢) ,Kurs terminowy” oznacza kurs obliczony zgodnie z pkt 16 i zastosowany do przeliczenia kwoty w euro na taka
kwote w walucie obcej, jaka jedna ze stron bedzie zobowigzana przekazaé drugiej stronie w dacie przekazania
zwrotnego w zamian za platno$¢ kwoty w euro; kurs ten powinien by¢ okreslony w potwierdzeniu i wskazany
w odpowiednich ustaleniach umownych lub regulacyjnych stosowanych przez dany KBC.

d) ,Kwota waluty obcej przekazywana zwrotnie” oznacza taka kwote w walucie obcej, jaka jest konieczna do
zakupienia kwoty w euro w dacie przekazania zwrotnego;

¢) ,Data przekazania” oznacza dat¢ (a jeSli trzeba, réwniez godzing w tej dacie), kiedy przekazanie kwoty w euro
przez jedng ze stron drugiej stronie staje si¢ skuteczne; dla uniknigcia watpliwosci jest to data (a jesli trzeba,
réwniez godzina w tej dacie), w ktérej zgodnie z ustaleniami stron ma nastgpi¢ rozrachunek przekazania kwoty
W euro.

f) ,Data przekazania zwrotnego” w odniesieniu do danej transakcji oznacza date (a jesli trzeba, réwniez godzing
w tej dacie), w ktorej jedna ze stron ma dokonac przekazania zwrotnego kwoty w euro na rzecz drugiej strony.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny stanowi¢, ze pewne zdarzenia (zob. pkt
30) powinny skutkowaé zamknigciem wszystkich nierozliczonych transakeji, oraz wskazywac sposéb dokonania
takiego zamknigcia (facznie z koficowa kompensata).

Przypadki niewykonania zobowiazania upowazniajace KBC do wypowiedzenia i zamknigcia wszystkich nierozliczo-
nych transakcji nie powinny rézni¢ si¢ zasadniczo od okreslonych w pkt 6.

Stosowane przez KBC wlasciwe ustalenia umowne lub normatywne powinny zawieraé postanowienia dotyczace
kompensaty, majace na celu osiggnigcie skutkéw ekonomicznych réwnowaznych okreslonym ponizej.

a) Jezeli nastapilo niewykonanie zobowigzania, kazda transakcja zostanie uznana za zamknigtg, a KBC ustali
zastgpcze wartoSci kwot w euro i kwot przekazywanych zwrotnie w walutach obcych. Podstawg wartosci
zastepczych beda kwoty, ktdre bylyby konieczne, aby KBC zachowal réwnowarto$¢ ekonomiczna wszelkich
platnosci, ktére w przeciwnym wypadku bylyby wymagane.

b) W oparciu o sumy ustalone w ten sposob KBC obliczaja naleznosci jednej strony na rzecz drugiej w dacie
przekazania zwrotnego. Tam gdzie to konieczne, kwoty nalezne danej stronie przelicza si¢ na euro zgodnie z pkt
16 i potraca si¢ z kwotami naleznymi drugiej stronie. Zaplacie przez strong posiadajaca wierzytelno$¢ w nizszej
kwocie podlega jedynie saldo netto. Takie saldo netto jest wymagalne i platne nastepnego dnia, w ktérym system
TARGET?2 dziala i moze zrealizowa¢ taka platnosc.
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ZALACZNIK III

UCHYLONE WYTYCZNE Z LISTA KOLEJNYCH NOWELIZAC]I

Wytyczne EBC[2000/7 (Dz.U. L 310 z 11.12.2000, s. 1)
Wytyczne EBC/2002/2 (Dz.U. L 185 z 15.07.2002, s. 1)
Wytyczne EBC[2003/16 (Dz.U. L 69 z 8.3.2004, s. 1)
Wytyczne EBC/2005/2 (Dz.U. L 111 z 2.5.2005, s. 1)
Wytyczne EBC/2005/17 (Dz.U. L 30 z 2.2.2006, s. 26)
Wytyczne EBC/2006/12 (Dz.U. L 352 z 13.12.2006, s. 1)
Wytyczne EBC/2007/10 (Dz.U. L 284 z 30.10.2007, s. 34)
Wrytyczne EBC/2008/13 (Dz.U. L 36 z 5.2.2009, s. 31)
Wytyczne EBC/2009/1 (Dz.U. L 36 z 5.2.2009, s. 59)
Wytyczne EBC/2009/10 (Dz.U. L 123 z 19.5.2009, s. 99)
Wytyczne EBC/2010/1 (Dz.U. L 63 z 12.3.2010, s. 22)
Wytyczne EBC/2010/13 (Dz.U. L 267 z 9.10.2010, s. 21)

Wytyczne EBC/2010/30 (Dz.U. L 336 z 21.12.2010, s. 63)




