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SMJERNICA EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 20. rujna 2011.

o instrumentima i postupcima monetarne politike Eurosustava

(preinacena)
(ESB/2011/14)
(2011/817/EU)

UPRAVNO VIJECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a pose-
bno prvu alineju njegovog ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i
Europske sredisnje banke, a posebno prvu alineju njegovog ¢lanka
3. stavka 3.1., te ¢lanak 12. stavak 12.1., ¢lanak 14. stavak 14.3. 1
¢lanak 18. stavak 18.2. te ¢lanak 20. prvi stavak,

bududi da:

(I)  Smjernica ESB/2000/7 od 31. kolovoza 2000. o instru-
mentima i postupcima monetarne politike Eurosustava (')
ve¢ je nekoliko puta znatno izmijenjena (3). Buduéi su
potrebne dodatne izmjene, treba je radi jasnoce preinaciti.

(2)  Ostvarenje jedinstvene monetarne politike obuhvaca
utvrdivanje instrumenata i postupaka kojima ¢e se koristiti
Eurosustav kako bi se ta politika provodila na jedinstven
nacin u svim drzavama ¢lanicama ¢ija je valuta euro.

(3)  Obveza provjere vrijedi za one odredbe koje su znacajna
promjena u usporedbi sa Smjernicom ESB/2000/7,

() SLL310,11.12.2000., str. 1.
(3 Vidjeti Prilog IIL.

DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.

Nacela, instrumenti, postupci i kriteriji za provedbu
jedinstvene monetarne politike Eurosustava

Jedinstvena monetarna politika provodi se u skladu s nacelima,
instrumentima, postupcima i kriterjjima navedenima u prilozima
L. i Il ovoj Smjernici. Nacionalne sredisnje banke (NSB) moraju
provesti odgovarajuée mjere za provedbu operacija monetarne
politike u skladu s nacelima, instrumentima, postupcima i kriteri-
jima navedenima u prilozima I i I. ovoj Smjernici.

Clanak 2.
Provjera

Nacionalne sredi$nje banke moraju najkasnije do 11. listopada
2011. dostaviti Europskoj sredi§njoj banci (ESB) pojedinosti o
tekstovima propisa i sredstvima pomocu kojih se namjeravaju
uskladiti s odredbama ove Smjernice koje su znacajna promjena u
usporedbi sa Smjernicom ESB/2000/7.

Clanak 3.

Stavljanje izvan snage

(1) Smjernica ESB[2000/7 stavlja se izvan snage od 1. sijecnja
2012.

(2) Upudivanje na smjernicu koja je stavljena izvan snage
tumaci se kao upuéivanje na ovu Smjernicu.

Clanak 4.

Zavrsne odredbe

(1)  Ova Smjernica stupa na snagu dva dana nakon njezinog
donosenja.
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(2)  Ovase Smjernica primjenjuje od 1. sijecnja 2012.

Clanak 5.
Adresati

Ova je Smjernica upucena svim sredi$njim bankama Eurosustava.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 20. rujna 2011.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednik ESB-a
Jean-Claude TRICHET
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PRILOG I.

PROVEDBA MONETARNE POLITIKE U EUROPODRUé]U

Op¢a dokumentacija o instrumentima i postupcima monetarne politike Eurosustava

SADRZAJ
UVOD
POGLAVLJE 1. — PREGLED OKVIRA MONETARNE POLITIKE

1.1.  Europski sustav sredi$njih banaka

1.2.  Ciljevi Eurosustava

1.3.  Instrumenti monetarne politike Eurosustava

1.3.1. Operacije na otvorenom trzistu

1.3.2. Stalno raspoloZive moguénosti

1.3.3. Minimalne pric¢uve

1.4.  Druge ugovorne strane

1.5.  Odnosna imovina

1.6. Izmjene okvira monetarne politike

POGLAVLJE 2. — PRIHVATLJIVE DRUGE UGOVORNE STRANE

2.1.  Opdikriteriji prihvatljivosti

2.2.  Odabir drugih ugovornih strana za brze aukcije i bilateralne operacije
2.3.  Sankcije u slu¢aju neispunjavanja obveze druge ugovorne strane
2.4.  Moguce mjere radi opreznosti u poslovanju ili nakon dogadaja nastanka statusa neispunjavanja obveza
2.4.1. Mjere radi opreznosti u poslovanju

2.4.2. Mjere nakon dogadaja nastanka statusa neispunjavanja obveza
2.4.3. Razmjerna i nediskriminirajuca primjena diskrecijskih mjera
POGLAVLJE 3. — OPERACIJE NA OTVORENOM TRZISTU

3.1.  Obratne transakcije

3.1.1. Opca pitanja

3.1.2. Glavne operacije refinanciranja

3.1.3. Operacije dugorocnijeg refinanciranja

3.1.4. Obratne operacije fine prilagodbe

3.1.5. Obratne strukturne operacije

3.2, lzravne transakcije

3.2.1. Vrsta instrumenta

3.2.2. Pravna priroda

3.2.3. Odredivanje cijene
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3.2.4. Druge operativne znacajke
3.3. Izdavanje duznickih certifikata ESB-a
3.3.1. Vrsta instrumenta

3.3.2. Pravna priroda

3.3.3. Izra¢un kamate

3.3.4. Druge operativne znacajke
3.4, Valutni ugovori o razmjeni
3.4.1. Vrsta instrumenta

3.4.2. Pravna priroda

3.4.3. Valute i tecajevi

3.4.4. Druge operativne znacajke
3.5.  Prikupljanje orocenih depozita
3.5.1. Vrsta instrumenta

3.5.2. Pravna priroda

3.5.3. Izraun kamata

3.5.4. Druge operativne znacajke
POGLAVLJE 4. — STALNO RASPOLOZIVE MOGUCNOSTI
4.1.  Moguénost posudbe od sredisnje banke na kraju dana
4.1.1. Vrsta instrumenta

4.1.2. Pravna priroda

4.1.3. Uvjeti pristupa

4.1.4. Dospijece i izracun kamata
4.1.5. Ukidanje instrumenta

4.2.  Novcani depozit

4.2.1. Vrstainstrumenta

4.2.2. Pravna priroda

4.2.3. Uvjeti pristupa

4.2.4. Dospijece i izracun kamata
4.2.5. Ukidanje instrumenta
POGLAVLJE 5. — POSTUPCI

5.1.  Aukgcijski postupak

5.1.1. Op¢a pitanja

5.1.2. Raspored odrzavanja aukcija

5.1.3. Najava aukcija
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5.1.4. Sastavljanje i dostavljanje ponuda od strane drugih ugovornih strana
5.1.5. Postupci za raspodjelu sredstava na aukcijama

5.1.6. Objava rezultata aukcije

5.2.  Postupci za bilateralne operacije

5.2.1. Op¢a pitanja

5.2.2. Izravan kontakt s drugim ugovornim stranama

5.2.3. Operacije koje se provode preko burze i trzisnih posrednika
5.2.4. Najava bilateralnih operacija

5.2.5. Radni dani

5.3.  Postupci namire

5.3.1. Op¢a pitanja

5.3.2. Namira operacija na otvorenom trzistu

5.3.3. Postupci na kraju dana

POGLAVLJE 6. — PRIHVATLJIVA IMOVINA

6.1.  Opca pitanja

6.2.  Odredenje prihvatljivosti za odnosnu imovinu

6.2.1. Kriteriji prihvatljivosti za utrzivu imovinu

6.2.2. Kriteriji prihvatljivosti za neutrZivu imovinu

6.2.3. Dodatni uvjeti za koritenje prihvatljive imovine

6.3.  Okvir za kreditnu procjenu Eurosustava

6.3.1. Opseg i elementi

6.3.2. Utvrdivanje visokih bonitetnih standarda za utrzivu imovinu
6.3.3. Utvrdivanje visokih bonitetnih standarda za neutrzivu imovinu
6.3.4. Kriteriji za prihvacanje sustava za kreditnu procjena

6.3.5. Analiza u¢inkovitosti sustava za kreditnu procjenu

6.4.  Mjere za kontrolu rizika

6.4.1. Opcanacela

6.4.2. Mjere za kontrolu rizika utrZive imovine

6.4.3. Mjere za kontrolu rizika neutrzive imovine

6.5. Nacela vrednovanja za odnosnu imovinu

6.5.1. Utrziva imovina

6.5.2. NeutrZiva imovina

6.6.  Prekograni¢no koristenje prihvatljive imovine

6.6.1. Korespondentni centralnobankarski model
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6.6.2. Veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira

6.7.  Prihvacanje kolaterala koji nije nominiran u euru u nepredvidivim okolnostima
POGLAVLJE 7. — MINIMALNE PRICUVE

7.1. Opca pitanja

7.2.  Institucije na koje se primjenjuju odredbe o minimalnim obveznim pricuvama
7.3.  Odredivanje minimalnih pri¢uva

7.3.1. Osnovica za obracun pricuve i stope pri¢uve

7.3.2. Obracun obvezne pricuve

7.4.  Odrzavanje sredstava pricuve

7.4.1. Razdoblje odrzavanja

7.4.2. Sredstva pricuve

7.4.3. Remuneracija sredstava pri¢uve

7.5.  IzvjesCivanje, priznavanje i provjera osnovice za obracun pricuve

7.6.  Nepridrzavanje odredbi o minimalnim obveznim pri¢uvama

DODATAK 1. — Primjeri operacija i postupaka monetarne politike

DODATAK 2. — Glosar

DODATAK 3. — Odabir drugih ugovornih strana za intervencije na deviznom trzistu i valutne ugovore o razmjeni za potrebe
monetarne politike

DODATAK 4. — Izvjestajni okvir Europske sredi$nje banke za nov¢anu i bankovnu statistiku
DODATAK 5. — Internetske stranice Eurosustava
DODATAK 6. — Postupci i sankcije koje se primjenjuju u slu¢aju neispunjavanja obveze druge ugovorne strane

DODATAK 7. — Zasnivanje valjanog osiguranja za kreditna potrazivanja
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Kratice

CCBM

CRD

ECAF

EEZ

EGP

ESA 95

ESB

ESSB

EU

EZ

IRB

ISIN

MEFI

NF

NSB

PD

RTGS

SEV

TARGET

TARGET2

UCITS

VIKP

korespondentni centralnobankarski model

Direktiva o kapitalnim zahtjevima

okvir za kreditnu procjenu Eurosustava

Europska ekonomska zajednica

Europski gospodarski prostor

Europski sustav nacionalnih ra¢una iz 1995.

Europska sredi$nja banka

Europski sustav sredi$njih banaka

Europska unija

Europska zajednica

sustav zasnovan na internim rejtinzima

medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira

monetarna financijska institucija

nov¢ani fond

nacionalna sredi$nja banka

vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza

namira u realnom vremenu na bruto nacelu

srednjoeuropsko vrijeme

transeuropski automatizirani sustav ekspresnih novéanih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu, kao

§to je odreden u Smjernici ESB/2005/16

transeuropski automatizirani sustav ekspresnih nov¢anih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu, kao

§to je odreden u Smjernici ESB[2007/2

subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire

vanjska institucija za kreditnu procjenu
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Uvod

Ovaj je dokument operativni okvir koji je Eurosustav odabrao za jedinstvenu monetarnu politiku u europodrucju. Ovaj bi se
dokument, koji ¢ini dio pravnog okvira Eurosustava za instrumente i postupke monetarne politike, trebao upotrebljavati kao
,op¢a dokumentacija” za instrumente i postupke monetarne politike Eurosustava, a posebno je namijenjen pruzanju informa-
cija drugim ugovornim stranama koje su im potrebne vezano uz okvir monetarne politike Eurosustava.

Op¢a dokumentacija, sama po sebi, niti daje pravo niti namece obveze drugim ugovornim stranama. Pravni odnos izmedu
Eurosustava i njegovih drugih ugovornih strana uspostavlja se na temelju odgovarajucih ugovora ili propisa.

Dokument je podijeljen na sedam poglavlja. Poglavlje 1. daje pregled operativnog okvira monetarne politike Eurosustava. U
poglavlju 2. odredeni su kriteriji prihvatljivosti za druge ugovorne strane koje sudjeluju u operacijama monetarne politike
Eurosustava. Poglavlje 3. opisuje operacije na otvorenom trzistu, a poglavlje 4. predstavlja stalno raspoloZzive moguénosti koje
su na raspolaganju drugim ugovornim stranama. U poglavlju 5. navode se postupci koji se primjenjuju u provodenju operacija
monetarne politike. U poglavlju 6. definirani su kriteriji prihvatljivosti za odnosnu imovinu u operacijama monetarne politike.
Poglavlje 7. predstavlja sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava.

Dodaci sadrze primjere operacija monetarne politike, glosar, kriterije za odabir drugih ugovornih strana za intervencije na
deviznom trziStu Eurosustava, prikaz izvjestajnog okvira za monetarnu i bankovnu statistiku Europske sredinje banke, popis
internetskih stranica Eurosustava, opis postupaka i sankcija koje se primjenjuju u slu¢aju neispunjavanja obveza drugih ugo-
vornih strana te dodatne pravne zahtjeve za zasnivanje valjanog osiguranja za kreditna potrazivanja kada se koriste kao kola-
teral u operacijama Eurosustava.
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POGLAVLJE 1.
PREGLED OKVIRA MONETARNE POLITIKE

1.1.  Europski sustav sredi$njih banaka

Europski sustav sredi$njih banaka (ESSB) sastoji se od Europske sredi$nje banke (ESB) i sredi$njih banaka drzava
¢lanica EU ('). Djelatnosti ESSB-a provode se u skladu s Ugovorom o funkcioniranju Europske unije i Statutom
Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredisnje banke (dalje u tekstu ,Statut ESSB-a”). ESSB-om upra-
vljaju tijela ESB-a koja donose odluke. U tom smislu, Upravno vije¢e ESB-a odgovorno je za stvaranje monetarne
politike, dok je Izvrsni odbor ovlasten za provedbu monetarne politike, u skladu s odlukama i smjernicama koje
propise Upravno vijece. U mjeri u kojoj se smatra mogucim i primjerenim, u cilju osiguranja poslovne ucinko-
vitosti, ESB provodi operacije koje ¢ine dio zadataka Eurosustava preko nacionalnih sredi$njih banaka (NSB) (%).
Nacionalne sredi$nje banke mogu, ako je to potrebno za provodenje monetarne politike, razmjenjivati pojedine
informacije izmedu ¢lanica Eurosustava, kao $to su operativni podaci, koji se odnose na druge ugovorne strane koje
sudjeluju u operacijama Eurosustava (}). Operacije monetarne politike Eurosustava provode se po jedinstvenim
uvjetima u svim drzavama ¢lanicama (*).

1.2.  Ciljevi Eurosustava

Primarni je cilj Eurosustava odrzavanje stabilnosti cijena, kao $to je odredeno ¢lankom 127. stavkom 1. Ugovora. Ne
dovodedi u pitanje primarni cilj stabilnosti cijena, Eurosustav mora podupirati opce gospodarske politike u Uniji. U
ostvarivanju svojih ciljeva, Eurosustav mora djelovati u skladu s na¢elom otvorenog trzisnoga gospodarstva, sa slo-
bodnim trzi§nim natjecanjem, koje daje prednost ucinkovitoj raspodjeli resursa.

1.3.  Instrumenti monetarne politike Eurosustava

Kako bi ostvario svoje ciljeve, Eurosustav ima na raspolaganju niz instrumenata monetarne politike; Eurosustav pro-
vodi operacije na otvorenom trzistu, nudi stalno raspolozive moguénosti i trazi od kreditnih institucija da drze mini-
malne pricuve na raunima u Eurosustavu.

1.3.1.  Operacije na otvorenom trzistu

Operacije na otvorenom trzi§tu imaju znacajnu ulogu u monetarnoj politici Eurosustava za potrebe kontrole kamat-
nih stopa, upravljanja likvidnosnim uvjetima na trZiStu i signaliziranja stava monetarne politike. Eurosustav ima na
raspolaganju pet vrsta instrumenata za provodenje operacija na otvorenom trzistu. Najvazniji su instrumenti obratne
transakcije (koje se temelje na repo ugovorima ili kolateraliziranim kreditima). Eurosustav moze koristiti i izravne
transakcije, izdavanje duznickih certifikata ESB-a, valutne ugovore o razmjeni i prikupljanje orocenih depozita. Operacije na
otvorenom trzistu provode se na inicijativu ESB-a, koji takoder odlucuje koji ¢e se instrument koristiti, te o uvjetima za
njegovo izvrienje. Operacije se mogu provoditi putem standardnih aukcija, brzih aukcija ili bilateralnih postupaka (°).
S obzirom na njihove ciljeve, ucestalost i postupke, operacije Eurosustava na otvorenom trzistu mogu se podijeliti na
sljedece cetiri kategorije (vidjeti takoder tablicu 1.):

(a) Glavne operacije refinanciranja jesu redovite obratne transakcije za pustanje likvidnosti koje se provode tjedno, s
rokom dospijeca od tjedan dana. Te operacije provode nacionalne sredi$nje banke putem standardnih aukcija.
Glavne operacije refinanciranja imaju kljuénu ulogu prilikom postizanja ciljeva operacije na otvorenom trzistu
Eurosustava.

G

Operacije dugorocnijeg refinanciranja jesu obratne transakcije za pustanje likvidnosti, koje se provode mjesecno,
te obi¢no imaju rok dospijeca od tri mjeseca. Tim se operacijama drugim ugovornim stranama nastoji osigu-
rati dodatno dugorocnije refinanciranje, a provode ih nacionalne sredi$nje banke putem standardnih aukcija.
Eurosustav, u pravilu, ne koristi ove operacije s namjerom odasiljanja signala trzistu, te stoga obi¢no djeluje kao
strana koja prihvaca ponudene stope (engl. rate taker).

(c) Operacije fine prilagodbe provode se ad hoc s ciljem upravljanja likvidnosnom uvjetima na trzistu i kontrole
kamatnih stopa, posebno da se ublazi u¢inak na kamatne stope izazvan neocekivanim fluktuacijama likvid-
nosti na trzistu. Operacije fine prilagodbe mogu se provoditi posljednjeg dana razdoblja odrzavanja pricuve
kako bi se ispravile moguce likvidnosne neravnoteze, nastale nakon raspodjele sredstava iz posljednje glavne

(") Posebno treba naglasiti da sredisnje banke drzava ¢lanica EU ¢ija valuta nije euro zadrZavaju svoje ovlasti u podru¢ju monetarne politike u
skladu s nacionalnim pravom, te stoga nisu ukljuc¢ene u provodenje jedinstvene monetarne politike.

() Ucijelom se dokumentu izraz ,nacionalne sredisnje banke” odnosi na nacionalne sredisnje banke drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro.

(*) Zate informacije vrijedi zahtjev za Cuvanje poslovne tajne, koji je naveden u ¢lanku 37. Statuta ESSB-a.

(*) U cijelom se dokumentu se izraz ,drzava ¢lanica” odnosi na drzavu ¢lanicu ¢ija je valuta euro.

(°) Razliciti postupci za provodenje operacija Eurosustava na otvorenom trzistu, tj. standardne aukcije, brze aukcije i bilateralni postupci,

navedeni su u poglavlju 5. Kod standardnih aukcija protjece najvise 24 sata od najave aukcije do izdavanja potvrde o rezultatu raspodjele.

U standardnim aukcijama mogu sudjelovati sve druge ugovorne strane koje ispunjavaju opce kriterije prihvatljivosti navedene u odjeljku

2.1. Brze aukcije obi¢no se izvr$avaju u vremenskom okviru od 90 minuta. Eurosustav moZe odabrati ograniceni broj drugih ugovornih

strana koje ¢e sudjelovati u brzim aukcijama. Izraz ,bilateralni postupci” odnosi se na bilo koji slu¢aj u kojem Eurosustav provodi transakcije

s jednom ili vie drugih ugovornih strana, a da pri tome ne primjenjuje postupak provedbe aukcije. Bilateralni postupci ukljucuju operacije

koje se izvrsavaju putem burza ili trzi$nih posrednika.
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operacije refinanciranja. Operacije fine prilagodbe provode se, u prvom redu, kao obratne transakcije, ali se
takoder mogu provoditi ili kao valutni ugovor o razmjeni ili prikupljanje orocenih depozita. Instrumenti i
postupci koji se primjenjuju prilikom provodenja operacija fine prilagodbe prilagodeni su vrstama transakcija
i posebnim ciljevima koji se provode operacijama. Operacije fine prilagodbe obi¢no provode nacionalne sre-
disnje banke putem brzih aukcija ili bilateralnih postupaka. Upravno vije¢e ESB-a moze donijeti odluku da, u
iznimnim okolnostima, sam ESB moze provoditi bilateralne operacije namijenjene finoj prilagodbi.

=

Osim toga, Eurosustav moze izvrSavati strukturne operacije izdavanjem duznickih certifikata ESB-a, obratnim
transakcijama i izravnim transakcijama. Ove operacije izvrsavaju se kadgod ESB Zeli prilagoditi strukturni polozaj
Eurosustava u odnosu na financijski sektor (redovito ili neredovito). Strukturne operacije u obliku obratnih
transakcija i izdavanja duznickih instrumenata provode nacionalne sredisnje banke putem standardnih aukcija.
Strukturne operacije u obliku izravnih transakcija obi¢no provode nacionalne sredisnje banke putem bilateralnih
postupaka. Upravno vijeCe ESB-a moze odluciti da, u iznimnim okolnostima, ESB moZze sam provoditi strukturne
operacije.

Stalno raspoloZive moguénosti

Cilj je stalno raspolozivih moguénosti pustanje i povlacenje prekonoéne likvidnosti, signaliziranje opéeg stava mone-
tarne politike i ograni¢avanje prekonoéne trzisne kamatne stope. Prihvatljivim su sudionicima na njihovu vlastitu
inicijativu na raspolaganju dvije stalno raspoloZive mogu¢énosti, pod uvjetom da ispunjavaju odredene operativne
uvjete za pristup (vidjeti takoder tablicu 1.):

(a) Druge ugovorne strane mogu koristiti mogu¢nost posudbe na kraju dana od nacionalnih sredinjih banaka kako
bi se postigla prekonoéna likvidnost, na temelju prihvatljive imovine. U normalnim okolnostima nema kreditnih
ogranicenja ili drugih restrikcija za pristup drugih ugovornih strana toj moguénosti zaduzivanja, osim zahtjeva da
dostave dostatnu odnosnu imovinu. Kamatna stopa na mogucnost posudbe na kraju dana obi¢no predvida gornju
granicu za prekonocnu trzisnu kamatnu stopu.

(b) Druge ugovorne strane mogu koristiti nov¢ani depozit za prekonoéno deponiranje kod nacionalnih sredisnjih
banaka. U normalnim okolnostima nema ogranicenja glede visine depozita ili drugih restrikcija za pristup drugih
ugovornih strana toj stalno raspoloZivoj mogu¢nosti. Kamatna stopa na nov¢ani depozit obi¢no predvida donju
granicu za prekonocne trzisne kamatne stope.

Stalno raspolozivim moguénostima upravljaju nacionalne sredi$nje banke na decentraliziran nacin.

Minimalne pricuve

Sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava primjenjuje se na kreditne institucije europodrucja, a njihov je prvenstveni
cilj stabilizacija kamatnih stopa na trziStu novca i stvaranje (ili povecanje) manjka strukturne likvidnosti. Obvezne
pricuve za svaku instituciju odreduju se u odnosu na elemente njezine bilance. Kako bi provodio svoj cilj stabiliziranja
kamatnih stopa, sustav minimalnih pricuva Eurosustava omogucuje institucijama koristenje odredbe o uprosjeci-
vanju. Ispunjavanje obveznih pricuva odreduje se na temelju prosje¢nih dnevnih stanja pricuva institucija tijekom
razdoblja odrzavanja. Na stanja obveznih pri¢uva institucije placaju se kamate po stopi za glavne operacije refinanci-
ranja Eurosustava.

Tablica 1.

Operacije monetarne politike Eurosustava

Vrsta transakcije
O ij t
P eracuslirgl?:e arne Dospijece UCestalost Postupak
P Pustanje likvidnosti | Povlacenje likvidnosti

Operacije na otvorenom trZistu
Glavne operacije Obratne — 1 tjedan Tjedno Standardne
refinanciranja transakcije aukcije
Operacije Obratne — 3 mjeseca Mjese¢no | Standardne
dugoro¢nijeg transakcije aukcije
refinanciranja
Operacije fine Obratne Obratne transakcije | Nestandardizirano | Neredovito | Brze aukcije
prilagodbe transakcije Prikupljanje Bilateralni

Valutni ugovori o | orocenih depozita postupci

razmjeni Valutni ugovori o

razmjeni
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1

Vrsta transakcije
O ij t
peracu;;;](()ge arne Dospijece Ucestalost Postupak
P Pustanje likvidnosti | Povlacenje likvidnosti
Strukturne operacije | Obratne [zdavanje duznickih | Standardizirano/ |Redovitoi | Standardne
transakcije certifikata ESB-a nestandardizirano | neredovito | aukcije
[zravne kupnje [zravne prodaje — Neredovito | Bilateralni
postupci
Stalno raspoloZive moguénosti
Mogucénost posudbe | Obratne transakcije — Prekonocéno | Pristup prema nahodenju drugih

na kraju dana ugovornih strana

Pristup prema nahodenju drugih
ugovornih strana

Nov¢ani depozit — Depoziti | Prekonoéno

Druge ugovorne strane

Okvir monetarne politike Eurosustava oblikovan je s namjenom osiguranja sudjelovanja razli¢itih drugih ugo-
vornih strana. Institucije na koje se primjenjuje sustav minimalnih pri¢uva u skladu s ¢lankom 19. stavkom 19.1.
Statuta ESSB-a mogu imati pristup stalno raspolozivim moguénostima i mogu sudjelovati u operacijama na otvore-
nom trzistu, koje se temelje na standardnim aukcijama, kao i na izravnim transakcijama. Eurosustav moze odabrati
ograniceni broj drugih ugovornih strana koje e sudjelovati u operacijama fine prilagodbe. U valutnim ugovorima o
razmjeni, koji se provode za potrebe monetarne politike, sudjeluju institucije koje imaju aktivnu ulogu na deviznom
trzi$tu. Skup drugih ugovornih strana za te operacije ogranicen je na one institucije odabrane za operacije deviznih
intervencija Eurosustava koje su osnovane u europodrucju.

Smatra se da su druge ugovorne strane upoznate sa svim obvezama koje su propisane zakonodavstvom koje regulira
sprjecavanje pranja novca i borbu protiv terorizma, te da ih ispunjavaju.

Odnosna imovina

Na temelju ¢lanka 18. stavka 18.1. Statuta ESSB-a, sve kreditne operacije Eurosustava (odnosno operacije monetarne
politike za pustanje likvidnosti i dnevni krediti) moraju biti utemeljene na primjerenom kolateralu. Eurosustav prih-
vaca razli¢itu imovinu na kojoj se temelje njegove operacije. Eurosustav je razvio jedinstveni okvir za prihvatljiv kola-
teral, koji je zajednicki za sve kreditne operacije Eurosustava (koji se takoder naziva ,jedinstveni popis”). Jedinstveni
je okvir 1. sije¢nja 2007. zamijenio sustav s dva popisa, koji je vrijedio od pocetka trece faze ekonomske i monetarne
unije. Jedinstveni okvir obuhvaca utrzivu i neutrzivu imovinu koja zadovoljava jedinstvene kriterije prihvatljivosti koji
vrijede za cijelo europodrucje i koje je odredio Eurosustav.

Izmedu utrZive i neutrzZive imovine nema razlike glede kvalitete imovine i njezine prihvatljivosti za razlicite vrste
operacija monetarne politike Eurosustava, osim $to se neutrziva imovina ne koristi u izravnim transakcijama
Eurosustava. Sva prihvatljiva imovina mozZe se koristiti i na prekograni¢noj osnovi, pomo¢u korespondentnog
centralnobankarskog modela (CCBM), a u slucaju utrzive imovine, putem prihvatljivih veza izmedu sustava
namire vrijednosnih papira u Uniji.

Izmjene okvira monetarne politike

Upravno vijeCe ESB-a moZe, u svako doba, izmijeniti instrumente, uvjete, kriterije i postupke za provodenje operacija
monetarne politike Eurosustava.

POGLAVLJE 2.
PRIHVATLJIVE DRUGE UGOVORNE STRANE
Opéi kriteriji prihvatljivosti

Druge ugovorne strane u operacijama monetarne politike Eurosustava moraju ispunjavati odredene kriterije prihva-
tljivosti (¢). Ovi su kriteriji odredeni s ciljem da se velikom broju institucija omoguéi pristup operacijama monetarne
politike Eurosustava, ¢ime se pospjesuje jednako postupanje s institucijama u cijelom europodrudju, te se jamci da
druge ugovorne strane ispunjavaju odredene operativne i bonitetne zahtjeve:

(°) Zaizravne transakcije nema ogranicenja unaprijed u vezi s izborom drugih ugovornih strana.
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2.2.

2.3.

(a) Samo institucije integrirane u sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava, u skladu s ¢lankom 19. stavkom 19.1.
Statuta ESSB-a smatraju se prihvatljivim drugim ugovornim stranama. Institucije koje su izuzete od svojih obveza
na temelju sustava minimalnih pri¢uva Eurosustava (vidjeti odjeljak 7.2.) nisu prihvatljive druge ugovorne strane
za stalno raspolozive moguénosti i operacije na otvorenom trzistu Eurosustava.

(b) Druge ugovorne strane moraju biti financijski zdrave. One podlijezu barem jednom obliku uskladenog
nadzora nacionalnih nadleznih tijela Unije/EGP-a (). Imajuéi u vidu njihov poseban institucionalni karak-
ter prema pravu Unije, financijski zdrave institucije, u smislu ¢lanka 123. stavka 2. Ugovora, koje podlijezu
nadzoru prema standardu usporedivom sa standardom nadzora nacionalnih nadleznih tijela, mogu biti pri-
hvacene kao druge ugovorne strane. Financijski zdrave institucije koje su predmet neuskladenog nadzora od
strane nacionalnih nadzornih tijela, ¢iji je standard usporediv sa standardom uskladenog nadzora Unije/EGP-a
takoder mogu biti prihvacene kao druge ugovorne strane, npr. podruznice institucija osnovane na europo-
drugju cije je sjediste izvan EGP-a.

(c) Druge ugovorne strane moraju ispunjavati sve operativne kriterije, utvrdene u mjerodavnim ugovorima ili pro-
pisima koje primjenjuje doticna NSB (ili ESB), kako bi se osiguralo ucinkovito provodenje operacija monetarne
politike Eurosustava.

Ovi opdi kriteriji prihvatljivosti jedinstveni su u cijelom europodrudju. Institucije koje ispunjavaju opCe kriterije pri-
hvatljivosti mogu:

(a) imati pristup stalno raspolozivim moguénostima Eurosustava; i
(b) sudjelovati u operacijama na otvorenom trzistu Eurosustava koje se temelje na standardnim aukcijama.

Institucija ima pristup stalno raspoloZivim moguénostima Eurosustava i operacijama na otvorenom trzistu koje se
temelje na standardnim aukcijama samo preko NSB-a drzave ¢lanice u kojoj je institucija osnovana. Ako institucija
ima poslovne jedinice (glavni ured i podruznice) u vise od jedne drzave ¢lanice, svaka poslovna jedinica ima pristup
tim operacijama preko NSB-a drzave ¢lanice u kojoj je osnovana, unato¢ ¢injenici da u svakoj drzavi ¢lanici ponude
jedne institucije moze dostaviti samo jedna poslovna jedinica (glavni ured ili odabrana podruznica).

Odabir drugih ugovornih strana za brze aukcije i bilateralne operacije

Za izravne transakcije ogranicenja u vezi opsega drugih ugovornih strana ne postavljaju se unaprijed.

Za valutne ugovore o razmjeni koji se izvriavaju za potrebe monetarne politike, druge ugovorne strane moraju biti
u stanju uspjesno provesti devizne transakcije velikih vrijednosti, u svim trzi$nim uvjetima. Opseg drugih ugovornih
strana u valutnim ugovorima o razmjeni odgovara drugim ugovornim stranama osnovanim u europodrucju, koje
su odabrane za operacije deviznih intervencija Eurosustava. Kriteriji i postupci, koji se primjenjuju na odabir drugih
ugovornih strana za operacije deviznih intervencija navedeni su u Dodatku 3.

Za druge operacije koje se temelje na brzim aukcijama i bilateralnim postupcima (obratne transakcije fine prilagodbe i
prikupljanje oro¢enih depozita), svaki NSB odabire skup drugih ugovornih strana izmedu institucija osnovanih u svo-
joj drzavi clanici koje ispunjavaju opée kriterije prihvatljivosti. U tom je smislu aktivnost na trzistu novca prvenstveni
kriterij odabira. Drugi kriteriji koji se mogu uzeti u obzir su, na primjer, u¢inkovitost odjela za trgovanje i potencijal
za sudjelovanje na aukcijama.

Kod brzih aukcija i bilateralnih operacija, nacionalne sredisnje banke posluju s drugim ugovornim stranama koje
su ukljucene u njihov skup drugih ugovornih strana za operacije fine prilagodbe. Brze aukcije i bilateralne operacije
mogu se takoder provoditi i sa §irim opsegom drugih ugovornih strana.

Upravno vijeCe ESB-a moze odluciti da, u iznimnim okolnostima, bilateralne operacije za finu prilagodbu moze pro-
vesti sam ESB. Ako ESB provodi bilateralne operacije, druge ugovorne strane bi u takvim slucajevima odabrao ESB, u
skladu sa sustavom rotacije izmedu onih drugih ugovornih strana u europodru¢ju koje su prihvatljive za sudjelovanje
u brzim aukcijama i bilateralnim operacijama, da bi se osigurao pravican pristup.

Sankcije u slu¢aju neispunjavanja obveze druge ugovorne strane

ESB izrice sankcije, u skladu s Uredbom Vijeca (EZ) br. 2532/98 od 23. studenoga 1998. o ovlastima Europske sre-
di3nje banke za izricanje sankcija (*), Uredbom (EZ) br. 2157/1999 Europske sredi$nje banke od 23. rujna 1999.
o ovlastima Europske sredi$nje banke za odredivanje sankcija (ESB/1999/4) (°), Uredbom Vijeca (EZ) br. 2531/98
od 23. studenoga 1998. o primjeni minimalnih pricuva od strane Europske sredisnje banke (') i Uredbom (EZ)

() Uskladeni nadzor kreditnih institucija temelji se na Direktivi 2006 /48 /EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. o osnivanju i
obavljanju djelatnosti kreditnih institucija (SLL 177, 30.6.2006., str. 1).

%) SLL318,27.11.1998,, str. 4.

(

(
() SLL264,12.10.1999., str. 21.
10) 10SLL318,27.11.1998., str. 1.
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br. 1745/2003 Europske sredinje banke od 12. rujna 2003. o primjeni minimalnih pri¢uva (ESB/2003/9) ('), za
institucije koje ne ispunjavaju obveze koje proizlaze iz uredbi i odluka ESB-a u vezi s primjenom minimalnih pric¢uva.
Mjerodavne sankcije i postupovna pravila za njihovu primjenu navedeni su u spomenutim uredbama. Osim toga, u
slu¢aju ozbiljnih povreda odredbi o minimalnim obveznim pri¢uvama, Eurosustav moze privremeno iskljuciti druge
ugovorne strane iz sudjelovanja u operacijama na otvorenom trzistu.

U skladu s odredbama ugovora ili propisa koje primjenjuje odgovarajuéi NSB (ili ESB), Eurosustav moZze uvesti i uvest
¢e novcane kazne za druge ugovorne strane ili ¢e privremeno iskljuciti druge ugovorne strane iz sudjelovanja u opera-
cijama na otvorenom trzistu, ako druge ugovorne strane ne ispunjavaju svoje obveze po ugovorima ili propisima koje
primjenjuju nacionalne sredisnje banke (ili ESB), kao $to je niZe navedeno.

To se odnosi na slucajeve povrede: (a) aukcijskih pravila, ako druga ugovorna strana ne prenese dovoljan iznos
odnosne imovine ili gotovine ('?) za namiru (na datum namire), ili za kolateralizaciju, do dospijeca operacije putem
odgovarajucih marznih poziva, iznosa likvidnosti koji joj je dodijeljen u operaciji za pustanje likvidnosti, ili ako ne
prenese dovoljan iznos gotovine za namiru iznosa koji joj je dodijeljen u operaciji za povlacenje likvidnosti; te (b)
pravila bilateralnih transakcija, ako druga ugovorna strana ne prenese dovoljan iznos prihvatljive odnosne imovine,
ili ako ne prenese dovoljan iznos gotovine za namiru iznosa dogovorenog u bilateralnim transakcijama, ili ako ne
kolateralizira jo§ nedospjelu bilateralnu transakciju u bilo koje vrijeme prije njezinog dospijeca putem odgovarajucih
marznih poziva.

To se takoder odnosi na slucajeve ako druga ugovorna strana ne ispunjava: (a) pravila za koristenje odnosne imovine
(ako druga ugovorna strana koristi imovinu koja je ili koja ¢e postati neprihvatljiva, ili koju druga ugovorna strana ne
smije koristiti, npr. zbog bliskih veza izmedu izdavatelja/garanta i druge ugovorne strane ili njihovog identiteta); te
(b) pravila za postupke na kraju dana i uvjete za pristup mogucnosti posudbe od sredisnje banke na kraju dana (ako
druga ugovorna strana, koja ima negativno stanje na racunu za namiru na kraju dana, ne ispunjava uvjete za pristup
moguénosti posudbe od sredisnje banke na kraju dana).

Osim toga, mjera privremenog iskljucenja koja se poduzima protiv druge ugovorne strane koja ne ispunjava obveze
moze se primijeniti na podruznice iste institucije koje su osnovane u drugim drzavama ¢lanicama. Kad je, kao iznimna
mjera, to potrebno zbog ozbiljnosti slucaja neispunjenja obveza, sto dokazuje, na primjer, ucestalost ili trajanje
slucaja, druga ugovorna strana moze biti privremeno iskljuc¢ena iz svih buducih operacija monetarne politike tijekom
odredenog vremenskog razdoblja.

Nov¢ane kazne koje uvedu nacionalne sredi$nje banke u slu¢aju neispunjenja obveza u vezi s povredom pravila koja
se odnose na aukcije, bilateralne transakcije, odnosnu imovinu, postupke na kraju dana ili uvjete za pristup mogu¢-
nosti posudbe od sredi$nje banke na kraju dana, obracunavaju se po prethodno utvrdenoj zateznoj stopi (kao 3to je
navedeno u Dodatku 6.).
2.4.  Moguce mjere radi opreznosti u poslovanju ili nakon dogadaja nastanka statusa neispunjavanja obveza
2.4.1.  Mjere radi opreznosti u poslovanju

Eurosustav moze poduzeti sljedece mjere radi opreznosti u poslovanju:

(a) u skladu s ugovorima ili propisima koje primjenjuje mjerodavni NSB ili ESB, Eurosustav moZe privremeno iskl-
juditi, ograniciti ili trajno iskljuciti pristup pojedine druge ugovorne strane instrumentima monetarne politike;

(b) Eurosustav moze odbiti, ograniciti koristenje ili primijeniti dodatne korektivne faktore na imovinu koju je bilo

koja druga ugovorna strana dostavila kao kolateral u kreditnim operacijama Eurosustava.

2.4.2.  Mjere nakon dogadaja nastanka statusa neispunjavanja obveza

Eurosustav moze privremeno iskljuciti, ograniciti ili trajno iskljuciti pristup instrumentima monetarne politike za
druge ugovorne strane koje su u statusu neispunjavanja obveze, u skladu s bilo kojim ugovorom ili propisom koji
primjenjuju nacionalne sredisnje banke.

2.4.3.  Razmjerna i nediskriminirajuca primjena diskrecijskih mjera

Eurosustav primjenjuje i kalibrira sve diskrecijske mjere koje se zahtijevaju radi bonitetnog upravljanja rizikom na
razmjeran i nediskriminiraju¢i nacin. Svaka diskrecijska mjera koja je poduzeta u odnosu na pojedinu drugu ugo-
vornu stranu mora biti opravdana.

POGLAVLJE 3.
OPERACIJE NA OTVORENOM TRZISTU

Operacije na otvorenom trziftu imaju znacajnu ulogu u monetarnoj politici Eurosustava. One se primjenjuju za kontrolu
kamatnih stopa, upravljanje likvidnosnim situacijama na trzistu i signaliziranje stava monetarne politike. S obzirom na njihove
ciljeve, ucestalost i postupke, operacije na otvorenom trzistu Eurosustava mogu se podijeliti u ¢etiri kategorije: glavne operacije
refinanciranja, operacije dugorocnijeg refinanciranja, operacije fine prilagodbe i strukturne operacije. Od instrumenata koji se

(") 11SLL250,2.10.2003., str. 10.
('?) Prema potrebi, u vezi s marznim pozivom.
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koriste, glavni su instrument otvorenog trzista Eurosustava obratne transakcije, koje se mogu koristiti za sve Cetiri kategorije
operacija, dok se duznicki certifikati ESB-a mogu koristiti za strukturne operacije povlacenja likvidnosti. Strukturne operacije
mogu se takoder provoditi pomocu izravnih transakcija, odnosno, kupnji i prodaja. Osim toga, Eurosustav ima na raspola-
ganju jo§ dva druga instrumenta za provodenje operacija fine prilagodbe: valutne ugovore o razmjeni i prikupljanje oro¢enih
depozita. U sljede¢im odjeljcima podrobno su prikazana specificna obiljezja razli¢itih vrsta instrumenata otvorenog trzita
kojima se koristi Eurosustav.

3.1.

3.1.1.

3.1.1.1.

3.1.1.2.

3.1.1.3.

Obratne transakcije
Opca pitanja
Vrsta instrumenta

Obratne transakcije odnose se na operacije pomocu kojih Eurosustav na temelju repo ugovora kupuje ili prodaje pri-
hvatljivu imovinu ili provodi kreditne operacije, na temelju prihvatljive imovine kao kolaterala. Obratne transakcije
upotrebljavaju se za glavne operacije refinanciranja i operacije dugoro¢nijeg refinanciranja. Osim toga, Eurosustay
moze koristiti obratne transakcije za strukturne operacije i operacije fine prilagodbe.

Pravna priroda

Nacionalne sredi$nje banke mogu provoditi obratne transakcije bilo u obliku repo ugovora (tj. da se vlasnistvo nad imo-
vinom prenese na vjerovnika, dok su ugovorne strane suglasne da se u odredenom buduéem trenutku izvrsi obratna
transakcija preko ponovnog prijenosa imovine na duznika) ili kao kolateralizirani krediti (tj. da se osigura ovrsivo
osiguranje na imovini, uz pretpostavku ispunjavanja duznicke obveze, a vlasnistvo nad imovinom zadrzava duznik).
Daljnje odredbe za obratne transakcije koje se temelje na repo ugovorima navedene su u ugovorima koje primjenjuje
doti¢ni NSB (ili ESB). Ugovori za obratne transakcije koje se temelje na kolateraliziranim kreditima uzimaju u obzir
razlicite postupke i formalnosti potrebne za uspostavu i naknadnu realizaciju odgovarajuceg prava na kolateral (npr.
zalog, ustupanje, osiguranje (engl. charge)), koje se koriste u razli¢itim podruéjima nadleznosti.

Kamatni uvjeti

Razlika izmedu kupovne cijene i cijene povratne kupnje u repo ugovoru odgovara kamatama koje se placaju na iznos
posudenog novca za razdoblje do dospijeca operacije, tj. cijena povratne kupnje ukljucuje odgovarajuce kamate
koje treba platiti. Kamatna stopa na obratnu transakciju u obliku kolateraliziranog kredita odreduje se primjenom
navedene kamatne stope na iznos kredita za razdoblje do dospijeca operacije. Kamatna stopa koja se primjenjuje
na obratne operacije Eurosustava na otvorenom trzistu jest jednostavna kamatna stopa koja se temelji na metodi za
odredivanje broja dana koji se uzimaju za izracun prirasta kamata ,stvarni broj dana/360 dana u godini”.

Glavne operacije refinanciranja

Glavne operacije refinanciranja najvaznije su operacije na otvorenom trzistu koje provodi Eurosustav i imaju klju¢nu
ulogu prilikom provedbe ciljeva kontrole kamatnih stopa, upravljanja likvidnosnim situacijama na trzitu i signalizi-
ranja stava monetarne politike.

Operativna obiljezja glavnih operacija refinanciranja mogu se sazeti kako slijedi:

a) radise o obratnim operacijama za pustanje likvidnosti;

b) provode se redovito svaki tjedan (*%);

¢) obi¢no imaju rok dospijeca od tjedan dana (**);

d) provode ih nacionalne sredisnje banke decentralizirano;

) provode se putem standardnih aukcija (kao 3to je navedeno u odjeljku 5.1.);

(
(
(
(
(
(

f) sve druge ugovorne strane koje ispunjavaju opCe kriterije prihvatljivosti (kao $to je navedeno u odjeljku 2.1.),
mogu dostaviti ponude za glavne operacije refinanciranja; te

(g) utrziva i neutrziva imovina (kao $to je navedeno u poglavlju 6.) prihvatljiva je kao odnosna imovina za glavne
operacije refinanciranja.
Operacije dugorocnijeg refinanciranja

Eurosustav takoder provodi redovne operacije refinanciranja s uobicajenim rokom dospijeca od 3 mjeseca, koje
su namijenjene za dodatno dugoro¢nije refinanciranje financijskog sektora. S tim operacijama Eurosustav, u
pravilu, nema namjeru odasiljanja signala trziStu, te stoga obi¢no djeluje na nacin koji ne utjece na kamatnu

(") Glavne operacije refinanciranja i operacije dugoro¢nijeg refinanciranja provode se u skladu s prethodno objavljenim rasporedom odrzavanja
aukcija (vidjeti takoder odjeljak 5.1.2.) Eurosustava, koji se moze pronadi na internetskim stranicama ESB-a (www.ecb.europa.eu), kao i na
internetskim stranicama Eurosustava (vidjeti Dodatak 5.).

(") Rok dospijeca glavnih operacija refinanciranja i operacija dugoro¢nijeg refinanciranja moze povremeno varirati, ovisno, izmedu ostalog, o
neradnim danima banaka u drzavama ¢lanicama.
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stopu (engl. rate taker). U skladu s tim, operacije dugoro¢nijeg refinanciranja obi¢no se provode u obliku aukcija
s promjenjivom kamatnom stopom, a ESB povremeno objavljuje opseg financiranja koji ¢e biti dodijeljen na
sljede¢im aukcijama. U iznimnim sluc¢ajevima Eurosustav moze takoder provoditi operacije dugoro¢nijeg refi-
nanciranja putem aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom.

Operativna obiljezja operacija dugoro¢nijeg refinanciranja mogu se sazeti kako slijedi:

(a) radise o obratnim operacijama za pustanje likvidnosti;

(b) provode se redovito svaki mjesec (*°);

(c) obi¢no imaju rok dospijeca od 3 mjeseca (*%);

(d) nacionalne sredi$nje banke provode ih decentralizirano;

(e) provode se preko standardnih aukcija (kao 3to je navedeno u odjeljku 5.1.);

(f) sve druge ugovorne strane koje ispunjavaju opce kriterije prihvatljivosti (kao 3to je navedeno u odjeljku 2.1.),
mogu dostaviti ponude za operacije dugoro¢nijeg refinanciranja; te

(g) utrziva i neutrZiva imovina (kao $to je navedeno u poglavlju 6.), prihvatljiva je kao odnosna imovina za operacije
dugorocnijeg refinanciranja.

Obratne operacije fine prilagodbe

Eurosustav moZe provoditi operacije fine prilagodbe u obliku obratnih transakcija na otvorenom trzistu. Operacije
fine prilagodbe sluze za upravljanje likvidnos¢u na trzistu i za kontrolu kamatnih stopa, posebno da se ublaze ucinci
izazvani neocekivanim fluktuacijama likvidnosti na kamatne stope na trzistu. Operacije fine prilagodbe mogu se pro-
voditi posljednjeg dana razdoblja odrzavanja pricuva kako bi se ispravile moguce likvidnosne neravnoteze, nastale
nakon raspodjele sredstava iz posljednje glavne operacije refinanciranja. Zbog mogude potrebe za brzim djelovanjem
u slu¢aju neocekivanih trzisnih dogadaja poZeljno je da Eurosustav zadrzi visoki stupanj fleksibilnosti prilikom oda-
bira postupaka i operativnih obiljezja za provodenje ovih operacija:

Operativna obiljezja obratnih operacija fine prilagodbe mogu se sazeti kako slijedi:

(a) one mogu biti u obliku operacija za pustanje likvidnosti ili operacija za povlacenje likvidnosti;

(b) njihova ucestalost nije standardizirana;

() njihov rok dospije¢a nije standardiziran;

(d) obratne transakcije fine prilagodbe za pustanje likvidnosti obi¢no se provode putem brzih aukcija, iako nije iskl-
juc¢ena mogucnost koriStenja bilateralnih postupaka (vidjeti poglavlje 5.);

(e) obratne transakcije fine prilagodbe za povlacenje likvidnosti u pravilu se provode putem bilateralnih postupaka
(kao $to je navedeno u odjeljku 5.2.);

(f) obic¢no ih nacionalne sredisnje banke provode decentralizirano (Upravno vije¢e ESB-a mozZe odluciti da, u iznim-
nim okolnostima, ESB moze izvrsiti obratne bilateralne operacije fine prilagodbe);

() Eurosustav, u skladu s kriterijima navedenim u odjeljku 2.2., moze odabrati ograniceni broj drugih ugovornih
strana koje ¢e sudjelovati u obratnim operacijama fine prilagodbe; i

(h) utrziva i neutrziva imovina (kao $to je navedeno u poglavlju 6.) prihvatljiva je kao odnosna imovina za obratne
operacije fine prilagodbe.

Obratne strukturne operacije

Eurosustav moze provoditi strukturne operacije u obliku obratnih transakcija na otvorenom trzistu koje su namijen-
jene za prilagodavanje strukturnog polozaja Eurosustava u odnosu na financijski sektor.

Operativna obiljezja ovih operacija mogu se sazeti kako slijedi:
(a) radise o operacijama za pustanje likvidnosti;

(b) njihova ucestalost moze biti redovita ili neredovita;

(") Glavne operacije refinanciranja i operacije dugoro¢nijeg refinanciranja provode se u skladu s prethodno objavljenim rasporedom odrzavanja
aukcija (vidjeti takoder odjeljak 5.1.2.) Eurosustava, koji se moze pronadi na internetskim stranicama ESB-a (www.ecb.europa.eu), kao i na
internetskim stranicama Eurosustava (vidjeti Dodatak 5.).

(") Rok dospijeca glavnih operacija refinanciranja i operacija dugoro¢nijeg refinanciranja moze povremeno varirati, ovisno, izmedu ostalog, o
neradnim danima banaka u drzavama ¢lanicama.
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3.2.1.

3.3.

(c) njihov rok dospijeca nije unaprijed standardiziran;
(d) provode se putem standardnih aukcija (kao 3to je navedeno u odjeljku 5.1.);
(e) nacionalne sredi$nje banke provode ih decentralizirano;

(f) sve druge ugovorne strane koje ispunjavaju opée kriterije prihvatljivosti (kao 3to je navedeno u odjeljku 2.1.),
mogu dostaviti ponude za obratne strukturne operacije; i

(g) utrziva i neutrziva imovina (kao $to je navedeno u poglavlju 6.) prihvatljiva je kao odnosna imovina za obratne
strukturne operacije.

Izravne transakcije

Vrsta instrumenta

Izravne transakcije na otvorenom trzistu odnose se na operacije u kojima Eurosustav izravno kupuje ili prodaje prih-
vatljivu imovinu na trziStu. Te operacije izvr§avaju se samo u strukturne svrhe.

Pravna priroda

[zravne transakcije podrazumijevaju potpuni prijenos vlasnistva s prodavatelja na kupca bez povezanog povratnog
prijenosa vlasni$tva. Transakcije se provode u skladu s trzi§nim obicajima za duznicki instrument koji se koristi u
transakciji.

Odredivanje cijene

Pri izracunu cijena, Eurosustav djeluje u skladu s najsire prihva¢enom trzi$nim obicajima za duZnicke instrumente
koji se koriste u transakciji.

Druge operativne znacajke

Operativne znacajke izravnih transakcija Eurosustava mogu se sazeti kako slijedi:

(a) mogu biti u obliku operacija za pustanje likvidnosti (izravna kupnja) ili za povlacenje likvidnosti (izravna prodaja);
(b) njihova ucestalost nije standardizirana;

(¢) provode se pomocu bilateralnih postupaka (kao $to je navedeno u odjeljku 5.2.);

(d) obi¢no ih decentralizirano provode nacionalne sredi$nje banke (Upravno vijee ESB-a moze odluciti da, u iznim-
nim okolnostima, ESB mozZe provesti izravne transakcije);

(e) ne postavljaju se ogranicenja unaprijed glede opsega drugih ugovornih strana u izravnim transakcijama; i

(f) samoutrzivaimovina (kao $toje odredeno u poglavlju 6.) koristi se kao odnosnaimovina u izravnim transakcijama.

Izdavanje duznickih certifikata ESB-a
Vrsta instrumenta

ESB moze izdavati duznicke certifikate koji su namijenjeni za prilagodbu strukturnog polozaja Eurosustava u odnosu
na financijski sektor kako bi se stvorio (ili pove¢ao) manjak likvidnosti na trzistu.

Pravna priroda

Duznicki certifikati ESB-a predstavljaju duznicku obvezu ESB-a prema imatelju certifikata. Oni se izdaju i vode u
dematerijaliziranom obliku u sredi§njem registru vrijednosnih papira u europodru¢ju. ESB ne uvodi nikakva
ogranicenja u pogledu prenosivosti certifikata. Daljnje odredbe u vezi s duznickim certifikatima ESB-a bit ¢e sadrzane
u uvjetima za takve certifikate.

Izracun kamata

Duznicki certifikati ESB-a izdaju se uz diskont, tj. izdaju se ispod nominalne vrijednosti, a otkupljuju se po dospi-
je¢u po nominalnoj vrijednosti. Razlika izmedu diskontiranog iznosa izdanja i iznosa otkupa odgovara obracuna-
tim kamatama na diskontirani iznos izdanja, po dogovorenoj kamatnoj stopi, za razdoblje do dospijeca certifikata.
Kamatna stopa koja se primjenjuje jest jednostavna kamatna stopa koja se temelji na metodi za odredivanje broja dana
koji se uzimaju za izra¢un prirasta kamata ,stvarni broj dana/360 dana u godini”. Izracun diskontiranog iznosa izdanja
prikazan je u okviru 1.
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OKVIR 1.
Izdavanje duznickih certifikata ESB-a

Diskontirani iznos izdanja:

pri Cemu je:

N = nominalna vrijednost duznickog certifikata ESB-a
r, = kamatna stopa (u %)

D = dospijee duznickog certifikata ESB-a (u danima)

P_ = diskontirani iznos izdanja duznickog certifikata ESB-a

Druga operativna obiljezja
Operativna obiljezja izdavanja duznickih certifikata ESB-a mogu se saZeti kako slijedi:

(a) certifikati se izdaju kako bi se povukla likvidnost s trzita;

=

) certifikati se mogu izdavati na redovitoj ili neredovitoj osnovi;

¢) certifikati imaju rok dospijeca kraci od 12 mjeseci;

o

) certifikati se izdaju putem standardnih aukcija (kao $to je navedeno u odjeljku 5.1.);

e) aukcije i namire certifikata nacionalne sredi$nje banke provode decentralizirano; i

—_— = = =

f) sve druge ugovorne strane koje ispunjavaju opce kriterije prihvatljivosti (kao 3to je navedeno u odjeljku 2.1.),
mogu dostaviti ponude za upis duznickih certifikata ESB-a.

Valutni ugovori o razmjeni

Vrsta instrumenta

Valutni ugovori o razmjeni koji se provode za potrebe monetarne politike sastoje se od istovremenih promptnih i
terminskih transakcija u euru u odnosu na stranu valutu. Koriste se za finu prilagodbu, uglavnom s ciljem upravljanja
likvidnosnom situacijom na trzistu i kontrole kamatnih stopa.

Pravna priroda

Valutni ugovori o razmjeni koji se provode za potrebe monetarne politike odnose se na operacije u kojima Eurosustav
promptno kupuje (ili prodaje) euro u zamjenu za stranu valutu i istodobno je prodaje natrag (ili otkupljuje) u termins-
koj transakciji na odredeni datum povratne kupnje. Daljnje odredbe za valutne ugovore o razmjeni navedene su u
ugovoru koji primjenjuje doti¢ni NSB (ili ESB).

Valute i tecajevi

Eurosustav, u pravilu, posluje samo s valutama kojima se uestalo trguje i u skladu sa standardnom trzi§nom praksom.
Za svaki valutni ugovor o razmjeni Eurosustav i druge ugovorne strane dogovaraju swap bodove za transakciju. Swap
su bodovi razlika izmedu tecaja terminske transakcije i tecaja promptne transakcije. Swap bodovi eura u odnosu na
stranu valutu kotirani su u skladu s op¢im trzi§nim obicajima. Uvjeti te¢ajeva za valutne ugovore o razmjeni navedeni
su u okviru 2.

Druga operativna obiljeZja

Operativna obiljezja valutnih ugovora o razmjeni mogu se sazeti kako slijedi:

(a) oni mogu biti u obliku operacija za pustanje likvidnosti ili povlacenje likvidnosti;

(b) njihova ucestalost nije standardizirana;

(¢) njihovo dospijece nije standardizirano;

(d) provode se putem brzih aukcija ili preko bilateralnih postupaka (vidjeti poglavlje 5.);

(

¢) obicno ih decentralizirano provode nacionalne sredisnje banke (Upravno vije¢e ESB-a moze odluciti da, u iznim-
nim okolnostima, ESB moze provesti bilateralne valutne ugovore o razmjeni); i

(f) Eurosustav, u skladu s kriterijjima navedenim u odjeljku 2.2. i Dodatku 3., mozZe odabrati ograniceni broj drugih
ugovornih strana koje e sudjelovati u valutnim ugovorima u razmjeni.
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OKVIR 2.
Valutni ugovori o razmjeni

S = promptni te¢aj (na datum transakcije valutnog ugovora o razmjeni) izmedu eura (EUR) i strane valute ABC

_xxABC
1xEUR

1
I

= terminski tecaj izmedu eura i strane valute ABC na datum povratne kupnje ugovora o razmjeni (M)

yx ABC
F =
M IXEUR

<
I

swap bodovi izmedu eura i ABC na datum povratne kupnje ugovora o razmjeni (M)
A,=F-S
N() = promptni iznos valute; N()M je terminski iznos valute:

N(ABC)= N(EUR)S ili N(EUR) = ~ABS)

N N(ABOQ),,
N(ABC),, =N(EUR) , xF, ili N(EUR), = ——™

Prikupljanje orocenih depozita

Vrsta instrumenta

Eurosustav moze pozvati druge ugovorne strane da poloZe oro¢ene depozite koji donose kamate u NSB u drzavi
¢lanici u kojoj je druga ugovorna strana osnovana. Prikupljanje orocenih depozita predvideno je samo za potrebe fine
prilagodbe kako bi se povukla likvidnost s trzista.

Pravna priroda

Depoziti drugih ugovornih strana imaju odredeni rok i nepromjenjivu kamatnu stopu. Nacionalne sredi$nje banke ne
daju kolateral u zamjenu za depozite.

Izracun kamata

Kamatna stopa koja se primjenjuje na depozit jednostavna je kamatna stopa koja se temelji na metodi za odredivanje

broja dana koji se uzimaju za izraCun prirasta kamata ,stvarni broj dana/360 dana u godini”. Kamata se placa po

dospije¢u depozita.

Druga operativna obiljeZja

Operativna obiljezja prikupljanja oro¢enih depozita mogu se saZeti kako slijedi:

(a) deporziti se prikupljaju kako bi se povukla likvidnost;

(b) ucestalost prikupljanja depozita nije standardizirana;

(c) dospijece depozita nije standardizirano;

(d) prikupljanje depozita obi¢no se provodi putem brzih aukcija, premda nije iskljucena moguénost koristenja bila-
teralnih postupaka (vidjeti poglavlje 5.);

(e) prikupljanje depozita obi¢no decentralizirano provode nacionalne sredi$nje banke (Upravno vije¢e ESB-a moze
odluiti da, u iznimnim okolnostima, ESB moze provesti bilateralno prikupljanje orocenih depozita (7); i

(f) Eurosustav moze, u skladu s kriterijima navedenim u odjeljku 2.2., izabrati ograniceni broj drugih ugovornih
strana za prikupljanje orocenih depozita.

POGLAVLJE 4.
STALNO RASPOLOZIVE MOGUCNOSTI
Moguénost posudbe od sredisnje banke na kraju dana
Vrsta instrumenta

Druge ugovorne strane mogu koristiti moguénost posudbe od nacionalnih sredi$njih banaka na kraju dana za stje-
canje prekonocéne likvidnosti, po unaprijed utvrdenim kamatnim stopama, na temelju prihvatljive imovine (kao $to je

(") Oroceni depoziti drze se na racunima nacionalnih sredinjih banaka; to je slucaj ¢ak i kada ESB takve operacije treba provesti centralizirano.
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navedeno u poglavlju 6.). Namjena instrumenta jest zadovoljenje privremene potrebe za likvidno$¢u drugih ugovor-
nih strana. U uobicajenim okolnostima kamatna stopa po ovom instrumentu predvida gornju granicu kamatne stope
na prekono¢nom trzistu. Uvjeti instrumenta jednaki su za ¢itavo europodrudje.

4.1.2.  Pravna priroda

Nacionalne sredi$nje banke mogu osigurati likvidnost u okviru moguénosti posudbe na kraju dana bilo u obliku
prekonoénih repo ugovora (tj. da se vlasnistvo nad imovinom prenese na vjerovnika, dok su ugovorne strane
suglasne da se sljedeceg radnog dana provede povratna transakcija putem povratnog prijenosa imovine na
duznika) ili kao prekono¢ni kolateralizirani kredit (tj. da se osigura ovrsivo osiguranje na imovini, uz pretposta-
vku ispunjenja duznicke obveze, a vlasnistvo nad imovinom zadrzava duznik). Daljnje odredbe za repo ugovore
navedene su u ugovorima koje primjenjuje odgovarajuéi NSB. Aranzmani za osiguranje likvidnosti u obliku
kolateraliziranih kredita uzimaju u obzir razli¢ite postupke i formalnosti potrebne za uspostavu i naknadnu rea-
lizaciju relevantnog prava na kolateral (zalog, ustupanje ili osiguranje (engl. charge)), koje se koriste u razlicitim
podru¢jima nadleznosti.

4.1.3. Uvjeti pristupa

Institucije koje ispunjavaju opce kriterije prihvatljivosti navedene u odjeljku 2.1. imaju moguénosti posudbe
od sredi$nje banke na kraju dana. Pristup mogucnosti posudbe od sredi$nje banke na kraju dana odobrava se
putem NSB-a u drzavi ¢lanici u kojoj je institucija osnovana. Pristup moguc¢nosti posudbe odobrava se samo u
dane kada sustav TARGET?2 (*®) radi (**). U dane kada sustavi namire vrijednosnih papira ne rade, pristup mogué-
nosti posudbe dozvoljen je na temelju odnosne imovine koja je ve¢ unaprijed bila deponirana pri nacionalnim
sredi$§njim bankama.

Na kraju svakog radnog dana, dugovne pozicije drugih ugovornih strana na njihovim ra¢unima za namiru kod nacio-
nalnih sredi$njih banaka automatski se smatraju zahtjevom za koristenje moguénosti posudbe na kraju dana. Postupci
predvideni za pristup moguénosti posudbe od sredi$nje banke na kraju dana navedeni su u odjeljku 5.3.3.

Drugoj ugovornoj strani pristup moguénosti posudbe na kraju dana moze takoder biti omogucen ako druga ugo-
vorna strana dostavi zahtjev NSB-u u drzavi ¢lanici, u kojoj je druga ugovorna strana osnovana. Da bi NSB obradio
zahtjev istog dana u sustavu TARGET2, NSB mora zaprimiti zahtjev najkasnije 15 minuta nakon vremena zatvaranja
sustava TARGET2 (), (*'). U pravilu se sustav TARGET2 zatvara u 18 sati prema vremenu Europske sredinje banke
(srednjoeuropsko vrijeme (SEV)). Rok za podnosenje zahtjeva za pristup mogucnosti posudbe od sredinje banke na
kraju dana odgada se za dodatnih 15 minuta posljednjeg radnog dana Eurosustava za razdoblje odrzavanja pricuve. U
zahtjevu mora biti naveden iznos kredita, te je potrebno, u slu¢aju da odnosna imovina za transakciju nije ve¢ unapri-
jed deponirana kod NSB-a, navesti i odnosnu imovinu koja Ce se isporuciti za transakciju.

Osim zahtjeva da se dostavi dovoljno odnosne prihvatljive imovine, ne postoji ogranicenje glede iznosa sredstava koji
je moguce odobriti u okviru moguénosti posudbe od sredi$nje banke na kraju dana.

4.1.4.  Dospijece i izracun kamata

Dospijece odobrenog kredita u okviru ovog instrumenta jest preko nodi. Za druge ugovorne strane koje izravno sud-
jeluju u sustavu TARGET?2, kredit se otplacuje sljedeceg dana kada radi i. TARGET2; i ii. relevantni sustav namire
vrijednosnih papira, a u trenutku kada se ti sustavi otvaraju za poslovanje.

Kamatnu stopu unaprijed najavljuje Eurosustav, a izra¢unava se kao jednostavna kamatna stopa koja se temelji na
metodi za odredivanje broja dana koji se uzimaju za izracun prirasta kamata ,stvarni broj dana/360 dana u godini”.
ESB mozZe promijeniti kamatnu stopu u bilo kojem trenutku, $to pocinje vaziti najranije sljedeeg radnog dana
Eurosustava (), (**). Kamate po kreditu placaju se prilikom otplate kredita.

4.1.5.  Ukidanje instrumenta

Pristup instrumentu odobren je samo u skladu s ciljevima i op¢im stajali§tima monetarne politike ESB-a. ESB moze
prilagoditi uvjete kredita ili ga u bilo kojem trenutku ukinuti.

(") Od 19.svibnja 2008. decentralizirana tehnicka infrastruktura sustava TARGET zamijenjena je sustavom TARGET2. Sustav TARGET2 sastoji
se od jedinstvene zajednicke platforme (preko koje se dostavljaju i obraduju svi platni nalozi i preko koje se placanja primaju na tehnicki isti
nacin) i, dok god je to primjenjivo, vlastitih mati¢nih racunovodstvenih sustava nacionalnih sredi$njih banaka.

Osim toga, pristup moguénosti posudbe od sredisnje banke na kraju dana dopusten je samo drugim ugovornim stranama koje imaju pristup
racunu pri NSB-u, gdje se transakcija moZze namiriti, primjerice, na jedinstvenoj zajednickoj platformi sustava TARGET2.

(*) U nekim drzavama ¢lanicama, NSB ili neka od njegovih podruznica mozda nije otvorena za provodenje operacija monetarne politike na
neke radne dane Eurosustava zbog nacionalnih ili regionalnih neradnih dana za banke. U tom je slucaju NSB duzan unaprijed obavijestiti
druge ugovorne strane o aranzmanima koji ¢e se primijeniti u vezi s pristupom stalno raspolozivoj moguénosti posudbe na taj neradni
dan za banke.

Dani kada je sustav TARGET2 zatvoren objavljeni su na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu i na internetskim stranicama
Eurosustava (vidjeti Dodatak 5.).

U cijelom dokumentu izraz ,radni dan Eurosustava” odnosi se na bilo koji dan kada su ESB i barem jedna nacionalna sredisnja banka otvoreni
za potrebe provodenja operacija monetarne politike Eurosustava.

Upravno vijeCe obi¢no odlucuje o promjeni kamatne stope kada ocjenjuje svoje stajaliste monetarne politike na svojem prvom sastanku u
mjesecu. Takve odluke obi¢no stupaju na snagu tek od pocetka novog razdoblja odrzavanja pricuve.

(19

(21

(ZZ

(23
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4.2.

5.1.

5.1.1.

Nov¢ani depozit
Vrsta instrumenta

Druge ugovorne strane mogu koristiti instrument nov¢anog depozita kako bi polozile prekono¢ni depozit kod nacio-
nalnih sredi$njih banaka. Na depozite se placaju kamate po unaprijed odredenoj kamatnoj stopi. U uobicajenim okol-
nostima, kamatna stopa po ovom instrumentu predvida donju granicu kamatne stope na prekonoénom trzistu. Uvjeti
instrumenta jednaki su u cijelom europodrucju (*4).

Pravna priroda

Na prekonoéne depozite primljene od drugih ugovornih strana placaju se kamate po nepromjenjivoj kamatnoj stopi.
Drugoj ugovornoj strani ne daje se nikakav kolateral u zamjenu za depozite.

Uvjeti pristupa (**)

Institucije koje ispunjavaju opée kriterije prihvatljivosti navedene u odjeljku 2.1. imaju pristup instrumentu nov¢éanog
depozita. Pristup instrumentu nov¢anog depozita odobrava se putem NSB-a u drzavi ¢lanici u kojoj je institucija osno-
vana. Pristup ovom instrumentu odobrava se samo u dane kada sustav TARGET2 radi (*%).

Kako bi imala pristup instrumentu nov¢anog depozita, druga ugovorna strana mora dostaviti zahtjev NSB-u u drzavi
¢lanici, u kojoj je druga ugovorna strana osnovana. Da bi NSB obradio zahtjev istog dana u sustavu TARGET2, NSB
mora primiti zahtjev najkasnije 15 minuta nakon vremena zatvaranja sustava TARGET2, koji se, u pravilu, zatvara u
18 sati prema vremenu Europske sredi$nje banke (srednjoeuropsko vrijeme (SEV)) (¥'), (¥). Rok za podnosenje zahtjeva
za pristup instrumentu novcéanog depozita odgada se za dodatnih 15 minuta posljednjeg radnog dana Eurosustava
za razdoblje odrzavanja pri¢uve. U zahtjevu mora biti naveden iznos koji ¢e biti deponiran u okviru instrumenta
novcanog depozita.

Ne postoji ograni¢enje glede iznosa koji druga ugovorna strana moze deponirati u okviru ovog instrumenta.

Dospijece i izracun kamata

Dospije¢e depozita u okviru ovog instrumenta jest preko noci. Za druge ugovorne strane koje izravno sudjeluju
u sustavu TARGET?2, depoziti koji se drze u okviru ovog instrumenta dospijevaju sljede¢eg dana kada radi sustav
TARGET2, u trenutku kada se taj sustav otvara za poslovanje.

Kamatnu stopu unaprijed najavljuje Eurosustav, a izratunava se kao jednostavna kamatna stopa koja se temelji na
metodi za odredivanje broja dana koji se uzimaju za izracun prirasta kamata ,stvarni broj dana/360 dana u godini”.
ESB moze promijeniti kamatnu stopu u bilo kojem trenutku, Sto pocinje vaziti najranije sljede¢eg radnog dana
Eurosustava (*’). Kamate na depozite placaju se po dospijecu depozita.

Ukidanje instrumenta

Pristup instrumentu odobren je samo u skladu s ciljevima i op¢im stajalistima monetarne politike ESB-a. ESB moze
prilagoditi uvjete instrumenta ili ga u bilo kojem trenutku ukinuti.

POGLAVLJE 5.
POSTUPCI
Aukcijski postupak
Opca pitanja

Operacije Eurosustava na otvorenom trzi$tu normalno se izvr$avaju u obliku aukcija. Aukcijski postupci Eurosustava
provode se u Sest operativnih faza koje su navedene u okviru 3.

Eurosustav razlikuje dvije razlicite vrste ponuda: standardne aukcije i brze aukcije. Postupci za standardne i brze auk-
cije jednaki su, osim glede vremenskog okvira i opsega drugih ugovornih strana.

(**) Izmedu drzava europodrudja mogu postojati operativne razlike koje proizlaze iz postojanja razlicitih struktura racuna u nacionalnim

sredi$njim bankama.

(25

Zbog postojanja razlicitih struktura ra¢una u nacionalnim sredi$njim bankama, ESB moze dopustiti nacionalnim sredi$njim bankama da

primjenjuju uvjete pristupa koji se ponesto razlikuju od onih koji su ovdje navedeni. Nacionalne sredi$nje banke dostavit ¢e informacije o
svim takvim odstupanjima od uvjeta pristupa opisanih u ovom dokumentu.

(26

Osim toga, pristup instrumentu novéanog depozita dopusten je samo drugim ugovornim stranama koje imaju pristup racunu pri NSB-u,

gdje se transakcija moze namiriti, na primjer, na jedinstvenoj zajednickoj platformi sustava TARGET2.

(27

Osim toga, pristup stalno raspolozivoj moguénosti posudbe od sredi$nje banke na kraju dana dopusten je samo drugim ugovornim stranama

koje imaju pristup ra¢unu pri NSB-u, gdje se transakcija moZe namiriti, na primjer, na jedinstvenoj zajednickoj platformi sustava TARGET2.

(ZS

U cijelom dokumentu izraz ,radni dan Eurosustava” odnosi se na dan kad su ESB i barem jedna nacionalna sredi$nja banka otvorene za

potrebe provodenja operacija monetarne politike Eurosustava.

(29

Upravno vijece obi¢no odlucuje o promjeni kamatne stope kada ocjenjuje svoje stajaliste monetarne politike na svojem prvom sastanku u

mjesecu. Takve odluke obi¢no stupaju na snagu tek od pocetka novog razdoblja odrzavanja obvezne pricuve.
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5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

5.1.2.1.

Standardne aukcije

Kod standardnih aukcija moze proteci najvise 24 sata od najave aukcije do izdavanja potvrda o rezultatu raspodjele
sredstava (a vrijeme izmedu roka za podnosenje ponuda i objave rezultata raspodjele iznosi priblizno dva sata). U
dijagramu 1. naveden je pregled uobicajenog vremenskog okvira za operativne faze kod standardnih aukcija. ESB
moze donijeti odluku o prilagodbi vremenskog okvira za pojedine operacije ako to smatra primjerenim.

Glavne operacije refinanciranja, operacije dugoro¢nijeg refinanciranja i strukturne operacije (uz iznimku izravnih
transakcija) uvijek se provode u obliku standardnih aukcija. Druge ugovorne strane koje ispunjavaju opce kriterije
prihvatljivosti koji su navedeni u odjeljku 2.1., mogu sudjelovati u standardnim aukcijama.

Brze aukcije

Brze aukcije obi¢no se izvrsavaju u roku od 90 minuta od najave aukcije, a potvrda o rezultatu raspodjele izdaje se odmah
nakon objave rezultata raspodjele. Uobicajeni vremenski okvir za operativne faze za brze aukcije naveden je u dijagramu
2. Ako se to smatra primjerenim, ESB se moze odluciti na prilagodavanje vremenskog okvira za pojedine operacije. Brze
aukcije koriste se samo za provodenje operacija fine prilagodbe. Eurosustav moze odabrati, u skladu s kriterijima i pos-
tupcima navedenim u odjeljku 2.2., ogranicen broj drugih ugovornih strana za sudjelovanje u brzim aukcijama.

Aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom i aukcije s promjenjivom kamatnom
stopom

Eurosustav ima moguénost provodenja aukcije ili s nepromjenjivom kamatnom stopom (nudi se koli¢ina) ili s prom-
jenjivom kamatnom stopom (nudi se kamatna stopa). Kod ponuda s nepromjenjivom stopom, ESB odreduje kamatnu
stopu unaprijed, a druge ugovorne strane nude iznos novca s kojim Zele zakljuciti posao po nepromjenjivoj kamatnoj
stopi (*%). Kod aukcije s promjenjivom kamatnom stopom, druge ugovorne strane nude iznose novca i kamatne stope
po kojima Zele zakljuciti poslove s nacionalnim sredi$njim bankama (*').

OKVIR 3.

Operativne faze za aukcijske postupke

1.faza Najava aukcije

a) Najava ESB-a putem javnih agencija za pruzanje financijskih informacija i na internetskoj stranici
ESB-a

b) Najava nacionalnih sredinjih banaka putem nacionalnih agencija za pruzanje financijskih informa-
cija iizravno pojedinim drugim ugovornim stranama (ako se to smatra potrebnim)

2.faza  Priprema drugih ugovornih strana i dostava ponuda
3.faza Prikupljanje ponuda od strane Eurosustava
4.faza Raspodjela na aukciji i objava rezultata aukcije

a) Odluka ESB-a o raspodjeli sredstava

b) Objava rezultata raspodjele sredstava putem javnih agencija za pruzanje financijskih informacija i na
internetskoj stranici ESB-a

5.faza Izdavanje potvrde o pojedinim rezultatima raspodjele

6.faza Namira transakcija (vidjeti odjeljak 5.3.)

Raspored odrzavanja aukcija

Glavne operacije refinanciranja i operacije dugorocnijeg refinanciranja

Glavne operacije refinanciranja i operacije dugoro¢nijeg refinanciranja provode se u skladu s okvirnim raspore-
dom odrzavanja aukcija koji objavljuje Eurosustav (*3). Raspored odrzavanja objavljuje se najmanje tri mjeseca prije
pocetka godine za koju vazi. Uobicajeni dani trgovanja za glavne operacije refinanciranja i operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja navedeni su u tablici 2. Cilj ESB-a je osigurati da druge ugovorne strane iz svih drzava ¢lanica mogu
sudjelovati u glavnim operacijama refinanciranja i u operacijama dugorocnijeg refinanciranja. Stoga prilikom sasta-
vljanja rasporeda odrzavanja tih operacija ESB provodi odgovarajuca uskladivanja redovnog programa uzimajuéi u
obzir neradne dane banaka u pojedinim drzavama ¢lanicama.

(*) Kod aukcija valutnih ugovora o razmjeni s nepromjenjivom kamatnom stopom, ESB odreduje swap bodove za operaciju, a druge ugovorne

strane nude iznos osnovne valute, koji se ne mijenja, koji Zele prodati (i otkupiti) ili kupiti (i prodati natrag) po toj stopi.

(*") Kod aukcija valutnih ugovora o razmjeni s promjenjivom kamatnom stopom druge ugovorne strane nude iznos osnovne valute, koji se ne
mijenja, i kotaciju swap bodova po kojoj Zele sudjelovati u operaciji.

(*») Raspored odrzavanja aukcija Eurosustava moze se pronadi na internetskoj stranci ESB-a www.ecb.europa.eu, kao i na internetskim
stranicama Eurosustava (vidjeti Dodatak 5.).
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5.1.2.2. Strukturne operacije

Strukturne operacije putem standardnih aukcija ne provode se prema unaprijed odredenom rasporedu odrzavanja.
Medutim, strukturne operacije obi¢no se provode i namiruju samo tijekom radnih dana nacionalnih sredisnjih
banaka (**) u svim drzavama ¢lanicama.

5.1.2.3. Operacije fine prilagodbe

Operacije fine prilagodbe ne provode se u skladu s unaprijed utvrdenim rasporedom odrzavanja. ESB moze odluciti
da ¢e provoditi operacije fine prilagodbe tijekom bilo kojeg radnog dana Eurosustava. U takvim operacijama sudjeluju
samo nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica u kojima su dan trgovanja, dan namire i dan placanja radni dani NSB-a.

DIJAGRAM 1.

Uobicajeni vremenski okvir za operativne faze kod standardnih aukcija
(vremena su navedena prema vremenu ESB-a (SEV))

[ T-1 ” Datum trgovanja (T) I |T+1 |
|m 4 p.m. 18 ol = & !Ja.m‘15 = 10 a.m‘15 i 1 El.m.15 | |

Illlllll]lll llll‘llll]llTl‘lllllllllaT]lllllllll]?]l

ib
2
4a
15.30 9.30 Rok za 11.15
Najava aukcije dostavljanje ponuda Objava rezultata
drugih ugovornih strana aukcije)**

Napomena: Brojke se odnose na operativne faze odredene u okviru 3.
DIJAGRAM 2.

Uobicajeni vremenski okvir za operativne faze kod brzih aukcija

[ Datum trgovanja (T)

1st hour 2nd hour 3rd hour

1TII?II‘?II' ?Iltflllllifllwll‘ill

Najava aukcije

Rok za dostavu ponuda
drugih ugovornih strana

Objava rezultata aukcije)***

Napomena: Brojke se odnose na operativne faze odredene u okviru 3.

Tablica 2.

Uobicajeni dani trgovanja za glavne operacije refinanciranja i operacije

dugorocnijeg refinanciranja

Vrsta operacije Uobicajeni dan trgovanja (T)
Glavne operacije refinanciranja Svakog utorka
Operacije dugorocnijeg refinanciranja Posljednja srijeda svakog kalendarskog mjeseca(*)

(") Zbog bozi¢nih se praznika operacija iz prosinca uobicajeno pomice za 1 tjedan, tj. na prethodnu srijedu u tom mjesecu.

(*¥) U ovom dokumentu se izraz ,radni dan nacionalne sredi$nje banke” odnosi na bilo koji dan kad je nacionalna sredi$nja banka odredene

drzave clanice otvorena za potrebe izvravanja operacija monetarne politike Eurosustava. U nekim drzavama clanicama, podruznice
nacionalne sredi$nje banke mogu biti zatvorene na radne dane nacionalne sredisnje banke zbog lokalnih ili regionalnih neradnih dana. U
tom je slucaju, doti¢na nacionalna sredi$nja banka duzna unaprijed obavijestiti druge ugovorne strane o aranzmanima koji ée se primijeniti
u vezi s transakcijama koje ukljucuju te podruznice.
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5.1.3.

Najava aukcija

Standardne aukcije Eurosustava javno se objavljuju putem agencija za pruzanje financijskih informacija i na internets-
koj stranici ESB-a. Osim toga, nacionalne sredi$nje banke mogu drugim ugovornim stranama koje nemaju pristup
agencijama za pruzanje financijskih informacija izravno najaviti aukciju. Poruka o najavi javne aukcije obi¢no sadrzi

sljedece podatke:

(a) evidencijski broj aukcije;

(b) datum aukcije;

(c) vrstu operacija (pustanje ili povlacenje likvidnosti i vrstu instrumenta monetarne politike koji ée se koristiti);

(d) rok dospijeca operacije;

(e) vrstu aukcije (aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom ili s promjenjivom kamatnom stopom);

(f) metodu raspodjele (,nizozemska” ili ,americka” aukcija, kao to je odredeno u odjeljku 5.1.5.);

(g) predvideni opseg operacije (obi¢no samo u slu¢aju operacija dugorocnijeg refinanciranja);

(h) aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom/cijenom/swap bodovima (u slucaju aukcija s nepromjenjivom
kamatnom stopom);

(i) najnizu/najvisu prihvacenu kamatnu stopu/cijenu/swap bodove (ako je to primjenjivo);

() datum pocetka i datum dospijeca operacije (ako je primjenjivo) ili datum valute i datum dospijeca instrumenta
(u slucaju izdavanja duznickih certifikata ESB-a);

(k) ukljucene valute i osnovnu valutu, ¢iji se iznos ne mijenja (u slucaju valutnih ugovora o razmjeni);

() referentni promptni tecaj koji se koristi za izracun ponuda (u slucaju valutnih ugovora o razmjeni);

(m) najvisi iznos ponude (ako postoji);

(n) najnizi pojedina¢ni iznos raspodjele (ako postoji);

(0) najnizu stopu raspodjele (ako postoji);

(p) vremenski raspored za podno$enje ponuda;

(99 nominalnu vrijednost certifikata (u slucaju izdavanja duznickih certifikata ESB-a); te

(r) oznaku ISIN za izdanje (u slu¢aju izdavanja duznickih certifikata ESB-a).

U cilju poboljsanja transparentnosti svojih operacija fine prilagodbe, Eurosustav obi¢no unaprijed javno najavljuje
brze aukcije. Medutim, u iznimnim okolnostima, ESB moze odluciti da nece unaprijed javno najaviti brze aukcije.
Najava brzih aukcija provodi se primjenom istih postupaka kao i za standardne aukcije. Kod brzih aukcija, koje nisu
unaprijed javno najavljene, nacionalne sredi$nje banke izravno obavjestavaju odabrane druge ugovorne strane. Kod
brzih aukcija koje su javno najavljene, NSB mozZe izravno obavijestiti druge ugovorne strane.

Sastavljanje i dostavljanje ponuda od strane drugih ugovornih strana

Ponude drugih ugovornih strana moraju biti u obliku koji slijedi formalni obrazac koji dostave nacionalne sredisnje
banke za odgovarajucu operaciju. Ponude se moraju dostaviti NSB-u u drzavi ¢lanici u kojoj institucija ima poslovnu
jedinicu (glavni ured ili podruznicu). Ponude jedne institucije smije dostaviti samo jedna poslovna jedinica (bilo glavni
ured ili ovlastena podruznica) u svakoj drzavi ¢lanici.

Kod aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom druge ugovorne strane u svojim ponudama navode iznos novca s
kojim su spremne zakljuciti posao s nacionalnim sredi$njim bankama (**).

Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom, druge ugovorne strane mogu dostaviti ponude za do 10 razlici-
tih razina kamatnih stopa/cijena/swap bodova. U iznimnim okolnostima, Eurosustav mozZe uvesti ograni¢enje broja
ponuda koje je moguce dostaviti glede aukcija s promjenjivom kamatnom stopom. U svakoj ponudi, druge ugovorne
strane moraju navesti iznos novca s kojim su voljne zakljuciti transakciju s nacionalnim sredinjim bankama i odgova-
raju¢u kamatnu stopu (**), (*%). Ponudene kamatne stope moraju biti izrazene kao visekratnici 0,01 postotnog boda. U
slucaju aukcije za valutni ugovor o razmjeni s promjenjivom kamatnom stopom, swap bodove treba kotirati u skladu
sa standardnim trzi$nim obicajima, a ponude moraju biti izraZene kao visekratnici 0,01 swap boda.

(**) Kod valutnih ugovora o razmjeni s nepromjenjivom kamatnom stopom navodi se iznos osnovne valute, koji se ne mijenja, a s kojim druga

ugovorna strana Zeli zakljuciti posao s Eurosustavom.

(*) Uvezis izdavanjem duznickih certifikata ESB-a, ESB moZe odlu¢iti da ponude moraju biti iskazane u obliku cijene, umjesto kamatne stope.
U takvim slucajevima, cijene moraju biti navedene kao postotak nominalnog iznosa.

(*°) Kod valutnih ugovora o razmjeni s promjenjivom kamatnom stopom, navodi se iznos osnovne valute, koji se ne mijenja, a s kojim druga
ugovorna strana Zeli zakljuciti posao s Eurosustavom i odgovarajuca razina swap bodova.
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5.1.5.1.

5.1.5.2.

Za glavne operacije refinanciranja, minimalni iznos ponude jest 1 000 000 eura. Ponude koje prelaze taj iznos, moraju
biti izrazene kao visekratnici 100 000 eura. Isti minimalni iznos ponude i vi§ekratnik primjenjuju se prilikom opera-
cija fine prilagodbe i strukturnih operacija. Minimalni iznos ponude primjenjuje se na svaku razinu kamatne stope/
cijene/swap boda.

Kod operacija dugorocnijeg refinanciranja, svaki NSB odreduje minimalni iznos ponude u rasponu od 10 000 do
100 000 eura. Ponude koje premasuju odredeni minimalni iznos ponude moraju biti iskazane kao visekratnici
10 000 eura. Minimalni iznos ponude primjenjuje se na svaku pojedina¢nu razinu kamatne stope.

ESB mozZe uvesti gornju granicu ponude, kako bi sprijecio nerazmjerno visoke ponude. Svaka takva gornja granica
ponude uvijek se navodi u poruci kojom se najavljuje javna aukcija.

Od drugih ugovornih strana uvijek se o¢ekuje da budu u stanju pokriti iznose koji su im raspodijeljeni dovoljnim izno-
som prihvatljive odnosne imovine (*). Ugovori ili propisi koje primjenjuje odgovarajué¢i NSB omogucuju izricanje
kazni ako druga ugovorna strana propusti prenijeti dovoljan iznos odnosne imovine ili gotovine kako bi se namirio
iznos koji joj je raspodijeljen na aukciji.

Ponude se mogu opozvati do roka za podnosenje ponuda. Ponude koje se dostave nakon roka navedenog u poruci
o najavi aukcije nevazece su. Postivanje roka procjenjuju nacionalne sredi$nje banke. Nacionalne sredi$nje banke
odbacuju sve ponude druge ugovorne strane ako ukupan iznos ponude prelazi bilo koju gornju granicu ponude
koju je odredio ESB. Nacionalne sredi$nje banke takoder odbacuju svaku ponudu koja je ispod bilo kojeg minimal-
nog iznosa ponude ili je ispod bilo kojeg minimalnog iznosa ili iznad maksimalnog iznosa prihvaéene kamatne
stope/cijene/swap boda. Nadalje, nacionalne sredi$nje banke odbacuju ponude koje su nepotpune ili koje nisu u
skladu s formalnim obrascem. Ako se ponuda odbaci, odredeni NSB obavjestava drugu ugovornu stranu o svojoj
odluci prije raspodjele na aukciji.

Postupci za raspodjelu sredstava na aukcijama

Aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom

Pri raspodjeli sredstava na aukcijama s nepromjenjivom kamatnom stopom zbrajaju se ponude zaprimljene od
drugih ugovornih strana. Ako ukupan iznos ponude prelazi ukupni iznos likvidnosti koji treba raspodijeliti, dos-
tavljene ponude prihvacaju se razmjerno, prema udjelu iznosa za raspodjelu u ukupnom iznosu ponude (vidjeti
okvir 4.). Iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokruZuje se na najbliZi iznos u eurima.
Medutim, ESB moze odluciti da ¢e na aukcijama s nepromjenjivom kamatnom stopom svakom ponuditelju raspo-
dijeliti minimalni iznos/stopu raspodjele.

OKVIR 4.
Raspodjela na aukcijama s nepromjenjivom kamatnom stopom
Postotak raspodjele jest:

A

n

S

i=1

all% =

Iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani jest:

all, = all% X (a)

pri cemu je:
A =ukupno raspodijeljeni iznos
n = ukupan broj drugih ugovornih strana

a.

i

= iznos ponude i-toj drugoj ugovornoj strani
all % = postotak raspodjele
all;

i

= ukupan iznos dodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani

Aukcije s promjenjivom kamatnom stopom u eurima

Pri raspodjeli sredstava na aukcijama s promjenjivom kamatnom stopom u eurima kojima se pusta likvidnost, ponude
se razyrstavaju na temelju ponudenih kamatnih stopa od visih prema nizima. Prvo se prihvacaju ponude s najviSom
kamatnom stopom, a zatim se prihvacaju one s nizim kamatnim stopama, sve dok se ne iscrpi ukupna likvidnost za
raspodjelu. Ako kod najnize prihvacene razine kamatne stope (tj. kod grani¢ne kamatne stope) ukupni iznos ponude
prelazi preostali iznos za raspodjelu, preostali iznos se rasporeduje razmjerno izmedu ponude, prema omjeru preos-
talog iznosa za raspodjelu i ukupnog iznosa ponude pri grani¢noj kamatnoj stopi (vidjeti okvir 5.). Iznos koji se ras-
podjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokruzuje se na najblizi iznos u eurima.

(*) 1li namiriti u gotovini u slucaju operacija povlacenja likvidnosti.
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Pri raspodjeli sredstava na aukcijama s promjenjivom kamatnom stopom kojima se povlaci likvidnost (koje se mogu
koristiti za izdavanje duznickih certifikata ESB-a i prikupljanje orocenih depozita), ponude se razvrstavaju na temelju
ponudenih kamatnih stopa od nizih prema visima (ili redom od visih prema nizima za ponudene cijene). Prvo se
prihvaéaju ponude s najnizom kamatnom stopom (najviSom cijenom), a zatim se prihvacaju one s visim kamatnim
stopama (ponude s nizom cijenom), sve dok se ne iscrpi ukupna likvidnost koju treba povuéi. Ako kod najvise pri-
hvacene razine kamatne stope (najniza cijena) (tj. kod grani¢ne kamatne stope/cijene), ukupni iznos ponude prelazi
preostali iznos za raspodjelu, preostali iznos rasporeduje se razmjerno na ponude, prema omjeru preostalog iznosa
za raspodjelu i ukupnog iznosa ponude pri grani¢noj kamatnoj stopi/cijeni (vidjeti okvir 5.). Za izdavanje duznickih
certifikata ESB-a, iznos koji se raspodjeljuje svakoj ugovornoj strani zaokruzuje se na najblizi visekratnik nominalnog
iznosa duznickih certifikata ESB-a. Za ostale operacije povlacenja likvidnosti, iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj
ugovornoj strani zaokruzuje se na najblizi iznos u eurima.

ESB moze odluciti da svakom uspjesnom ponuditelju raspodijeli minimalni iznos na aukcijama s promjenjivom
kamatnom stopom.

OKVIR 5.

Raspodjela na aukcijama s promjenjivom kamatnom stopom u eurima
(primjer se odnosi na ponude koje se navode u obliku kamatnih stopa)

Postotak dodjele pri grani¢noj kamatnoj stopi jest:

Iznos raspodjele i-toj drugoj ugovornoj strani pri grani¢noj kamatnoj stopi jest:

all(r, ) =all(x, )xa(r,)

Ukupan iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani jest:
m—1

all, = Za(rs )‘, +all(rm )‘,

s=1

pri cemu je:

A ukupno raspodijeljeni iznos

—
1}

s-ta kamatna stopa koju nude druge ugovorne strane

n = ukupni broj drugih ugovornih strana

ar); = iznos kojeg nudi i-ti sudionik, po s-toj kamatnoj stopi (r,)

ar,) = ukupan iznos ponuden po s-toj kamatnoj stopi (r)
oe)=3e0)

T = grani¢na kamatna stopa:

-

21 21 zaaukcije kojima se pusta likvidnost

1 s

r =7 27, za aukcije kojima se povlaci likvidnost

s

= kamatna stopa prije grani¢ne kamatne stope (posljednja kamatna stopa po kojoj su ponude u cijelosti
prihvacene):

r >, zaaukcije kojima se pusta likvidnost
r. > zaaukcije kojima se povlaci likvidnost
all %(r,) = postotak raspodjele po grani¢noj kamatnoj stopi
allr)i = raspodjela i-toj drugoj ugovornoj strani po s-toj kamatnoj stopi

all = ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani
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5.1.5.3. Aukcije s valutnim ugovorom o razmjeni s promjenjivom stopom

Pri raspodjeli sredstava na aukcijama s valutnim ugovorom o razmjeni s promjenjivom stopom, kojima se pusta likvid-
nost, ponude se razvrstavaju na temelju kotacija swap bodova od nizih prema visima (*¥). Prvo se prihvacaju ponude s
najnizim kotacijama swap bodova, a zatim se prihvacaju one s visim kamatnim stopama, sve dok se ne iscrpi ukupni
iznos osnovne (fiksne) valute za raspodjelu. Ako kod najvise prihvacene kotacije swap boda (tj. kod grani¢ne kotacije
swap boda), ukupni iznos ponude prelazi preostali iznos za raspodjelu, preostali iznos se rasporeduje razmjerno na
ponude, prema omjeru preostalog iznosa za raspodjelu i ukupnog iznosa ponude pri grani¢noj kotaciji swap boda
(vidjeti okvir 6.). Iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokruZzuje se na najbliZi iznos u eurima.

Pri raspodjeli sredstava na aukcijama s valutnim ugovorom o razmjeni s promjenjivom stopom, kojima se povlaci
likvidnost, ponude se razvrstavaju na temelju ponudenih kotacija swap bodova od visih prema nizima. Prvo se pri-
hvacaju ponude s najviSom kotacijom swap bodova, a zatim se prihvacaju one s nizim kotacijama swap bodova, sve
dok se ne iscrpi ukupni iznos osnovne (fiksne) valute koji treba povuéi. Ako kod najnize prihvacene kotacije swap
boda (tj. kod grani¢ne kotacije swap boda), ukupni iznos ponude prelazi preostali iznos za raspodjelu, preostali iznos
se rasporeduje razmjerno na ponude, prema omjeru preostalog iznosa za raspodjelu i ukupnog iznosa ponude pri
grani¢noj kotaciji swap boda (vidjeti okvir 6.). Iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokruzuje se
na najblizi iznos u eurima.

5.1.5.4. Vrsta aukcije

Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom, Eurosustav moze primijeniti aukcijske postupke s jedinstvenom
kamatnom stopom ili s visestrukim kamatnim stopama. Kod aukcije s jedinstvenom kamatnom stopom (nizozemska
aukcija), kamatna stopa/cijena/swap bod raspodjele, koja se primjenjuje na sve prihvacene ponude jednaka je grani¢noj
kamatnoj stopicijeni/swap bodu (tj. kamatnoj stopi/cijeni/swap bodu pri kojima se ukupan iznos za raspodjelu iscr-
pio). Kod aukcija s videstrukim kamatnim stopama (americka aukcija) kamatna stopa/cijena/swap bod raspodjele jed-
naka je kamatnoj stopi/cijeni/swap bodu koji su ponudeni za svaku pojedina¢nu ponudu.

OKVIR 6.
Raspodjela na aukcijama s valutnim ugovorom o razmjeni s promjenjivom stopom
Postotak raspodjele pri grani¢noj kotaciji swap boda jest:

m-1

A-Da(A,)
all%(A,, )=———
()
Iznos raspodjele i-toj drugoj ugovornoj strani pri grani¢noj kotaciji swap boda jest:
all(a,);= all%s(A,) xa(A,);

Ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani jest:

all, =§a(As)‘_ +all(Am )‘_

pri cemu je:

A = ukupno raspodijeljeni iznos

A = s-ta kotacija swap boda kojeg nude sudionici

n = ukupan broj drugih ugovornih strana

a(A), = iznos koji nudi i-ti sudionik, pri s-toj kotaciji swap boda (A

a(A) = ukupni iznos ponude pri s-toj kotaciji swap boda (A)
o(3)-3a(s)
An = grani¢na kotacija swap boda:
A 2 A 2 A kod valutnih ugovora o razmjeni za pustanje likvidnosti

A1 = A > A, kod valutnih ugovora o razmjeni kojima se povlaci likvidnost

Ana =kotacija swap boda prije grani¢ne kotacije swap boda (posljednja kotacija swap boda kod koje su ponude u
cijelosti prihvacene):

(**) Kotacije swap bodova navode se od nizih prema visima, uzimajuci u obzir predznak kotacije, koji ovisi o predznaku razlike kamatnih stopa
izmedu strane valute i eura. Ako je za odredeno dospijece ugovora o razmjeni kamatna stopa za stranu valutu visa od odgovarajuce kamatna
stope za euro, kotacija swap boda je pozitivna (odnosno, euro kotira uz premiju u odnosu na stranu valutu). S druge strane, ako je kamatna stopa
za stranu valutu niza od odgovarajuce kamatne stope za euro, kotacija swap boda je negativna (euro kotira uz diskont u odnosu na stranu valutu).
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Aw>Ana kod valutnih ugovora o razmjeni za pustanje likvidnosti
Anm1 > A kod valutnih ugovora o razmjeni za povlacenje likvidnosti
all%(An) = postotak raspodjele kod grani¢ne kotacije swap boda
allA),  =raspodjela i-toj drugoj ugovornoj strani pri s-toj kotaciji swap boda

all; = ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani

Objava rezultata aukcije

Rezultati standardnih i brzih aukcija javno se objavljuju preko agencije za pruZzanje financijskih informacija ili na
internetskim stranicama ESB-a. Osim toga, nacionalne sredi$nje banke mogu drugim ugovornim stranama koje
nemaju pristup agencijama za financijske informacije izravno objaviti rezultate raspodjele. Poruka s rezultatima javne
nabave obi¢no sadrzi sljedece podatke:

(a) evidencijski broj aukcije;
(b) datum aukcije;

(c) vrstu operacije;

(d) rok dospijeca operacije;

() ukupniiznos ponude drugih ugovornih strana Eurosustava;
(f) broj ponuditelja;

() ukljucene valute (u slu¢aju valutnih ugovora o razmjeni),

(h
(

i) postotak raspodjele (u slucaju aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom);

=

ukupno raspodijeljeni iznos;

() promptni tecaj (u slucaju valutnih ugovora o razmjeni);

(k) prihvacenu grani¢nu kamatnu stopu/cijenu/swap bod i postotak raspodjele pri grani¢noj kamatnoj stopi/cijeni/
swap bodu (u sluaju aukcija s promjenjivom kamatnom stopom);

() najnizu ponudenu kamatnu stopu, najvisu ponudenu kamatnu stopu i ponderirani prosjek stope raspodjele (u
slucaju aukcija s visestrukim kamatnim stopamay);

(m) datum pocetka i datum dospijeca operacije (ako je primjenjivo) ili datum valute i datum dospijeca instrumenta (u
slu¢aju izdavanja duznickih certifikata ESB-a);

n

=

najnizi pojedina¢ni iznos raspodjele (ako postoji);
0) najnizu stopu raspodjele (ako postoji);
nominalni iznos certifikata (u slu¢aju izdavanja duznickih certifikata ESB-a); i

p
q

Nacionalne sredi$nje banke izravno izdaju potvrde o pojedina¢nim rezultatima raspodjele uspjesnim drugim ugovor-
nim stranama.

(
(
(
(

oznaku ISIN za izdanje (u slucaju izdavanja duznickih certifikata ESB-a).

Postupci za bilateralne operacije
Opca pitanja

Nacionalne sredi$nje banke mogu provoditi operacije na temelju bilateralnih postupaka. Ti se postupci mogu koristiti
za trzi§ne operacije fine prilagodbe na otvorenom trzistu i strukturne izravne operacije (*). Oni su u §irem smislu defi-
nirani kao postupci kod kojih Eurosustav provodi transakciju s jednom ili vide drugih ugovornih strana bez aukcije. U
tom smislu, razlikujemo dvije vrste bilateralnih postupaka: operacije u kojima Eurosustav izravno kontaktira s drugim
ugovornim stranama i operacije koje se izvr§avaju preko burza i trzi$nih posrednika.

Izravan kontakt s drugim ugovornim stranama

U ovom postupku, nacionalne sredisnje banke izravno stupaju u kontakt s jednom ili nekoliko domacih drugih ugo-
vornih strana koje se odabiru u skladu s kriterijima navedenim u odjeljku 2.2. U skladu s preciznim uputama koje
dostavi ESB, nacionalne sredi$nje banke odlucuju Zele li sklapati poslove s drugim ugovornim stranama. Transakcije
se namiruju preko nacionalnih sredisnjih banaka.

Kada bi Upravno vijeée ESB-a donijelo odluku da, u iznimnim okolnostima, bilateralne operacije takoder moze
izvravati i sam ESB (ili jedna ili nekoliko nacionalnih sredi$njih banaka koje nastupaju kao operativna jedinica ESB-
a), u skladu s tim, uskladuje se postupak za takve operacije. U tom bi slucaju ESB (ili nacionalne sredi$nje banke
koje djeluju kao operativna jedinica ESB-a) stupio u izravan kontakt s jednom ili vise drugih ugovornih strana na

(*) Upravno vijece ESB-a moze odluditi da, u iznimnim okolnostima, i sam ESB moZe provesti te operacije.
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europodrudju, odabranih u skladu s kriterijima navedenim u odjeljku 2.2. ESB (ili nacionalna sredi$nja banka, koja
nastupa kao operativna jedinica ESB-a) bi odlucio hoce li zakljuciti posao s drugim ugovornim stranama. Unato¢
tome, transakcije bi se namirivale decentralizirano putem nacionalnih sredi$njih banaka.

Bilateralne operacije preko izravnog kontakta s drugim ugovornim stranama mogu se primijeniti kod obratnih
transakcija, izravnih transakcija, valutnih ugovora o razmjeni i prikupljanja orocenih depozita.

Operacije koje se provode preko burze i trZisnih posrednika

Nacionalne sredinje banke mogu provoditi izravne transakcije preko burza i trzi$nih posrednika. Za takve operacije,
opseg drugih ugovornih strana nije unaprijed ogranicen, a postupci su prilagodeni trzisnim obicajima za duznicke
instrumente za koje se zakljucuju transakcije.

Najava bilateralnih operacija

Bilateralne operacije obi¢no se ne objavljuju javno unaprijed. Osim toga, ESB moze odluciti da nece javno objaviti
rezultate bilateralnih operacija.

Radni dani

ESB moze odluciti da ¢e provoditi bilateralne operacije fine prilagodbe na bilo koji radni dan Eurosustava. U takvim
operacijama sudjeluju samo nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica u kojima su dan trgovanja, dan namire i dan
isplate radni dani NSB-a.

Izravne bilateralne operacije za strukturne svrhe obi¢no se provode i namiruju samo na dane koji su radni dani NSB-a
u svim drzavama ¢lanicama.

Postupci namire
Opca pitanja

Nov¢ane transakcije koje se odnose na koristenje stalno raspolozivih moguénosti Eurosustava ili na sudjelovanje
u operacijama na otvorenom trzistu, namiruju se na racunima drugih ugovornih strana kod nacionalnih sredisn-
jih banaka ili na racunima banaka za namiru koje sudjeluju u sustavu TARGET2. Nov¢ane transakcije namiruju
se samo nakon (ili u trenutku) kona¢nog prijenosa imovine na kojoj se temelji operacija. To podrazumijeva da
odnosna imovina treba biti ili unaprijed deponirana na skrbnickom rac¢unu kod nacionalnih sredi$njih banaka
ili namirena kod navedenih nacionalnih sredi$njih banaka po nacelu isporuke po placanju unutar dana. Prijenos
odnosne imovine izvriava se preko racuna drugih ugovornih strana za namiru vrijednosnih papira u sustavima
namire vrijednosnih papira koji ispunjavaju minimalne standarde ESB-a (*). Druge ugovorne strane bez skrb-
nickog racuna kod NSB-a ili bez ra¢una za namiru vrijednosnih papira u sustavu namire vrijednosnih papira koji
ispunjava minimalne standarde ESB-a, mogu namiriti transakcije odnosnom imovinom preko racuna za namiru
vrijednosnih papira ili skrbnickog racuna korespondentne kreditne institucije.

Daljnje odredbe u vezi s postupcima namire odredene su u ugovorima koje primjenjuju nacionalne sredinje banke (ili

ESB) za posebne instrumente monetarne politike. Postupci namire mogu se neznatno razlikovati izmedu nacionalnih
sredi$njih banaka zbog razlika u nacionalnom zakonodavstvu i operativnoj praksi.

TABLICA 3.

Uobicajeni datumi namire za operacije Eurosustava na otvorenom trZistu (')

Datum namire za operacije utemeljene
na brzim aukcijama ili bilateralnim
postupcima

Datum namire za operacije utemeljene na

Instrument monetarne politike : =
standardnim aukcijama

Obratne transakcije T+1() T

U skladu s trzi§nim obicajem za

Izravne transakcije - L
odnosnu imovinu

Izdavanje duznickih certifikata

ESB-a T2 B
Valutni ugovori o razmjeni _ TT+1iliT+2
Prikupljanje orocenih depozita - T

(") T se odnosi na dan trgovanja. Datum namire odnosi se na radne dane Eurosustava.

(%) Ako uobicajeni datum namire za glavne operacije refinanciranja ili operacije dugoro¢nijeg refinanciranja pada na neradni
dan, ESB se moze odluciti za primjenu nekog drugog datuma namire, uz moguénost namire istog dana. Datumi namire za
glavne operacije refinanciranja i operacije dugoroc¢nijeg refinanciranja navedeni su unaprijed u rasporedu odrzavanja aukcija
Eurosustava (vidjeti odjeljak 5.1.2.).

(*) Opis standarda za koristenje prihvatljivih sustava namire vrijednosnih papira u europodrugju i azuriran popis prihvatljivih veza izmedu tih

sustava mogu se pronaci na internetskoj stranici ESB-a na www.ecb.europa.eu.
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Namira operacija na otvorenom trZistu

Operacije na otvorenom trzistu koje se temelje na standardnim aukcijama (tj. glavne operacije refinanciranja, opera-
cije dugoro¢nijeg refinanciranja i strukturne operacije), obicno se namiruju prvog dana nakon dana trgovanja, kada je
otvoren sustav TARGET?2 i svi mjerodavni sustavi namire vrijednosnih papira. Medutim, izdavanje duznickih certifi-
kata ESB-a namiruje se drugog dana nakon dana trgovanja kada je otvoren sustav TARGET?2 i svi mjerodavni sustavi
namire vrijednosnih papira. U nacelu, Eurosustav nastoji namiriti transakcije koje se odnose na njegove operacije na
otvorenom trzistu u isto vrijeme u svim drzavama clanicama, sa svim drugim ugovornim stranama koje su osigurale
dovoljno odnosne imovine. Medutim, zbog operativnih ogranicenja i tehnickih znacajki sustava namire vrijednosnih
papira, vrijeme kada se na otvorenom trzistu operacije namiruju moze se razlikovati diljem europodrugja. Vrijeme
namire glavnih operacija refinanciranja i operacija dugoro¢nijeg refinanciranja obi¢no se podudara s vremenom
isplate prethodne operacije s odgovarajuc¢im rokom dospijeca.

Eurosustav nastoji namiriti operacije na otvorenom trzistu koje se temelje na brzim aukcijama i bilateralnim pos-
tupcima na dan trgovanja. Medutim, Eurosustav moze katkad, zbog operativnih razloga, primijeniti druge datume
namire za te operacije, a posebno za izravne transakcije i valutne ugovore o razmjeni (vidjeti tablicu 3.).

Postupci na kraju dana

Postupci na kraju dana navedeni su u dokumentaciji koja se odnosi na sustav TARGET2. U pravilu je vrijeme zatva-
ranja sustava TARGET2 u 18 sati prema vremenu Europske sredi$nje banke (SEV). Nakon zatvaranja, daljnji se platni
nalozi ne prihvacaju za obradu u sustavu TARGET2, iako se preostali platni nalozi koji su prihvaceni prije vremena
zatvaranja i dalje obraduju. Zahtjevi drugih ugovornih strana za pristup stalnim mogué¢nostima posudbe od sredisnje
banke na kraju dana ili novéanom depozitu moraju se dostaviti odgovaraju¢em NSB-u najkasnije 15 minuta nakon
vremena zatvaranja sustava TARGET2. Rok za traZenje pristupa stalno raspolozivim moguc¢nostima Eurosustava
odgada se za dodatnih 15 minuta na posljednji radni dan razdoblja odrzavanja minimalne pri¢uve Eurosustava.

Za sva se negativna stanja koja ostanu na racunima za namiru prihvatljivih drugih ugovornih strana u sustavu
TARGET2, nakon zavrsetka postupka provjere na kraju dana, automatski smatra da je zatrazena stalna moguénost
posudbe od sredi$nje banke na kraju dana (vidjeti odjeljak 4.1.).

POGLAVLJE 6.
PRIHVATLJIVA IMOVINA

Opca pitanja

Clanak 18. stavak 18.1. Statuta ESSB-a dopusta ESB-u i nacionalnim sredisnjim bankama da zaklju¢uju transakcije
na financijskim trzi§tima izravnom kupnjom ili prodajom odnosne imovine ili u okviru repo ugovora, te zahtijeva da
se sve kreditne operacije Eurosustava temelje na odgovaraju¢em kolateralu. Slijedom toga, sve operacije Eurosustava
za pustanje likvidnosti temelje se na dostavljenoj odnosnoj imovini drugih ugovornih strana bilo u obliku prijenosa
vlasnistva nad imovinom (u slu¢aju izravnih transakcija ili repo ugovora) ili u obliku zaloga, ustupanja potrazivanja ili
osiguranja (engl. charge) na temelju odgovarajue imovine (u slu¢aju kolateraliziranih kredita) (*!).

Radi zastite Eurosustava od gubitaka u njegovim operacijama monetarne politike, osiguravanja jednakog postupanja
s drugim ugovornim stranama i poboljsanja operativne u¢inkovitosti i transparentnosti, odnosna imovina mora ispu-
njavati odredene kriterije kako bi bila prihvatljiva za operacije monetarne politike Eurosustava. Eurosustav je razvio
jedinstveni okvir za prihvatljivu imovinu, koji je zajednicki za sve kreditne operacije Eurosustava. Jedinstveni okvir,
koji se naziva i ,Jedinstveni popis”, stupio je na snagu 1. sije¢nja 2007. i zamijenio sustav s dva popisa, koji je vrijedio
od pocetka trece faze ekonomske i monetarne unije.

Jedinstveni okvir obuhvaca dvije razlicite kategorije imovine, utrzivu imovinu i neutrzivu imovinu. Izmedu ovih dviju
kategorija imovine ne pravi se razlika u pogledu kvalitete imovine i njezine prihvatljivosti za razlicite vrste operacija
monetarne politike Eurosustava, osim ¢injenice da Eurosustav ne koristi neutrZivu imovinu za izravne transakcije.
Imovina prihvatljiva za operacije monetarne politike Eurosustava moze se takoder koristiti kao odnosna imovina za
dnevni kredit.

Kriteriji prihvatljivosti za ove dvije kategorije imovine jedinstveni su za ¢itavo europodrugje, te su navedeni u odjeljku
6.2. (*) Kako bi se osiguralo da te dvije kategorije imovine budu uskladene s istim bonitetnim standardima, usposta-
vljen je okvir za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF), koji se temelji na razli¢itim izvorima za kreditnu procjenu.
Postupci i pravila kojima se uspostavlja i kontrolira zahtjev Eurosustava za ,visokim bonitetnim standardima” za sve

(*) Izravne i obratne operacije na otvorenom trzistu kojima se povlaci likvidnost takoder se temelje na odnosnoj imovini. Za odnosnu imovinu

koja se koristi u obratnim operacijama na otvorenom trzistu kojima se povlaci likvidnost, kriteriji prihvatljivosti istovjetni su onima koji se
primjenjuju na odnosnu imovinu koja se koristi kod obratnih operacija na otvorenom trzistu za pustanje likvidnosti. Medutim, na operacije
za povlacenje likvidnosti ne primjenjuju se korektivni faktori (engl. haircuts).

(*) U privremenom razdoblju do 2013., za odredenu vrstu neutrzive imovine, kreditna potrazivanja, dopusteno je odstupanje ograni¢enog

broja kriterija prihvatljivosti i operativnih kriterija u europodrucju (vidjeti odjeljak 6.2.2.).
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prihvatljive kolaterale navedeni su u odjeljku 6.3. Mjere za kontrolu rizika i nacela vrednovanja za odnosnu imovinu
navedeni su u odjeljcima 6.4. 1 6.5. Druge ugovorne strane Eurosustava mogu koristiti prihvatljivu imovinu na preko-
grani¢noj osnovi (vidjeti odjeljak 6.6.).

6.2.  Odredenje prihvatljivosti za odnosnu imovinu

ESB uspostavlja, odrzava i objavljuje popis prihvatljive utrzive imovine (). Eurosustav drugim ugovornim stranama
daje pojasnjenja u pogledu prihvatljivosti kolaterala za Eurosustav samo ako su ve¢ izdana utrZiva imovina ili pos-
tojeca neutrziva imovina dostavljeni Eurosustavu kao kolateral. Stoga nije moguce dobiti misljenje prije izdavanja.

6.2.1.  Kriteriji prihvatljivosti za utrZivu imovinu

Prihvatljivi su duznicki certifikati koje izdaje ESB i svi duznicki certifikati koje izdaju nacionalne sredisnje banke prije
datuma prihvacanja eura u svojim drzavama ¢lanicama.

Kako bi se utvrdila prihvatljivost druge utrzive imovine, primjenjuju se sljede(i kriteriji prihvatljivosti (vidjeti takoder
tablicu 4.).

6.2.1.1. Vrsta imovine

Mora se raditi o duznickom instrumentu koji ima:
@ ne eniivi. bezuvietni i lavnice () i
promjenjivi, bezuvjetni iznos glavnice (*4); i

(b) kupon koji ne moze prouzroditi negativni novcani tok. Osim toga, kupon bi morao biti jedan od sljedecih: i.
bez kupona; ii. kupon s nepromjenjivom kamatnom stopom; ili iii. kupon s promjenjivom kamatnom stopom
vezanom uz referentnu kamatnu stopu. Kupon moze biti vezan uz promjenu rejtinga samog izdavatelja. Nadalje,
obveznice indeksirane uz inflaciju takoder su prihvatljive.

Te se znacajke moraju ocuvati do konacne otplate obveze. Duznicki instrumenti ne smiju davati prava na glavnicu ifili
kamate, koja su podredena pravima imatelja drugih duznickih instrumenata istog izdavatelja.

Zahtjev (a) ne primjenjuje se na vrijednosne papire osigurane imovinom, uz izuzece obveznica koje izdaju kreditne
institucije u skladu s kriterijima navedenim u ¢lanku 52. Direktive o subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (*) (koje se nazivaju i ,pokrivene bankovne obveznice”). Eurosustav ocjenjuje prihvatljivost vrijed-
nosnih papira osiguranih imovinom, osim pokrivenih bankovnih obveznica, na temelju sljedec¢ih kriterija.

Imovina koja stvara novcani tok i koja osigurava vrijednosne papire osigurane imovinom mora ispunjavati sljedece
zahtjeve:

(a) stjecanje takve imovine mora biti regulirano pravom drzave ¢lanice EU;

(b) subjekt posebne namjene u sekuritizaciji ju mora ste¢i od inicijatora ili od posrednika na nacin koji Eurosustav
smatra ,pravom prodajom” koja je ovrsiva u odnosu na bilo koje trece osobe i mora biti izvan dosega inicija-
tora i njegovih vjerovnika, ili posrednika i njegovih vjerovnika, kao i u slucaju inicijatorove ili posrednikove
insolventnosti;

(c) inicijator ju stvara i prodaje izdavatelju ili, ako je to primjenjivo, to ¢ini posrednik koji ima sjediste u EGP-u;

(d) ne smije sadrzavati, u cijelosti ili djelomi¢no, stvarno ili potencijalno, transe drugih vrijednosnih papira osigu-
ranih imovinom (*’). Osim toga, ne smije sadrzavati, u cijelosti ili djelomi¢no, stvarno ili potencijalno, kreditne
zapise, ugovore o razmjeni ili druge izvedene instrumente (*/), (**) ili sintetske vrijednosne papire;

(*)) Taj se popis objavljuje i azurira svakog dana na internetskoj stranici ESB-a na www.ecb.europa.eu. UtrZiva imovina koju izdaju nefinancijska
drustva bez rejtinga vanjske institucije za kreditnu procjenu (VIKP) za izdanje, izdavatelja ili garanta ne ukljucuje se u javno objavljeni popis
prihvatljive utrzive imovine. Za te duznicke instrumente, status raspolozivosti ovisi o kreditnoj procjeni izvora za kreditnu procjenu koji je
odabrala doti¢na druga ugovorna strana, u skladu s pravilima ECAF-a koja vrijede za kreditna potrazivanja, kao 3to je navedeno u odjeljku
6.3.3.1.

(*) Obveznice s varantima ili drugim sli¢nim pravima nisu prihvatljive.

(*) Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju prava i drugih propisa koji se odnose na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SLL 302, 17.11.2009., str. 32).

(*) Taj zahtjev ne iskljucuje vrijednosne papire osigurane imovinom kod kojih su u strukturu izdanja ukljucena dva subjekta posebne namjene,
auvezis tim subjektima posebne namjene ispunjen je zahtjev za ,pravu prodaju”, tako da su duznicki instrumenti koje izdaje drugi subjekt
posebne namjene, izravno ili neizravno osigurani izvornim skupom imovine, a svi nov¢ani tokovi imovine koja stvara nov¢ani tok prenose
se s prvog na drugi subjekt posebne namjene.

(*) Ovo ogranicenje ne obuhvaca ugovore o razmjeni koji se koriste u transakcijama vrijednosnim papirima osiguranima imovinom, iskljucivo
za zastitu od rizika.

(*) Vrijednosni papiri osigurani imovinom koji se nalaze na popisu prihvatljive utrzive imovine na dan 10. listopada 2010. izuzeti su iz tog
zahtjeva i ostaju prihvatljivi do 9. listopada 2011.
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(e) ako seradi o kreditnim potrazivanjima, duZnici i vjerovnici moraju imati sjediste (ili, ako su fizicke osobe, moraju
imati prebivaliste) u EGP-u, te, ako je to relevantno, povezani vrijednosni papir takoder se mora nalaziti u EGP-u.
Pravo koje ureduje ta kreditna potrazivanja mora biti pravo drzave EGP-a. Ako se radi o obveznicama, njihovi
izdavatelji moraju imati sjediste u EGP-u, moraju biti izdane u drzavi EGP-a, po pravu drzave EGP-a, a svako pove-
zano osiguranje mora se nalaziti u EGP-u (**).

U slucajevima gdje inicijatoriili, ako je to primjenjivo, posrednici, imaju sjediSte u europodru¢ju ili u Ujedinjenoj
Kraljevini, Eurosustav je provjerio da na podru¢ju nadleznosti tih drzava ne postoje stroge odredbe o ponista-
vanju prodaje imovine. Ako inicijator ili, ako je to primjenjivo, posrednik imaju sjediste u nekoj drugoj drzavi
EGP-a, vrijednosni papiri osigurani imovinom smatraju se prihvatljivima samo ako Eurosustav utvrdi da bi nje-
gova prava bila na odgovaraju¢i nacin osigurana od odredbi o ponistavanju prodaje imovine koje Eurosustav
smatra relevantnim, prema pravu odgovarajuce drzave EGP-a. U tu svrhu, prije nego §to se vrijednosni papiri
osigurani imovinom mogu smatrati prihvatljivima, potrebno je dostaviti neovisno pravno misljenje, u obliku
koji Eurosustav smatra prihvatljivim, koja sadrzi vazeca pravila o ponistavanju prodaje imovine u toj drzavi (*).
Da bi odlucio o tomu jesu li njegova prava na odgovarajuéi nacin zastiena od pravila o ponistavanju prodaje
imovine, Eurosustav moze zahtijevati druge dokumente, ukljucujuci potvrdu o solventnosti koju dostavlja stje-
catelj, za odredeno vrijeme od prestanka izvrsavanja placanja do proglasenja insolventnosti (sporno razdoblje).
Pravila o poni§tavanju prodaje imovine koja Eurosustav smatra strogim i stoga neprihvatljivim uklju¢uju pravila
prema kojima likvidator moze ponistiti prodaju odnosne imovine isklju¢ivo na temelju ¢injenice da je prodaja
zakljuc¢ena u odredenom razdoblju (sporno razdoblje) prije proglasenja insolventnosti prodavatelja (inicijatora/
posrednika), ili kada stjecatelj moze sprijeciti takvo ponistavanje samo ako dokaze da u trenutku prodaje nije
znao za insolventnost prodavatelja (inicijatora/posrednika).

Sto se tice strukturiranog izdanja, da bi bila prihvatljiva, transa (ili podtransa) ne smije biti podredena dru-
gim tran§ama istog izdanja. Smatra se da transa (ili podtransa) nije podredena u odnosu na druge transe (ili
podtranse) istog izdanja, ako, u skladu s pravom prvenstva placanja, koje se primjenjuje nakon dostave poziva
na ispunjenje obveze, te koje je odredeno u prospektu, niti jedna transa (ili podtransa) nema prednost pred
trandom ili podtransom glede primanja placanja (glavnice i kamata), te je takva transa (ili podtransa) posljednja
u trpljenju gubitaka izmedu razlicitih transi ili podtransi unutar strukturiranog izdanja. Za strukturirana izdanja
gdje prospekt predvida dostavu obavijesti o prijevremenom ispunjenju i poziva na ispunjenje obveze, potrebno
je osigurati nepodredenost transe (ili podtranse) u pravu prvenstva placanja, vezanim uz obavijest o prijevreme-
nom ispunjenju i poziv na ispunjenje obveze.

Eurosustav zadrzava pravo da od odgovarajucih tre¢ih osoba (kao $to su izdavatelj, inicijator ili organizator) zahtijeva
bilo kakvo pojasnjenje i/ili pravnu potvrdu za koje smatra potrebnim za ocjenu prihvatljivosti vrijednosnih papira
osiguranih imovinom.

6.2.1.2. Bonitetni standardi

Duznicki instrument mora ispunjavati visoke bonitetne standarde, koji su utvrdeni u pravilima ECAF-a za utrZivu
imovinu, kao 3to je navedeno u odjeljku 6.3.2.

6.2.1.3. Mjesto izdanja

Duznicki instrument mora biti deponiran/glasiti na ime (biti izdan) u EGP-u od strane sredi$nje banke ili sredisnjeg
depozitorija vrijednosnih papira koji ispunjavaju minimalne standarde koje je utvrdio ESB (*!). Ako je utrzivi duznicki
instrument izdalo nefinancijsko drustvo (**) koje nema rejting prihvacene vanjske institucije za kreditnu procjenu
(VIKP), mjesto izdanja mora biti europodrugje.

(*) Vrijednosni papiri osigurani imovinom koji se nalaze na popisu prihvatljive utrzive imovine na dan 10. listopada 2010. izuzeti su iz tog

zahtjeva i ostaju prihvatljivi do 9. listopada 2011.

Vrijednosni papiri osigurani imovinom koji se nalaze na popisu prihvatljive utrzive imovine na dan 10. listopada 2010. izuzeti su iz tog
zahtjeva i ostaju prihvatljivi do 9. listopada 2011.

Da bi medunarodni duznicki vrijednosni papiri u globalnom obliku na donositelja (engl. global bearer form) koji su izdani 1. sijecnja
2007. ili nakon tog datuma preko medunarodnog sredisnjeg depozitorija vrijednosnih papira Euroclear Bank (Belgija) i Clearstream
Banking Luxembourg, bili prihvatljivi, moraju biti izdani u obliku novih globalnih zapisa (engl. new global notes), te biti deponirani
kod zajednickog skrbnika, koji je medunarodni sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira, ili, ako je to primjenjivo, sredidnji depozitorij
vrijednosnih papira koji ispunjava minimalne standarde koje je utvrdio ESB. Medunarodni duznicki vrijednosni papiri u globalnom
obliku na donositelja, koji su bili izdani u obliku klasi¢nih globalnih zapisa (engl. classical global notes) prije 1. sijecnja 2007. i
zamjenjivi vrijednosni papiri izdani pod istom oznakom ISIN na taj datum ili nakon njega, ostaju prihvatljivi do dospijeca. Uvjet za
prihvatljivost medunarodnih duznickih vrijednosnih papira u globalnom obliku na ime (engl. global registered form), izdanih preko
medunarodnog sredi$njeg depozitorija vrijednosnih papira Euroclear Bank (Belgija) i Clearstream Banking Luxembourg nakon 30.
rujna 2010. jest da budu izdani u obliku nove skrbnicke strukture za medunarodne duznicke vrijednosne papire. Medunarodni
duznicki vrijednosni papiri u globalnom obliku na ime, koji su izdani prije tog datuma ili na taj datum, ostaju prihvatljivi do njihovog
dospijeca. Medunarodni duznicki vrijednosni papiri u obliku pojedina¢nih zapisa prestat ce biti prihvatljivi ako su izdani nakon 30.
rujna 2010. Medunarodni duznicki vrijednosni papiri u obliku pojedina¢nih zapisa koji su izdani prije tog datuma ili na taj datum
ostaju prihvatljivi do njihovog dospijeca.

(*?) Nefinancijska drustva odredena su u Europskom sustavu nacionalnih racuna iz 1995. (ESA 95).
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6.2.1.4. Postupci namire

Duznicki instrument mora biti prenosiv u nematerijaliziranom obliku. Mora se drZzati i namiriti u europodruéju preko
racuna otvorenog u Eurosustavu ili u sustavu namire vrijednosnih papira, koji zadovoljava standarde koje je utvrdio
ESB, tako da oblik i sadrzaj, kao i unovéenje, ureduje pravo drzave ¢lanice.

Ako sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira u kojem se izdaje imovina i sustav namire vrijednosnih papira u kojem se
ona drzi, nisu ista institucija, tada te dvije institucije moraju biti povezane na nacin koji odobri ESB (**).

6.2.1.5. Prihvatljiva trzista

Duznicki instrumenti moraju biti uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu, kao $to je odredeno u Direktivi 2004/39/
EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o trziStima financijskih instrumenata kojom se mijenja
Direktiva Vijeca 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a te stavlja izvan snage
Direktiva Vijeca 93/22[EEZ (*%), ili se njima mora trgovati na odredenim neuredenim trZistima koje odredi ESB (*°).
Ocjena neuredenih trzista koju daje Eurosustav, temelji se na tri nacela — sigurnost, transparentnost i dostupnost (*%).

6.2.1.6. Vrsta izdavatelja/garanta
Duznicke instrumente mogu izdavati ili za njih mogu jam¢iti sredi$nje banke u drzavama clanicama EU, subjekti iz
javnog sektora, subjekti iz privatnog sektora ili medunarodne ili nadnacionalne institucije.

6.2.1.7. Mjesto osnivanja izdavatelja/garanta

Izdavatelj mora biti osnovan u EGP-u ili u jednoj od drzava skupine G10 izvan EGP-a (*’) (°%). U ovom drugom slucaju,
duznicki instrumenti mogu se smatrati prihvatljivima samo ako Eurosustav utvrdi da ¢e njegova prava biti zasti¢ena
na odgovarajudi nacin, kao $to je odredio Eurosustav, u okviru zakona odredene drzave skupine G10 izvan EGP-a. U
tu svrhu, prije nego sto se imovina po¢ne smatrati primjerenom, potrebno je Eurosustavu dostaviti pravnu ocjenu
koja je po obliku i sadrzaju prihvatljiva za Eurosustav. U slucaju vrijednosnog papira osiguranog imovinom, izdavatelj
mora biti osnovan u EGP-u.

Garant mora biti osnovan u EGP-u, osim ako jamstvo nije potrebno za ispunjavanje visokih bonitetnih standarda za
utrzivu imovinu, kao $to je odredeno u odjeljku 6.3.2.

Medunarodne ili nadnacionalne institucije prihvatljivi su izdavatelji/garanti bez obzira na njihovo mjesto osnivanja.
U slucaju da je utrzivi duznicki instrument izdalo nefinancijsko drustvo koje nema rejting VIKP-a, izdavatelj/garant
mora biti osnovan u europodrudju.

6.2.1.8. Valuta nominalnog iznosa

Duznicki instrument mora biti nominiran u euru (*°).

6.2.2.  Kriteriji prihvatljivosti za neutrZivu imovinu

Trivrste neutrzive imovine prihvatljive sukao kolateral ujedinstvenom okviru za prihvatljivu imovinu: oro¢eni depoziti
od prihvatljivih drugih ugovornih strana, kreditna potrazivanja i neutrzivi hipotekarni duznicki instrumenti (*°).

(**) Opis standarda za koristenje prihvatljivih sustava namire vrijednosnih papira u europodrudju i azurirani popis prihvatljivih

veza izmedu tih sustava mogu se pronadi na internetskoj stranici ESB-a na www.ecb.europa.eu.

(%) SLL 145, 30.4.2004., str. 1.

(°**) Popis prihvatljivih neuredenih trzista objavljuje se na internetskim stranicama ESB-a na www.ecb.curopa.eu i azurira se
barem jednom godisnje.

(*) Eurosustav definira ,sigurnost”, ,transparentnost” i ,dostupnost” isklju¢ivo u smislu uspjesnosti funkcije upravljanja
kolateralom Eurosustava. Cilj postupka odabira nije ocjenjivati temeljenu kvalitetu razlicitih trzista. Nacela je potrebno
tumaciti na sljede¢i nacin. Sigurnost znadi sigurnost glede transakcija, a posebno sigurnost $to se tice valjanosti i ovrsivosti
transakcija. Transparentnost znac¢i neometani pristup informacijama o pravilima poslovanja i djelovanja trzita, financijskim
znacajkama imovine, mehanizmu formiranja cijene te o relevantnim cijenama i koli¢inama (kotacije, kamatne stope, opseg
trgovanja, nenamireni iznos itd.). Dostupnost se odnosi na mogucnost Eurosustava da sudjeluje na trziStu i da ima pristup
trziStu; trziste je dostupno za potrebe upravljanja kolateralom, ako njegova pravila poslovanja i djelovanja omogucuju
Eurosustavu da dode do informacija i provede transakcije kada je to potrebno u tu svrhu.

(*7) Drzave skupine G10 izvan EGP-a trenutacno obuhvaéaju Sjedinjene Americke Drzave, Kanadu, Japan i Svicarsku.

(*®) Utrziva imovina koju je prije 1. sije¢nja 2007. izdao subjekt koji nije osnovan u EGP-u ili u jednoj od drzava skupine G10
izvan EGP-a, za koju jamci subjekt osnovan u EGP-u, ostaje prihvatljiva do 31. prosinca 2011., pod uvjetom da ispunjava
ostale kriterije prihvatljivosti i zahtjeve koji se primjenjuju na jamstva, kao 3to je utvrdeno u odjeljku 6.3.2., te postaje
neprihvatljiva nakon tog datuma.

(*) Stvarno iskazano u euru ili u protuvrijednosti eura u nacionalnoj valuti.

(*) Izmedu 2007. i 2013. na snazi je prijelazni rezim za kreditna potrazivanja, koji omoguéuje svakom NSB-u da odabere
minimalni prag za veli¢inu kreditnih potrazivanja raspolozivih za potrebe kolaterala, osim prekograni¢nog koristenja, te
da odluci hoce li se primjenjivati naknada za vodenje tih poslova. Tijekom 201 3. na snazi ¢e biti potpuno jedinstveni rezim.
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6.2.2.1. Kreditna potrazivanja

6.2.2.2.

Da bi bilo prihvatljivo, kreditno potrazivanje (°') mora zadovoljavati sljedece kriterije prihvatljivosti (vidjeti takoder
tablicu 4.):

(@)

C>

—
(g}
ReS

=

©

E

@)

Vrsta imovine: mora biti kreditno potraZivanje koje ¢ini duznicku obvezu duznika prema drugoj ugovornoj strani
Eurosustava. Kreditna potrazivanja koja imaju ,opadajudi saldo” (t. gdje se glavnica i kamate otplacuju u skladu s
prethodno ugovorenim planom) takoder su prihvatljiva. Neiskoristene kreditne linije (npr. neiskoristene mogué-
nosti revolving kreditnih potrazivanja), prekoracenja po tekuéem racunu i akreditivi (koji dopustaju koristenje
kredita, no nisu sami po sebi kreditna potrazivanja) nisu prihvatljivi. Udio institucije ¢lana sindikata u sindicira-
nom kreditu smatra se prihvatljivom vrstom kreditnog potrazivanja. Kreditna potraZivanja ne smiju davati prava
na glavnicu ifili kamate, koja su podredena pravima imatelja drugih kreditnih potrazivanja (ili drugih transi ili
podtransi u istom sindiciranom kreditu) ili duznickih instrumenata istog izdavatelja.

Kreditna potrazivanja moraju imati: i. nepromjenjiv, bezuvjetan iznos glavnice i ii. kamatnu stopu koja ne moze
prouzroditi negativan nov¢ani tok. Osim toga, kamatna stopa bi trebala biti jedna od sljedecih: i. tipa bez kupona;
ii. nepromjenjiva; ili iii. promjenjiva i povezana s drugom referentnom kamatnom stopom. Nadalje, kreditna
potrazivanja s kamatnom stopom vezanom uz stopu inflacije takoder su prihvatljiva. Te je znacajke potrebno
ocuvati do konacne otplate obveze.

Vrsta duznika/garanta: prihvatljivi duznici i garanti su nefinancijska drustva (°?), subjekti iz javnog sektora i
medunarodne i nadnacionalne institucije. Svaki duznik je pojedinacno i zasebno odgovoran za potpunu otplatu
odgovarajuceg kreditnog potrazivanja (suduznici koji su solidarno odgovorni za pojedina kreditna potrazivanja
iskljuceni su).

Mjesto osnivanja duznika i garanta: duznik mora biti osnovan u europodru¢ju. Garant takoder mora biti osnovan
u europodru¢ju, osim ako jamstvo nije potrebno za ispunjavanje visokih bonitetnih standarda za neutrzivu
imovinu, kao $to je odredeno u odjeljku 6.3.3. Taj se zahtjev ne primjenjuje na medunarodne ili nadnacionalne
institucije.

Bonitetni standardi: kvaliteta kreditnih potrazivanja ocjenjuje se na osnovi odnosne kreditne sposobnosti duznika
ili garanta. Kreditna potraZivanja moraju zadovoljavati visoke bonitetne standarde navedene u pravilima ECAF-a
za neutrzivu imovinu, kao $to je utvrdeno u odjeljku 6.3.3.

Minimalna veli¢ina: kada druga ugovorna strana dostavi kolateral za koristenje (mobilizacija), iznos kreditnog
potrazivanja mora zadovoljavati minimalni prag. Svaki NSB mozZe primjenjivati minimalni prag po svom izboru
za domaca kreditna potrazivanja. Za prekograni¢nu uporabu primjenjuje se op¢i minimalni prag od 500 000
eura. Predvideno je da Ce se da ée se ¢im to bude moguce, tijekom 201 3., uvesti op¢i minimalni prag od 500 000
eura za sva kreditna potrazivanja u ¢itavom europodrucju.

Postupci upravljanja: s kreditnim potraZivanjima potrebno je postupati u skladu s postupcima Eurosustava, kao to
je odredeno u mjerodavnoj nacionalnoj dokumentaciji.

Mjerodavno pravo: ugovor o kreditnom potrazivanju i ugovor izmedu druge ugovorne strane i NSB-a o mobilizaciji
kreditnog potrazivanja kao kolaterala (,ugovor o mobilizaciji”") moraju biti uredeni prema pravu drzave ¢lanice.
Nadalje, ukupan broj razli¢itih mjerodavnih prava koja se primjenjuju na: i. drugu ugovornu stranu; ii. vjerovnika;
iii. Duznika; iv. garanta (ako je to primjenjivo); v. ugovor o kreditnom potrazivanju; vi. ugovor o mobilizaciji, ne
smije biti ve¢i od dva.

Valuta nominalnog iznosa: kreditno potrazivanje mora biti nominirano u eurima (*%).

Neutrzivi hipotekarni duzni¢ki instrumenti

Sljedeci kriteriji prihvatljivosti primjenjuju se na neutrzive hipotekarne duznicke instrumente (vidjeti takoder tablicu 4):

@)

()

Vrsta imovine: mora biti duznicki instrument (vlastita ili trasirana mjenica) koji je osiguran skupom stambenih
hipoteka i koji nije u potpunosti sekuritiziran. Zamjena imovine u odnosnom skupu mora biti moguca, te je
potrebno uvesti mehanizam radi osiguranja prednosti Eurosustava u odnosu na vjerovnike, osim onih koji su
izuzeti iz razloga monetarne politike (*4).

Hipotekarni duznicki instrument mora imati: i. nepromjenjivi, bezuvjetni iznos glavnice; i ii. kamatnu stopu koja
ne moze prouzroditi negativan novcani tok.

(°*") Kreditna se potrazivanja takoder nazivaju bankovnim kreditima. Schuldscheindarlehen i nizozemska privatna potrazivanja

koja glase na ime od drzave ili od ostalih prihvatljivih duznika koja su pokrivena drzavnim jamstvom (npr. stambene
zadruge) smatraju se jednakovrijednima kreditnim potrazivanjima.

(®) Kao §to je definirano u ESA 95.

(®%) Stvarno iskazano u euru ili u protuvrijednosti eura u nacionalnoj valuti.

(**) Irske hipotekarne vlastite mjenice trenutacno su jedini instrument u toj kategoriji imovine.
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6.2.3.2.

(c) Bonitetni standardi: hipotekarni duznicki instrument mora zadovoljavati visoke bonitetne standarde, koji se ocjenjuju
kroz dio ECAF-a koji se odnosi na hipotekarne duznicke instrumente, kao $to je odredeno u odjeljku 6.3.3.

(d) Vrsta izdavatelja: prihvatljivi izdavatelji su kreditne institucije koje su prihvatljive druge ugovorne strane.
() Mjesto osnivanja izdavatelja: izdavatelj mora biti osnovan u europodrudju.

(f) Postupci upravljanja: s hipotekarnim duznickim instrumentom potrebno je postupati u skladu s postupcima
Eurosustava, kao 3to je odredeno u mjerodavnoj nacionalnoj dokumentaciji.

(g) Valuta nominalnog iznosa: hipotekarni duznicki instrument mora biti nominiran u euru (*).
Dodatni uvjeti za koristenje prihvatljive imovine

Dodatni zakonski uvjeti za kreditna potrazivanja

Kako bi se osiguralo zasnivanje valjanog osiguranja za kreditna potrazivanja, te brzo unovcenje kreditnog potrazi-
vanja u sluaju nastanka statusa neispunjavanja obveze druge ugovorne strane, moraju biti ispunjeni dodatni zakonski
uvjeti. Ti se zakonski uvjeti odnose na sljedece:

(a) provjera postojanja kreditnih potrazivanja;

(b) obavjestavanje duznika o mobilizaciji kreditnog potrazivanja ili upis te mobilizacije;
(c) nepostojanje ogranicenja u vezi s bankovnom tajnom i povjerljivoscu;

(d) nepostojanje ograniCenja u pogledu mobilizacije kreditnog potrazivanja;

(e) nepostojanje ogranicenja u pogledu unovéenja kreditnog potrazivanja.

Sadrzaj tih zakonskih uvjeta naveden je u Dodatku 7. Dodatne pojedinosti o posebnim znacajkama nacionalnih pra-
vnih nadleznosti navedene su u odgovarajucoj nacionalnoj dokumentaciji.

Pravila kori$tenja prihvatljive imovine

Utrziva imovina moZe se koristiti za sve operacije monetarne politike koje se temelje na odnosnoj imovini, odnosno
obratne i izravne transakcije na otvorenom trzistu i moguénost posudbe od sredisnje banke na kraju dana. Neutrziva
imovina moze se koristiti kao odnosna imovina za obratne transakcije na otvorenom trzistu i za mogucnost posudbe
od sredi$nje banke na kraju dana. Ona se ne koristi u izravnim transakcijama Eurosustava. Sva utrZiva i neutrZiva
imovina takoder se moze koristiti kao odnosna imovina za dnevne kredite.

Bez obzira na ¢injenicu ispunjava li utrZiva ili neutrziva imovina sve kriterije prihvatljivosti, druga ugovorna strana ne
smije kao kolateral dostaviti bilo koju imovinu koju je izdala ili za koju jamci ona sama ili neki drugi subjekt s kojim
je u bliskoj vezi (°°).

,Bliske veze” znadi situaciju u kojoj je druga ugovorna strana povezana s izdavateljem/duznikom/garantom prihvatl-
jive imovine na sljede¢oj osnovi:

(a) druga ugovorna strana posjeduje, izravno ili neizravno, preko jednog ili vise drugih poduzetnika, 20 % ili vise
kapitala izdavatelja/duznika/garanta;

(b) izdavatelj/duznik/garant posjeduje, izravno ili neizravno, preko jednog ili vise drugih poduzetnika, 20 % ili vise
kapitala druge ugovorne strane; ili

(c) treca osoba posjeduje vise od 20 % kapitala druge ugovorne strane i vise od 20 % kapitala izdavatelja/duznika/
garanta, bilo izravno ili neizravno, preko jednog ili vise poduzetnika.

Za potrebe provodenja monetarne politike, posebno za pracenje uskladenosti s pravilima za koristenje prihvatljive imo-
vine §to se tie bliskih veza, Eurosustav interno razmjenjuje informacije o kapitalnim udjelima koje u tu svrhu dostavljaju
nadzorna tijela. Na te se informacije primjenjuju isti standardi o tajnosti podataka, koje primjenjuju nadzorna tijela.

Prethodno navedene odredbe o bliskim vezama ne primjenjuju se na: (a) bliske veze izmedu druge ugovorne strane i
subjekta iz javnog sektora EGP-a koji ima pravo razrezivanja poreza, ili u slu¢aju kada za duznicki instrument jamci
subjekt iz javnog sektora EGP-a koji ima pravo razrezivanja poreza; (b) pokrivene bankovne obveznice koje su izdane
u skladu s kriterijima navedenim u clanku 52. stavku 4. Direktive UCITS; ili (c) slucajeve u kojima su duznicki instru-
menti zastieni posebnim pravnim zastitnim mjerama usporedivima s instrumentima pod tockom (b), kao 3to je to u
slucaju: i. neutrzivih hipotekarnih duznickih instrumenata koji nisu vrijednosni papiri; ili ii. strukturiranih bankovnih

(*%) Stvarno iskazano u euru ili u protuvrijednosti eura u nacionalnoj valuti.

(*®) Ako druga ugovorna strana koristi imovinu koju, zbog toga sto se radi o izdavatelju/duzniku/garantu ili o osobi koja je s
njima u bliskoj vezi, ne smije ili viSe ne smije koristiti za osiguranje neotplacenog kredita, ona je obvezna o tomu odmah
obavijestiti relevantnu nacionalnu sredi§nju banku. Imovina se vrednuje po vrijednosti nula na sljede¢i datum vrednovanja,
te se moZe aktivirati poziv na uplatu marze (vidjeti takoder Dodatak 6.). Osim toga, druga ugovorna strana mora §to prije
ukloniti tu imovinu.
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obveznica pokrivenih stambenim kreditom ili kreditom osiguranim hipotekom na poslovnoj nekretnini, odnosno
odredenih pokrivenih bankovnih obveznica koje Europska komisija nije proglasila uskladenim s UCITS-om, a koje
ispunjavaju sve kriterije koji se primjenjuju na vrijednosne papire osigurane imovinom, kao §to je navedeno u odjelj-
cima 6.2.16.3., i sljedece dodatne kriterije:

U slucaju strukturiranih pokrivenih bankovnih obveznica u odnosu na koje pokrice predstavljaju stambeni krediti:

(@)

—
=

E

Svi stambeni krediti koji su osiguranje za strukturirane pokrivene bankovne obveznice moraju biti nominirani u
euru; izdavatelj (i duznik i garant, ako su pravne osobe) moraju imati sjediste u drzavi ¢lanici, njihova odnosna
imovina mora se nalaziti u drzavi ¢lanici, a pravo koje ureduje kredit mora biti pravo drzave ¢lanice.

Stambeni krediti prihvatljivi su za pokrivanje skupa relevantnih strukturiranih pokrivenih bankovnih obvez-
nica, ako su osigurani prihvatljivim jamstvom ili hipotekom. Prihvatljivo jamstvo mora biti naplativo u roku 24
mjeseca od nastanka statusa neispunjavanja obveze. Prihvatljiva jamstva za potrebe tako osiguranih kredita mogu
se davati u razli¢itim ugovornim formatima, uklju¢ujuéi ugovore o osiguranju, pod uvjetom da ih nudi subjekt iz
javnog sektora ili financijska institucija koja podlijeze javnom nadzoru. Garant za potrebe tako osiguranih kredita
ne smije imati bliske veze s izdavateljem pokrivenih bankovnih obveznica, te mora imati rejting barem [A+/A1/
AH] koji mu je dodijelio prihvaceni VIKP za &itavo vrijeme trajanja transakcije.

Visokokvalitetni zamjenski kolateral prihvaca se do najvise 10 % skupa za pokrice. Taj prag moguce je premasiti
samo nakon dubinskog preispitivanja od strane relevantnog NSB-a.

Najvedi udio svakog pojedinog prihvatljivog kredita koji se moze financirati izdavanjem strukturiranih pokrive-
nih bankovnih obveznica iznosi 80 % omjera vrijednosti kredita i imovine (LTV). Izra¢un LTV-a mora se temeljiti
na konzervativnom trzisnom vrednovanju imovine.

Najmanja obvezna prekomjerna kolateralizacija iznosi 8 %.

Najvedi iznos kredita kod stambenih kredita iznosi 1 milijjun eura.

Samostalna kreditna procjena skupa za pokri¢e mora odgovarati vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja
obveza (PD) na godi$njoj razini od 10 baznih bodova, u skladu s pragom ,jednostrukog A” (vidjeti odjeljak 6.3.1.).

U odnosu na izdavatelja i povezane subjekte koji su sudionici u transakciji u vezi sa strukturiranim pokrivenim
obveznicama, ili su znacajni za nju, mora se primijeniti dugoro¢ni minimalni prag ,jednostruki A” (rejting ,A—"
koji dodjeljuje Fitch ili Standard&Poor’s, ,A3” koji dodjeljuje Moody's, ili , AL koji dodjeljuje DBRS).

U slucaju strukturiranih pokrivenih bankovnih obveznica, za koje su pokrice krediti osigurani hipotekom na poslo-
vnoj nekretnini:

@)

Svi krediti osigurani hipotekom na poslovnoj nekretnini, koji su osiguranje za strukturirane pokrivene bankovne
obveznice, moraju biti nominirani u euru; izdavatelj (duznik i garant, ako su pravne osobe) mora se nalaziti u
drzavi ¢lanici, njihova odnosna imovina mora se nalaziti u drzavi ¢lanici, a pravo koje ureduje kredit mora biti
pravo drzave ¢lanice.

Visokokvalitetni zamjenski kolateral prihvaca se do najvise 10 % skupa za pokrice. Taj prag moguce je premasiti
samo nakon dubinskog preispitivanja od strane odgovaraju¢eg NSB-a.

Najvedi udio svakog pojedinog prihvatljivog kredita koji se mozZe financirati izdavanjem strukturiranih pokrive-
nih bankovnih obveznica iznosi 60 % omjera vrijednosti kredita i imovine (LTV). Izra¢un LTV-a mora se temeljiti
na konzervativnom trzisnom vrednovanju imovine.

Najmanja obvezna prekomjerna kolateralizacija iznosi 10 %.

Udio svakog duznika u skupu za pokrice, nakon agregiranja svih pojedinacnih neotplaéenih iznosa kredita jednog
odredenog duznika, ne smije biti ve¢i od 5 % ukupnog skupa za pokrice.

Samostalna kreditna procjena skupa za pokri¢e mora odgovarati 1. stupnju kreditne kvalitete, u skladu s ljestvi-
com kreditnih rejtinga Eurosustava (vidjeti odjeljak 6.3.1.).

2. stupanj kreditne kvalitete mora se primijeniti na izdavatelja i na povezane subjekte koji su sudionici u transakciji
u vezi sa strukturiranim pokrivenim obveznicama, ili koji su za nju mjerodavni.

Sve odnosne kredite osigurane hipotekom na poslovnoj nekretnini potrebno je ponovno procijeniti barem jed-
nom godi$nje. Smanjenje cijene nekretnine mora se u potpunosti odraziti pri ponovnoj procjeni. U slucaju rasta
cijene primjenjuje se korektivni faktor 15 %. Krediti koji ne ispunjavaju zahtjev glede praga za LTV moraju se
zamijeniti s novim kreditima, ili je u odnosu na njih potrebno provesti prekomjernu kolateralizaciju, koju mora
odobriti odgovaraju¢i NSB. Osnovna metoda vrednovanja koju je potrebno primijeniti jest trzi$na vrijednost,
odnosno procijenjena cijena koja bi se postigla kad bi se imovina prodala na trzistu, uz razumna nastojanja.
Procjena se mora temeljiti na najkonzervativnijoj pretpostavci. Moguce je primijeniti i statisticke metode, no samo
kao sekundarnu metodu vrednovanja.
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(i) U svakom trenutku potrebno je odrzavati likvidnosnu rezervu u obliku gotovine u eurima, polozene kod prihva-
tljive druge ugovorne strane, kako bi se pokrila sva pla¢anja kamata u vezi s pokrivenim bankovnim obveznicama
za razdoblje od sljedec¢ih Sest mjeseci.

() Kad god kratkoro¢ni kreditni rejting duznika po odnosnom kreditu osiguranom hipotekom na poslovnoj
nekretnini padne ispod 2. stupnja kreditne kvalitete, devet mjeseci prije dospijeca pokrivene bankovne
obveznice s ugovorenom isplatom glavnice na datum dospijeca, taj duznik mora poloZiti iznos gotovine u
eurima, koji je dovoljan za pokrice odgovarajuceg dijela placanja glavnice pokrivene bankovne obveznice,
kao i povezanih troskova koje bi izdavatelj morao uplatiti u likvidnosnu rezervu u vezi s pokrivenom
bankovnom obveznicom.

=

U slucaju likvidnosnih poteskoca, prvobitni datum dospijea mogude je produljiti do najvise 12 mjeseci kako bi se
nadoknadile ro¢ne neuskladenosti izmedu postupno otplativih kredita u skupu za pokrice i jednokratne otplate
glavnice pokrivene bankovne obveznice. Medutim, pokrivena bankovna obveznica postat ¢e neprihvatljiva za
vlastito kori$tenje nakon prvobitnog datuma dospijeca.

Nadalje, za strukturirane pokrivene bankovne obveznice kod kojih su pokrice stambeni krediti ili krediti osigurani
hipotekom na poslovnoj nekretnini, druge ugovorne strane moraju dostaviti pravnu potvrdu uglednog odvjetnickog
ureda da su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) Izdavatelj pokrivene bankovne obveznice jest kreditna institucija sa sjediStem u drzavi ¢lanici EU, a ne drustvo
posebne namjene, ¢ak i kada za te pokrivene bankovne obveznice jam¢i kreditna institucija sa sjedistem u drzavi
¢lanici EU.

Cx

Izdavatelj/izdanje pokrivene bankovne obveznice, u skladu s pravom drzave ¢lanice u kojoj izdavatelj ima sjediste
ili u kojoj je pokrivena bankovna obveznica izdana, podlijeze posebnom javnom nadzoru, za potrebe zastite ima-
telja pokrivenih bankovnih obveznica.

(¢) U slucaju insolventnosti izdavatelja, imatelji pokrivenih bankovnih obveznica imaju pravo prvenstva u pogledu
otplate glavnice i isplate kamata, koje proizlaze iz (odnosne) prihvatljive imovine.

(d) Novcani iznosi koji proizlaze iz izdavanja pokrivenih bankovnih obveznica moraju biti uloZeni (prema pravilima
ulaganja, odredenim u dokumentaciji o pokrivenim bankovnim obveznicama), u skladu s nacionalnim zakono-
davstvom koje ureduje pokrivene bankovne obveznice ili drugim zakonodavstvom koje se primjenjuje na pred-
metnu imovinu.

Osim toga, druga ugovorna strana ne smije kao kolateral dostaviti bilo kakav vrijednosni papir osiguran imovinom,
ako druga ugovorna strana (ili neka tre¢a osoba s kojom je blisko povezana) osigura zastitu od valutnog rizika za
vrijednosni papir osiguran imovinom, sklapanjem transakcije zastite od valutnog rizika s izdavateljem kao drugom

ugovornom stranom u toj zastiti, ili osigura likvidnosnu potporu za 20 % ili viSe neotpla¢enog iznosa vrijednosnog
papira osiguranog imovinom.

Sva prihvatljiva utrZiva i neutrziva imovina mora biti upotrebljiva na prekograni¢noj osnovi u ¢itavom europo-
drudju. To znaci da sve druge ugovorne strane Eurosustava moraju biti u mogu¢nosti koristiti prihvatljivu imovinu
bilo preko veza sa svojim domaéim sustavima namire vrijednosnih papira u slucaju utrzive imovine, ili preko
drugih prihvatljivih aranzmana, kako bi dobile kredit od NSB-a drzave ¢lanice u kojoj je druga ugovorna strana
osnovana (vidjeti odjeljak 6.6.).

Tablica 4.

Prihvatljiva imovina za operacije monetarne politike Eurosustava

Kriteriji
X ,_] X Utrziva imovina (*) NeutrZziva imovina ()
prihvatljivosti
Vrsta imovine Duznicki certifikati ESB-a | Kreditna potraZivanja Hipotekarni duznicki
Ostali utrzivi  duznicki instrumenti

instrumenti (°)

Bonitetni Imovina mora | Duznik/garant mora | Imovinamorazadovoljavati
standardi zadovoljavati visoke | zadovoljavati visoke bonitetne | visoke bonitetne standarde.
bonitetne standarde. Visoki | standarde. Kreditna sposobnost | Visoki ~ se  bonitetni
se  bonitetni  standardi | ocjenjuje se primjenom pravila | standardi ocjenjuju
ocjenjuju primjenom | ECAF-aza kreditna potraZivanja primjenom pravila ECAF-a
pravila ECAF-a za utrzivu za hipotekarne duznicke

imovinu (*) instrumente.
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Kriteriji L . . .
X = X Utrziva imovina (') NeutrZziva imovina ()
prihvatljivosti
Mjesto izdanja | EGP (}) Nije primjenjivo Nije primjenjivo
Namira/ Mjesto namire: Postupci Eurosustava Postupci Eurosustava
postupci europodrudje
upravljanja Instrumenti moraju  biti
deponirani  centralno u
nematerijaliziranom obliku
kod nacionalnih sredisnjih
banaka ili u sustavu namire
vrijednosnih  papira  koji
ispunjava minimalne
standarde ESB-a
Vrsta Nacionalne sredi$nje banke | Javni sektor Kreditne institucije
izdavatelja/ Javni sektor Nefinancijska drustva
duznika/ Privatni sektor Medunarodne i nadnacionalne
garanta Medunarodne i | institucije
nadnacionalne institucije
Mjesto Izdavatelj (3): EGP ili | Europodrugje Europodrucje
osnivanja drzave skupine G10 izvan
izdavatelja, EGP-a
duZznika i Duznik: EGP
garanta Garant (°): EGP
Prihvatljiva Uredena trzista Nije primjenjivo Nije primjenjivo
trzista Neuredena trzista koja
prihvaca ESB
Valuta Euro Euro Euro
Minimalna Nije primjenjivo Prag za minimalnu veli¢inu | Nije primjenjivo
velicina u vrijeme dostave kreditnog
potraZivanja:
— za domace koriStenje: prema
izboru NSB-a,
— za prekogranicno koristenje:
opdi prag od 500 000 eura,
Sto je brze moguce tijekom
2013.:
Uvodenje opéeg minimalnog
praga od 500 000 eura u cijelom
europodrudju
Mjerodavno Za vrijednosne  papire | Mjerodavno pravo za ugovor | Nije primjenjivo
pravo osigurane imovinom | o kreditnom potrazivanju i
stjecanje odnosne imovne | mobilizaciji: pravo drzave ¢lanice
mora biti uredeno pravom | Ukupan broj razlicitih pravnih
drzave clanice EU. Pravo | sustava koji se primjenjuju:
koje  ureduje  odnosna | (a) na drugu ugovornu stranu;
kreditna potrazivanja mora | (b) na vierovnika;
biti pravo drzave EGP-a. (©) naduznika;
(d) na garanta (ako je to
relevantno);
() na ugovor o kreditnom
potrazivanju; i
(f) ugovor o mobilizaciji ne smije
biti veci od 2
Prekograni¢na | Da Da Da
uporaba

(") Dodatne pojedinosti navedene su u odjeljku 6.2.1.
(%) Dodatne pojedinosti navedene su u odjeljku 6.2.2.

() Bonitetni standard utrzivih duznickih instrumenata koji nemaju rejting, koje su izdala ili za koje jamée nefinancijska drustva,

utvrduje se na temelju izvora za kreditnu procjenu koji je izabrala odgovarajuca druga ugovorna strana, u skladu s pravilima
ECAF-a koja se primjenjuju na kreditna potrazivanja, kao $to je navedeno u odjeljku 6.3.3. U slucaju tih utrzivih duznickih
instrumenata izmijenjeni su sljedeci kriteriji prihvatljivosti za utrzivu imovinu: mjesto osnivanja izdavatelja/garanta:
europodrugje; mjesto izdanja: europodrudje.
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6.3.

Okvir za kreditnu procjenu Eurosustava

Opseg i elementi

Okvir za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF) odreduje postupke, pravila i tehnike koje osiguravaju ispunjenje zaht-
jeva Eurosustava za visoke bonitetne standarde za svu prihvatljivu imovinu.

Kao dio opéeg okvira, u uspostavi visokih bonitetnih standarda, Eurosustav razlikuje utrzivu i neutrzivu imovinu (vid-
jeti odjeljak 6.3.2.16.3.3.), radi uzimanja u obzir razlicite pravne prirode te imovine i radi operativne u¢inkovitosti.

U procjeni bonitetnog standarda prihvatljive imovine, Eurosustav uzima u obzir informaciju o kreditnoj procjeni od
sustava za kreditnu procjenu koji pripadaju jednom od Cetiriju izvora, a to su vanjske institucije za kreditnu procjenu
(VIKP), interni sustavi za kreditnu procjenu nacionalnih sredinjih banaka, sustav zasnovan na internim rejtinzima
(sustav IRB) drugih ugovornih strana ili alati tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga. Osim toga, pri procjeni bonitetnog
standarda Eurosustav uzima u obzir institucionalne kriterije i znacajke koje jamce sli¢nu zastitu za imatelja instru-
menta, kao $to su jamstva.

Sto se tice izvora VIKP, procjena se mora temeljiti na javnom rejtingu. Eurosustav zadrzava pravo zahtijevati bilo kakva
obrazlozenja koja smatra potrebnim. Za vrijednosne papire osigurane imovinom, rejtinzi moraju biti obrazloZeni
u javno dostupnom izvjeséu o kreditnom rejtingu, odnosno u obliku detaljnog izvjes¢a prije prodaje ili izvjes¢a o
novom izdanju, koje mora sadrzavati, inter alia, sveobuhvatnu analizu strukturnih i pravnih aspekata, podrobnu proc-
jenu skupa kolaterala, analizu sudionika u transakciji i analizu svih drugih bitnih znacajki transakcije. Nadalje, vanjske
institucije za kreditnu procjenu moraju objavljivati redovita nadzorna izvje$¢a za vrijednosne papire osigurane imo-
vinom. Objavljivanje tih izvjesca trebalo bi biti u skladu s u¢estalos¢u i vremenskim rasporedom kuponskih placanja.
Ta izvjes¢a moraju sadrZavati barem aZurirane klju¢ne podatke o transakciji (npr. sastav skupa kolaterala, sudionike u
transakciji, strukturu kapitala) te podatke o poslovanju.

Za uspostavu minimalnih zahtjeva glede visokih bonitetnih standarda (,prag kreditne kvalitete”), Eurosustav
upotrebljava referentnu vrijednost koja je jednaka kreditnoj procjeni koja pripada 3. stupnju kreditne kvalitete na
uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava (’). Eurosustav smatra vjerojatnost nastanka statusa neispun-
javanja obveza (PD) za razdoblje od godinu dana od 0,40 % jednakovrijednom kreditnoj procjeni koja pripada 3.
stupnju kreditne kvalitete, $to se redovito preispituje. ECAF postuje definiciju statusa neispunjavanja obveze iz
Direktive o kapitalnim zahtjevima (CRD) (°%). Eurosustav objavljuje najnizi kreditni rejting koji zadovoljava prag
kreditne kvalitete za svaki prihvaceni VIKP, te ga redovito preispituje, no ne preuzima nikakvu odgovornost za
svoju procjenu VIKP-a. Sto se ti¢e vrijednosnih papira osiguranih imovinom, referentna vrijednost Eurosustava
za uspostavu svog minimalnog zahtjeva glede visokih bonitetnih standarda, odreduje se kao kreditna procjena
trostruki A” (°°) pri izdanju. Za cijelo vrijeme svog trajanja, vrijednosni papir osiguran imovinom mora zado-
voljavati minimalni prag Eurosustava koji odgovara 2. stupnju kreditne kvalitete na uskladenoj ljestvici kredit-
nih rejtinga Eurosustava (,jednostruki A”) (°). Sto se ti¢e hipotekarnih duznickih instrumenata, Eurosustav za
uspostavu minimalnih zahtjeva glede visokih bonitetnih standarda upotrebljava referentnu vrijednost, koja je
jednaka kreditnoj procjeni koja pripada 2. stupnju kreditne kvalitete na uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga
Eurosustava (,jednostruki A”). Eurosustav smatra vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza (PD) za
razdoblje od godinu dana od 0,10 % jednakovrijednom kreditnoj procjeni koja pripada 2. stupnju kreditne kva-
litete, to se redovito preispituje.

Eurosustav zadrzava pravo da na temelju informacija koje smatra znacajnim utvrdi ispunjava li izdanje, izdavatelj,
duznik ili garant njegove zahtjeve glede visokih bonitetnih standarda, na temelju ¢ega moze imovinu odbiti, ograniciti
njezinu upotrebu ili primijeniti dodatni korektivni faktor (engl. haircuts), ako je to potrebno za osiguravanje odgovara-
juée zastite Eurosustava od rizika, u skladu s ¢lankom 18. stavkom 18.1. Statuta ESSB-a. Te je mjere takoder moguce
primijeniti na odredene druge ugovorne strane, posebice ako se ¢ini da kreditna kvaliteta druge ugovorne strane
pokazuje visoku korelaciju s kreditnom kvalitetom imovine koju je druga ugovorna strana ponudila kao kolateral.
U slucaju da se odbijanje temelji na informacijama o bonitetu, te se informacije, koje je prenijela ili druga ugovorna
strana ili nadzorna tijela, moraju upotrebljavati samo u opsegu koji je odgovarajuéi i koji je potreban za obavljanje
zadataka Eurosustava pri vodenju monetarne politike.

(*’) Uskladena ljestvica kreditnih rejtinga Eurosustava objavljuje se na internetskoj stranici ESB-a na www.ecb.europa.eu. Kreditni rejting

koji pripada 3. stupnju kreditne kvalitete znac¢i minimalni dugoro¢ni rejting ,BBB-", koji dodjeljuje Fitch ili Standard&Poor’s, ,Baa3” koji
dodjeljuje Moody's ili ,BBB” koji dodjeljuje DBRS.

(°8) CRD obuhvaca Direktivu 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih
institucija (SLL 177, 30.6.2006., str. 1) i Direktivu 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala
investicijskih drustava i kreditnih institucija (SLL 177, 30.6.2006., str. 201).

(*) ,Trostruki A” znaci dugorocni rejting ,AAA” koji dodjeljuje Fitch, Standard&Poor’s ili DBRS ili , Aaa” koji dodjeljuje Moody’s, ili, ako to nije
na raspolaganju, kratkorocni rejting ,F1+koji dodjeljuje Fitch ili ,A-1+koji dodjeljuje Standard&Poor’s ili ,R-1H" koji dodjeljuje DBRS.

(") ,Jednostruko A” zna¢i minimalni dugoro¢ni rejting , A-“ koji dodjeljuje Fitch ili Standard&Poor’s ili ,A3” koji dodjeljuje Moody's ili ,, AL” koji
dodjeljuje DBRS.
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Imovina moze biti iskljucena s popisa prihvatljive imovine, ako su ju izdali ili za nju jamée subjekti za koje vrijedi
zamrzavanje sredstava ifili druge mjere za ogranic¢avanje uporabe njihovih sredstava, koje je propisala Unija u skladu
s clankom 75. Ugovora ili drzava ¢lanica EU, ili s obzirom na koje je Upravno vije¢e ESB-a izdalo odluku o privreme-
nom ili trajnom iskljucenju njihovog pristupa operacijama na otvorenom trzistu ili stalno raspolozivim moguénos-
tima Eurosustava.

6.3.2.  Utvrdivanje visokih bonitetnih standarda za utrzivu imovinu
Visoki bonitetni standardi za utrZivu imovinu uspostavljeni su na temelju sljedeceg skupa kriterija:

(a) Kreditna procjena VIKP-a: barem jedna kreditna procjena prihvacenog VIKP-a (kao 3to je utvrdeno u odjeljku 6.3.4.)
za izdanje (ili, ako ona ne postoji, za izdavatelja) mora zadovoljavati prag kreditne kvalitete Eurosustava (™), ("2).
ESB objavljuje prag kreditne kvalitete za sve prihvacene vanjske institucije za kreditnu procjenu, kao $to je
utvrdeno u odjeljku 6.3.1(").

—
=

Kreditna progiena VIKP-a za vrijednosne papire osigurane imovinom: za vrijednosne papire osigurane imovinom,
izdane nakon 1. ozujka 2010., Eurosustav zahtijeva barem dvije kreditne procjene prihvacenih vanjskih institu-
cija za kreditnu procjenu, pri izdavanju. Kako bi se utvrdila prihvatljivost tih vrijednosnih papira, primjenjuje se
pravilo ,druge najbolje procjene”, $to znaci da ne samo najbolja, ve¢ i druga najbolja raspoloziva kreditna procjena
VIKP-a moraju zadovoljavati prag kreditne kvalitete za vrijednosne papire osigurane imovinom. Na temelju tog
pravila, Eurosustav za prihvatljivost vrijednosnog papira zahtijeva za obje kreditne procjene razinu ,AAA”[,Aaa”
priizdanju, i razinu ,jednostrukog A” za ¢itavo vrijeme trajanja vrijednosnog papira.

Od 1. ozujka 2011. svi vrijednosni papiri osigurani imovinom, bez obzira na datum njihovog izdavanja, moraju
imati barem dvije kreditne procjene bilo kojeg prihva¢enog VIKP-a za izdanje, a takoder mora biti i ispunjeno
pravilo druge najbolje procjene kako bi vrijednosni papiri ostali prihvatljivi.

Sto se ti¢e vrijednosnih papira osiguranih imovinom, izdanih prije 1. oZzujka 2010., koji imaju samo jednu kre-
ditnu procjenu, drugu procjenu moraju dobiti prije 1. oZujka 2011. Za vrijednosne papire osigurane imovinom,
izdane prije 1. ozujka 2009., obje kreditne procjene moraju ispunjavati uvjete za razinu ,jednostrukog A” za
¢itavo vrijeme trajanja vrijednosnog papira. Za vrijednosne papire osigurane imovinom, izdane izmedu 1. ozujka
2009.1 28. veljace 2010., prva kreditna procjena mora ispunjavati uvjete za razinu ,AAA”[,Aaa” priizdanjuiza
razinu ,jednostrukog A” za Citavo vrijeme trajanja vrijednosnog papira, dok druga kreditna procjena mora ispun-
javati uvjete za razinu ,jednostrukog A” i priizdanju ("*) i za ¢itavo vrijeme trajanja vrijednosnog papira.

Naknadna zamjenjiva izdanja vrijednosnih papira osiguranih imovinom smatraju se novim izdanjem vrijednosnih
papira osiguranih imovinom. Svi vrijednosni papiri osigurani imovinom, izdani pod istom oznakom ISIN moraju
ispunjavati kriterije prihvatljivosti koji vrijede na dan posljednjeg naknadnog zamjenjivog izdanja. Za naknadna
zamjenjiva izdanja vrijednosnih papira osiguranih imovinom koja ne ispunjavaju kriterije prihvatljivosti koji vri-
jede na datum posljednjeg naknadnog zamjenjivog izdanja, smatra se da su neprihvatljivi svi vrijednosni papiri
osigurani imovinom izdani u okviru iste oznake ISIN. To pravilo ne vrijedi u slucaju naknadnih zamjenjivih
izdanja vrijednosnih papira osiguranih imovinom koja su bila na popisu prihvatljive imovine Eurosustava na
dan 10. listopada 2010., ako je posljednje naknadno zamjenjivo izdanje provedeno prije tog datuma. Naknadna
nezamjenjiva izdanja smatraju se razlicitim vrijednosnim papirima osiguranima imovinom.

(c) Jamstva: ako ne postoji (prihvatljiva) kreditna procjena VIKP-a za izdavatelja, moguce je visoki bonitetni standard
posti¢i na temelju jamstava koja pruzaju financijski stabilni garanti. Financijska snaga garanta ocjenjuje se na
temelju kreditnih procjena VIKP-a, koje zadovoljavaju prag kreditne kvalitete Eurosustava. Jamstvo mora ispunja-
vati sljedece uvjete:

(i) Jamstvo se smatra prihvatljivim ako garant bezuvjetno i neopozivo jamci za obveze izdavatelja, u vezi s
placanjem glavnice, kamata i svih drugih iznosa koji se moraju na temelju duznickih instrumenata placati
njihovim imateljima, sve dok nisu u potpunosti otplaceni.

(ii) Jamstvo mora biti plativo na prvi poziv (neovisno o odnosnoj duznickoj obvezi). Jamstva koja daju osobe
javnog prava, koje imaju pravo razrezivanja poreza, moraju ili biti plativa na prvi poziv ili moraju na neki
drugi nacin osiguravati brzo i pravovremeno placanje nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza.
Obveze garanta po jamstvu moraju biti rangirane barem jednako i razmjerno (pari passu) svim drugim neosi-
guranim obvezama garanta.

(") Ako za istog izdavatelja/duznika ili garanta postoji viSe procjena VIKP-a, i ako su one proturjecne, vrijedi pravilo najbolje procjene (tj.

upotrebljava se najbolja raspoloziva kreditna procjena VIKP-a).

(") Visoki bonitetni standardi za pokrivene bankovne obveznice, izdane nakon 1. sije¢nja 2008., procjenjuju se na temelju gore navedenog
skupa kriterija. Za pokrivene obveznice, izdane prije 1. sijecnja 2008., smatra se da ispunjavaju visoke bonitetne standarde ako u cijelosti
ispunjavaju kriterije navedene u ¢lanku 52. stavku 4. Direktive UCITS.

("®) Informacija se objavljuje na internetskoj stranici ESB-a na www.ecb.europa.eu.

(% Sto se tice druge kreditne procjene VIKP-a, kreditna procjena pri izdanju odnosi se na kreditnu procjenu kada ju je VIKP prvi put izdao ili
objavio.
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(ili) Jamstvo mora biti uredeno pravom drzave ¢lanice EU, mora biti pravno valjano i obvezujuce i ovrsivo u
odnosu na garanta.

(iv) Potvrdu u vezi s pravnom valjanos¢u, obvezujuéim u¢inkom i ovriivosti jamstva potrebno je dostaviti u
obliku i sadrzaju koji je prihvatljiv za Eurosustav prije nego §to se imovina, na koju se jamstvo odnosi, moze
smatrati prihvatljivom. Ako je garant osnovan na podrucju nadleznosti drzave ¢ijim se zakonima ne ureduje
jamstvo, potvrda takoder mora potvrdivati da je jamstvo valjano i ovrsivo prema mjerodavnom pravu
koje ureduje osnivanje garanta. Potvrdu je potrebno dostaviti na provjeru sredi$njoj banci koja prijavljuje
odredenu imovnu, na koju se odnosi jamstvo, radi uvrstavanja u popis prihvatljive imovine (). Potreba za
potvrdom ne primjenjuje se na jamstva izdana u odnosu na duznicke instrumente s pojedina¢nim rejtin-
gom imovine ili na jamstva koja izdaju osobe javnog prava koje imaju pravo razrezivanja poreza. Na uvjet
ovrsivosti primjenjuju se svi zakoni iz podruéja insolventnosti ili steCaja, op¢a nacela jednakosti i drugi sli¢ni
zakoni i nacela koja vrijede za garanta i opéenito utje¢u na prava koja vjerovnici imaju u odnosu na garanta.

Ako ne postoji kreditna procjena VIKP-a za izdanje, izdavatelja ili za garanta, visoki bonitetni standardi utvrduju se
na sljededi nacin:

(a) Izdavatelji ili garanti iz javnog sektora u europodrudju: ako utrzivu imovinu izdaju ili za nju jamée regionalna,
lokalna ili druga tijela javne vlasti osnovana u europodrucju, kao sto je odredeno u CRD-u, primjenjuje se sljede¢i
postupak:

(i) Izdavatelj ili garant se rasporeduju u jednu od tri kategorije, u skladu s CRD-om (’%), kao 3to je objasnjeno u
tablici 5.

(ii) Implicitna kreditna procjena za izdavatelje ili garante koji su rasporedeni u 1. i 2. kategoriju proizlazi iz
kreditne procjene VIKP-a za sredi$nju drzavu one drzave u kojoj su osnovani izdavatelj ili garant. Implicitna
kreditna procjena mora zadovoljavati prag kreditne kvalitete Eurosustava. Za izdavatelja/garanta rasporede-
nog u 3. kategoriju ne izvodi se implicitna kreditna procjena.

Cx

Izdavatelji ili garanti iz sektora nefinancijskih drustava u europodrucju: ako visoke bonitetne standarde za utrzivu imovinu
koju su izdala ili za nju jamée nefinancijska drustva (”7), osnovana u europodrudju, nije moguce utvrditi na temelju
kreditne procjene VIKP-a za izdanje, izdavatelja ili garanta, primjenjuju se pravila ECAF-a za kreditna potrazivanja
i drugim ugovornim stranama dopusta se da koriste svoj vlastiti sustav IRB, interne sustave za kreditnu procjenu
nacionalnih sredisnjih banaka ili alate tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga. Utrzivi duznicki instrumenti koji nemaju
rejting i koje su izdala nefinancijska drustva ne ukljucuju se u javni popis prihvatljive utrzive imovine.

Tablica 5.

Implicitne kreditne procjene za izdavatelje, duznike ili garante koji su regionalna, lokalna ili
druga tijela javne vlasti u europodrudju, bez kreditne procjene VIKP-a

Izvodenje implicitne kreditne procjene unutar okvira

Rasporedivanje izdavatelja,
duznika ili garanata prema CRD-u

za kreditnu procjenu Eurosustava za izdavatelja,
duznika ili garanta koji se rasporeduju u odgovarajucu
kategoriju

1. kategorija

Regionalna, lokalna ili druga tijela javne vlasti
koja se mogu tretirati, u skladu s nadleznim
nadzornim tijelima, jednako kao i sredi$nja
drzava za potrebe kapitalnih zahtjeva

Dodijeljena je kreditna procjena VIKP-a za
srediSnju drzavu one drzave u kojoj je osnovan

2. kategorija

Regionalna, lokalna ili druga tijela javne vlasti
koja se mogu tretirati, u skladu s nadleznim
nadzornim tijelima, jednako kao i (kreditne)
institucije za potrebe kapitalnih zahtjeva

Dodijeljena je kreditna procjena koja ima jedan
stupanj nizu kreditnu kvalitetu (") od kreditne
procjene VIKP-a za sredi$nju drzavu one drzave
u kojoj je osnovan

3. kategorija

Ostali subjekti iz javnog sektora

Smatraju se izdavateljima ili duZnicima iz
privatnog sektora

(") Informacije o stupnjevima kreditne kvalitete objavljuju se na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu.

(”®) Nacionalna sredisnja banka koja prijavljuje odredenu imovinu u pravilu je nacionalna sredi$nja banka drzave u kojoj ¢e imovina biti

prihvacena za trgovanje/s njom Ce se trgovati na prihvatljivom trzistu. U slucaju da je imovina prihvacena za trgovanje/s njom se trguje na
viSe trZista, sve upite treba uputiti na adresu za pomo¢ ESB-a glede prihvatljive imovine (Eligible-Assets.Hotline@ecb.europa.eu).

(") Ocekuje se da ce popisi subjekata koji pripadaju u navedene tri kategorije, kao i kriteriji za klasifikaciju izdavatelja, duznika ili garanata u te
tri kategorije, biti na raspolaganju zajedno s poveznicama na relevantne internetske stranice nacionalnih nadzornih tijela, na internetskoj
stranici Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (EBA) na adresi www.eba.europa.eu.

("7) Nefinancijska drustva definirana su u Europskom sustavu nacionalnih racuna iz 1995. (ESA 95).
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6.3.3.  Utvrdivanje visokih bonitetnih standarda za neutrzivu imovinu
6.3.3.1. Kreditna potrazivanja

Kako bi se utvrdio zahtjev za visoke bonitetne standarde za duznike ili garante kreditnih potrazivanja, druge ugovorne
strane moraju odabrati jedan glavni izvor za kreditnu procjenu izmedu onih koji su na raspolaganju i koje je prihva-
tio Eurosustav. Druga ¢e ugovorna strana odabrati jedan sustav iz raspolozivog izvora za kreditnu procjenu, osim u
slu¢aju vanjskih institucija za kreditnu procjenu, gdje je mogude koristiti sve prihvacene sustave VIKP-a.

Druge ugovorne strane moraju se drzati odabranog izvora u razdoblju od najmanje 1 godine, kako bi se sprijecilo
,prelazenje” izmedu kreditnih procjena (tj. traZenje najbolje kreditne procjene koja jam¢i prihvatljivost izmedu svih
raspolozivih izvora ili sustava za svakog duznika posebno). Druge ugovorne strane, koje nakon minimalnog razdoblja
od godinu dana Zele promijeniti izvor za kreditnu procjenu, moraju dostaviti obrazlozeni zahtjev odgovarajuem
NSB-u.

Drugim ugovornim stranama moze biti dopusteno koristenje vise od jednog sustava ili izvora nakon dostave
obrazlozenog zahtjeva. Od glavnog izvora za kreditnu procjenu ocekuje se da pokriva najveci broj duznika koje je pre-
dlozila druga ugovorna strana. Koristenje vise od jednog izvora za kreditnu procjenu ili sustava mora biti obrazlozeno
odgovaraju¢im poslovnim razlogom. U nacelu, taj razlog moze proizlaziti iz nedostatka dostatnog obuhvata glavnog
izvora za kreditnu procjenu ili sustava.

Druge ugovorne strane odmah moraju obavijestiti NSB o svakom kreditnom dogadaju s kojim su upoznate, ukljucu-
juéi kasnjenje u placanju predlozenih duznika, te, ako je to potrebno, povudi ili zamijeniti imovinu. Nadalje, druge
ugovorne strane odgovorne su za osiguravanje koristenja najnovijih kreditnih procjena za duznike (%) ili za garante za
predlozenu imovinu, koji su na raspolaganju pri izabranom sustavu za dodjelu kreditne procjene ili izvoru.

Kreditne procjene za duznike/garante: visoki bonitetni standardi za duznike ili garante kreditnih potrazivanja utvrduju
se u skladu s pravilima koja razlikuju duznike/garante iz javnog sektora od onih sektora nefinancijskih drustava:

(a) Duznici ili garanti iz javnog sektora: sljedeca pravila primjenjuju se prema navedenom redoslijedu:

(i) Kreditna procjena, dobivena pomocu sustava ili izvora, koji je odabrala druga ugovorna strana, postoji i
koristi se da bi se utvrdilo zadovoljava li duznik ili garant iz javnog sektora prag kreditne kvalitete.

(ii) Ako ne postoji kreditna procjena pod i., koristi se kreditna procjena VIKP-a za duznika ili garanta ().

(ili) Ako nije na raspolaganju kreditna procjena pod i. niti pod ii., vrijedi jednaki postupak kao i za utrzivu
imovinu:

— duznik ili garant se raspored uju u jednu od tri kategorije u skladu s CRD-om (*°), kao $to je pojasnjeno u
tablici 5.,

- implicitna kreditna procjena za duznike ili garante raspored ene u 1. i 2. kategoriju izvodi se iz kreditne
procjene VIKP-a za sredi$nju drzavu one drzave u kojoj su duznik ili garant osnovani. Ta implicitna proc-
jena mora zadovoljiti prag kreditne kvalitete Eurosustava.

Ako kreditna procjena, dobivena pomocu sustava ili izvora koji je izabrala druga ugovorna strana (ili ga je, u
slucaju ii. za duznika ili garanta iz javnog sektora, izradio VIKP), postoji, no ispod je praga kreditne kvalitete,
duznik ili garant nije prihvatljiv.

Cx

Duznici ili garanti iz sektora nefinancijskih drustava: ako izvor, koji je izabrala druga ugovorna strana, daje kreditni
rejting koji je jednak pragu kreditne kvalitete ili koji ga premasuje, duznik ili garant su prihvatljivi (%), (*2).

Ako kreditna procjena, dobivena pomocu sustava ili izvora koji je izabrala druga ugovorna strana postoji, no
ispod je praga kreditne kvalitete, smatra se da duznik ili garant nije prihvatljiv. Ako kreditna procjene nisu na
raspolaganju za utvrdivanje bonitetnih standarda, duznik ili garant smatraju se neprihvatljivima.

("®) U slucaju utrzive imovine koju izdaju nefinancijska drustva, no koja nema rejting prihvacenog VIKP-a, taj se zahtjev primjenjuje na kreditnu
procjenu izdavatelja.

(") Ako za istog izdavatelja/duznika ili garanta postoji vise procjena VIKP-a, i te su procjene proturjecne, vrijedi pravilo najbolje ocjene (tj.

primjenjuje se najbolja raspoloziva kreditna procjena VIKP-a).

Ocekuje se da ¢e popisi subjekata koji pripadaju u navedene tri kategorije, kao i kriteriji za klasifikaciju izdavatelja, duznika ili garanata u te

tri kategorije, biti na raspolaganju zajedno s poveznicama na odgovarajuce internetske stranice nacionalnih nadzornih tijela, na internetskoj

stranici Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (EBA) na adresi www.eba.europa.eu.

(*) Ako je druga ugovorna strana izabrala VIKP kao izvor za kreditnu procjenu, ona moze primijeniti pravilo najbolje ocjene: ako za istog
izdavatelja/duznika ili garanta postoji vise kreditnih procjena VIKP-a, i te su procjene proturjecne, primjenjuje se najbolja raspoloziva
kreditna procjena VIKP-a.

(*2) Za odredene sustave za kreditnu procjenu prag kreditne kvalitete mogude je prilagoditi nakon provedenog procesa analize u¢inkovitosti
(vidjeti odjeljak 6.3.5.).

(80
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6.3.3.2.

6.3.4.1.

6.3.4.2.

Jamstva: jamstvo mora ispunjavati sljedece zahtjeve:

(a) Jamstvo se smatra prihvatljivim ako garant bezuvjetno i neopozivo jaméi za obveze duznika, u vezi s placanjem
glavnice, kamata i svih drugih iznosa koji se moraju na temelju kreditnih potrazivanja placati njihovim imatel-
jima, sve dok nisu u potpunosti otpladena. U vezi s tim, nije nuzno da se jamstvo, koje se smatra prihvatljivim,
odnosi na to¢no odredeno kreditno potrazivanje, ve¢ moze vrijediti samo za duznika, pod uvjetom da pokriva i
doti¢no kreditno potrazivanje.

Cx

Jamstvo mora biti plativo na prvi poziv (neovisno o odnosnom kreditnom potrazivanju). Jamstva koja daju osobe
javnog prava, koje imaju pravo razrezivanja poreza, moraju ili biti plativa na prvi poziv ili moraju na neki drugi
nacin osiguravati brzo i pravovremeno placanje nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza. Obveze garanta
po jamstvu moraju biti rangirane barem jednako i razmjerno (pari passu) svim drugim neosiguranim obvezama
garanta.

(¢) Jamstvo mora biti uredeno pravom drzave ¢lanice EU, mora biti pravno valjano i obvezujuce i ovriivo u odnosu
na garanta.

(d) Potvrdu kojom se potvrduje pravna valjanost, obvezujuéi ucinak i ovrivost jamstva potrebno je dostaviti u obliku
i sadrzaju koji je prihvatljiv za Eurosustav prije nego to se imovina, na koju se jamstvo odnosi, moze smatrati
prihvatljivom. U potvrdi je takoder potrebno navesti da jamstvo nije osobno, te da je ovrsivo samo od strane vje-
rovnika kreditnog potrazivanja. Ako je garant osnovan na podrucju nadleznosti drzave koja ne ureduje jamstvo,
potvrda takoder mora potvrdivati da je jamstvo valjano i ovrsivo prema pravu koje ureduje osnivanje garanta.
Potvrdu je potrebno dostaviti na provjeru NSB-u na podru¢ju nadleznosti drzave koja ureduje kreditno potrazi-
vanje. Potreba za potvrdom ne primjenjuje se na jamstva izdana od strane osoba javnog prava koje su ovlastene
razrezivati poreze. Na uvjet ovr§ivosti primjenjuju se svi zakoni iz podru¢ja insolventnosti ili stecaja, opéa nacela
jednakosti i drugi sli¢ni zakoni i nacela koja vrijede za garanta i opcenito utje¢u na prava koja vjerovnici imaju u
odnosu na garanta.

Neutrzivi hipotekarni duzni¢ki instrumenti

Visoki kreditni standardi za neutrzive hipotekarne duznicke instrumente moraju biti u skladu s 2. stupnjem kreditne
kvalitete uskladene ljestvice kreditnih rejtinga Eurosustava (*). Okvir za kreditnu procjenu za te duznicke instrumente,
koji uzima u obzir posebnosti pojedinih pravnih poredaka, u primjenjivim nacionalnim dokumentima odredivat ¢e
nacionalne sredinje banke.

Kriteriji za prihvacanje sustava za kreditnu procjenu

Okvir za kreditnu procjenu Eurosustava temelji se na informacijama o kreditnim procjenama iz Cetiriju izvora. Unutar
svakog izvora mozZe postojati skup sustava za kreditnu procjenu.

Prihvadene vanjske institucije za kreditnu procjenu, interni sustavi za kreditnu procjenu nacionalnih sredisnjih
banaka i alati tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga i njihovi ponudaci navedeni su na internetskoj stranici ESB-a www.
ecb.europa.cu (*4).

Izvor kojeg predstavljaju vanjske institucije za kreditnu procjenu

Izvor VIKP obuhvaca one institucije ¢ije kreditne procjene mogu koristiti kreditne institucije pri utvrdivanju pondera
rizika za izloZenosti u skladu s CRD-om (*). Za potrebe ECAF-a opéi kriteriji za prihvacanje, koji vrijede za vanjske
institucije za kreditnu procjenu jesu sljede¢i:

(a) Vanjske institucije za kreditnu procjenu moraju biti formalno priznate od strane odgovarajuceg nadleznog nadzo-
rnog tijela Unije u onim drzavama europodrugja u kojima Ce se upotrebljavati, u skladu s CRD-om.

(b) Vanjske institucije za kreditnu procjenu moraju ispunjavati operativne kriterije i osiguravati odgovaraju¢i obuh-
vat, kako bi se osigurala u¢inkovita provedba ECAF-a. Njihove kreditne procjene se posebice upotrebljavaju ako
Eurosustav ima na raspolaganju informacije o tim procjenama, kao i informacije potrebne za dodjelu (rasporedi-
vanje) procjena u odredene stupnjeve kreditne kvalitete ECAF-a i usporedbu s njima, kao i s pragom kreditne
kvalitete, te za provedbu analize u¢inkovitosti (vidjeti odjeljak 6.3.5.).

Eurosustav zadrzava pravo odlu¢ivanja hoce li prihvatiti VIKP za svoje operacije kreditiranja, koriste¢i, izmedu osta-
log, proces analize u¢inkovitosti.

Interni sustavi za kreditnu procjenu nacionalnih sredi$njih banaka

Izvor kojeg predstavljaju interni sustavi za kreditnu procjenu sastoji se od Cetiriju sustava za kreditne procjene kojima
upravljaju Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France i Oesterreichische Nationalbank. Nacionalne
sredi$nje banke koje odluce razviti svoj vlastiti interni sustav za kreditnu procjenu moraju proci kroz postupak valida-
cije (provjere) koji provodi Eurosustav. Na interne sustave za kreditne procjene primjenjuje se proces analize u¢inko-
vitosti Eurosustava.

(*¥) Kao §to je utvrdeno u uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava, objavljenoj na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu.

(*) Eurosustav samo objavljuje informacije u vezi s kreditnim operacijama Eurosustava, no ne preuzima nikakvu odgovornost za svoju ocjenu
prihvacenih sustava za kreditnu procjenu.
(*) Vanjske institucije za kreditnu procjenu obi¢no se nazivaju rejting agencijama na financijskim trzistima.
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Osim toga, druga ugovorna strana mora odmah obavijestiti interni sustav za kreditnu procjenu NSB-a o svakom kre-
ditnom dogadaju, s kojim je samo ona upoznata, ukljucujudi kasnjenje u placanju od strane predlozenih duznika.

Nadalje, u drzavama u kojima su druge ugovorne strane mobilizirale hipotekarne duznicke instrumente, doti¢ni NSB
uspostavlja okvir za kreditnu procjenu za tu vrstu imovine, u skladu s VIKP-om. Takav okvir predmet je godisnjeg
procesa analize ucinkovitosti.

Izvor koji predstavlja sustav zasnovan na internim rejtinzima

Druga ugovorna strana koja namjerava koristiti sustav IRB za procjenu kreditne kvalitete duznika, izdavatelja ili
garanta prihvatljivih duznickih instrumenata mora dobiti odobrenje svog mati¢nog NSB-a. U tu svrhu ona mora pod-
nijeti zahtjev, zajedno sa sljede¢im dokumentima (9):

(a) preslikom odluke mjerodavnog bankovnog nadzornog tijela u Uniji, koji daje odobrenje drugoj ugovornoj strani
za koristenje sustava IRB u svrhu kapitalnih zahtjeva, na konsolidiranoj ili nekonsolidiranoj osnovi, zajedno sa
svim posebnim uvjetima za takvo koristenje. Ta preslika nije potrebna ako mjerodavno nadzorno tijelo izravno
prenosi te informacije mjerodavnom NSB-u;

(b) informacijama o pristupu za dodjelu vjerojatnosti neispunjavanja obveza duznicima, kao i podacima o rejtinzima
i povezanim jednogodisnjim vjerojatnostima neispunjavanja obveza, koje se upotrebljavaju za utvrdivane prihva-
tljivih rejtinga;

(¢) preslikom informacija u okviru treceg stupa (trzisna disciplina), koje druga ugovorna strana mora redovno obja-
vljivati, u skladu sa zahtjevima za trzisnu disciplinu u sklopu treceg stupa okvira sporazuma o kapitalu Basel 1I i
CRD-a;

(d) nazivom iadresom nadleznog bankovnog supervizora i vanjskog revizora.

Zahtjev treba potpisati glavni izvrsni direktor, financijski direktor ili rukovode(i djelatnik druge ugovorne strane, na
sli¢no visokom poloZaju, ili ovlasteni potpisnik u ime jednog od njih.

Prethodno navedene odredbe primjenjuju se na sve druge ugovorne strane bez obzira na njihov status — nadredeno
drustvo, podredeno drustvo ili podruznica — i bez obzira na to je li odobrenje za koriStenje sustava IRB dobiveno od
strane supervizora u istoj drzavi (za nadredeno drustvo i podredena drustva) ili od strane supervizora u mati¢noj
drzavi nadredenog drustva (za podruznice i po moguénosti za podredena drustva).

Svaka podruznica ili podredeno drustvo druge ugovorne strane moze se oslanjati na sustav IRB svojeg nadredenog
drustva, ako je Eurosustav prihvatio koristenje tog sustava IRB za potrebe ECAF-a.

Druge ugovorne strane koje koriste sustav IRB, kao §to je prethodno opisano, takoder su predmet procesa Eurosustava
za analizu u¢inkovitosti (vidjeti odjeljak 6.3.5.). Osim zahtijevanih informacija u okviru tog procesa, druga ugovorna
strana takoder ima obvezu priop¢avati svake godine sljedeée informacije (ili ako i kada to zahtijeva doti¢ni NSB), osim
ako mjerodavno nadzorno tijelo izravno prenosi te informacije odgovaraju¢em NSB-u:

(a) presliku najnovije procjene sustava IRB druge ugovorne strane, koju je proveo supervizor druge ugovorne strane,
prevedena na radni jezik mati¢nog NSB-a;

(b) sve promjene sustava IRB druge ugovorne strane, koje je preporucio ili zahtijevao supervizor, zajedno s rokom do
kojeg je te promjene potrebno provesti;

(¢) godisnje azurirane informacije u okviru treéeg stupa (trzi$na disciplina) koje je druga ugovorna strana obvezna
redovito objavljivati, u skladu sa zahtjevima iz okvira sporazuma Basel Il i CRD-a;

(d) informacije o nadleznom bankovnom supervizoru i vanjskom revizoru.

Navedeno godisnje priop¢avanje informacija mora potpisati glavni izvrsni direktor, financijski direktor ili rukovodeci
sluzbenik druge ugovorne strane, na slicno visokom polozZaju, ili ovlasteni potpisnik u ime jednog od njih. Eurosustay
Salje presliku tog dopisa mjerodavnom supervizoru i, prema potrebi, vanjskom revizoru druge ugovorne strane.

Izvor u obliku alata tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga

Izvor u obliku alata tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga obuhvaca subjekte koji ocjenjuju kreditnu kvalitetu duznika
koriste¢i prvenstveno kvantitativne modele na sustavan i mehanicki nacin, oslanjajudi se, izmedu ostalih informacija,
na revidirane izvjestaje, te Cije kreditne procjene nisu namijenjene za objavljivanje Sirokoj javnosti. Ponudac tog alata
koji Zeli sudjelovati u ECAF-u mora dostaviti zahtjev NSB-u drzave u kojoj ima sjediste, na obrascu Eurosustava, te
priloziti dodatnu dokumentaciju koja je navedena na obrascu. Druge ugovorne strane koje Zele koristiti odredenog

(%) Ako je potrebno, navedenu dokumentaciju treba prevesti na radni jezik maticnog NSB-a.
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ponudaca alata za dodjelu rejtinga za potrebe ECAF-a, koji Eurosustav nije prihvatio, moraju dostaviti zahtjev NSB-u
drzave u kojoj imaju sjediste na obrascu Eurosustava, te moraju priloZiti dodatnu dokumentaciju koja je navedena na
obrascu. Eurosustav odlucuje hoce li prihvatiti alat za dodjelu rejtinga na temelju procjene uskladenosti s kriterijima
za prihvacanje koje je odredio Eurosustav (*).

Nadalje, druga ugovorna strana mora obavijestiti ponudaca alata za dodjelu rejtinga o svakom kreditnom dogadaju s
kojim je samo ona upoznata, uklju¢ujuéi kasnjenje u placanju predlozenih duznika.

Ponudac alata za dodjelu rejtinga koji sudjeluje u ECAF-u mora se sporazumom obvezati da ¢e biti predmetom pro-
cesa Eurosustava za analizu ucinkovitosti (*%) (vidjeti odjeljak 6.3.5.). Ponudac alata za dodjelu rejtinga mora usposta-
viti i odrzavati infrastrukturu za analizu tzv. statickog skupa. Izgradnja i ocjena statickog skupa moraju biti u skladu
s op¢im zahtjevima za analizu ucinkovitosti unutar ECAF-a. Ponudac alata za dodjelu rejtinga mora se obvezati da
Ce obavijestiti Eurosustav o rezultatima procjene u¢inkovitosti, ¢im ona bude provedena od strane ponudaca alata za
dodjelu rejtinga. Ponudaci alata za dodjelu rejtinga stoga sastavljaju izvjesée o u¢inkovitosti statickog skupa alata za
dodjelu rejtinga. Oni se moraju obvezati da ¢e 5 godina cuvati internu evidenciju o statickim skupovima i pojedinos-
tima statusa neispunjavanja obveza.

Analiza ucinkovitosti sustava za kredithu procjenu

Proces analize u¢inkovitosti ECAF-a sastoji se od godisnje ex post usporedbe stvarne stope neispunjenja obveza za
skup svih prihvatljivih duznika (staticki skup) i praga kreditne kvalitete Eurosustava, koji odreduje referentna vrijed-
nost vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza. Cilj je osigurati da rezultati dobiveni na temelju kreditnih
rejtinga budu usporedivi izmedu razlicitih sustava i izvora. Proces analize provodi se godinu dana od datuma na koji
je definiran staticki skup.

Prvi element u procesu jest da ponudac sustava kreditnih rejtinga sastavi staticki skup prihvatljivih duznika, tj. skup
koji se sastoji od svih duznika iz sektora trgovackih drustava i javnog sektora, kojima je sustav dodijelio kreditni rejting
koji ispunjava jedan od sljedecih uvjeta:

Staticki skup Uvjet
Staticki skup za 1.1 2. stupanj kreditne kvalitete PD(i,t) (*)<0,10%
Staticki skup za 3. stupanj kreditne kvalitete 0,10 % <PD(i,t) < 0,40 %

(*) PD(i,t) oznacava vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza koju dodjeljuje sustav za kreditnu procjenu duzniku i u
razdoblje t.

Svi duznici koji na pocetku razdoblja t ispunjavaju te uvjete predstavljaju odgovarajudi staticki skup u razdoblju t. Na
kraju predvidenog 12-mjese¢nog razdoblja izra¢unava se ostvarena stopa nastanka statusa neispunjavanja obveza za
staticki skup duznika u razdoblju t. Na godi$njoj osnovi ponudac rejting-sustava mora se sloZiti da ¢e Eurosustavu
dostaviti broj prihvatljivih duznika koji ¢ini staticki skup u razdoblju t i broj onih duznika iz statickog skupa (t) za koje
je nastupio status neispunjavanja obveza u iduéem 12-mjese¢nom razdoblju.

Ostvarena stopa nastanka statusa neispunjavanja obveza za staticki skup sustava za kreditnu procjenu, zabiljezena
za 1-godisnje razdoblje, sluzi kao ulazni podatak za proces analize ucinkovitosti ECAF-a, koja obuhvaca godisnje
ocjenjivanje i viSegodisnje ocjenjivanje. U slu¢aju znacajnog odstupanja izmedu opazene stope nastanka statusa neis-
punjavanja obveza statickog skupa i praga kreditne kvalitete u jednogodisnjem i viSegodisnjem razdoblju Eurosustav
savjetuje ponudacu rejting-sustava da analizira razloge za takvo odstupanje. Taj postupak moze dovesti do ispravka
praga kreditne kvalitete koji se primjenjuje na doti¢ni sustav.

Eurosustav moze odluciti privremeno ili trajno iskljuciti sustav za kreditnu procjenu u slucajevima kada se ne zam-
jecuje poboljsanje ucinkovitosti tijekom nekoliko godina. Osim toga, u slucaju povrede pravila koja ureduju ECAF,
sustav za kreditnu procjenu trajno se iskljucuje iz ECAF-a.

Mjere za kontrolu rizika

Op(a nacela

Mjere za kontrolu rizika primjenjuju se na imovinu na kojoj se temelje kreditne operacije Eurosustava, kako bi
se Eurosustav zastitio od rizika financijskog gubitka ako odnosna imovina treba biti realizirana zbog neispun-
jenja obveze druge ugovorne strane. Mjere za kontrolu rizika koje stoje na raspolaganju Eurosustavu, opisane su
u okviru 7.

(*’) Kriteriji za prihvacanje navedeni su na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu.

(*%) Druga ugovorna strana mora odmah obavijestiti ponudaca alata za dodjelu rejtinga o svakom kreditnom dogadaju koji moze upuéivati na
pogorsanje kreditne kvalitete.
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Eurosustav primjenjuje posebne mjere za kontrolu rizika prema vrsti odnosne imovine koju nude druge ugovorne
strane. ESB odreduje odgovarajuée mjere za kontrolu rizika i za utrZivu i za neutrzivu prihvatljivu imovinu. Mjere
za kontrolu rizika u velikoj su mjeri uskladene u cijelom europodrucju (*) i trebale bi osiguravati dosljedne, transpa-

rentne i nediskriminirajuce uvjete za sve vrste prihvatljive imovine u europodrugju.

Eurosustav zadrzava pravo primjene dodatnih mjera za kontrolu rizika, ako je to potrebno kako bi se osigurala odgo-
varajuca zastita od rizika za Eurosustav, u skladu s ¢lankom 18. stavkom 18.1. Statuta ESSB-a. Takve mjere za kontrolu
rizika, koje se primjenjuju na dosljedan, transparentan i nediskriminirajuci nacin, mogu se takoder primjenjivati na

razini pojedinih drugih ugovornih strana, ako je to potrebno da bi se osigurala takva zastita od rizika.

OKVIR 7.
Mjere za kontrolu rizika
Eurosustav primjenjuje sljedece mjere za kontrolu rizika:
(a) Korektivni faktor

Eurosustav primjenjuje ,korektivne faktore” prilikom procjene odnosne imovine. To podrazumijeva da se
vrijednost odnosne imovine izra¢unava kao trzisna vrijednost imovine koja je umanjena za odredeni pos-
totak (korektivni faktor).

Cx

Pozivi na uplatu dodatne marze (iskazivanje po trzisnoj vrijednosti)

Eurosustav propisuje da se trzi$na vrijednost odnosne imovine koja se koristi u njegovim obratnim transak-
cijama za pustanje likvidnosti, uskladena za korektivni faktor, odrzava tijekom vremena,. To podrazumijeva
da ¢e NSB, ako vrijednost odnosne imovine koja se redovito procjenjuje, padne ispod odredene razine,
traziti od druge ugovorne strane da dostavi dodatnu imovinu ili gotovinu (tj. uputit ¢e marzni poziv). Isto
tako, ako vrijednost odnosne imovine, nakon njezine ponovne procjene, prijede odredenu razinu, druga
ugovorna strana moze dobiti natrag viSak imovine ili gotovine. (Izracuni relevantni za izvrSenje marznih
poziva prikazani su u okviru 8.)

(c) Ogranicenja u vezi s koristenjem neosiguranih duznickih instrumenata

Eurosustav primjenjuje ogranicenja u vezi s koristenjem neosiguranih duznickih instrumenata, kao 3to je
opisano u odjeljku 6.4.2.

Eurosustav takoder moze u svakom trenutku primijeniti sljedece mjere za kontrolu rizika, ako je potre-
bno osigurati odgovarajucu zastitu od rizika za Eurosustav, u skladu s ¢lankom 18. stavkom 18.1. Statuta
ESSB-a.

(d) Pocetne marze

Eurosustav mozZe primijeniti pocetne marze u svojim obratnim transakcijama za pustanje likvidnosti. To
podrazumijeva da bi druge ugovorne strane trebale osigurati odnosnu imovinu s vrijednoscu koja mini-
malno odgovara likvidnosti koju osigurava Eurosustav, uvecanu za vrijednost pocetne marze.

(e) Ogranicenja u vezi s izdavateljem/duznikom ili garantom

Eurosustav moZe primijeniti dodatna ogranicenja, osim onih koja se primjenjuju na koritenje neosigu-
ranih duznickih instrumenata, na izloZenosti prema izdavatelju/duzniku ili garantu. Takva ograni¢enja
takoder je mogude primijeniti na odredene druge ugovorne strane, posebice ako se ¢ini da kreditna kvaliteta
druge ugovorne strane pokazuje visoku korelaciju s kreditnom kvalitetom kolaterala koji je dostavila druga
ugovorna strana.

(f) Primjena dodatnih korektivnih faktora

Eurosustav moze primijeniti dodatne korektivne faktore ako je to potrebno da bi se osigurala odgovarajuca
zastita od rizika za Eurosustav, u skladu s ¢lankom 18. stavkom 18.1. Statuta ESSB-a.

Dodatna jamstva

=

Eurosustav moze zahtijevati dodatna jamstva financijski zdravih subjekata kako bi se prihvatila odredena
imovina.

(*) Zbog operativnih razlika izmedu drzava ¢lanica mogu postojati odredene razlike $to se tice mjera za kontrolu rizika. Na primjer, s obzirom
na postupke isporuke odnosne imovine drugih ugovornih strana nacionalnim sredisnjim bankama (u obliku skupa kolaterala u zalogu kod
NSB-a ili kao repo ugovora koji se temelje na pojedinoj imovini za odredenu transakciju), mogu se pojaviti manje razlike glede vremena
vrednovanja i drugih operativnih znacajki okvira za kontrolu rizika. Nadalje, u slucaju neutrZive imovine, preciznost tehnika vrednovanja

moze se razlikovati, $to se odrazava u sveukupnoj razini korektivnih faktora (vidjeti odjeljak 6.4.3.).
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(h) Iskljucenje

Eurosustav moze iskljuciti odredenu imovinu iz koristenja u svojim operacijama monetarne politike. Takvo
iskljucenje takoder je moguce primijeniti na odredene druge ugovorne strane, posebice ako se ¢ini da kre-
ditna kvaliteta druge ugovorne strane pokazuje visoku korelaciju s kreditnom kvalitetom kolaterala koji je
dostavila druga ugovorna strana.

6.4.2.

Mjere za kontrolu rizika utrZive imovine

Okvir za kontrolu rizika za prihvatljivu utrzivu imovinu ukljucuje sljedece glavne elemente:

(@)

G

—_
(g
RS

c

inflaciju.

Prihvatljiva imovina se rasporeduje u jednu od pet kategorija likvidnosti, na temelju klasifikacije izdavatelja i vrste
imovine. To je rasporedivanje prikazano u tablici 6.

Na pojedine duznicke instrumente primjenjuju se posebni korektivni faktori. Korektivni faktori se primjenjuju
oduzimanjem odredenog postotka od trzisne vrijednosti odnosne imovine. Korektivni faktori koji se primjen-
juju na duznicke instrumente ukljucene u kategorije od 1. do IV. razlikuju se s obzirom na preostalo dospijece
i kuponsku strukturu duznickih instrumenata, kao $to je opisano u tablici 7. za prihvatljive utrzive duznicke
instrumente s kuponom s nepromjenjivom kamatnom stopom i bez kupona (*°).

Eurosustav ogranicava upotrebu neosiguranih duznickih instrumenata koje izdaju kreditne institucije ili bilo
koji drugi subjekt s kojim je kreditna institucija u bliskoj vezi, kao 3to je odredeno u odjeljku 6.2.3. Takvu
imovinu druga ugovorna strana moze koristiti kao kolateral samo ako vrijednost koju je Eurosustav dodi-
jelio tom kolateralu, nakon primjene korektivnih faktora, ne prelazi 5 % ukupne vrijednosti kolaterala koji
je ta druga ugovorna strana dostavila nakon primjene korektivnih faktora. To se ogranicenje ne primjenjuje
na imovinu za koju jamci subjekt iz javnog sektora koji ima pravo razrezivanja poreza, ili ako vrijednost
imovine nakon primjene korektivnog faktora ne prelazi 50 milijuna eura. U slucaju spajanja odnosno pri-
pajanja dva ili viSe izdavatelja takve imovine ili uspostave bliske veze izmedu takvih izdavatelja, ti se izdava-
telji smatraju jednom grupom izdavatelja, u kontekstu ovog ogranicenja, samo do 1 godine nakon datuma
spajanja odnosno pripajanja ili uspostave bliske veze.

Na pojedine duznicke instrumente ukljuc¢ene u kategoriju V. primjenjuje se jedinstveni korektivni faktor 16 %, bez
obzira na dospijece ili kuponsku strukturu.

Na pojedine vrijednosne papire osigurane imovinom, pokrivene bankovne obveznice (obveznice velikog iznosa
(engl. ,jumbo bonds”), klasi¢ne pokrivene bankovne obveznice i druge pokrivene bankovne obveznice) i neosigu-
rane duznicke instrumente kreditne institucije koji se teoretski vrednuju u skladu s odjeljkom 6.5. primjenjuje se
dodatni korektivni faktor. Taj se dodatni faktor izravno primjenjuje na razini teoretskog vrednovanja pojedinih
duznickih instrumenata u obliku umanjenja vrijednosti od 5 %.

Tablica 6.

Likvidnosne kategorije za utrZivu imovinu(')

Kategorija I: Kategorija IL. Kategorija III. Kategorija IV. Kategorija V.
Duznicki Duznicki Klasi¢ne pokrivene | Duznicki Vrijednosni papiri
instrumenti instrumenti lokalne | bankovne obveznice | instrumenti osigurani imovinom
sredi$nje drzave i regionalne drzave kreditne institucije

(neosigurani)
Duznicki Pokrivene bankovne | Duznicki Duznicki
instrumenti koje obveznice velikog | instrumenti koje instrumenti koje

izdaju nacionalne
sredi$nje banke (%)

iznosa (%)

izdaju nefinancijska
drustva i drugi
izdavatelji

izdaju financijska
drustva osim
kreditnih institucija
(neosigurani)

(") Razine korektivnih faktora koje se primjenjuju na duznicke instrumente s kuponom s nepromjenjivom kamatnom stopom takoder se
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Kategorija I: Kategorija II. Kategorija III. Kategorija IV. Kategorija V.
Agencijski duznicki | Druge pokrivene
instrumenti (*) bankovne

=

obveznice (°)

Nadnacionalni
duznicki
instrumenti

() Likvidnosnu kategoriju najces¢e odreduje klasifikacija izdavatelja. Medutim, bez obzira na klasifikaciju izdavatelja, svi
vrijednosni papiri osigurani imovinom ukljuceni su u kategoriju V., a pokrivene bankovne obveznice velikog iznosa ukljucene
su u kategoriju IL., dok su klasi¢ne osigurane bankovne obveznice, osim pokrivenih bankovnih obveznica i drugih duznickih
instrumenata koje izdaju kreditne institucije ukljucene u kategoriju IIL i IV.

(%) Duznicki certifikati koje izdaje ESB i duznicki instrumenti koje izdaju nacionalne sredisnje banke prije prihvacanja eura u
svojim doti¢nim drzavama ¢lanicama ukljuceni su u likvidnosnu kategoriju 1.

(}) Samo instrumenti s opsegom izdanja od barem 1 milijardu eura, za koje barem tri odrzavatelja trzista osiguravaju redovite
ponude na kupnju i prodaju, razvrstavaju se u kategoriju imovine pokrivene bankovne obveznice velikog iznosa.

(¥) Samo utrziva imovina koju izdaju izdavatelji koje ESB klasificira kao agencije ukljucena je u likvidnosnu kategoriju II. Utrziva
imovina koju izdaju druge agencije ukljucena je u likvidnosnu kategoriju IIL ili IV., ovisno o izdavatelju i vrsti imovine.

() Pokrivene bankovne obveznice, koje nisu uskladene s UCITS-om, ukljucujudi strukturirane pokrivene bankovne obveznice i
pokrivene bankovne obveznice viSe izdavatelja, ukljuceni su u likvidnosnu kategoriju IIL.

Korektivni faktori koji se primjenjuju na sve utrzive duznicke instrumente s obratno promjenjivom kamatnom
stopom, ukljucene u kategorije od I. do V., jednaki su i opisani u tablici 8.

Korektivni faktor koji se primjenjuje na utrzive duznicke instrumente ukljucene u kategorije I. do IV. s kuponom s
promjenjivom kamatnom stopom (°!) jest onaj koji se primjenjuje na instrumente s nepromjenjivom kamatnom
stopom s dospijeem od nula do godine dana, u likvidnosnoj kategoriji i u kategoriji kreditne kvalitete u koju je
rasporeden instrument.

Mjere za kontrolu rizika koje se primjenjuju na utrZive duznicke instrumente, ukljucene u kategorije I. do IV., s
vise od jednom vrstom isplata kupona iskljucivo ovise o isplatama kupona u razdoblju preostalom do dospijeca
instrumenta. Korektivni faktor koji se primjenjuje na takav instrument jednak je najvisem mogucem korektivnom
faktoru za duznicke instrumente s jednakim preostalim dospijetem, pri cemu se uzimaju u obzir sve vrste isplata
kupona u razdoblju preostalom do dospijeca instrumenta.

Pri operacijama povlacenja likvidnosti ne primjenjuju se korektivni faktori.

Ovisno o podrud¢ju nadleznosti i nacionalnim operativnim sustavima, nacionalne sredi§nje banke dopustaju
upotrebu skupova odnosne imovine ifili zahtijevaju oznacivanje imovine koja se koristi u svakoj transakciji. U
sustavima sa skupom imovine, druga ugovorna strana sastavlja skup dostatne odnosne imovine koja je na raspo-
laganju sredisnjoj banci za pokrice povezanih kredita koje odobrava sredi$nja banka, $to znaci da pojedina imo-
vina nije povezana s tocno odredenim kreditnim operacijama. Za razliku od toga, u sustavu za namjenu kolaterala,
svaka kreditna operacija povezana je s to¢no utvrdivom imovinom.

Imovina se vrednuje svakog dana. Nacionalne sredi$nje banke svakodnevno izracunavaju zahtijevanu vrijednost
odnosne imovine, uzimajudi u obzir promjene u neotpla¢enim iznosima kredita, nacela vrednovanja, navedena u
odjeljku 6.5. i zahtijevane korektivne faktore.

Tablica 7.

Razine vrednovanja korektivnih faktora koje se primjenjuju na prihvatljivu utrzivu imovinu

Likvidnosne kategorije
Kreditna Preos}al’o Kategorija L Kateg(jrlja Kateg(:rl)a Kateg(irl)a
. dospijece 1L () 1L () V. () .
kvaliteta . Kategorija
(godine) .
fiksni | bez | fiksni | bez |fiksni | bez |fiksni | bez -0)
kupon | kupona | kupon | kupona [kupon |kupona [kupon |kupona
1.1 2. stupanj 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(AAA do A) () 16
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0

(*") Isplata kupona smatra se isplatom s promjenjivom kamatnom stopom ako je kupon vezan uz referentnu kamatnu stopu, te ako razdoblje
ponovnog odredivanja kupona nije dulje od godinu dana. Isplate kupona za koje je razdoblje ponovnog odredivanja dulje od godinu dana
tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom stopom, pri ¢emu relevantno dospijece za korektivni faktor odgovara preostalom
dospijec¢u duznickog instrumenta.
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Likvidnosne kategorije
Kreditna (Pi’reosfal,o Kategorija L Kateg?rlja Kateg(zrl]a Kateg(zrlja
. ospijece IL () 1L () V. () .
kvaliteta (godine) Kategorija
*
fiksni bez fiksni | bez |fiksni | bez |fiksni | bez V)
kupon | kupona | kupon | kupona [kupon |kupona |kupon |kupona
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 | 11,5
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 | 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 | 15,5
>10 5,5 8,5 7,5 12,0 |11,0 16,5 17,0 | 22,5
3. stupanj 0-1 5,5 55 | 60 | 60 | 80 | 80 |150 | 150
(BBB + do
BBB-) (") 1-3 6,5 65 |105 | 11,5 [180 | 195 |275 | 295
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 | 39,5 ..
Nije
57 | 80 | 85 |180 | 205 [280 |31,5 |385 [ 430 |PUVERO
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 (29,0 33,5 39,0 | 44,5
>10 10,5 13,5 20,0 29,0 (29,5 38,0 39,5 | 46,0

(*) Napojedine vrijednosne papire osigurane imovinom, pokrivene bankovne obveznice (pokrivene bankovne obveznice velikog
iznosa, klasicne pokrivene bankovne obveznice i druge pokrivene bankovne obveznice) i nepokrivene bankovne obveznice
koje se teoretski vrednuju u skladu s odjeljkom 6.5., primjenjuje se dodatni korektivni faktor. Taj se korektivni faktor izravno

primjenjuje na razini teoretskog vrednovanja pojedinog duznickog instrumenta u obliku umanjenja vrijednosti od 5 %.
(**) Rejtinzi, kao $to su odredeni u uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava, objavljenoj na internetskoj stranici
ESB-a www.ecb.europa.eu.

Tablica 8.

Razine vrednovanja korektivnih faktora koje se primjenjuju na utrZive instrumente s

obratno promjenjivom kamatnom stopom, ukljuc¢ene u kategorije od I. do IV.

Kreditna kvaliteta

Preostalo dospijece (godine)

Kupon s obratno promjenjivom

kamatnom stopom

1.1 2. stupanj 0-1 7,5
(AAA do A-)
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
>10 28,0
3. stupanj 0-1 21,0
(BBB + do BBB-)
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0
>10 69,5




242

Sluzbeni list Europske unije

10/Sv. 05

() Ako, nakon vrednovanja, odnosna imovina ne odgovara zahtjevima izra¢unatim na taj dan, provode se pozivi na
uplatu simetri¢ne marze. Kako bi se smanjila u¢estalost marznih poziva, nacionalne sredi$nje banke mogu primi-
jeniti grani¢nu vrijednost. Ako se primjenjuje, ta grani¢na vrijednost iznosi 0,5 % iznosa osigurane likvidnosti.
Ovisno o pravnoj nadleznosti, nacionalne sredi$nje banke mogu zahtijevati provedbu marznih poziva bilo u obliku
dostavljanja dodatne imovine ili u obliku uplate gotovine. To znaci da, ako trzisna vrijednost odnosne imovine
padne ispod donje grani¢ne vrijednosti, druge ugovorne strane moraju dostaviti dodatnu imovinu (ili gotovinu).
Jednako tako, ako trzi$na vrijednost odnosne imovine, nakon njezine ponovne procjene, bude veca od gornje
grani¢ne vrijednosti, NSB bi morala vratiti visak imovine (ili gotovine) drugoj ugovornoj strani (vidjeti okvir 8.).

(m) U sustavima sa skupom imovine, druge ugovorne strane mogu na dnevnoj osnovi zamijeniti odnosnu imovinu.
(n) U sustavima za namjenu kolaterala, zamjenu odnosne imovine moraju dopustiti nacionalne sredisnje banke.

(0) ESB moze, u svako doba, odlu¢iti ukloniti pojedine duznicke instrumente s objavljenog popisa prihvatljive utrzive
imovine (*2).

OKVIR 8.
Izra¢un marznih poziva

Ukupan iznos prihvatljive imovine] (zaj = 1 doJ; vrijednost C, u vremenu 1), koji druga ugovorna strana mora
osigurati za skup operacija za pustanje likvidnosti I (za i = 1 do I; iznos I, u vremenu t), odreden je sliedecom
formulom: '

I

j
DL, sZ(l—hj)cm (1)

i=1
pri cemu je:
h.: korektivni faktor koji se primjenjuje na prihvatljivu imovinu j.
Neka tbude razdoblje izmedu revalorizacija. Osnova za marzni poziv u vremenu t + T odgovara:

I J

Mzn :zLi,zn - Z(I_h; )Cj,t+t (2)

i=1 j=1

Ovisno o operativnim obiljezjima sustava nacionalnih sredi$njih banaka za upravljanje kolateralom, nacionalne sre-
disnje banke prilikom izracuna osnovice za marzni poziv mogu takoder uzeti u obzir obra¢unate nedospjele
kamate na likvidnost koja je osigurana za operacije u tijeku.

Marzni pozivi se izvrsavaju samo ako osnovica za marzne pozive prelazi odredenu razinu grani¢ne vrijednosti.
Neka k= 0,5 % oznacuje grani¢nu vrijednost. U sustavu za namjenu kolaterala (I = 1) marzni poziv se izvrsava kad je:

M,, >k-L (drugaugovorna strana marznog poziva placa NSB-u) ili

+

M,, <=k-L,, (NSB placa marzni poziv drugoj ugovornoj strani).

U sustavu sa skupom odnosne imovine druga ugovorna strana treba uloziti vise imovine u skup ako:
1
M >k- ZL,
+T 1,1+T
i=1

Nasuprot tome, iznos dnevnog kredita (IDC), koji druga ugovorna strana ima na raspolaganju u sustavu sa
skupom odnosne imovine se moze iskazati kako slijedi:

IDC=-M,,

T

1
+k'2LL .. (ako je pozitivno)
i=1

U sustavima za namjenu kolaterala i sustavima sa skupom odnosne imovine, marzni pozivi moraju osigurati
da se ponovno uspostavi odnos iskazan u (1) gore.

6.4.3.  Mjere za kontrolu rizika neutrZive imovine
6.4.3.1. Kreditna potrazivanja
Okvir za kontrolu rizika za prihvatljiva kreditna potrazivanja uklju¢uje sljedece glavne elemente:

(a) Napojedina kreditna potrazivanja primjenjuju se posebni korektivni faktori. Ti se korektivni faktor razlikuju ovisno
o preostalom dospijecu, vrsti isplate kamata (nepromjenjiva ili promjenjiva kamatna stopa), kategoriji kreditne kva-
litete i metodologiji vrednovanja koju primjenjuje NSB (vidjeti odjeljak 6.5.), kao $to je opisano u tablici 9 (*%).

(**) Ako se, u vrijeme iskljucenja s popisa prihvatljive utrzive imovine, duznicki instrument koristi u kreditnoj operaciji Eurosustava, bit ¢e ga

potrebno $to prije ukloniti.
(**) Korektivni faktori koji se primjenjuju na kreditna potrazivanja s isplatom kamata po nepromjenjivoj kamatnoj stopi takoder su primjenjivi
na kreditna potrazivanja ¢ija je isplata kamata vezana uz stopu inflacije.
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(b) Korektivni faktor koji se primjenjuje na kreditna potrazivanja s isplatom kamata po promjenjivoj kamatnoj stopi

—
(g
RER

Ry

jest onaj koji se primjenjuje na kreditna potrazivanja s isplatom kamata po nepromjenjivoj kamatnoj stopi, s dospi-
je¢em od nula do godine dana, koja imaju jednaku kreditnu kvalitetu i za koja vrijedi jednaka metodologija vredno-
vanja (vrednovanje po teoretskoj cijeni koju odreduje NSB ili s obzirom na neotplaceni iznos kredita, koji odreduje
NSB). Isplata kamate smatra se isplatom po promjenjivoj stopi ako je vezana uz referentnu kamatnu stopu, te ako
razdoblje ponovnog odredivanja kamatne stope za to placanje nije dulje od godinu dana. Isplate kamata za koje je
razdoblje ponovnog odredivanja dulje od godinu dana tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom sto-
pom, pri ¢emu relevantno dospijece za korektivni faktor odgovara preostalom dospijecu kreditnog potrazivanja.

Mjere za kontrolu rizika koje se primjenjuju na kreditna potraZivanja s viSe od jednom vrstom isplata kamata, iskl-
jucivo ovise o isplatama kamata u preostalom razdoblju do dospijeca kreditnog potrazivanja. Ako postoji vise od
jedne vrste isplate kamata u preostalom razdoblju do dospijeca kreditnog potrazivanja, preostale isplate kamata
tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom stopom, pri cemu relevantno dospijece za korektivni faktor
odgovara preostalom dospijecu kreditnog potrazivanja.

Nacionalne sredinje banke primjenjuju istu grani¢nu vrijednost (ako je to primjereno) za izvr$enje marznih
poziva za utrzivu i neutrZivu imovinu.

Tablica 9.

Razine vrednovanja korektivnih faktora koji se primjenjuju na kreditna potraZzivanja s
isplatom kamata po nepromjenjivoj stopi

Metodologija vrednovanja
Isplata po nepromjenjivoj | Isplata po nepromjenjivoj
Kreditna kvaliteta Preostalo dospijece kamatnoj stopi i kamatnoj stopi i
(godine) vrednovanje po teoretskoj | vrednovanje s obzirom
cijeni, koju odreduje NSB | na neotplaceni iznos, koji
odreduje NSB

1.1 2. stupanj 0-1 8,0 10,0
(AAA do A-) 1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
>10 20,5 44,5
3. stupanj 0-1 15,5 17,5
(BBB + do BBB-) 1-3 28.0 340
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
>10 40,5 64,5

6.4.3.2. Neutrzivi hipotekarni duznicki instrumenti

6.4.3.3.

6.5.

Na neutrzive hipotekarne duznicke instrumente primjenjuje se korektivni faktor 24 %.

Oroceni depoziti

Na orocene depozite ne primjenjuje se korektivni faktor.

Nacela vrednovanja za odnosnu imovinu

Pri odredivanju vrijednosti odnosne imovine koja se koristi u obratnim transakcijama, Eurosustav primjenjuje sljedeca
nacela:

UtrZiva imovina

(a) Za svu prihvatljivu utrzivu imovinu, Eurosustav odreduje najreprezentativniji izvor cijene koji ¢e se koristiti za

izraCun trzi$ne vrijednosti.

(b) Vrijednost utrzive imovine izracunava se na temelju najreprezentativnije cijene na radni dan koji prethodi datumu

vrednovanja. Ako kotira vie cijena, koristi se najniza od tih cijena (obi¢no ponudbena cijena). Ako za odredenu
imovinu na radni dan koji prethodi datumu vrednovanja reprezentativna cijena nije raspoloziva, koristi se posl-
jednja cijena trgovanja. Ako je dobivena referentna cijena starija od pet dana ili se nije mijenjala barem pet dana,
Eurosustav odreduje teoretsku cijenu.
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(c) Trzisna ili teoretska vrijednost duznickog instrumenta izracunava se, ukljucujuci obracunate nedospjele kamate.

(d) Ovisno o razlikama u nacionalnim pravnim sustavima i poslovnoj praksi tretman priljeva (npr. isplata kupona),
vezano uz imovinu koja je primljena za vrijeme trajanja obratne transakcije, moZe se razlikovati izmedu nacional-
nih sredi$njih banaka. Ako se priljev prenosi na drugu ugovornu stranu, nacionalne sredi$nje banke osiguravaju
da odgovarajuca operacija bude i dalje u potpunosti pokrivena dostatnim iznosom odnosne imovine prije nego
$to nastupi prijenos prihoda. Cilj je nacionalnih sredi$njih banaka osigurati da ekonomski uc¢inak tretmana pril-
jeva bude jednak kao i u situaciji u kojoj se prihod prenosi na drugu ugovornu stranu na datum isplate (*%).

6.5.2.  NeutrZiva imovina

6.6.

Neutrzivoj imovini dodjeljuje se vrijednost koja odgovara ili teoretskoj cijeni ili neotplacenom iznosu kredita.

Ako se NSB odluci za vrednovanje po neotpla¢enom iznosu kredita, na neutrZivu imovinu mogude je primijeniti vise
korektivne faktore (vidjeti odjeljak 6.4.3.).

Prekograni¢no koristenje prihvatljive imovine

Druge ugovorne strane Eurosustava mogu koristiti prihvatljivu imovinu na prekograni¢noj osnovi, tj. one mogu
dobiti sredstva od NSB-a u drzavi ¢lanici u kojoj su osnovane, koristenjem imovine koja se nalazi u drugim drzavama
¢lanicama. Odnosna imovina mora biti prekograni¢no upotrebljiva u cijelom europodrucju za provodenje svih vrsta
operacija pomocu kojih Eurosustav pusta likvidnost na temelju prihvatljive imovine.

Nacionalne sredisnje banke (i ESB) razvile su mehanizam kako bi osigurale da se sva prihvatljiva imovina koja je
izdana/deponirana u europodru¢ju moze koristiti na prekograni¢noj osnovi. To je korespondentni centralnobank-
arski model (CCBM), po kojem nacionalne sredisnje banke nastupaju kao skrbnici (,korespondenti”) jedne drugima (i
za ESB) za imovinu koja je prihvadena u njihovom lokalnom depozitoriju ili sustavu namire. Za neutrzivu imovinu,
tj. kreditna potrazivanja i hipotekarne duznicke instrumente, koji se ne mogu prenositi preko sustava namire vrijed-
nosnih papira, mogu se koristiti posebna rjesenja (°*). CCBM se moze koristiti kako bi se kolateralizirale sve vrste kre-
ditnih operacija Eurosustava. Osim CCBM-a za prekograni¢ni prijenos utrzive imovine mogu se koristiti prihvatljive
veze izmedu sustava za prijenos vrijednosnih papira ().

6.6.1.  Korespondentni centralnobankarski model

(95

(96

Korespondentni centralnobankarski model (CCBM) prikazan je u dijagramu 3. dolje.
Dijagram 3.

Korespondentni centralnobankarski model

Koristenje dprihvatljive imovine koju je druga ugovorna strana, osnovana u drzavi A, deponirala u drzavi
B kako bi dobila kredit od NSB-a u drZavi A.

Drzava A : Drzava B
Inforhlaci{e o
NSB A «--Koltera o NSBB
e f Kolateral
-- . ‘ Sustav namire
Inl{gﬁrtl?rc;ﬂﬁ ? Kredit vrijednosnih papira
3 § i
A 4 y : ‘
Druga ugovorna strana A Skrbnik
Upute za prijenos)*** f

(**) Nacionalne sredisnje banke mogu odluciti da nece prihvatiti duznicke instrumente s priljevom (npr. isplata kupona) koji nastane u razdoblju

do datuma dospijeca operacije monetarne politike, kao odnosnu imovinu u obratnim transakcijama (vidjeti odjeljak 6.2.3.).

Pojedinosti su navedene u brosuri pod nazivom ,Postupak korespondentnog centralnobankarskog modela (CCBM) za druge ugovorne
strane Eurosustava”, koja je objavljena na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu.

Prihvatljiva imovina moze se koristiti preko ra¢una sredi$nje banke u sustavu namire vrijednosnih papira koji se nalaze u drzavama koje nisu
drzava u kojoj je doti¢na sredisnja banka, ako je Eurosustav odobrio koristenje takvog racuna. Od 1999. De Nederlandsche Bank ovlasten
je za kori§tenje svojeg racuna u Euroclear Belgium za namiru kolateralnih transakcija u euroobveznicama koje je izdao taj medunarodni
sredisnji depozitorij vrijednosnih papira. Od kolovoza 2000. sredisnja banka Irske ovlastena je za otvaranje takvog racuna u Euroclearu.
Ovaj se racun moze koristiti za svu prihvatljivu imovinu koja se drzi u Euroclearu, tj. ukljucujuci prihvatljivu imovinu prenesenu na
Euroclear preko prihvatljivih veza.
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Sve nacionalne sredinje banke vode racune vrijednosnih papira jedna kod druge za potrebe prekograni¢nog
koristenja prihvatljive imovine. Precizan postupak CCBM-a ovisi o tome je li prihvatljiva imovina namjenski raspodi-
jeljena (oznacena) za pojedinacne transakcije ili se drzi kao skup odnosne imovine (*7).

(a) U sustavu za namjenu kolaterala, ¢im ponudu druge ugovorne strane za kredit prihvati NSB drzave ¢lanice u
kojoj je druga ugovorna strana osnovana (tj. ,mati¢ni NSB”), druga ugovorna strana daje nalog (preko svoga
skrbnika, ako je potrebno) sustavu namire vrijednosnih papira u drzavi u kojoj se nalazi utrziva imovina, da ju
prenese u sredi$nju banku te drzave za racun mati¢nog NSB-a. Kad korespondentna sredi$nja banka obavijesti
mati¢ni NSB da je kolateral zaprimljen, NSB prenosi sredstva na drugu ugovornu stranu. Nacionalne sredinje
banke ne prosljeduju sredstva dok nisu utvrdile da je korespondentna sredisnja banka primila utrzivu imovinu
druge ugovorne strane. Kad je potrebno pridrzavati se rokova za namiru, druge ugovorne strane mogu una-
prijed deponirati imovinu kod korespondentnih sredi$njih banaka za racun svog maticnog NSB-a s pomocu
postupaka CCBM-a.

(b) U sustavima sa skupom imovine, druga ugovorna strana moze u bilo kojem trenutku dostaviti korespondent-
noj sredi$njoj banci utrzivu imovinu za ra¢un mati¢nog NSB-a. Kad korespondentna sredi$nja banka obavijesti
mati¢ni NSB da je utrziva imovina zaprimljena, tada ¢e NSB tu utrzivu imovinu dodati na zbirni ra¢un druge
ugovorne strane.

Posebni postupci za prekogranicno koriStenje razvijeni su za neutrzivu imovinu, odnosno za kreditna potrazivanja
i za hipotekarne duznicke instrumente (°%). Kada se kreditna potrazivanja koriste kao kolateral u prekograni¢nom
kontekstu, na njih se primjenjuje varijanta CCBM-a koja se temelji na prijenosu vlasnistva, ustupanju potrazivanja i
zaloga u korist mati¢nog NSB-a, ili osiguranja (engl. charge) u korist korespondentne sredi$nje banke koja djeluje kao
zastupnik za mati¢ni NSB. Daljnja ad hoc varijanta, koja se temelji na osiguranju u korist korespondentne sredisnje
banke koja djeluje kao zastupnik za maticni NSB, uvedena je kako bi se omoguéilo prekograni¢no koristenje hipotek-
arnih duznickih instrumenata.

CCBM je na raspolaganju drugim ugovornim stranama (za utrZivu i za neutrzivu imovinu) od 9.00 do 16.00 sati
prema vremenu ESB-a (SEV) svakog radnog dana Eurosustava. Druga ugovorna strana koja Zeli koristiti CCBM
mora o tome obavijestiti NSB od kojeg Zeli dobiti kredit, tj. svoj mati¢ni NSB, prije 16.00 sati prema vremenu
ESB-a (SEV). Osim toga, druga ugovorna strana mora se pobrinuti da kolateral za osiguranje operacija monetarne
politike bude dostavljen na racun korespondentne sredisnje banke najkasnije do 16.45 prema vremenu ESB-a
(SEV). Upute ili prijenosi imovine koje ne postuju ovaj rok uzet ¢e se u obzir samo za kredit koji se odobrava
sljedeceg radnog dana. Kad druge ugovorne strane predvide potrebu da se CCBM koristi kasno u toku dana, one
bi, kad je to mogude, trebale dostaviti imovinu unaprijed (tj. unaprijed deponirati imovinu). U iznimnim okolno-
stima, ili kad je to potrebno u svrhu monetarne politike, ESB moze odluciti produziti vrijeme zatvaranja CCBM-a
do vremena zatvaranja sustava TARGET2.

Veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira

Za prekogranicni prijenos utrzive imovine, osim CCBM-a, mogu se koristiti i prihvatljive veze izmedu sustava namire
vrijednosnih papira Unije.

Izravna ili neizravna veza izmedu dvaju sustava namire vrijednosnih papira omogucuje sudioniku u jednom od sustava
namire vrijednosnih papira da drzi vrijednosne papire, izdane u drugom sustavu namire vrijednosnih papira, a da nije
pritom sudionik tog drugog sustava namire vrijednosnih papira (*). Prije nego sto se takve veze mogu koristiti za
prijenos kolaterala za kreditne operacije Eurosustava, potrebno ih je procijeniti i odobriti s obzirom na standarde za
koristenje sustava namire vrijednosnih papira Unije ('°°), (**").

Sa stanovista Eurosustava CCBM i veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira Unije imaju istu ulogu,
koja omogucuje drugim ugovornim stranama prekograni¢no koristenje kolaterala, $to znaci da oba sustava
omogucuju drugim ugovornim stranama koristenje kolaterala kako bi dobile kredit od svog maticnog NSB-
a, ¢ak i ako je taj kolateral izdan u sustavu namire vrijednosnih papira u drugoj drzavi. CCBM i veze izmedu
sustava namire vrijednosnih papira ispunjavaju ovu funkciju na razlicite na¢ine. Kod CCBM-a, prekograni¢na
je veza izmedu nacionalnih sredi$njih banaka. One medusobno djeluju kao skrbnici. Koristenjem veze, odnos
je prekogranican izmedu sustava namire vrijednosnih papira. Oni otvaraju jedni kod drugih omnibus rac¢une.
Imovina polozena kod korespondentne sredisnje banke moze se koristiti samo za osiguranje kreditnih operacija

(*”) Pojedinosti su navedene u brosuri pod nazivom ,Postupak korespondentnog centralnobankarskog modela (CCBM) za druge ugovorne
strane Eurosustava”, koja je objavljena na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.cu.

(**) Pojedinosti su navedene u brouri pod nazivom ,Postupak korespondentnog centralnobankarskog modela (CCBM) za druge ugovorne
strane Eurosustava”, koja je objavljena na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu.

(*) Veza izmedu dvaju sustava namire vrijednosnih papira sastoji se iz skupa postupaka i rjesenja za prekogranicni prijenos vrijednosnih papira
izmedu racuna nematerijaliziranih vrijednosnih papira. Veza je u obliku omnibus racuna koji je otvorio sustav namire vrijednosnih papira
(sustav investitor) u drugom sustavu namire vrijednosnih papira (sustav izdavatelj). Izravna veza podrazumijeva da ne postoje posrednici
izmedu dva sustava namire vrijednosnih papira. Neizravne veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira takoder se mogu koristiti za
prekograni¢ni prijenos vrijednosnih papira Eurosustavu. Neizravna veza jest ugovorno i tehnicko rjesenje koje omogucuje dvama sustavima
namire vrijednosnih papira, koji nisu izravno povezani jedan s drugim, da razmjenjuju transakcije ili prijenose vrijednosnih papira preko
tre¢eg sustava namire vrijednosnih papira koji djeluje kao posrednik.

(") Azurirani popis prihvatljivih veza moze se pronadi na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu.

(') Vidjeti publikaciju pod nazivom ,Standardi za koriStenje sustava namire vrijednosnih papira EU u kreditnim operacijama ESSB-a”, Europski
monetarni institut, sijecanj 1998., na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.ecu.
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6.7.

7.1.

Eurosustava. Imovina koja se drzi putem veze moze se koristiti za kreditne operacije Eurosustava, kao i za bilo
koju drugu svrhu koju odabere druga ugovorna strana. Koriste¢i veze izmedu sustava namire vrijednosnih
papira, druge ugovorne strane drZe imovinu na vlastitom racunu u svojem mati¢nom sustavu namire vrijed-
nosnih papira, te nemaju potrebe za skrbnikom.

Dijagram 4.

Veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira

Koristenje prihvatljive imovine koju je izdao sustav namire vrijednosnih papira drzave B, a koju drzi
druga ugovorna strana osnovana u drZavi A, preko veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira u
drzavama A i B kako bi se dobio kredit od NSB-a drzave A

Drzava A Drzava B

NSB A

Sustav namire vrijednosnih papira A

Informacije o . . p N
\ ) drzi imovinu na omnibus ra¢unu u

kolateralu sustavu namire vrijednosnih papira B)***
Kredit Sustav namire i Sustav namire
vrijednosnih papira A D B e » vrijednosnih papira B

/ Uputa za prijenos

Druga ugovorna strana A

Prihvacanje kolaterala koji nije nominiran u euru u nepredvidivim okolnostima

U odredenim situacijama, Upravno vije¢e moze odluciti prihvatiti kao kolateral odredene utrzive duznicke instru-
mente koje su izdale, na centralnoj razini, jedna ili viSe drzava skupine G10 izvan europodrucja u svojoj domacoj
valuti. Nakon donosenja takve odluke, pojasnit ¢e se primjenjivi kriteriji, a postupci koji ¢e se primjenjivati na oda-
bir i mobilizaciju inozemnog kolaterala, ukljucujuéi izvore i nacela vrednovanja, mjere za kontrolu rizika i postupci
namire, takoder Ce biti priopéeni drugim ugovornim stranama.

Bez obzira na odredbe iz odjeljka 6.2.1., takva imovina moze biti deponirana/glasiti na ime (biti izdana), moze se
drzati i namirivati izvan EGP-a, te, kao $to je prethodno navedeno, moze biti nominirana u valutama koje nisu euro.
Svaka takva imovina koju koristi druga ugovorna strana mora biti u vlasnistvu druge ugovorne strane.

Druge ugovorne strane koje su podruznice kreditnih institucija sa sjedistem izvan EGP-a ili u Svicarskoj, ne mogu
koristiti takvu imovinu kao kolateral.

POGLAVLJE 7.
MINIMALNE PRICUVE (1?)

Opca pitanja

ESB zahtijeva da kreditne institucije drze minimalne pri¢uve na ra¢unima nacionalnih sredi$njih banaka, u okviru
sustava minimalne pri¢uve Eurosustava. Zakonski okvir za taj sustav utvrden je u clanku 19. Statuta ESSB-a, Uredbi
(EZ) br. 2531/98 i Uredbi ESB/2003/9. Primjena Uredbe ESB/2003/9 osigurava jedinstvene uvjete sustava minimalne
pricuve Eurosustava u cijelom europodrudju.

Iznos minimalnih pri¢uva koji treba imati pojedina institucija odreden je u odnosu na njezinu osnovicu za obracun
pric¢uve. Sustav minimalnih pric¢uva Eurosustava omogucuje drugim ugovornim stranama da koriste odredbe o
uprosjecivanju, §to podrazumijeva da se ispunjavanje obveze drzanja obvezne pricuve odreduje na temelju pros-
je¢nih stanja na kraju kalendarskog dana na racunima pricuve drugih ugovornih strana tijekom jednomjesecnog
razdoblja odrzavanja. Na iznos obvezne pricuve institucija obra¢unava se naknada po stopi za glavne operacije
refinanciranja Eurosustava.

Sustav minimalnih pricuva Eurosustava obavlja, prvenstveno, sljede¢e monetarne funkcije:

(1) Sadrzaj ovog poglavlja daje se samo u informativne svrhe.
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7.2

7.3.

(a) Stabilizacija kamatnih stopa na novéanom trzistu

Odredba o uprosjecivanju sustava minimalnih pri¢uva Eurosustava nastoji pridonijeti stabilizaciji kamatnih stopa
na nov¢anom trzistu, na nacin da se institucijama daje poticaj da bi se ublazili u¢inci privremenih likvidnosnih
fluktuacija.

(b) Stvaranje ili povecanje manjka strukturne likvidnosti

Sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava pridonosi stvaranju ili pove¢anju manjka strukturne likvidnosti. To moze
biti korisno radi poboljsanja sposobnosti Eurosustava da uc¢inkovito djeluje kao ponuditelj likvidnosti.

Kod primjene minimalnih pri¢uva ESB je duzan djelovati u skladu s ciljevima Eurosustava, kako su odredeni u ¢lanku
127. Ugovora i ¢lanku 2. Statuta ESSB-a, 3to, inter alia, podrazumijeva nacelo o neizazivanju znacajne nepoZeljne
delokacije ili dezintermedijacije.

Institucije na koje se primjenjuju odredbe o minimalnim obveznim pri¢uvama

Na temelju ¢lanka 19. stavka 19.1. Statuta ESSB-a, ESB zahtijeva da kreditne institucije koje su osnovane u drzavama
¢lanicama drze minimalne pricuve. To podrazumijeva da su u europodrucju i podruznice kreditnih institucija koje
nemaju sjediste u europodrudju integrirane u sustav minimalnih pricuva Eurosustava. Medutim, podruznice osno-
vane izvan europodrucja kreditnih institucija koje imaju sjediste u europodrucju nisu integrirane u taj sustav.

Institucije e biti automatski izuzete iz sustava obvezne pricuve od pocetka razdoblja odrzavanja, u kojem im je
odobrenje za rad oduzeto ili povuceno, ili u kojem je pravosudno ili drugo nadlezno tijelo drzave ¢lanice donijelo
odluku o pokretanju likvidacijskog postupka za odredenu instituciju. U skladu s Uredbom (EZ) br. 2531/98 i Uredbom
ESB/2003/9, ESB takoder moZe izuzeti od obveza u okviru sustava minimalnih pricuva Eurosustava i druge institucije
na nediskriminirajucoj osnovi, ako za njih vrijede reorganizacijske mjere ili zamrzavanje sredstava i/ili druge mjere za
ogranic¢avanje koristenja njihovih sredstava, koje je nalozila Unija u skladu s ¢lankom 75. Ugovora ili drzava ¢lanica,
ili je u vezi s njima Upravno vijece ESB-a donijelo odluku kojom se privremeno obustavlja ili onemogucuje njihov
pristup operacijama na otvorenom trzistu ili stalno raspolozivim moguénostima Eurosustava, ili ako ciljevi sustava
minimalnih pricuva Eurosustava ne bi bili ostvareni uklju¢ivanjem tih institucija u sustav minimalnih pri¢uva. Ako se
njegova odluka o bilo kojem takvom izuze¢u temelji na namjeni sustava minimalnih pri¢uva Eurosustava, ESB uzima
u obzir jedan ili vise od sljedecih kriterija:

(a) institucija je ovlastena samo za obavljanje posebnih poslova;
(b) instituciji je zabranjeno obavljanje aktivnih bankarskih poslova u konkurenciji s drugim kreditnim institucijama; ifili

(¢) institucija ima zakonsku obvezu sve svoje depozite namijeniti u svrhe koje se odnose na regionalnu ifili meduna-
rodnu razvojnu pomo¢.

ESB uspostavlja i odrzava popis institucija integriranih u sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava. ESB takoder
objavljuje popis svih institucija koje su izuzete od obveza u tom sustavu, iz razloga koji se ne odnose na mjere
reorganizacije, zamrzavanje sredstava ifili druge mjere koje je nalozila Unija u skladu s ¢lankom 75. Ugovora ili
drzava clanica, kojima se ogranicava koristenje njihovih sredstava, ili u vezi s kojima je Upravno vije¢e ESB-a doni-
jelo odluku kojom se privremeno obustavlja ili onemoguéuje njihov pristup operacijama na otvorenom trzistu ili
stalno raspolozivim moguénostima Eurosustava (1%). Druge ugovorne strane mogu se osloniti na te popise prili-
kom odlucivanja o tomu predstavljaju li njihove obveze potrazivanja druge institucije na koju se i samu primjenjuju
odredbe o obveznoj pricuvi. Popisi su dostupni javnosti posljednjeg radnog dana Eurosustava svakog kalendarskog
mjeseca i vrijede za obracun osnovice za obrac¢un pricuve za razdoblje odrzavanja koje zapocinje u kalendarskom
mjesecu dva mjeseca poslije. Na primjer, popis objavljen na koncu veljace vrijedi za obracun osnovice za obracun
pricuve za razdoblje odrzavanja koje zapocinje u travnju.

Odredivanje minimalnih pri¢uva
Osnovica za obracun pricuve i stope pricuve

Osnovica za obracun pricuve za instituciju odreduje se u odnosu na stavke njezine bilance. O podacima iz bilance
izvjeStavaju se nacionalne sredi$nje banke unutar opeg okvira monetarne i bankovne statistike ESB-a (vidjeti
odjeljak 7.5) (1%). Za institucije koje podlijezu potpunim izvjestajnim zahtjevima, bilan¢ni podaci koji se odnose
na kraj odredenog kalendarskog mjeseca koriste se kako bi se odredila osnovica za obracun pricuve za razdoblje
odrzavanja koje zapocinje tijekom kalendarskog mjeseca dva mjeseca poslije. Na primjer, osnovica za obracun

(19%) Popisi su dostupni javnosti na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.europa.eu.
(") Izvjestajni okvir ESB-a za nov¢anu i bankovnu statistiku prikazan je u Dodatku 4.
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pricuve obracunata na temelju bilance na kraju veljace koristila bi se za obracun obvezne pric¢uve koju druge ugo-
vorne strane trebaju ispuniti u razdoblju odrzavanja koje pocinje u travnju.

Izvjestajni okvir ESB-a za novcanu i bankovnu statistiku ukljucuje moguénost da se male institucije oslobode dijela
tereta izvjestavanja. Institucije na koje se ova odredba primjenjuje trebaju izvjestavati samo o ograni¢enom skupu
bilan¢nih podataka na tromjesecnoj osnovi (prema podacima na kraju tromjesecja), i s rokom izvjestavanja koji je
dulji od onog koji je utvrden za vece institucije. Za te institucije bilan¢ni podaci koji se prijavljuju za odredeno trom-
jesecje koriste se, s odgodom od dva mjeseca, za utvrdivanje osnovice za obracun pricuve za sljedeca tri razdoblja
odrzavanja pricuve. Na primjer, bilanca na kraju prvog tromjesecja — ozujka — vrijedila bi za obracun osnovice za
obracun pricuve za razdoblja odrzavanja koja zapocinju u lipnju, srpnju i kolovozu.

U skladu s Uredbom (EZ) br. 2531/98, ESB ima pravo ukljuciti u osnovicu za obracun pricuve institucija, obveze koje
proizlaze iz prihvacanja sredstava zajedno s obvezama koje proizlaze iz izvanbilan¢nih stavki. U sustavu minimalnih
pri¢uva Eurosustava, u osnovicu za obra¢un pric¢uva zaista se ukljucuju samo kategorije obveza ,depoziti” i ,izdani
duznicki vrijednosni papiri” (vidjeti okvir 9.).

Obveze prema drugim institucijama koje se nalaze na popisu institucija integriranih u sustav minimalnih pricuva
Eurosustava i obveze prema ESB-u i nacionalnim sredisnjim bankama sudionicama nisu ukljuc¢ene u osnovicu
za obracun pricuve. U vezi s tim, za kategoriju obveza ,izdani duznicki vrijednosni papiri” izdavatelj mora biti u
moguénosti dokazati stvaran iznos tih instrumenata koje drze druge institucije na koje se primjenjuju odredbe o
minimalnim pri¢uvama Eurosustava, kako bi imao pravo odbiti ih od osnovice za obra¢un pri¢uva. Ako se takav
dokaz ne moze dostaviti, izdavatelji mogu za tu bilan¢nu stavku primijeniti standardizirani odbitak u fiksnom
postotku (1%%).

Stope pri¢uva odreduje ESB, uz primjenu najvise gornje granice koja je odredena u Uredbi (EZ) br. 2531/98. ESB
primjenjuje jedinstvenu, od nule razli¢itu stopu pric¢uve za veéinu stavki koje su ukljucene u osnovicu za obracun
pricuve. Ova stopa pri¢uve odredena je u Uredbi ESB/2003/9. ESB utvrduje nultu stopu pricuve za sljedeCe kategorije
obveza: ,depoziti s ugovorenim rokom dospijeca duljim od 2 godine”, ,iskupivi depoziti s otkaznim rokom duljim
od 2 godine”, ,repo ugovori” i ,,duznicki vrijednosni papiri s izvornim rokom dospijeca duljim od 2 godine” (vidjeti
okvir 9.). ESB moze u bilo kojem trenutku promijeniti stope pri¢uve. ESB unaprijed najavljuje promjene stopa pricuve
za prvo razdoblje odrzavanja za koje vrijedi promjena.

Obracun obvezne pricuve

Obvezna pric¢uva za svaku instituciju obracunava se tako da se na iznos prihvatljivih obveza primijene stope pri¢uva
za odgovarajuce kategorije obveza.

Svaka institucija odbija olakSicu od 100 000 eura od svoje obvezne pricuve u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj ima poslo-
vnu jedinicu. Odobravanje takve olaksice ne dovodi u pitanje zakonske obveze institucija integriranih u sustav mini-
malnih pric¢uva Eurosustava ('°°).

Obracunata obvezna pri¢uva za svako razdoblje odrzavanja zaokruzuje se na najblizi euro.

OKVIR 9.
Osnovica za obracun pri¢uve i stope pricuve

A. Obveze ukljucene u osnovicu za obralun pricuve na koje se primjenjuje pozitivna stopa pricuve
Deporziti (¥)

- prekonocni depoziti

— depoziti s ugovorenim rokom dospijeca do i ukljucujudi 2 godine

—iskupivi depoziti s otkaznim rokom do i ukljucujuéi 2 godine

(") Vidjeti Uredbu ESB/2803/9. Daljnje informacije u vezi sa standardiziranom stopom odbitka mogu se pronaci na internetskoj stranici ESB-a

www.ecb.europa.eu, kao i na internetskim stranicama Eurosustava (vidjeti Dodatak 5.).

("%) Za institucije kojima je dopusteno izvjestavati o statistickim podacima kao grupa, na skupnoj osnovi, u skladu s odredbama iz izvjestajnog
okvira za monetarnu i bankovnu statistiku ESB-a (vidjeti Dodatak 4.), samo se jedna takva olaksica odobrava grupi u cjelini, osim ako
institucije dostave podatke o osnovici za obracun pricuve i pricuvama na dovoljno detaljan nacin, koji omogucuje Eurosustavu provjeru
njihove tocnosti i kvalitete i odredivanje odgovarajuce obvezne pric¢uve za svaku instituciju ukljuéenu u grupu.

Uredba (EZ) br. 25/2009 Europske sredisnje banke od 19. prosinca 2008. o bilanci sektora monetarnih financijskih institucija (ESB/2008/32)

(SL L 15, 20.1.2009., str. 14) izri¢ito propisuje izvjestavanje o obvezama na osnovi depozita po nominalnoj vrijednosti. Nominalna
vrijednost znaci iznos glavnice koji se duznik ugovorno obvezao vratiti vjerovniku. Ta je izmjena postala neophodna buduci da je Direktiva
Vijeca 86/635/EEZ od 8. prosinca 1986. o godisnjim financijskim izvjestajima i konsolidiranim financijskim izvjestajima banaka i drugih
financijskih institucija (SLL 372, 31.12.1986., str. 1) izmijenjena tako da omogucava vrednovanje odredenih financijskih instrumenata po
fer vrijednosti.
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7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Izdani duznicki vrijednosni papiri

— duznicki vrijednosni papiri s izvornim rokom dospijeca do i ukljucujudi 2 godine

B. Obveze ukljucene u osnovicu za obracun pricuve na koje se primjenjuje nulta stopa obvezne pricuve
Depoziti (¥)

— depoziti s ugovorenim rokom dospijeca duljim od 2 godine

—iskupivi depoziti s otkaznim rokom duljim od 2 godine

—repo ugovori

Izdani duznicki vrijednosni papiri

— duznicki vrijednosni papiri s izvornim rokom dospijeca duljim od 2 godine

C. Obveze, iskljucene iz osnovice za obracun pricuve

— obveze prema drugim institucijama integriranim u sustav minimalnih pricuva Eurosustava

— obveze prema ESB-u i nacionalnim sredi§njim bankama sudionicama

Odrzavanje sredstava pricuve
Razdoblje odrZavanja

ESB objavljuje raspored odrzavanja obvezne pricuve barem 3 mjeseca prije pocetka svake godine ('*’). Razdoblje
odrzavanja pricuve pocinje na dan namire prve glavne operacije refinanciranja nakon sjednice Upravnog vije¢a na
¢jjem je dnevnom redu predvidena mjesecna ocjena stajalista monetarne politike. U posebnim uvjetima, objavljeni
raspored odrzavanja moZe se mijenjati, ovisno, izmedu ostalog, o promjenama u rasporedu sjednica Upravnog vijeca.

Sredstva pricuve

Svaka institucija mora imati svoje minimalne pric¢uve na jednom ili viSe ra¢una pricuve kod NSB-a u drzavi ¢lanici u
kojoj ima sjediste. Za institucije s viSe od jedne poslovne jedinice u drzavi ¢lanici, glavni ured je odgovoran za ispun-
jenje ukupnih minimalnih pricuva svih domacih poslovnih jedinica institucije (**). Od institucije s poslovnim jedini-
cama u vise od jedne drzave ¢lanice zahtijeva se da drzi minimalne pricuve kod NSB-a u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj
ima poslovnu jedinicu, u skladu s osnovicom za obracun pricuve u doti¢noj drzavi clanici.

Racuni za namiru institucija kod nacionalnih sredi$njih banaka mogu se koristiti kao ra¢uni pri¢uve. Iznosi pricuve na
racunima za namiru mogu se koristiti za potrebe dnevne namire. Dnevni iznos pric¢uve neke institucije obracunava se
kao stanje na njezinom racunu pri¢uve na kraju dana.

Institucija se moze obratiti NSB-u u drZavi clanici u kojoj je institucija rezident za dozvolu drzanja svoje cjelokupne
minimalne pricuve neizravno preko posrednika. Moguénost drzanja minimalnih pricuva preko posrednika u pravilu
je ogranicena na institucije, koje su tako organizirane da se dio administracije (npr. upravljanje riznicom) obi¢no
izvrSava preko posrednika (npr. mreze Stedionica i zadruznih banaka mogu centralizirati svoje pric¢uve). Drzanje
minimalnih pri¢uva preko posrednika podlijeze odredbama koje su navedene u Uredbi ESB/2003/9.

Remuneracija sredstava pricuve

Sredstva pricuve remuneriraju se po prosjecnoj stopi ESB-a, u razdoblju odrzavanja (ponderiranoj prema broju kalen-
darskih dana) za glavne operacije refinanciranja, koja se obracunava s pomocu formule navedene u okviru 10. Na
iznose obvezne pricuve koji prelaze potrebne pricuve ne obra¢unava se naknada. Naknada se placa drugog radnog
dana NSB-a nakon zavretka razdoblja odrzavanja za koje je naknada obracunata.

("7) Raspored odrzavanja obicno se objavljuje u priopéenju za javnost ESB-a, koji je moguce pronaci na internetskoj stranici ESB-a www.ecb.
europa.eu. Osim toga, taj se raspored objavljuje u Sluzbenom listu i na internetskim stranicama Eurosustava (vidjeti Dodatak 5.).

(*%%) Ako institucija nema glavni ured u drzavi ¢lanici u kojoj je osnovana, ona mora imenovati glavnu podruznicu, koja bi tada bila odgovorna za
ispunjenje ukupnih minimalnih obveznih pri¢uva svih njezinih poslovnih jedinica u doti¢noj drzavi ¢lanici.
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7.5.

7.6.

OKVIR 10.
Izra¢un remuneracije sredstava obvezne pri¢uve
Sredstva obveznih pricuva remuneriraju se prema sljedecoj formuli:

_Hmor
"7100-360

pri cemu je:
R, = remuneracija koja se placa na sredstva obveznih pri¢uva za razdoblje odrzavanja t

H, = prosjecna dnevna stanja obveznih pricuva u razdoblju odrzavanja t

n, = broj kalendarskih dana u razdoblju odrzavanja t

1, = stopa remuneracije na sredstva obveznih pricuva za razdoblje odrzavanja t; primjenjuje se uobicajeno
zaokruzivanje stope remuneracije na dvije decimale

i = i-ti kalendarski dan razdoblja odrzavanja t

MR, = grani¢na kamatna stopa za posljednju glavnu operaciju refinanciranja, namirenu na kalendarski dan i ili
prije njega

Izvjes¢ivanje, priznavanje i provjera osnovice za obracun pricuve

Stavke osnovice za obracun pri¢uve za primjenu minimalnih priuva obracunavaju same institucije na koje se prim-
jenjuju odredbe o minimalnim pri¢uvama, i o njima izvjes¢uju nacionalne sredi$nje banke unutar opceg okvira ESB-a
za novéanu i bankovnu statistiku (vidjeti Dodatak 4.). Clanak 5. Uredbe ESB/2003/9 odreduje postupke za izvjeséi-
vanje i priznavanje osnovice za obracun pricuve i iznosa obvezne pricuve institucije.

Postupak izvjes¢ivanja o minimalnim pri¢uvama institucije i njihovog priznavanja jest sljede¢i. Mjerodavni NSB ili
institucija preuzimaju inicijativu za obra¢un minimalnih pricuva te institucije za odgovarajuce razdoblje odrzavanja.
Strana koja obavlja obracun obavjestava drugu stranu o obrac¢unatoj minimalnoj pri¢uvi najkasnije tri radna dana
NSB-a prije pocetka razdoblja odrzavanja. Mjerodavni NSB moze odrediti i raniji datum kao rok za izvjes¢ivanje o
minimalnim pri¢uvama. On takoder moze odrediti dodatne rokove u kojima institucija treba izvijestiti o svim izmje-
nama osnovice za obracun pricuve i o svim izmjenama prijavljenih obveznih pricuva. Obavijestena strana mora potvr-
diti obracunatu minimalnu pri¢uvu najkasnije na radni dan NSB-a koji prethodi pocetku razdoblja odrzavanja. Ako
obavijestena strana ne odgovori na obavijest do kraja radnog dana NSB-a koji prethodi pocetku razdoblja odrzavanja,
smatrat e se da je iznos minimalne pricuve institucije za odgovarajuce razdoblje odrzavanja potvrden. Kada bude
potvrden, iznos minimalne pricuve institucije za relevantno razdoblje odrzavanja viSe se ne moze mijenjati.

Za institucije kojima je dopusteno da djeluju kao posrednici za neizravno drzanje pricuve drugih institucija, posebni
izvjeStajni zahtjevi navedeni su u Uredbi ESB/2003/9. Drzanje pric¢uva preko posrednika ne mijenja statisticke izv-
jeStajne obveze, koje imaju institucije koje drze pricuve preko posrednika.

ESB i nacionalne sredi$nje banke imaju pravo, unutar podrucja primjene Uredbe (EZ) br. 2531/98, provjeriti to¢nost
i kvalitetu prikupljenih podataka.

Nepridrzavanje odredbi o minimalnim obveznim pri¢uvama

Nepridrzavanje odredbi o minimalnim obveznim pri¢uvama nastaje ako je prosjecno stanje na kraju kalendarskog
dana institucije na njezinom racunu/njezinim racunima pricuve tijekom razdoblja odrzavanja manje od njezine
obvezne pricuve za odgovarajuce razdoblje odrzavanja.

Kada institucija ne ispuni u cijelosti ili djelomi¢no obvezne pri¢uve, ESB moze, u skladu s Uredbom (EZ) br. 2531/98
izredi jednu od sljedecih sankcija:

(a) placanje do 5 postotnih bodova iznad kamatne stope na stalno raspolozivu mogucnost posudbe od sredisnje
banke na kraju dana, koje se primjenjuje na iznos obvezne pric¢uve koju mjerodavna institucija nije osigurala; ili
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(b) placanje do najvise dvostruke kamatne stope na stalno raspolozivu moguénost posudbe od sredi$nje banke na
kraju dana, koja se primjenjuje na iznos obvezne pri¢uve koji mjerodavna institucija nije osigurala; ili

(c) zahtjev da mjerodavna institucija poloZi depozite koji ne nose kamate kod ESB-a ili nacionalnih sredi$njih banaka
najviSe do trostrukog iznosa obvezne pricuve koji mjerodavna institucija nije osigurala. Rok dospijeca depozita ne
moze biti dulji od razdoblja tijekom kojeg se institucija nije pridrzavala odredbi o obveznoj pricuvi.

Ako institucija ne ispunjava druge obveze na temelju uredbi i odluka ESB-a koje se odnose na sustav minimalne
pricuve Eurosustava (npr. ako relevantni podaci nisu pravodobno dostavljeni ili nisu to¢ni), ESB ima pravo izreéi sank-
cije u skladu s Uredbom (EZ) br. 2532/98 i Uredbom ESB[1999/4. Izvrsni odbor ESB-a moze odrediti i objaviti krite-
rije prema kojima ¢e primjenjivati sankcije propisane ¢lankom 7. stavkom 1. Uredbe (EZ) br. 2531/98 ().

Nadalje, Eurosustav moze privremeno iskljuciti druge ugovorne strane iz sudjelovanja u operacijama na otvorenom
trzi$tu u slucaju ozbiljnih povreda odredbi o minimalnim obveznim pricuvama..

(') Ti su kriteriji objavljeni u obavijesti pod naslovom ,Obavijest Europske sredi$nje banke o izricanju sankcija za povredu obveze drzanja
minimalne pricuve” (SL C 39, 11.2.2000., str. 3).
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Dodatak 1.

PRIMJERI OPERACIJA I POSTUPAKA MONETARNE POLITIKE

Popis primjera

Primjer 1. Obratna transakcija za pustanje likvidnosti, putem aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom
Primjer 2. Obratna transakcija za pustanje likvidnosti, putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

Primjer 3. Izdavanje duznickih certifikata ESB-a putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

Primjer 4. Valutni ugovor o razmjeni za povlacenje likvidnosti, putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom
Primjer 5. Valutni ugovor o razmjeni za pustanje likvidnosti, putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

Primjer 6. Mjere za kontrolu rizika
PRIMJER 1.

Obratna transakcija za pustanje likvidnosti, putem aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom

ESB odlucuje da ¢e pustiti likvidnost na trziste pomocu obratne transakcije, organizirane u obliku aukcije s nepromjenjivom
kamatnom stopom.

Tri druge ugovorne strane podnose sljedece ponude:

(u milijunima eura)

Druga ugovorna strana Ponuda
1. banka 30
2. banka 40
3. banka 70
Ukupno 140

ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti ukupno 105 milijuna eura.

Postotak raspodjele jest:

1
(30+40+70)
Raspodjela drugim ugovornim stranama jest:
(u milijunima eura)
Druga ugovorna strana Ponuda Raspodjela
1. banka 30 22,5
2.banka 40 30,0
3. banka 70 52,5
Ukupno 140 105,0
PRIMJER 2.

Obratna transakcija za pustanje likvidnosti, putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

ESB odlucuje da ¢e pustiti likvidnost na trziste pomocu obratne transakcije, organizirane u obliku aukcije s promjenjivom
kamatnom stopom.

Tri druge ugovorne strane podnose sljedece ponude:

Iznos (u milijunima eura)

Kamatna stopa (%)
1. banka 2. banka 3. banka Ukupne ponude | Kumulativne ponude

3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
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Kamitoa stopa ) Iznos (u milijunima eura)
1. banka 2. banka 3. banka Ukupne ponude | Kumulativne ponude
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Ukupno 30 45 70 145

ESB odlucuje da e raspodijeliti 94 milijuna eura, $to podrazumijeva grani¢nu kamatnu stopu od 3,05 %.

Sve ponude iznad 3,05 % (za kumulativni iznos od 80 milijuna eura) su u cijelosti prihvacene. Postotak raspodjele pri 3,5 % jest:

94-80

=40%

Raspodijela 1. banci pri grani¢noj kamatnoj stopi jest, na primjer:

0,4x10=4
Ukupna raspodjela 1. banci jest:
5+5+4=14
Rezultati raspodjele mogu se saZeti na sljede¢i nacin:
(u milijunima eura)
Iznos
Druga ugovorna strana
1. banka 2. banka 3.banka Ukupno
Ukupne ponude 30,0 45,0 70,0 145
Ukupna raspodjela 14,0 34,0 46,0 94

Ako se postupak raspodjele izvrsava putem aukcije s jedinstvenom kamatnom stopom, (nizozemska metoda), kamatna stopa
koja se primjenjuje na iznose koji su raspodijeljeni drugim ugovornim stranama iznosi 3,05 %.

Ako se postupak raspodjele izvrsava putem aukcije s viSestrukom stopom (americka metoda), ne primjenjuje se jedinstvena

kamatna stopa na iznose koji su raspodijeljeni drugim ugovornim stranama, na primjer 1. banka prima 5 milijuna eura po
3,07 %, 5 milijuna eura po 3,06 % i 4 milijjuna eura po 3,05 %.

PRIMJER 3.

Izdavanje duznickih certifikata ESB-a putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom
ESB odlucuje povudi likvidnost s trzista izdavanjem duznickih certifikata, putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom.

Tri druge ugovorne strane podnose sljedece ponude:

Iznos (u milijunima eura)

Kamatna stopa (%) 1. banka 2.banka 3. banka Ukupno Kumulativne ponude
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
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Iznos (u milijunima eura)
Kamatna stopa (%) 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno Kumulativne ponude
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Ukupno 55 70 55 180

ESB odlu¢uje da ¢e raspodijeliti nominalni iznos od 124,5 milijuna eura, $to podrazumijeva grani¢énu kamatnu stopu od
3,05 %.

Sve ponude ispod 3,05 % (za kumulativni iznos 65 milijuna eura) u cijelosti su prihvacene. Postotak raspodjele pri 3,5 % jest:

124,5—-
,5—65 —8%
70
Raspodjela 1. banci pri grani¢noj kamatnoj stopi jest, na primjer:
0,85x20=17

Ukupna raspodjela 1. banci jest:
5+5+5+10+17=42
Rezultati raspodjele mogu se saZeti na sljededi nacin:

(u milijunima eura)

Iznos
Druge ugovorne strane
1. banka 2.banka 3. banka Ukupno
Ukupne ponude 55,0 70,0 55,0 180,0
Ukupno raspodjela 42,0 49,0 33,5 124,5

PRIMJER 4.
Valutni ugovor o razmjeni za povlacenje likvidnosti, putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

ESB odlucuje da ¢e povudi likvidnost s trzista s pomocu valutnog ugovora o razmjeni tecaja EUR/USD putem aukcije s prom-
jenjivom kamatnom stopom. (Biljeska: u ovom se slucaju eurom trguje uz premiju)

Tri druge ugovorne strane podnose sljedece ponude:

Swap bodovi Iznos (u milijunima eura)
(x10.000) 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno Kumulativne ponude
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
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Swap bodovi Iznos (u milijunima eura)
(x10.000) 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno Kumulativne ponude
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Ukupno 65 90 80 235

ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti 158 milijuna eura, $to znaci grani¢ne swap bodove u visini 6,63. Sve ponude iznad 6,63 (u
kumulativnom iznosu 6 5 milijuna eura) u cijelosti su prihvacene. Postotak raspodjele pri 6,63 iznosi:

158—-65
100

=93%

Raspodjela 1. banci pri grani¢nim swap bodovima jest, na primjer:
0,93 x25=123,25
Ukupna raspodjela 1. banci jest:
5+5+5+10+23,25=48,25

Rezultati raspodjele mogu se saZeti na sljedec¢i nacin:

(u milijunima eura)

Iznos
Druge ugovorne strane
1. banka 2. banka 3.banka Ukupno
Ukupne ponude 65,0 90,0 80,0 235,0
Ukupna raspodjela 48,25 52,55 57,2 158,0

ESB odreduje promptni te¢aj EUR/USD za operaciju od 1,1300.

Ako se postupak raspodjele izvrsava putem aukcije s jedinstvenom kamatnom stopom (nizozemska metoda), na datum
pocetka operacije Eurosustav kupuje 158 000 000 eura i prodaje 178 540 000 americkih dolara. Na datum dospijeca opera-
cije Eurosustav prodaje 158 000 000 eura, a kupuje 178 644 754 USD (terminski tecajje 1,130663 = 1,1300 + 0,000663.)

Ako se postupak raspodjele izvr$ava putem aukcija s visestrukim kamatnim stopama (americka metoda), Eurosustav razmjen-
juje iznose u eurima i americkim dolarima, kao 3to je prikazano u sljede¢oj tablici:

Promptna transakcija Terminska transakcija
Devizni tecaj Kupnja EUR Prodaja USD Devizni tecaj Prodaja EUR Kupnja USD
1,1300 1,130684
1,1300 10000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000000 28250000 1,130667 25000000 28266675
1,1300 93000000 105090 000 1,130663 93000000 105151659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Ukupno 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRIMJER 5.
Valutni ugovor o razmjeni za pustanje likvidnosti, putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

ESB odlucuje da e pustiti likvidnost na trzite s pomocu valutnog ugovora o razmjeni tecaja EUR/USD putem aukcije s prom-
jenjivom kamatnom stopom. (Biljeska: u ovom se slu¢aju eurom trguje uz premiju)

Tri druge ugovorne strane podnose sljedece ponude:

Swap bodori Iznos (u milijunima eura)
(x10.000) 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno Kumulativne ponude

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Ukupno 60 85 75 220

ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti 197 milijuna eura, $to znaci grani¢ne swap bodove u visini 6,54. Sve ponude ispod 6,54 (u
kumulativnom iznosu 195 milijuna eura) su u cijelosti prihvacene. Postotak raspodjele pri 6,54 jest:

197-195=10%

Raspodijela 1. banci pri grani¢nim swap bodovima jest, na primjer:
0,10x5=0,5
Ukupna raspodjela 1. banci jest:
545+10+10+20+5+0,5=55,5

Rezultati raspodjele mogu se saZeti na sljede¢i nacin:

Iznos (u milijunima eura)
Druge ugovorne strane
1. banka 2. banka 3.banka Ukupno
Ukupne ponude 60,0 85,0 75,0 220
Ukupna dodjela 55,5 75,5 66,0 197

ESB odreduje promptni tecaj EUR/USD za operaciju od 1,1300.

Ako se postupak raspodjele izvr$ava putem aukcije s jedinstvenom kamatnom stopom, (nizozemska metoda), na datum
pocetka operacije Eurosustav prodaje 197 000 000 eura i kupuje 222 610 000 americkih dolara. Na datum dospije¢a opera-
cije, Eurosustav kupuje 197 000 000 eura, a prodaje 222 738 838 USD (terminski tecaj je 1,130654 =1,1300 + 0,000654.)

Ako se postupak raspodjele izvrsava putem aukcije s visestrukim kamatnim stopama (americka metoda), Eurosustav razmjen-
juje iznose u eurima i americkim dolarima, kao $to je prikazano u sljede¢oj tablici:
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Promptna transakcija Terminska transakcija
Devizni tecaj Prodaja EUR Kupnja USD Devizni tecaj Kupnja EUR Prodaja USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10000 000 11306270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10000 000 11306320
1,1300 20000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200000 1,130641 40000 000 45225640
1,1300 80000 000 90 400 000 1,130645 80000 000 90451 600
1,1300 35000 000 39550000 1,130649 35000000 39572715
1,1300 2000000 2260000 1,130654 2000000 2261308
1,1300 1,130658
Ukupno 197 000 000 222610000 197000 000 222736573
PRIMJER 6.

Mjere za kontrolu rizika

Ovaj primjer prikazuje okvir za kontrolu rizika koji se primjenjuje za odnosnu imovinu koja se koristi u operacijama
Eurosustava za pustanje likvidnosti (''°). Ovaj se primjer temelji na pretpostavci da druga ugovorna strana sudjeluje u sljede¢im
operacijama monetarne politike Eurosustava:

(a) u glavnoj operaciji refinanciranja, koja je zapocela 28. srpnja 2004. i zavrsila 4. kolovoza 2004., u kojoj je drugoj ugovor-
noj strani dodijeljeno 50 milijuna eura, po kamatnoj stopi od 4,24 %;

(b) u operaciji dugorocnijeg refinanciranja, koja je zapocela 29. srpnja 2004. i zavrsila 21. listopada 2004., u kojoj je drugoj
ugovornoj strani dodijeljeno 45 milijuna eura po kamatnoj stopi od 4,56 %; i

(¢) uglavnoj operaciji refinanciranja, koja je zapocela 4. kolovoza 2004. i zavrsila 11. kolovoza 2004., u kojoj je drugoj ugo-

vornoj strani dodijeljeno 35 milijuna eura, po kamatnoj stopi od 4,26 %.

Obiljezja odnosne utrzive imovine koju koristi druga ugovorna strana za pokrice tih operacija, navedena su u tablici 1.

Tablica 1

Odnosna utrziva imovina koja se koristi u transakcijama

Obiljezja
. L Datum Definicija Ucestalost Preostalo Korektivni
Naziv Kategorija imovine dospiiec s
ospijeca kupona kupona dospijece faktor
Imovina A | Pokrivena bankovna 30.8.2008 | Fiksni kupon 6 mjeseci 4 godine 3,50%
obveznica velikog
iznosa (,Jumbo”)
Imovina B | Obveznica sredinje 19.11.2008 | Promjenjivi 12 mjeseci 4 godine 0,50 %
drzave kupon
Imovina C | Korporacijska 12.5.2015 | Bezkupona >10 godina 15,00 %
obveznica
Cijene u postocima (uklju¢ujuéi obracunate nedospjele kamate) ()
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

() Cijene prikazane za odredeni datum vrednovanja odgovaraju najreprezentativnijoj cijeni na radni dan prije tog datuma vrednovanja.

("% Primjer se temelji na pretpostavci da se, pri izracunu potrebe za marZnim pozivom, uzima u obzir obra¢unata nedospjela kamata na pustenu
likvidnost, te da se primjenjuje grani¢na vrijednost od 0,5 % pustene likvidnosti.
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SUSTAV ZA NAMJENU KOLATERALA

U prvom primjeru pretpostavlja se da su transakcije izvr$ene kod NSB-a s pomocu sustava u kojem je odnosna imovina nam-
jenski oznacena za svaku transakciju. Procjena vrijednosti odnosne imovine provodi se svakog dana. Okvir za kontrolu rizika
zatim se moze opisati kako slijedi (vidjeti takoder nize navedenu tablicu 2.):

1. Dana 28. srpnja 2004. druga ugovorna strana zakljucuje repo transakciju s NSB-om koji kupuje imovinu A za 50,6 mili-
juna eura. Imovina A pokrivena je bankovna obveznica velikog iznosa s fiksnim kuponom i s dospije¢em 30. kolovoza
2008. Tako ona ima preostalo dospijece od 4 godine i stoga zahtijeva korektivni faktor od 3,5 %. TrZi$na cijena imovine
A na njenom referentnom trzistu na taj dan jest 102,63 %, $to ukljucuje obracunate nedospjele kamate po kuponu. Od
druge ugovorne strane se zahtijeva da osigura iznos imovine A, koji nakon odbitka korektivnog faktora od 3,5 % prelazi
raspodijeljeni iznos od 50 milijuna eura. Druga ugovorna strana stoga dostavlja imovinu A za nominalni iznos od 50,6
milijuna eura, ¢ija uskladena trzi$na vrijednost na taj dan iznosi 50 113 203 eura.

2. Dana 29. srpnja 2004. druga ugovorna strana zakljucuje repo transakciju s NSB-om koji kupuje imovinu A za 21 milijun
eura (trziSna cijena 101,98 %, korektivni faktor 3,5 %) i imovinu B za 25 milijuna eura (trZi$na cijena 98,35 %). Imovina B
je obveznica sredi$nje drzave s isplatom kupona po promjenjivoj kamatnoj stopi, za $to se upotrebljava korektivni faktor
0d 0,5 %. Uskladena trzi$na vrijednost imovine A i imovine B na taj dan je 45 130 810 eura, koji stoga prelazi zahtijevani
iznos od 45 000 000 eura.

Dana 29. srpnja 2004. odnosna imovina u glavnoj operaciji refinanciranja, koja je zapocela 28. srpnja 2004., revalorizira
se. Uz trzi$nu cijenu od 101,98 %, trzi$na cijena imovine A, uskladena za korektivni faktor jos uvijek se nalazi unutar
granica donje i gornje grani¢ne vrijednosti. Kolateral koji je prvobitno dan u zalog stoga se tretira kao da pokriva i pocetni
iznos pustene likvidnosti i obra¢unate nedospjele kamate, koje iznose 5 889 eura.

3. Dana 30. srpnja 2004. odnosna se imovina revalorizira: trzi$na cijena imovine A je 100,55 %, a trZi$na cijena imovine
B je 97,95 %. Obracunate nedospjele kamate iznose 11 778 eura za glavnu operaciju refinanciranja koja je zapocela
28. srpnja 2004.1 5 700 eura za operaciju dugorocnijeg refinanciranja koja je zapocela 29. srpnja 2004. Zbog toga,
uskladena trzi$na vrijednost imovine A u prvoj transakciji pada ispod iznosa transakcije koji se mora pokriti (tj. pustena
likvidnost plus obracunate nedospjele kamate) za 914 218 eura, no takoder i ispod donje grani¢ne vrijednosti za marzni
poziv od 49 761 719 eura. Druga ugovorna strana isporucuje 950 000 eura imovine A u nominalnoj vrijednosti, ¢ime
se, nakon odbitka korektivnog faktora od 3,5 % od trzisne vrijednosti, izracunate na temelju cijene 100,55 %, ponovno
uspostavlja dostatno pokrice kolaterala ('").

Marzni poziv je takoder potreban i za drugu transakciju, buduci da je uskladena trzisna vrijednost odnosne imovine koja se
koristi u transakciji (44 741 520 eura) ispod gornje grani¢ne vrijednosti (44 780 672 eura). Druga ugovorna strana stoga
dostavlja 270 000 eura financijske imovine B, s uskladenom trzisnom vrijednos¢u 263 143 eura.

4. Tijekom 2.1 3. kolovoza 2004. odnosna imovina je revalorizirana, a da za to nije bio potreban bilo kakav marzni poziv za
transakcije koje su zakljucene 28.129. srpnja 2004.

5. Dana 4. kolovoza 2004. druga ugovorna strana otplacuje likvidnost dobivenu u okviru glavne operacije refinanciranja
koja je zapocela 28. srpnja 2004., ukljucujuci obracunate kamate u visini 41 222 eura. NSB vra¢a imovinu A u visini
51 550 000 eura u nominalnoj vrijednosti.

Istog dana, druga ugovorna strana zaklju¢uje novu repo transakciju s NSB-om, koji kupuje imovinu C za 75 milijuna eura
u nominalnoj vrijednosti. Bududi da je imovina C korporacijska obveznica bez kupona s preostalim dospije¢em duljim od
10 godina, koja zahtijeva korektivni faktor od 15 %, odgovarajuca trzi$na vrijednost uskladena za korektivni faktor toga
dana iznosi 35 068 875 cura.

Revalorizacija imovine koja sluzi kao osiguranje potrazivanja u operaciji dugorocnijeg refinanciranja, koja je zapocela
29. srpnja 2004., pokazuje da uskladena trzi$na vrijednost dostavljene imovine prelazi gornju grani¢nu vrijednost za pri-
blizno 262 000 eura, pa stoga NSB vraca drugoj ugovornoj strani imovinu B u nominalnoj vrijednosti 262 000 eura (''2).

SUSTAV SA SKUPOM IMOVINE

U drugom primjeru pretpostavlja se da su transakcije izvr§ene kod NSB-a s pomocu sustava sa skupom imovine. Imovina,
ukljucena u skup imovine koju koristi druga ugovorna strana, nije toéno namijenjena za osiguranje odredene transakcije.

U tom slucaju upotrebljava se isti slijed transakcija kao i u prethodno navedenom primjeru koji opisuje sustav za namjenu
kolaterala. Glavna je razlika u tome da, na datume revalorizacije, uskladena trzi$na vrijednost cjelokupne imovine iz skupa

("") Nacionalne sredisnje banke mogu izvrsiti marzne pozive u gotovini umjesto u vrijednosnim papirima.

("?) Ako nacionalna sredi$nja banka treba platiti marzu drugoj ugovornoj stranu u vezi s drugom transakcijom, druga ugovorna strana moze
takvu marzu, u odredenim slucajevima, saldirati s marzom koju je platila nacionalnoj sredisnjoj banci u vezi s prvom transakcijom. Zbog
toga bi postojala samo jedna namira marze.
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mora pokrivati ukupni iznos svih nedospjelih operacija druge ugovorne strane s NSB-om. Marzni poziv od 1 178 398 eura,
koji nastupa 30. srpnja 2004., identic¢an je u ovom primjeru onome koji se zahtijeva u slucaju sustava za namjenu kolaterala.
Druga ugovorna strana isporucuje imovinu A u nominalnoj vrijednosti 1 300 000 eura, ¢ime se, nakon odbitka korektivnog
faktora od 3,5 % od trzi$ne vrijednosti, koja se izra¢unava na temelju cijene 100,55 %, ponovno uspostavlja dostatno pokrice
kolaterala.

Osim toga, 4. kolovoza 2004., kada dospijeva glavna operacija refinanciranja koja je zakljucena 28. srpnja 2004., druga ugo-
vorna strana moze zadrZzati imovinu na svojem zaloZnom ra¢unu. Imovina se takoder moze zamijeniti za drugu imovinu, kao
$to je prikazano u primjeru, gdje druga ugovorna strana imovinu A u nominalnoj vrijednosti 51,9 milijuna eura zamjenjuje
imovinom C u nominalnoj vrijednosti 75,5 milijuna eura kako bi se pokrila pustena likvidnost i obracunate nedospjele kamate
u okviru svih operacija refinanciranja.

Okvir za kontrolu rizika u sustavu sa skupom imovine opisan je u tablici 3.
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Dodatak 2.
GLOSAR

Agent za namiru: institucija koja upravlja postupkom namire (npr. odredivanje pozicije namire, praéenje razmjena placanja itd.)
za sustave prijenosa ili druga rjeSenja koja zahtijevaju namiru.

Alat za dodjelu rejtinga: izvor za procjenu kreditne kvalitete, odreden u okviru za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF),
koji osiguravaju oni subjekti koji procjenjuju kreditnu kvalitetu duznika prvenstveno pomocu kvantitativnih modela na
sustavan i mehanicki nacin, oslanjajudi se, izmedu ostalih informacija, na revidirana financijska izvjesca, te ¢ije kreditne
procjene nisu namijenjene objavljivanju $iroj javnosti. Te subjekte treba pojedinacno prihvatiti Eurosustav prije nego §to
postanu dio ECAF-a.

Americka aukcija: vidi aukcije s visestrukim kamatnim stopama.

Aukcija: postupak kojim sredi$nja banka pusta likvidnost ili povlaci likvidnost s trzista, na temelju ponuda koje dostave druge
ugovorne strane u medusobnom nadmetanju. Prvo se prihvacaju najkonkurentnije ponude, dok se ne iscrpi cjelokupan iznos
likvidnosti koji sredi$nja banka mora pustiti ili povudi.

Aukcija s jedinstvenom kamatnom stopom (nizozemska aukcija): aukcija kod koje je kamatna stopa (ili cijena/swap bod) raspodiele,
koja se primjenjuje na sve prihvacene ponude, jednaka grani¢noj kamatnoj stopi.

Aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom: aukcija u kojoj sredisnja banka unaprijed odreduje kamatnu stopu, a druge ugo-
vorne strane nude iznos novca s kojim Zele zakljuciti posao po nepromjenjivoj kamatnoj stopi.

Aukcija s promjenjivom kamatnom stopom: aukcija na kojoj druge ugovorne strane nude i iznos novca s kojim Zele zakljuciti
transakciju sa sredisnjom bankom i kamatnu stopu po kojoj Zele zakljuciti transakciju.

Aukcija s visestrukim kamatnim stopa (americka aukcija): aukcija na kojoj je kamatna stopa po kojoj se dodjeljuje iznos na aukciji
(ili cijena/swap bod) jednaka kamatnoj stopi ponudenoj u svakoj pojedina¢noj ponudi.

Aukcija uz nepromjenjivu kamatnu stopu: vidi aukciju s nepromjenjivom kamatnom stopom.

Bilateralni postupak: postupak kojim sredi$nja banka izravno trguje samo s jednom ili s nekoliko drugih ugovornih strana bez
aukcija. Bilateralni postupci uklju¢uju operacije koje se provode preko burza ili trzi$nih posrednika.

Bliske veze: situacija u kojoj je druga ugovorna strana povezana s izdavateljem/duznikom/garantom prihvatljive imovine
zbog toga §to: (a) druga ugovorna strana posjeduje izravno, ili neizravno preko jednog ili vise drugih drustava, 20 % ili
viSe kapitala izdavatelja/duznika/garanta; ili (b) izdavatelj/duznik/garant posjeduje izravno, ili neizravno preko jednog
ili vise drugih drustava, 20 % ili vise kapitala druge ugovorne strane; ili (c) trea osoba posjeduje vise od 20 % kapitala
druge ugovorne strane i viSe od 20 % kapitala izdavatelja/duznika/garanta, bilo izravno ili neizravno preko jednog ili vise
drugih drustava.

Brza aukcija: aukcija koju koristi Eurosustav za operacije fine prilagodbe kada se smatra pozeljnim izvrsiti brzi utjecaj na likvid-
nosnu situaciju na trzistu. Brze se aukcije obi¢no provode unutar vremenskog okvira od 90 minuta, te su obi¢no ogranicene
na ograniceni skup drugih ugovornih strana.
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Cijena povratne kupnje: cijena po kojoj je kupac duzan prodati imovinu natrag prodavatelju u vezi s transakcijom po repo ugo-
voru. Cijena povratne kupnje odgovara zbroju kupovne cijene i razlike u cijeni koja odgovara kamatama na odobrenu likvid-
nost za razdoblje do dospijeca operacije.

Datum dospijeta: datum na koji prestaje vaziti operacija monetarne politike. U slucaju repo ugovora ili ugovora o razmjeni
datum dospijeca odgovara datumu povratne kupnje.

Datum kupovine: datum kada stupa na snagu prodaja kupljene imovine od strane prodavatelja kupcu.

Datum namire: datum kada je transakcija namirena. Namira se moze izvrsiti istog dana kada se zakljudi trgovina (namira istog
dana) ilijedan dan li vi$e dana nakon zakljucenja trgovine (datum namire naveden je kao datum trgovanja (T) + odgoda namire).

Datum pocetka: datum kada je namiren prvi dio operacije monetarne politike. Datum pocetka odgovara datumu kupnje za
operacije koje se temelje na repo ugovorima i valutnim ugovorima o razmjeni.

Datum povratne kupnje: datum na koji je kupac duzan prodati imovinu natrag prodavatelju u vezi s transakcijom po repo
ugovoru.

Datum trgovanja (T): datum kada je zakljuceno trgovanje (tj. sporazum o financijskoj transakciji izmedu dvije strane). Datum
trgovanja moze se podudarati s datumom namire transakcije (namira istog dana) ili moze prethoditi datumu namire za neki
odredeni broj radnih dana (datum namire utvrduje se kao T + odgoda namire).

Datum vrednovanja: datum kada je procijenjena vrijednost imovine na kojoj se temelje kreditne operacije.

Dematerijalizacija: uklanjanje fizickih certifikata ili dokumenata o vlasnickim pravima, koji predstavljaju vlasnistvo nad finan-
cijskom imovinom, tako da financijska imovina postoji samo kao racunovodstvena evidencija.

Depoziti s ugovorenim rokom dospijeca: kategorija instrumenata koja se sastoji uglavnom od orocenih depozita s odredenim
rokom dospijeca koji, ovisno o nacionalnoj praksi, mogu biti nekonvertibilni prije roka dospijeca ili su konvertibilni uz pla-
anje ugovorne kazne. Ova kategorija takoder obuhvaca neke neutrzive duznicke instrumente, kao $to su neutrzivi certifikati
o depozitu (stanovnistva).

Depozitorij: posrednik ¢ija je glavna uloga da evidentira vrijednosne papire, bilo fizicki ili elektronicki, i vodi evidenciju o vla-
snistvu nad tim vrijednosnim papirima.

Dnevni kredit: kredit odobren za razdoblje krace od jednog radnog dana. Mogu ga odobriti nacionalne sredi$nje banke za pora-
vnavanje neuskladenosti u namiri placanja, te moze imati oblik: i. kolateraliziranog dopustenog prekoracenja po racunu; ili ii.
operacije kreditiranja uz zalog ili u repo ugovorima.

Dogadaj nastanka statusa neispunjavanja obveze: dogadaj iz okvira za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF), koji je obuhvaéen
definicijom sadrzanom u Direktivi 2006/48/EZ i Direktivi 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. o
adekvatnosti kapitala investicijskih drustava i kreditnih institucija ('**) (zajedno se nazivaju ,Direktiva o kapitalnim zahtjevima”
(CRD). Stoga dogadaj nastanka statusa neispunjavanja obveze nastupa kada ,(a) kreditna institucija smatra da nije vjerojatno
da ¢e duznik platiti svoje obveze po kreditu kreditnoj instituciji, nadredenom drustvu ili bilo kojem njezinom podredenom
drustvu, u cijelosti, bez posezanja kreditne institucije za mjerama kao 3to je aktiviranje osiguranja (ako ga posjeduje)” i/ili ,,(b)
duznik ima viSe od 90 dana dospjele neplacene bilo kakve znacajne kreditne obveze prema kreditnoj instituciji, nadredenom
drustvu ili bilo kojem njezinom podredenom drustvu”.

Druga ugovorna strana: suprotna strana u financijskoj transakeiji (npr. u svakoj transakciji sa sredisnjom bankom).
DrZava clanica: u ovom dokumentu se odnosi na drzavu ¢lanicu EU ¢ija je valuta euro.
DrZave Europskog gospodarskog prostora: drzave ¢lanice EU iIsland, Lihtenstajn i Norveska.

Europodrugje: podrudje koje obuhvaca one drzave ¢lanice u kojima je za provodenje jedinstvene monetarne politike odgovorno
Upravno vijece ESB-a.

Europski sustav sredisnjih banaka (ESSB): odnosi se na Europsku sredi$nju banku (ESB) i sredi$nje banke drzava ¢lanica EU.
Potrebno je uzeti u obzir da sredi$nje banke drzava ¢lanica EU ¢ija valuta nije euro zadrzavaju svoju suverenost u podrucju
monetarne politike u skladu s nacionalnim pravom, te stoga nisu ukljucene u provodenje monetarne politike Eurosustava.

(%) SLL177, 30.6.2006., str. 201.
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Eurosustav: Europska sredi$nja banka (ESB) i nacionalne sredi$nje banke. Tijela Eurosustava koja donose odluke jesu Upravno

vijece i Izvrsni odbor ESB-a.

Glavna operacija refinanciranja: redovna operacija na otvorenom trzistu koju provodi Eurosustav u obliku obratne transakcije.
Glavne operacije refinanciranja provode se na tjednim standardnim aukcijama i obi¢no imaju rok dospije¢a od jednog tjedna.

Gornja granica ponude: granica za najvisu prihvatljivu ponudu pojedine druge ugovorne strane na aukciji. Eurosustav moze
uvesti gornje granice ponuda kako bi se izbjegle nerazmjerno visoke ponude pojedinih drugih ugovornih strana.

Granicna kamatna stopa: kamatna stopa pri kojoj je iscrpljen ukupni iznos za raspodjelu na aukciji.

Granic¢na kotacija swap boda: kotacija swap boda pri kojoj je iscrpljen ukupni iznos za raspodjelu na aukciji.

Granicna vrijednost: unaprijed utvrdena razina vrijednosti osigurane likvidnosti, pri kojoj se izvrsava marzni poziv.

Instrument s nepromjenjivom kamatnom stopom: financijski instrument s fiksno odredenim kuponom tijekom ¢itavog vremena
trajanja instrumenta.

Instrument s obratno promjenjivom kamatnom stopom (engl. inverse floating rate instrument): strukturirani financijski instrument kod
kojeg se kamatna stopa pladena njegovom imatelju mijenja obratno promjenama odredene referentne kamatne stope._

Instrument s promjenjivom kamatnom stopom: financijski instrument ¢iji se kupon periodi¢no ponovno odreduje u odnosu na
referentni indeks, tako da odrazava promjene kratkoro¢nih i srednjoro¢nih trzisnih kamatnih stopa. Instrumenti s promjenji-
vom kamatnom stopom imaju ili unaprijed ili naknadno odredene kupone.

Interni sustav za kreditnu progjenu (engl. in-house credit assessment system): izvor za procjenu kreditne kvalitete, odreden u okviru
za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF), koji trenuta¢no obuhvaca Cetiri sustava za kreditnu procjenu kojima upravljaju sre-
disnje banke Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France i Oesterreichische Nationalbank.

Iskupivi depoziti s otkaznim rokom: kategorija instrumenata koja se sastoji od depozita za koje imatelj mora postovati fiksno
razdoblje otkaznog roka prije nego §to bude u moguénosti povuci sredstva. U nekim slucajevima postoji moguénost povlacenja
odredenog fiksnog iznosa u odredenom razdoblju ili prijevremenog povlacenja uz placanje ugovorne kazne.

Isporuka po plaéanju ili sustav isporuke po placanju: mehanizam u sustavu namire razmjene za vrijednost, koji osigurava da se
konacni prijenos imovine (vrijednosnih papira ili drugih financijskih instrumenata ) izvrsi ako i samo ako dode do kona¢nog
prijenosa neke druge imovine.

Izdavatelj: subjekt koji ima obvezu za vrijednosni papir ili drugi financijski instrument.

Izravna transakcija: transakcija u kojoj se imovina kupuje ili prodaje do njezinog dospijeca (promptno ili terminski).

Koeficijent nadoknade (engl. haircut): vidi korektivni faktor (engl. valuation haircut).

Konacni prijenos: neopoziv i bezuvjetan prijenos kojim se izvrsava obveza za provedbu prijenosa.

Korektivni faktor (engl. valuation haircut): mjera kontrole rizika koja se primjenjuje na odnosnu imovinu koja se koristi u obrat-
nim transakcijama, §to podrazumijeva da sredi$nja banka obracunava vrijednost odnosne imovine kao trzisnu vrijednost imo-
vine, umanjenu za odredeni postotak (korektivni faktor). Eurosustav primjenjuje korektivne faktore koji odrazavaju obiljezja
posebne imovine, poput preostalog dospijeca.
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Korespondentno bankarstvo: sporazum po kojem jedna kreditna institucija osigurava placanje i druge usluge za drugu kreditnu ins-
tituciju. Placanja preko korespondenata ¢esto se izvriavaju preko recipro¢nih racuna (takozvani nostro i loro racuni), kojima se
mogu dodati stalne kreditne linije. Korespondentne bankovne usluge prvenstveno se pruzaju preko medunarodnih granica, no
poznate suikao posrednicki odnosi u nekim domacim kontekstima. Loro racun je pojam koji koristi korespondent da bi opisao
racun koji se drzi u ime inozemne kreditne institucije; inozemna bi kreditna institucija pak smatrala taj racun nostro racunom.

Korespondentni centralnobankarski model: mehanizam koji je uspostavio Eurosustav s ciljem omogucavanja drugim ugovornim
stranama koriStenja odnosne imovine u prekograni¢nom kontekstu. U korespondentnom centralnobankarskom modelu
nacionalne sredi$nje banke medusobno djeluju kao skrbnici. To podrazumijeva da svaki NSB u svom sustavu upravljanja vri-
jednosnim papirima ima racun vrijednosnih papira za svaku nacionalnu sredi$nju banku i za ESB. Korespondentni centralno-
bankarski model takoder je na raspolaganju drugim ugovornim stranama odredenih sredi$njih banaka drzava ¢lanica EU cija
valuta nije euro.

Kraj dana: vrijeme radnog dana, nakon §to se zatvori sustav TARGET2, kada su placanja obradena u sustavu TARGET zakl-
jucena za taj dan.

Kreditna institucija: kreditna institucija u smislu ¢lanka 2. i ¢lanka 4. stavka 1. Direktive 2006/48/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 14. lipnja 2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih institucija(''4), kako je provedena u nacionalnom zako-
nodavstvu, koja je predmet nadzora nadleznih tijela, ili druga kreditna institucija u smislu ¢lanka 123. stavka 2. Ugovora koja
je predmet nadzora, po standardu usporedivog nadzoru od strane nadleznog nacionalnog tijela.

Kupovna cijena: cijena po kojoj je kupljena imovina prodana ili ¢e biti prodana kupcu od strane prodavatelja.

Likvidnosna potpora u transakciji vrijednosnim papirima osiguranima imovinom: bilo koje strukturno obiljezje koje se moze koristiti
za pokrivanje svih privremenih manjkova u novéanom toku koji mogu nastati za vrijeme trajanja transakcije.

Marzni poziv: postupak koji se odnosi na primjenu poziva na uplatu dodatne marze, §to podrazumijeva da e nacionalna sre-
dinja banka, ako vrijednost odnosne imovine koja se redovito mjeri, padne ispod odredene razine, traziti od drugih ugovornih
strana da dostave dodatnu imovinu (ili gotovinu). Sli¢no tomu, ako vrijednost odnosne imovine, nakon njezine ponovne proc-
jene, prelazi iznos koji duguju druge ugovorne strane, uve¢ano za poziv na uplatu dodatne marze, druga ugovorna strana moze
traziti od sredi$nje banke da vrati visak imovine (ili gotovine) drugoj ugovornoj strani.

Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN): medunarodna identifikacijska oznaka dodijeljena vrijednosnim papi-
rima koji su izdani na financijskom trzistu.

Metoda za odredivanje broja dana: metoda koja ureduje broj dana ukljucenih u obrac¢un kamata po kreditima. Eurosustav prim-
jenjuje metodu za odredivanje broja dana ,stvarni broj dana/360 dana u godini” za svoje operacije monetarne politike.

Monetarna financijska institucija (MFI): jedna od kategorija financijskih institucija koje zajedno ¢ine sektor za izdavanje novca
europodrudja. To ukljucuje sredi$nje banke drzava clanica EU, rezidentne kreditne institucije, kako su odredene pravom
Zajednice, i sve ostale rezidentne financijske institucije ¢ija je djelatnost primanje depozita ifili bliskih zamjena za depozite od
subjekata koji ne uklju¢uju monetarne financijske institucije i koje, za svoj racun (barem u ekonomskom smislu), odobravaju
kredite ifili ulazu u vrijednosne papire.

Nacionalna sredisnja banka (NSB): u ovom se dokumentu odnosi na sredi$nju banku drzave ¢lanice.

Najniza ponudena kamatna stopa: donja granica kamatne stope pri kojoj druge ugovorne strane mogu dostaviti ponude na auk-
cijama s promjenjivom kamatnom stopom.

Najniza stopa raspodjele: donja granica, izrazena u postotku, stope ponuda pri grani¢noj kamatnoj stopi, koje se dodjeljuju na
aukciji. Eurosustav moze odluciti da ¢e u svojim aukcijama primijeniti najnizu stopu raspodjele.

Najnizi iznos raspodjele: donja granica iznosa za raspodjelu pojedinim drugim ugovornim stranama na aukciji. Eurosustav moze
odluciti da ¢e u svojim aukcijama raspodijeliti najniZi iznos svakoj ugovornoj strani.

Najvisa ponudena kamatna stopa: gornja granica kamatne stope pri kojoj druge ugovorne strane mogu dostavljati ponude na
aukcijama s promjenjivom kamatnom stopom. Ponude po kamatnoj stopi iznad najvise ponudene kamatne stope koju je
objavio ESB odbacuju se.

Naknadno odreden kupon: kupon po instrumentu s promjenjivom kamatnom stopom koji je odreden na temelju vrijednosti
uzete prema referentnom indeksu na odredeni datum (ili datume) za vrijeme razdoblja obrac¢unavanja kupona.

Nizozemska aukcija: vidi aukciju s jedinstvenom kamatnom stopom.

Novéani depozit: stalno raspoloziva mogucénost Eurosustava koju druge ugovorne strane mogu koristiti kako bi polozile preko-
no¢ne depozite kod NSB-a na koje se placa kamata po unaprijed odredenoj kamatnoj stopi.

Obratna transakcija: operacija kojom NSB kupuje ili prodaje imovinu na temelju repo ugovora ili provodi kreditne operacije na
temelju kolaterala.

Obvezna pricuva: zahtjev da institucije drze minimalne pri¢uve kod sredi$nje banke. U sustavu minimalne pri¢uve Eurosustava
obvezna pricuva kreditne institucije obraunava se mnoZenjem stope pricuve za svaku kategoriju stavki u osnovici za obracun
pricuve s iznosom tih stavki u bilanci institucije, te odbijanjem od tog iznosa pausalne olaksice na koju svaka institucija ima
pravo u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2. Uredbe ESB/2003/9.

(") SLL 177, 30.6.2006., str. 1.
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Obveznica bez kupona: vrijednosni papir samo s jednim placanjem novcanog toka za vrijeme svog trajanja. U smislu ovog doku-
menta, obveznice bez kupona ukljucuju vrijednosne papire izdane uz diskont i vrijednosne papire koji po dospijecu daju jedan
kupon. Strip vrijednosni papir jest posebna vrsta obveznice bez kupona.

Odredba o uprosjecivanju: odredba koja omogucuje drugim ugovornim stranama da ispunjavaju svoje obvezne pricuve na
temelju svog prosje¢nog stanja obvezne pricuve tijekom razdoblja odrzavanja. Odredba o uprosjecivanju pridonosi stabiliza-
ciji kamatnih stopa na trzistu novca, na nacin da se institucijama daje poticaj za ublazavanje ucinka privremenih likvidnosnih
fluktuacija. Sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava predvida primjenu uprosjecivanja.

Okvir za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF): skup postupaka, pravila i tehnika koje osiguravaju da zahtjev Eurosustava za
visoke kreditne standarde za prihvatljivu imovinu bude zadovoljen. Kod uspostave visokih kreditnih standarda Eurosustav
razlikuje utrZivu i neutrZivu imovinu. U progjeni kreditnih standarda prihvatljive imovine Eurosustav uzima u obzir informa-
cije o kreditnim procjenama od sustava za kreditne procjene koji pripadaju jednom od ¢etiriju izvora, tj. vanjskim institucijama
za kreditnu procjenu (VIKP), internim sustavima za kreditnu procjenu nacionalnih sredi$njih banaka, sustavu zasnovanom na
internim rejtinzima (sustav IRB) drugih ugovornih strana ili na alatima tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga. Osim toga, pri procjeni
kreditnog standarda, Eurosustav uzima u obzir institucionalne kriterije i obiljeZja koja jamce slicnu zastitu za imatelja instru-
menta kao i jamstva. Referentna vrijednost Eurosustava za uspostavu svog minimalnog zahtjeva za visokim kreditnim standar-
dom (prag kreditne kvalitete) definirana je kao kreditna procjena ,jednostruko A”. Eurosustav smatra vjerojatnost nastanka
statusa neispunjavanja obveza (PD) od 0,10 % u razdoblju od 1 godine jednakovrijednom kreditnoj procjeni ,jednostruko A”.

Operacija dugorocnijeg refinanciranja: redovna operacija na otvorenom trzistu koju provodi Eurosustav u obliku obratne transak-
cije. Operacije dugoro¢nijeg refinanciranja provode se putem mjesecnih standardnih aukcija i obi¢no imaju rok dospijeca od
tri mjeseca.

Operacija fine prilagodbe: povremena operacija na otvorenom trzistu koju provodi Eurosustav, uglavnom s ciljem rjesavanja
neocekivanih likvidnosnih fluktuacija na trzistu.

Operacija na otvorenom trZistu: operacija provedena na inicijativu sredi$nje banke na financijskom trzistu. S obzirom na njihove
ciljeve, ucestalost i postupke, operacije na otvorenom trzistu Eurosustava mogu se podijeliti u Cetiri kategorije: glavne operacije
refinanciranja, operacije dugoroénijeg refinanciranja, operacije fine prilagodbe i strukturne operacije. Sto se tice instrumenata
koji se koriste, obratne su transakcije glavni instrument otvorenog trzista Eurosustava i mogu se koristiti kod sve Cetiri katego-
rije operacija. Osim toga, kod strukturnih operacija postoji mogu¢nost izdavanja duznickih certifikata i izravnih transakcija,
dok su za provodenje operacija fine prilagodbe na raspolaganju valutni ugovori o razmjeni i prikupljanje orocenih depozita.

Osnovica za obracun pricuve: zbroj bilan¢nih stavki koje ¢ine osnovicu za obracun obveznih pri¢uva kreditne institucije.

Pausalna olaksica: fiksni iznos, koji institucija odbija pri obra¢unu svoje obvezne priuve u sustavu minimalnih pri¢uva
Eurosustava.

Pocetna marZa: mjera za kontrolu rizika koju Eurosustav mozZe primijeniti u obratnim transakcijama, $to podrazumijeva da je
kolateral koji je potreban za transakciju jednak kreditu koji je odobren drugoj ugovornoj strani, uvecano za vrijednost pocetne
marze.

Poziv na uplatu dodatne marze (engl. variation margin) ili uskladivanje s trzi$nom vrijednoscu (engl. marking-to-market): odredena
razina trzi$ne vrijednosti odnosne imovine koja se koristi u obratnim transakcijama Eurosustava za pustanje likvidnosti za
koju Eurosustav zahtijeva da se odrzava tijekom vremena. To podrazumijeva da ¢e NSB, ako vrijednost odnosne imovine koja
se redovito mjeri, padne ispod odredene razine, zahtijevati od druge ugovorne strane da dostavi dodatnu imovnu ili gotovinu
(tj. marzni poziv). Jednako tako, ako vrijednost odnosne imovine, nakon njezine ponovne procjene, prijede odredenu razinu,
druga ugovorna strana moze dobiti natrag visak imovine ili gotovine.

Prekogranicna namira: namira koja se odvija u drugoj drzavi s obzirom na drzavu ili drzave u kojima su smjestene jedna ili obje
strane koje sudjeluju u trgovini.

Preostalo dospijece: vrijeme preostalo do datuma dospijeca duznickog instrumenta.
Pricuve: pri¢uve drugih ugovornih strana na njihovim racunima pricuva koje sluZe za ispunjavanje obveznih pricuva.

Prikupljanje orocenih depozita: instrument monetarne politike koji moze koristiti Eurosustav u svrhe fine prilagodbe, gdje
Eurosustav nudi remuneraciju po racunima orocenih depozita drugih ugovornih strana kod nacionalnih sredisnjih banaka
kako bi se povukla likvidnost s trzita.

Racun pricuva: racun kod NSB-a na kojem se drze pricuve drugih ugovornih strana. Kao racuni pricuva mogu se koristiti racuni
za namiru drugih ugovornih strana kod nacionalnih sredi$njih banaka.

Raéun za namiru: raun koji ima izravni sudionik u sustavu TARGET2 kod sredisnje banke za potrebe obrade placanja.

Radni dan Eurosustava: svaki dan kada su ESB i barem jedna nacionalna sredi$nja banka otvorene za potrebe provodenja opera-
cija monetarne politike Eurosustava.

Radni dan NSB-a: svaki dan kad je NSB odredene drzave ¢lanice otvoren za potrebe provodenja operacija monetarne politike
Eurosustava. U nekim drzavama ¢lanicama podruznice NSB-a mogu biti zatvorene na radne dane NSB-a zbog lokalnih ili
regionalnih blagdana. U takvim je slucajevima mjerodavan NSB odgovoran za to da druge ugovorne strane budu unaprijed
obavijestene o rjesenjima koji ¢e se primijeniti za transakcije koje ukljucuju te podruznice.
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Razdoblje odrzavanja: razdoblje za koje se obracunava ispunjavanje obveznih pricuva. ESB objavljuje kalendar razdoblja
odrzavanja pricuva najmanje tri mjeseca prije pocetka svake godine. Razdoblja odrzavanja pocinju na datum namire prve
glavne operacije refinanciranja nakon sjednice Upravnog vijeca, na ¢jjem je dnevnom redu predvidena mjesecna ocjena staja-
lista monetarne politike. Ona obi¢no zavravaju na dan koji prethodi slicnom danu namire u sljede¢em mjesecu. U posebnim
okolnostima objavljeni kalendar moze se izmijeniti, ovisno, izmedu ostalog, o promjenama rasporeda odrZavanja sjednica
Upravnog vijeca.

Razred dospijeca: kategorija imovine Cije je preostalo dospijece u odredenom rasponu vrijednosti, npr. razred dospijeca od tri
do pet godina.

Repo transakcija: obratna transakcija za pustanje likvidnosti, koja se temelji na repo ugovoru.

Repo ugovor: ugovor kojim se imovina prodaje, dok prodavatelj istovremeno stjece pravo i obvezu da ju otkupi po odrede-
noj cijeni na neki bududi datum ili na zahtjev. Takav je ugovor sli¢an kolateraliziranom zaduzZivanju, osim $to prodavatelj ne
zadrzava vlasni$tvo nad vrijednosnim papirima. Eurosustav koristi repo ugovore s fiksnim rokom dospijeca u svojim obratnim
transakcijama.

Rizik solventnosti: rizik gubitka zbog poslovnog neuspjeha (stecaja) izdavatelja financijske imovine ili zbog insolventnosti druge
ugovorne strane.

Skrbnik: subjekt koji preuzima deponiranje i upravljanje vrijednosnim papirima i drugom financijskom imovinom u ime
drugih.

Skrbnicki racun: ra¢un vrijednosnih papira kojim upravlja sredi$nja banka, a na koji kreditne institucije mogu poloziti vrijed-
nosne papire koji se smatraju prikladnim za potporu centralnobankarskih operacija.

Sredisnji depozitorij vrijednosnih papira: subjekt koji drzi vrijednosne papire ili drugu financijsku imovinu i upravlja njima, vodi
racune za izdavanje, te omogucuje da se transakcije obraduju u nematerijaliziranom obliku. Imovina moze postojati bilo u
fizickom obliku (no imobilizirana u sredi§njem depozitoriju) ili u nematerijaliziranom obliku (tj. samo kao elektronicka).

Stalno raspolozZiva moguénost: moguénost sredi$nje banke koja je na raspolaganju drugim ugovornim stranama na njihovu vlas-
titu inicijativu. Eurosustav nudi dvije prekono¢ne stalno raspolozive mogucénosti: stalno raspolozivu moguénost posudbe od
sredi$nje banke na kraju dana i nov¢ani depozit.

Stalno raspoloziva mogucnost posudbe kod sredisnje banke na kraju dana: stalno raspoloziva moguénost koju nudi Eurosustav, a koju
druge ugovorne strane mogu koristiti kako bi primile prekonoéni kredit od NSB-a po unaprijed utvrdenoj kamatnoj stopi na
temelju prihvatljive imovine.

Standardizirani odbitak: fiksni postotak nedospjelog iznosa duznickih vrijednosnih papira s dogovorenim rokom dospijeca do
dvije godine (ukljucujuéi vrijednosni papir trzista novca) koji moze odbiti od osnovice za obracun pric¢uve izdavatelj koji ne
moze predociti dokaz da takav nedospjeli iznos drze druge institucije, integrirane u sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava,
ESB ili NSB.

Standardna aukcija: aukcija koju koristi Eurosustav u svojim redovitim operacijama na otvorenom trzistu. Standardne aukcije se
provode unutar vremenskog okvira od 24 sata. Sve druge ugovorne strane koje ispunjavaju opCe kriterije prihvatljivosti imaju
pravo dostavljati ponude na standardnim aukcijama.

Stopa pricuve: stopa koju je odredila sredi$nja banka za svaku kategoriju bilan¢nih stavki koje su uklju¢ene u osnovicu za
obracun pricuve. Stope se koriste da bi se obracunale obvezne pricuve.

STRIPS (odvojeno trgovanje kamatom i glavnicom vrijednosnih papira): obveznica bez kupona, nastala da bi se zasebno trgovalo
potrazivanjima po posebnim nov¢anim tokovima vrijednosnog papira i glavnicom istog instrumenta.

Strukturna operacija: operacija na otvorenom trzistu koju provodi Eurosustav, uglavnom kako bi se prilagodio strukturni polozaj
financijskog sektora u odnosu na Eurosustav.

Stvarni broj dana/360 dana u godini: metoda za odredivanje broja dana koja se koristi za obracun kamata po kreditu, $to znaci da
se kamate po kreditu obracunavaju za stvaran broj kalendarskih dana tijekom kojih je kredit odobren, na temelju 360 dana u
godini. Ova metoda za odredivanje broja dana primjenjuje se kod operacija monetarne politike Eurosustava.

Sustav namire na bruto nacelu: sustav prijenosa u kojem se namira novéanih sredstava ili prijenos vrijednosnih papira odvijaju
pojedina¢no za svaki nalog.

Sustav namire vrijednosnih papira: sustav koji dopusta drzanje i prijenos vrijednosnih papira ili druge financijske imovine, bilo
bez placanja ili po placanju (isporuka po placanju).

Sustav nematerijaliziranih vrijednosnih papira (engl. book-entry system): racunovodstveni sustav koji dopusta prijenos vrijednosnih
papira i druge financijske imovine bez fizickog premjestanja papirnatih dokumenata ili certifikata (npr. elektronicki prijenos
vrijednosnih papira). Vidi takoder dematerijalizacija.

Sustav RTGS (sustav namire u realnom vremenu na bruto nacelu): sustav namire u kojem se obrada i namira odvijaju pojedinacno za
svaki nalog, bez netiranja neprekidno u realnom vremenu. Vidi takoder sustav TARGET2.

Sustav sa skupom imovine (engl. pooling system): vidi sustav sa skupom kolaterala (engl. collateral pooling system)

Sustav sa skupom kolaterala (engl. collateral pooling system): centralnobankarski sustav za upravljanje kolateralom, u kojem druge
ugovorne strane otvaraju zbirni racun kako bi polozile imovinu koja osigurava njihove transakcije kod sredi$nje banke. U
sustavu sa skupom kolaterala, za razliku od sustava za namjenu kolaterala, odnosna imovina nije namjenski oznacena za poje-
dinacne transakcije.
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Sustav TARGET: prethodnik sustava TARGET?2, koji je djelovao u decentraliziranoj strukturi, povezujudi nacionalne sustave
RTGS i platni mehanizam ESB-a. Sustav TARGET zamijenjen je sustavom TARGET2 u skladu s migracijskim rasporedom,
navedenim u ¢lanku 13. Smjernice ESB/2007/2.

Sustav TARGET?2 (transeuropski automatizirani sustav ekspresnih novéanih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu): sustav
namire u realnom vremenu na bruto nacelu za euro, koji omogucuje namiru pla¢anja u eurima u centralnobankarskom novcu.
Sustav TARGET2 uspostavljen je i djeluje na temelju jedinstvene platforme preko koje se svi platni nalozi dostavljaju i obraduju,
te preko koje se placanja primaju na tehnicki jednak nacin. Sustav TARGET2 pravno je strukturiran kao mnostvo sustava RTGS
(sustavi koji ¢ine sastavni dio sustava TARGET2).

Sustav za namjenu kolaterala (engl. earmarking system): sustav sredisnjih banaka za upravljanje kolateralom u kojem se likvidnost
osigurava na temelju imovine namjenski oznacene za svaku pojedina¢nu transakciju.

Sustav zasnovan na internim rejtinzima (sustav IRB): izvor procjene kreditne kvalitete, odreden u okviru za kreditnu procjenu
Eurosustava (ECAF), koji obuhvaca interne sustave onih drugih ugovornih strana ¢ije kreditne procjene mogu koristiti kreditne
institucije za odredivanje izloZenosti ponderiranih rizikom, u skladu s Direktivom o kapitalnim zahtjevima. Ti su sustavi pred-
met formalnog postupka priznavanja i vrednovanja od strane nacionalnih supervizora.

Swap bod: razlika izmedu tecaja terminske transakcije i tecaja promptne transakcije u valutnom ugovoru o razmjeni.

Transakcija zastite od valutnog rizika: sporazum koji sklapaju izdavatel;j i strana koja pruza zastitu, u skladu s kojim se dio valutnog
rizika koji proizlazi iz primitka nov¢anih tokova u valuti koja nije euro smanjuje zamjenom tih nov¢anih tokova za placanja u
eurskoj valuti koja izvrSava strana koja pruza zastitu, ukljucujudi sva jamstva strane koja pruza zastitu za navedena placanja.

Ugovor: Ugovor o funkcioniranju Europske unije.

Umanjenje vrijednosti (engl. valuation markdown): mjera za kontrolu rizika koja se primjenjuje na odnosnu imovinu koja se koristi
u obratnim transakcijama, §to znaci da sredi$nja banka primjenjuje smanjenje teoretske trzisne vrijednosti imovine za odredeni
postotak prije primjene bilo kakvog korektivnog faktora.

Unaprijed odreden kupon: kupon po instrumentu s promjenjivom kamatnom stopom koji je odreden na temelju vrijednosti
uzete prema referentnom indeksu na odredeni datum (ili datume) prije pocetka razdoblja obracunavanja kupona.

Uskladivanje s trzisnom vrijednoséu (engl. marking-to-market): vidi poziv na uplatu dodatne marze (engl. variation margin).

Valutni ugovor o razmjeni: istovremene promptne kupnje/prodaje i terminske prodaje/kupnje jedne valute za drugu. Eurosustav
provodi operacije monetarne politike na otvorenom trzistu u obliku valutnih ugovora o razmjeni kod kojih nacionalne sre-
disnje banke (ili ESB) promptno kupuju (ili prodaju) euro u zamjenu za stranu valutu i istovremeno ga terminski prodaju (ili
kupuju) nazad.

Vanjska institucija za kreditnu procjenu (VIKP): izvor procjene kreditne kvalitete, odreden u okviru za kreditnu procjenu
Eurosustava (ECAF), koji obuhvacda one institucije ¢ije kreditne procjene mogu koristiti kreditne institucije za odredivanje
izloZenosti ponderiranih rizikom, u skladu s Direktivom o kapitalnim zahtjevima. Te su institucije predmet formalnog pos-
tupka priznavanja i vrednovanja od strane nacionalnih supervizora.

Veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira: veza se sastoji od svih postupaka i rjesenja koji postoje izmedu dva sustava namire
vrijednosnih papira za medusobni prijenos vrijednosnih papira u nematerijaliziranom obliku.

Vrijednosni papiri osigurani imovinom: duznicki instrumenti koji su osigurani skupom namjenske financijske imovine (fiksne
ili revolving), koja se pretvara u gotovinu u odredenom razdoblju. Osim toga, mogu postojati prava ili druga imovina koji
osiguravaju servisiranje ili pravovremenu raspodjelu primitaka imateljima vrijednosnog papira. Najcese vrijednosne papire
osigurane imovinom izdaje posebno za to uspostavljen subjekt koji je stekao taj skup financijske imovine od inicijatora/pro-
davatelja. U tom smislu, placanja po vrijednosnim papirima osiguranima imovinom prvenstveno ovise o nov¢anim tokovima
koje ostvaruje imovina u odnosnom skupu i o drugim pravima ¢ija je svrha osiguravanje pravovremenog placanja, kao sto su
likvidnosni instrumenti, jamstva ili drugi instrumenti koji se najéesce nazivaju kreditnim poboljanjima.
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Dodatak 3.

ODABIR DRUGIH UGOVORNIH STRANA ZA OPERACIJE NA DEVIZNOM TRZISTU I VALUTNE
UGOVORE O RAZMJENI ZA POTREBE MONETARNE POLITIKE

Odabir drugih ugovornih strana za operacije na deviznom trzistu i valutne ugovore o razmjeni za potrebe monetarne poli-
tike slijedi jedinstveni pristup, bez obzira na odabran organizacijski ustroj za vanjske operacije Eurosustava. Takva politika
ne dovodi do znacajnog odstupanja od postojecih trzisnih standarda, jer proizlazi iz uskladivanja najboljih sadasnjih praksi
nacionalnih sredi$njih banaka. Odabir drugih ugovornih strana za operacije na deviznom trzistu Eurosustava temelji se,
prvenstveno, na dva skupa kriterija.

Prvi skup kriterija potaknut je nacelom opreznosti. Prvi kriterij razboritosti je kreditna sposobnost, koja se procjenjuje s
pomocu kombinacije razli¢itih metoda (npr. primjena kreditnih rejtinga, koji se mogu dobiti od komercijalnih agencija te
interna analiza kapitala i drugih poslovnih pokazatelja); po drugom kriteriju Eurosustav zahtijeva od svih svojih potencijalnih
drugih ugovornih strana u deviznim intervencijama da budu predmetom nadzora priznatog supervizora, a kao treci kriterij sve
druge ugovorne strane u deviznim intervencijama Eurosustava trebaju uvazavati visoke eticke standarde i imati dobar ugled.

Kad je ispunjen minimalni zahtjev za opreznost, primjenjuje se drugi skup kriterija potaknut razlozima u¢inkovitosti. Prvi kri-
terij ucinkovitosti odnosi se na konkurentno ponasanje pri odredivanju cijena i sposobnost druge ugovorne strane da posluje
s velikim iznosima, ¢ak i u turbulentnim trzi$nim uvjetima. Ostali kriteriji u¢inkovitosti obuhvacaju kvalitetu i obuhvat infor-
macija koje dostavljaju druge ugovorne strane.

Skup potencijalnih drugih ugovornih strana u deviznim intervencijama dovoljno je velik i raznovrstan da bi se zajam¢ila potre-
bna fleksibilnost prilikom provedbe interventnih operacija. To omogucuje Eurosustavu da odabere izmedu razli¢itih inter-
vencijskih kanala. Kako bi Eurosustav bio u stanju u¢inkovito intervenirati na razli¢itim geografskim lokacijama i u razli¢itim
vremenskim zonama, Eurosustav moze koristiti druge ugovorne strane u bilo kojem medunarodnom financijskom centru.
Medutim, u praksi se najcesée znatan dio drugih ugovornih strana nalazi u europodru¢ju. Za valutne ugovore o razmjeni,
koji se provode za potrebe monetarne politike, opseg drugih ugovornih strana odgovara drugim ugovornim stranama koje se
nalaze u europodrudju, te koje su odabrane za operacije intervencije na deviznom trzistu Eurosustava.

Nacionalne sredi$nje banke mogu primijeniti sustave koji se temelje na ogranicenju, kako bi nadzirale kreditne izloZenosti u
odnosu na pojedine druge ugovorne strane u valutnim ugovorima o razmjeni koji se provode za potrebe monetarne politike.
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Dodatak 4.

IZVJESTAJNI OKVIR EUROPSKE SREDISNJE BANKE ZA NOVCANU I BANKOVNU STATISTIKU (*%5)

1. Uvod

Uredba Vijeca (EZ) br. 2533/98 od 23. studenoga 1998. o prikupljanju statistickih podataka Europske sredi$nje banke ESB (*'°)
definira fizicke i pravne osobe koje imaju obvezu izvjestavanja (takozvana referentna izvjestajna populacija), rezim povjerlji-
vosti i odgovarajuce odredbe za provedbu u skladu s ¢lankom 5. stavkom 5.4. Statuta Europskog sustava sredisnjih banaka i
Europske sredi$nje banke (,Statut ESSB-a”). Osim toga, ona ovlas¢uje ESB da koristi svoju regulatornu ovlast:

(a) za odredivanje stvarne izvjeStajne populacije;

(b) za definiranje zahtjeva ESB-a za statisticko izvjeStavanje i uvodenje tih zahtjeva za stvarnu izvjestajnu populaciju drzava
¢lanica; i

(c) za odredivanje uvjeta pod kojima ESB i nacionalne sredi$nje banke mogu ostvarivati pravo na provjeru ili provodenje
obveznog prikupljanja statistickih podataka.

2. Opéa pitanja

Svrha Uredbe (EZ) br. 25/2009 Europske sredisnje banke od 19. prosinca 2008. o bilanci sektora monetarnih financijskih
institucija (ESB/2008/32) (") jest da omogudi ESB-u i, u skladu s ¢lankom 5. stavkom 5.2. Statuta ESSB-a, nacionalnim sre-
disnjim bankama — koje obavljaju posao u najve¢oj mogucoj mjeri — prikupljanje statistickog materijala potrebnog za ispu-
njavanje zadataka ESSB-a, a posebno njegov zadatak odredivanja i provedbe monetarne politike Unije, u skladu s prvom
alinejom ¢lanka 127. stavka 2. Ugovora o funkcioniranju Europske unije. Statisticki podaci, prikupljeni u skladu s Uredbom
ESB/2008/32, koriste se za sastavljanje konsolidirane bilance sektora monetarnih financijskih institucija (MFI), ¢iji je glavni cilj
omogucditi ESB-u sveobuhvatnu statisticku sliku monetarnih kretanja koja obuhvacaju agregiranu financijsku imovinu i obveze

monetarnih financijskih institucija u drzavama ¢lanicama, koje se smatraju jednim gospodarskim podrucjem.

Za statisticke svrhe, izvjeStajni zahtjevi ESB-a glede konsolidirane bilance sektora monetarnih financijskih institucija temelje
se na tri glavna stajalista.

Prvo, ESB mora dobiti usporedive, pouzdane i azurne statisticke podatke, koji su prikupljeni po usporedivim uvjetima na
cijelom europodrugju. lako nacionalne sredisnje banke, u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. i ¢lankom 5. stavkom 5.2. Statuta
prikupljaju podatke na decentraliziran nacin i, ako je to potrebno, u kombinaciji s daljnjim statistickim zahtjevima za potrebe
Zajednice ili za nacionalne svrhe, potrebna je dovoljna razina uskladenosti s minimalnim izvjestajnim standardima, s obzirom
na potrebu da se uspostavi pouzdana statisticka osnova za odredivanje i provodenje jedinstvene monetarne politike.

Drugo, obveza izvjeStavanja navedena u Uredbi ESB/2008/32 mora uvazavati nacela transparentnosti i pravne sigurnosti.
Razlog ovome je taj $to je ta Uredba u cijelosti obvezujuca i neposredno se primjenjuje u cijelom europodruéju. Uredba
izravno nalaze obveze fizickim i pravnim osobama protiv kojih ESB moZe izricati sankcije kad god nisu ispunjeni zahtjevi
ESB-a glede izvjestavanja (vidjeti ¢lanak 7. Uredbe (EZ) br. 2533/98). Obveze izvjestavanja stoga su jasno odredene, a svaka
diskrecijska odluka koju provede ESB prilikom potvrdivanja ili obveznog prikupljanja statistickih podataka odvija se na
prepoznatljivim nacelima. Trece, ESB mora svesti na najmanju mogucu mjeru s time povezan teret izvjestavanja, u skladu
sa statistickim nacelima koja reguliraju razvoj, pripremu i distribuciju statistike od strane ESSB-a (vidjeti ¢lanak 3. tocku
(a) Uredbe (EZ) br. 2533/98). Ta su nacela dalje definirana u javno preuzetoj obvezi ESSB-a o europskoj statistici, koja je
objavljena na internetskoj stranici ESB-a.

Stoga se statisticki materijal koji su prikupile nacionalne sredisnje banke prema Uredbi ESB/200832 takoder koristi za obracun
osnovice za obracun pric¢uve, u skladu s Uredbom ESB/2003/9.

Uredba ESB[2008/32 samo opcenito odreduje stvarnu izvjeStajnu populaciju i njezine obveze izvjestavanja, te nacela
prema kojima ESB i nacionalne sredi$nje banke obi¢no izvrsavaju svoju nadleznost za potvrdivanje ili obvezno prikupl-
janje statistickih podataka. Pojedinosti o statistickim podacima koje treba priop¢iti kako bi se ispunili zahtjevi ESB-a
za statisticko izvjeStavanje i o minimalnim standardima kojih se treba pridrzavati navedeni su u prilozima od I. do IV.
Uredbe ESB/2008/32.

(%) Sadrzaj ovog dodatka daje se samo u informativne svrhe.
(19 SLL 318, 27.11.1998., str. 8.
(V) SLL15,20.1.2009., str. 14.
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3. Stvarna izvjestajna populacija, popis monetarnih financijskih institucija u statisticke svrhe

Monetarne financijske institucije obuhvacaju rezidentne kreditne institucije, kako je to utvrdeno u pravu Zajednice, i sve ostale
rezidentne financijske institucije, ¢ije poslovanje je primanje depozita ifili bliskih zamjena za depozite od subjekata koji nisu
monetarne financijske institucije, te za svoj ra¢un (barem u ekonomskom smislu) odobravanje kredita i/ili ulaganje u vrijed-
nosne papire. ESB uspostavlja i odrzava popis institucija u skladu s ovom definicijom, pridrzavajudi se nacela klasifikacije,
odredenih u Prilogu I. Uredbi ESB (EZ) br. 2008/32. Izvr3ni odbor ESB-a nadlezan je za uspostavu i odrZavanje tog popisa
monetarnih financijskih institucija u statisticke svrhe. Populacija monetarnih financijskih institucija, koje su rezidenti na euro-
podrudju, ¢ini stvarnu izvjestajnu populaciju. Nacionalne sredi$nje banke imaju pravo odobriti odstupanja malim monetarnim
financijskim institucijama u skladu s ¢lankom 8. Uredbe ESB/2008/32. Ta odstupanja omogucuju nacionalnim sredisnjim
bankama da primijene metodu izostavljanja rubnih vrijednosti (engl. cutting off the tail).

4. Statisticke izvjeStajne obveze

Kako bi se sastavila konsolidirana bilanca, stvarna rezidentna izvjestajna populacija mora mjese¢no priopcavati statisticke
podatke u vezi sa svojom bilancom. Detaljnije informacije zahtijevaju se na tromjese¢noj osnovi. Statisticke podatke o kojima
je potrebno izvjestavati, detaljnije su navedene u Prilogu I. Uredbi ESB/2008/32. Odgovarajude statisticke podatke prikupljaju
nacionalne sredisnje banke, koje moraju utvrditi postupke izvjestavanja koje je potrebno postivati.

Uredba ESB/2008/32 ne sprjecava nacionalne sredinje banke da prikupljaju od stvarne izvjestajne populacije statisticke
podatke koji su potrebni za ispunjavanje statistickih zahtjeva ESB-a, kao dio $ireg okvira statistickog izvjestavanja koji nacio-
nalne sredi$nje banke uspostavljaju na vlastitu odgovornost u skladu s pravom Zajednice ili nacionalnim pravom, ili usposta-
vljenom praksom, koja sluzi za druge statisticke svrhe. Ovo, medutim, ne dovodi u pitanje ispunjavanje statistickih zahtjeva
navedenih u Uredbi ESB/2008/32. U posebnim slucajevima ESB se mozZe osloniti na statisticke podatke, prikupljene u tu svrhu,
kako bi ispunio svoje zahtjeve.

Posljedica odstupanja koje odobrava NSB, kao $to je prethodno navedeno, jest ta da male monetarne financijske institucije
podlijezu smanjenim obvezama izvjetavanja (Sto, izmedu ostalog, podrazumijeva samo tromjese¢no izvjestavanje), koje su
obvezne glede minimalnih pricuva, te su navedene u Prilogu II. Uredbi ESB/2008/32. Zahtjevi za te male monetarne finan-
cijske institucije, koje nisu kreditne institucije, navedeni su u ¢lanku 8. te uredbe. Medutim, monetarne financijske institucije,
kojima je odobreno odstupanje, imaju mogucnost u cijelosti ispuniti izvjestajne zahtjeve.

5. KoriStenje statistickih podataka na temelju uredbe ESB-a o0 minimalnim pri¢uvama

Da bi se umanjio teret izvjeStavanja i da se izbjegne dupliciranje prilikom prikupljanja statistickih podataka, statisticki podaci
koji se odnose na bilancu, a koje monetarne financijske institucije priop¢avaju na temelju Uredbe ESB/2008/32, takoder se
koriste za obracun osnovice za obracun pricuve na temelju Uredbe ESB/2003/9.

Za potrebe statistike, izvjeStajne jedinice trebaju priopcavati podatke svojim doti¢nim nacionalnim sredi$njim bankama u
skladu s okvirom u niZe navedenoj tablici 1., koja je ukljucena u Prilog I1I. Uredbi ESB/2008/32. Izvjestajne institucije koriste
okvire u tablici 1., oznacene s™*”, za obracun svoje osnovice za obracun pricuve (vidjeti okvir 9. u poglavlju 7.).

Da bi se to¢no obracunala osnovica za obracun pricuve na koju se primjenjuje pozitivna stopa pricuve, potrebna je detaljna
podjela za depozite s ugovorenim rokom dospijeca duljim od 2 godine, za iskupive depozite s otkaznim rokom duljim od 2
godine, i za obveze po repo poslovima kreditnih institucija u odnosu na sektore (,domaci” i ,ostale drzave ¢lanice”) ,monetarne
financijske institucije (MFI)”, ,kreditne institucije na koje se primjenjuju odredbe o obveznim pri¢uvama, ESB i nacionalne
sredisnje banke” i ,sredi$nja drzava”, te u odnosu na sektor ,ostatak svijeta” (engl. Rest of the World - RoW).

Nadalje, kreditne institucije na koje se primjenjuju odredbe o obveznim pricuvama, ovisno o nacionalnom sustavu prikupl-
janja i ne dovodedi u pitanje potpunu uskladenost s definicijama i nacelima klasifikacije bilance za monetarne financijske ins-
titucije, koja je navedena u Uredbi ESB/2008/32, mogu alternativno priopcavati podatke koji su potrebni za obracun osnovice
za obracun pric¢uve, osim onih o prenosivim instrumentima, u skladu s tablicom 1.a, ako to ne utjece niti na jednu od pozicija
oznacenih podebljanim tiskom iz tablice 1.

Prilog III. Uredbi ESB/2008/32 sadrzi posebne i prijelazne odredbe i odredbe o spajanjima odnosno pripajanjima koja ukl-
ju¢uju kreditne institucije, u vezi s primjenom sustava minimalnih pri¢uva.

Prilog III. Uredbi ESB/2008/32 ukljucuje, posebno, program izvjestavanja za kreditne institucije rubnih vrijednosti (engl. in the
tail). Kreditne institucije rubnih vrijednosti moraju priop¢avati minimalno tromjesecne podatke potrebne za obracun osnovice
za obracun pricuve, u skladu s tablicom 1.a. Te institucije osiguravaju da izvjestavanje u skladu s tablicom 1.a bude potpuno
uskladeno s definicijama i klasifikacijama koje se primjenjuju u tablici 1. Podaci o osnovici za obracun pric¢uve za institucije
rubnih vrijednosti za tri razdoblja odrZzavanja pricuva temelje se na podacima na kraju tromjesecja, koje prikupljaju nacionalne
sredi$nje banke.
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Prilog IIL. ukljucuje i odredbe o grupnom izvjestavanju kreditnih institucija na agregiranoj osnovi. Po primitku odobrenja ESB-
a, kreditne institucije na koje se primjenjuju odredbe 0 minimalnim pricuvama unutar jednog nacionalnog podru¢ja mogu
priopcavati statisticke podatke u vezi sa svojom konsolidiranom osnovicom za obracun pricuve kao grupa, ako su se sve
doti¢ne institucije odrekle koristi od bilo koje pausalne olaksice za obveznu pricuvu. Medutim, korist od pausalne olaksice
ostaje za grupu u ¢jelini. Ako je grupi kreditnih institucija dopusteno drzanje minimalnih pricuva preko posrednika, no ne
ostvaruje korist od takvog grupnog izvjestavanja, doti¢ni NSB moze odobriti posredniku agregirano statisticko izvjestavanje
(osim onog za osnovicu za obracun pricuve) uime te grupe kreditnih institucija. U tom slucaju, korist od pausalne olaksice
ostaje za svakog ¢lana grupe. Sve su doti¢ne institucije zasebno ukljucene u popis monetarnih financijskih institucija ESB-a.

Nadalje, prilog ukljucuje odredbe koje je potrebno primijeniti u slucaju spajanja odnosno pripajanja koja ukljucuju kreditne
institucije. U ovom prilogu izrazi ,spajanje odnosno pripajanje”, ,institucije koje se spajaju odnosno pripajaju” i ,institucija
preuzimateljica” imaju znacenje utvrdeno u ¢lanku 1. Uredbe ESB/2003/9. Za razdoblje odrzavanja, unutar kojeg spajanje
odnosno pripajanje stupa na snagu, obvezne pricuve institucije preuzimateljice obracunavaju se i trebaju biti ispunjene, kao
$to je navedeno u ¢lanku 13. te uredbe. Za uzastopna razdoblja odrzavanja pricuve, obvezne pric¢uve institucije preuzimateljice
obracunavaju se na temelju osnovice za obracun pricuve i statistickih podataka u skladu s posebnim pravilima (vidjeti tablicu
u Prilogu III. Uredbi ESB/2008/32), ako je to primjenjivo. Inace se primjenjuju uobicajena pravila za priopcavanje statistickih
podataka i obracun obveznih pric¢uva, kao $to je navedeno u ¢lanku 3. Uredbe ESB/2003/9. Osim toga, relevantna nacionalna
sredi§nja banka moze ovlastiti instituciju preuzimateljicu da ispunjava svoju obvezu priop¢avanja statistickih podataka preko
privremenih postupaka. Ovo odstupanje od uobicajenog postupka izvjestavanja mora biti ograni¢eno na najkrace moguce
vrijeme, a u svakom slucaju ne smije trajati duze od Sest mjeseci nakon $to je spajanje odnosno pripajanje stupilo na snagu.
Ovo odstupanje ne dovodi u pitanje obvezu institucije preuzimateljice da ispunjava obveze izvjestavanja u skladu s Uredbom
ESB/2008/32, te, ako je to primjenjivo, svoj obvezu preuzimanja obveza izvjeStavanja institucija koje se spajaju odnosno

pripajaju.



1) 9Z3AqO 3[e1S031J €1
N aarazax 1 fendey Fat
aufpo3 7 po df[np

%001 po wiueur
woayswre( wiuendesy wiufeurwou s 13uipod 7 op :e8o po
auIpo3 g op T po
suIpos 1 op
aneAsuens X[
suIpos g po afinp
%001 po wiueur
woayswre( wiuendesy wiufeurwou s 1uipod 7 op :e8o po
auIpo3 g op T po

suIpos 1 op

omg 9]

tided jusoupaftia pRiuznp wepzy 11

(o) e-AN n gpfpnfodora o1

* * * * * osodnoday  Xp'6
* * * ¥ x (;) aurpos g po f[np :e8o1 po
* * ©2asafw ¢ po dfnp
* * 2353w ¢ op

woyor wruzeyio s pizodap ardnys]  xX¢'6

* x * * x suIpos g po afjnp

* x auIpod g op [ po
* x auIpos [ op
epafidsop wosor wruaoA08n s X7'6
_ _ _ _ _ * * WOUONId  X['6
: AN[EA JuULNS X6
_ _ _ _ _ * * * * x osodnoday 6
* * * * x (;) surpos 7 po afinp e301 po
* x ©2asafw ¢ po afnp
* x 2983w ¢ op

woyox wruzey1o s pizodap rardnysy 3¢
* x * * * au1pod 7 po dnp
N B aurpod 7 op 1 po
* x JuIpos 1 op

epafidsop woyo1 wraI0A08n S 376

_H_ mzodap 1aisouaid :e0) po

_ N N mouoyard 6

—— — T

NIpaLy IUBIDIPULS (2501 PO

Sluzbeni list Europske unije

suIpos g op:e301 po

_H_ mizodap 1asouaid :e01 po

suIpos | op
L 1 T . _ . proda
nfesafrdo n eursojon ‘8
4ZIA40
® o) ®) . Oy epuensmord " ) ®) 0 @ (®)
(STS+¥1°S) (szrs) DAL 8203 PO FIuspaIs
nAISIUAOURIS (11°8) 1A0puoy 2801 po Mueq
azn[s afoy dfmnsur eAISIP DysurAoI bTrs+eers) oudnyq) BARZID (T1£1°9) u_cm_nmamwﬁmaosma Jfomnsur
smyordau + oarstusOURIS eyslouRUON 1afuengiso Sfpmpsus oyshipueuyy epdo e[eIsQ BARZID B[USIPAIS 1gsq ‘anpud swpary
BZ BAISNIQ aupowod + pupassod msfdueuy (EISO auzaaqo m_mo.::tn_ TAAVLS AINDNVTIE
201UZ2AO A(dMNSUL
1101338 [BWOP [[e1sQ (11€1°s) eavzIp B2dO aupaxy :e501 po
EIN [(BREVY
pewoq 'y

(1) (efuess) 23safw pyeas peljaeisop eqaxn 3oy Pepod

[T
o
>
w
-
S
—

"1 vNqrL



10/Sv. 05

Sluzbeni list Europske unije

<
N~
(@l

9Z3Aq0 J[LIS0dIJ

€l

aa1azax I [endey]

JuIpo3 g po af[np

% 001 o wifuew woasure( wrureydey
WIU[BUILIOU S [ JUIPOS 7 op 8801 po
autpo8 z op T po

auIpos | op

JIn[eA dUBNG

surpod g po afnp

9% 001 po wi{uew woajswel wiupeirdey
WIU[BUILIOU § 1 3UIPOS 7 op 8801 po
auiposd g op T po

au1posd [ op

oing

XIT

PRI

vided fusoupafiia pRIUZNP wepz]

‘1

*® % (% |%
*® % (% |%

*
*
*

L1
L1

() e-aN n RIpnjadru0Iq

1104030 odoy

X6

(;) aurpod  po afnp :e301 po
©2983(W ¢ po Anp
2289w ¢ op

woyox uruzey1o s nzodap rardnysy

JuIpod g po afjnp
auIpod ¢ op 1 po
aurpos 1 op

e3fidsop woor unua10A08n §

X6

TUOUOYI]

XI'6

N[eA duens

X6

1104030 odoy

)

(;) aurpod 7 po af[np €301 po

2989 ¢ po af[np

ed9safw ¢ op

uoyox urruzey3o s nizodap rardnysy

6

JuIpo3 g po afjnp

auIpog g op 1 po

aurpos 1 op

e93fidsop wosor unua10A08n §
nizodop 1arsouauid :e5o) po
uYouodIg

RT6

16

*

oing

36

NIpaIy IUBIDIPUIS 1250} PO
auIpos g op:e8o) po
nizodop 1a1souauid :e8o) po
surpod 1 po afinp

aurpos 1 op

mizodaq

‘6

nfesafdo n euraojon

‘8

4Z4A90

ouspazod
-SeIN ‘A

almnsur

— oudnyn

@)

(STS+¥TS)
NAISIUAOUE)S
azn[s afoy
sfmpsur
smyoidou +
OAJSTUAOURIS

(11°S) pAISTID
eysioueuoN

(d
OAd

(sz1's) |01 po
1A0pUOJ

(;) eyuensmourd
efugipars

() () (w) 0

2801 po
eaezIp | (L1€1°S)

{SUIAOITU
1afuensiso
®Z BAISTLI(]

et

sldmnsur axsfoueuy supowod B[EISO
+ prupaisod rysfueuy eSO

oudnyn | epdo BARZID

S+ELLS)
elusipals

e

afpmpsur

1101395 DBWOP 1[BISO

(€1°9) eaezip v3dQ

aueq dfugipais
SUBUODEBUTYST | dfdomnsur
‘oanguid ouzaaqo | owpary
suofuurid 9o1uZoAqo

QWAL 2801 po

1IN

() 1IN

eIafiAs Ye1e1sQ D

AIMUOIPNS IDIUE[Y JARZIP 9[€ISO g

AAAVLS ANONVTIE




275

Sluzbeni list Europske unije

[T
o
>
w
-
S
—

BUIAOWI B[R]SO

eursow eufenodng

o N

1pfpn yeso Fad1uoIq

e-IN 1 [afpn/adruorq

< |

aurpos g po af[np
suIpos 7 op T po
au1pos 1 op

ANJeA duens

xg

surpos g po af[np
auIpos 7 op T po
autpos 1 op

ong

“ag

edruorp wiso Lided rusoupafii

walueye(d wiuleweysaq WIUPospo
s eruednIey wiwpary od pipary :edo1 po —
BlIBIRWRY
s ewedntey wimipary od npary egol po —
e(uoperoyaid 1 nipary SurA[oadl 301 po —

0115 :e30) PO

a7

1104030 odo1 801 po

TIPaIY [UEIDIPULS :250) PO

eurpod ¢ po affnp —
eUIPo3 ¢ Op [ pO —
surpos [ op —

nipaxy

01nd 18301 PO

BUIA0JOD

a1

1

VNIAOWI

(o) SANd/Ald @)
2801 pO nipary nipaxy oudnyn (STUS) | 534 e801po eyuensmod
uaquIel§ DRESON0d . 1A0pUOJ elugipais oudnyn
DIpaIy 1[BISO (It _mv eAISDID - £%501 pO (€1'S)
PERIEIEN | Sfuengiso FTUS+€T19) PAVZID
(STS+¥1°9) ez eASI ( ( ©do
sniq Sfpnnsur aysfoueuly 7
najsiuaoue)s 9zn[s afoy dfomnsur sujordau + oAlsIIAOURIS
supowod + prupaisod pyshoueuy reisQ
1101338 1PBWOP I[eISO
LN JRIA\
pewo(q Y

AAAVLS ANDNVTID




10/Sv. 05

Sluzbeni list Europske unije

=]
~
N

esnyess Souaerd Sousiaoau zaq earsiourted [woyruse]a wiupaf s 999znpod ()

ayuensnioxd ofusipars (,)

'7¢/8007/454 2qpain “T epfip ] eSo[Lig Zt euniavad s npepys n e-gSN 1PN[PO eu dfjwwa) 3s 1foy ‘eynsnels apeszt ewndmsod wnpnzer nedafijpod nfow pawls oo nepod ()

“Bafuffep op af ouljoaoiqop ajaels aa0 dfueljaerso( (;)

"7¢£/800¢/dsa 1qpain “[11 nSojud n aangtid auzaaqo ruafurid o ejaeid euqasod ropoyel nalprA -aangrid auzaaqo suafwrid 931uZaAqo SlMINSUI WP 0ARN([YSI nfe(jaeisop ewaols wiueljqapodou
s ©f1[0 71 91epO "gSq o1paIpo af 1foy exyporsod Sousyy yenqpo rwenziprepuels ninfusfwiid 11 aangiid uneIqo ez 93140US0 ZE NMINIST 35 [0y BUILZAGO O dzENOp Nfefjarisop afdmnsur sunpary ‘eiided yrusoupaftia yryRruznp nfeanis 0 -9angLid UNJEIGO BZ 9I1AOUSO NUNJLIZE N 3S QR 4 JUIEUZO T (;)

BULAOUII B[EISOIJ °

~

eupaouwn eufenodng

8

1[pn fesso 1 v

[T

<

e-IN 1 I2[pn/admuorq

auIpo3 g po af[np
autposd g op 1 po
aurpos 1 op

N[BA JUBIS X¢

autpo3 g po af[np
surpod g op [ po
auIpo3 1 op

ong "¢

edruorp unso Lided rusoupafiiy ¢

wafueperd wimeweysaq
WIUSPOZPO § BUIEDNIEY
wiipary od nipary :ed01 po —
BLUBIBUIEY S BLUEINIEY
wirmipary od pipary :e8o) po —
eluaeroyard
1 1IpaI1y SUIA[OAAI :B30) PO —

01N 12301 PO "9

170408n oda1 :e301 po

OIPAY TUBIDIPUIS 18301 PO

'UIPOS ¢ PO NP —
BUIPOS G OP [ PO —
aurpos 1 op —

npary

0o 2801 po 9T
BUIAOJOD |
VNIAOWI

ouaparodserdN '

©IRIAS YeIRISO D)

() SdNd
} nipary mpasy
|Ald €801 pO maqueig | pesonod oudnyn s
nIpany| 1[eISQ rAISIIP
(STS++19) wisibueugoN
NAISIUAOUR)S

azn[s afoy afmnsur awyoIdau + oalgTUAOUEIS

(szrs)
1AOpUOJ
D{SULAOIILL
1afuengiso
BZ BAISNI

()
eyuensmold
elusipas
2301 pO

OAd
2301 pO

rers+ecrs)
almnsur
aysfpueuly supowod + prupaisod
nsfoueuy eIso

oudnyn

1I01[S 19BWOP I[EISO

€19
eARZID
edo

IAAVLS ANJNVTIE

N

N

92IUOIPNS IDTUE]Y IABZIP A[BISO




10/Sv. 05 Sluzbeni list Europske unije 277

Tablica 1.a

Pojednostavnjeno izvjestavanje o podacima potrebnim za minimalne obvezne pri¢uve

Osnovica za obracun pricuve, kao zbroj sljede¢ih stupaca u
tablici 1. (Obveze):
(@)=(b)*(c)+(d)+(€)+(j)-(k)+ () + (m) +(n)+(s)

OBVEZE PO OSNOVI DEPOZITA
(zajedno euro i strane valute)

9 UKUPNI DEPOZITI

9.1e+9.1x
9.2e+9.2x
9.3¢+9.3x
9.4e+9.4x

od ¢ega:
9.2e + 9.2 x s ugovorenim rokom dospijeca
duljim od 2 godine

od ¢ega:
9.3e + 9.3 x iskupivi depoziti s otkaznim Dobrovoljno izvjestavanje
rokom duljim od 2 godine
od ¢ega:

9.4¢ + 9.4 x repo poslovi

Nerasporedeno, stupac (t) u tablici 1. (Obveze)

PRENOSIVI INSTRUMENTI
(zajedno euro i strane valute)

11.1ZDANI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI

11.e+ 11.x s ugovorenim rokom
dospijeca do 2 godine

11.IZDANI VRIJEDNOSNI PAPIRI
11.e+ 11. x s ugovorenim rokom
dospijeca duljim od 2 godine

6. Provjera i prisilno prikupljanje

Sam ESB i nacionalne sredi$nje banke obi¢no provode svoje ovlasti kako bi provjerile i prisilno prikupile statisticke podatke,
kad god nisu ispunjeni minimalni standardi za prijenos, to¢nost, konceptualnu uskladenost i reviziju. Ovi minimalni standardi
navedeni su u Prilogu IV. Uredbi ESB/2008/32.

7. Drzave ¢lanice EU d&ija valuta nije euro

Bududi da uredba iz clanka 34. stavka 34.1. Statuta ESSB-a ne daje nikakvo pravo i ne nalaze nikakve obveze drzavama ¢lani-
cama s odstupanjem (¢lanak 42. stavak 42.1. Statuta ESSB-a) i Danskoj (stavak 1. Protokola o odredenim odredbama koje se
odnosne na Dansku), te nije primjenjiva na Ujedinjenu Kraljevinu (stavak 7. Protokola o odredenim odredbama koje se odnose
na Ujedinjenu Kraljevinu Velike Britanije i Sjeverne Irske), Uredba ESB/2008/32 primjenjuje se samo u drzavama ¢lanicama.

Medutim, ¢lanak 5. Statuta ESSB-a u vezi ovlasti ESB-a i nacionalnih sredisnjih banaka u podrugju statistike i Uredba (EZ)
br. 2533/98 primjenjuju se u svim drzavama ¢lanicama. To takoder podrazumijeva, zajedno s drugom i tre¢om alinejom
¢lanka 4. stavka 3. Ugovora o Europskoj uniji, obvezu drzava ¢lanica EU ¢ija valuta nije euro da na nacionalnoj razini osmisle
i provedu sve mjere koje smatraju primjernim kako bi se prikupili potrebni statisticki podaci za ispunjavanje zahtjeva ESB-a u
vezi sa statistickim izvjestavanjem, kao i pravodobne pripreme u podrugju statistike, kako bi postale drzave ¢lanice sudionice.
Ova je obveza izricito navedena u ¢lanku 4. i u uvodnoj izjavi 17. Uredbe (EZ) br. 2533/98. Zbog transparentnosti ova je pose-
bna obveza ponovno navedena u uvodnim izjavama Uredbe ESB/2008/32.
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Dodatak 5.

Internetske stranice Eurosustava

SREDISNJA BANKA

INTERNETSKA STRANICA

Europska sredi$nja banka

www.ecb.europa.cu

Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be or www.bnb.be

Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de
Eesti Pank www.eestipank.ee
Central Bank of Ireland www.centralbank.ie

Greka sredisnja banka

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca dItalia

www.bancaditalia.it

Ciparska sredisnja banka

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal www.bportugal pt
Narodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si

Suomen Pankki

www.bof fi
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Dodatak 6.

POSTUPCI I SANKCIJE KOJE SE PRIMJENJUJU U SLUCAJU NEISPUNJAVANJA OBVEZE DRUGE
UGOVORNE STRANE

1. Nov¢ane kazne

U slucaju da druga ugovorna strana povrijedi pravila aukcije ('¥), pravila bilateralne transakcije (1'?), pravila za koristenje
odnosne imovine ('*°), pravila za postupke na kraju dana ili uvjete za pristup stalno raspolozivoj moguénosti posudbe od
sredi$nje banke na kraju dana ('?!), Eurosustav primjenjuje nov¢ane kazne kako slijedi:

(@) Zapovrede pravila u vezis aukcijama, bilateralnim transakcijama i koristenjem odnosne imovine za prvu i drugu povredu
koja se pojave u razdoblju od 12 mjeseci, primjenjuje se nov¢ana kazna za svaku povredu. Novcane kazne koje se mogu
primijeniti obracunavaju se po kamatnoj stopi na stalno raspolozivu moguc¢nost posudbe od sredinje banke uvecanoj za
2,5 postotna boda.

Za povrede pravila u vezi s aukcijama i bilateralnim transakcijama, nov¢ane se kazne obracunavaju na temelju iznosa
kolaterala ili gotovine koji druga ugovorna strana nije mogla namiriti, pomnozeno s koeficijentom 7/360.

Za povrede pravila u vezi s koristenjem odnosne imovine (12%), nov¢ane se kazne obra¢unavaju na temelju iznosa nepri-
hvatljive imovine (ili imovine koju druga ugovorna strana ne smije koristiti): i. koju druga ugovorna strana osigurava
NSB-u ili ESB-u; ili ii. koju druga ugovorna strana nije uklonila nakon 20 radnih dana od dogadaja nakon kojeg prihva-
tljiva imovina postaje neprihvatljivom ili je druga ugovorna strana vise ne smije koristiti, pomnozeno s koeficijentom
1/360.

(b) Kada su prvi put prekrSena pravila za postupke na kraju dana ili za pristup stalno raspoloZivoj mogu¢nosti posudbe od
sredi$nje banke na kraju dana, mogu se primijeniti novcane kazne koje se obracunavaju po kamatnoj stopi na stalno ras-
polozivu mogucnost posudbe od sredisnje banke uvecano za 5 postotnih bodova. U slu¢aju ponovljenih povreda, zatezna
se kamatna stopa povecava za daljnjih 2,5 postotnih bodova, svaki put kada se to dogodi u 12-mjese¢nom razdoblju,
obracunato na osnovi iznosa neovlastenog pristupa stalno raspolozivoj moguénosti posudbe od sredisnje banke.

2. Nenovcane kazne

Eurosustav privremeno iskljucuje druge ugovorne strane zbog povreda pravila u vezi s aukcijama i bilateralnim transakcijama
i pravila za odnosnu imovinu, kao $to je niZe navedeno:

2.1.  Privremeno iskljucenje nakon povreda pravila koja se odnose na aukcije i bilateralne transakcije

Ako dode do trece povrede iste vrste u razdoblju od 12 mjeseci, Eurosustav privremeno iskljucuje druge ugovorne strane iz
daljnjih operacija na otvorenom trzitu iste vrste koje se provode prema jednakim postupcima koji trebaju zapoceti tijekom
odredenog razdoblja, osim nov¢ane kazne obracunate u skladu s pravilima opisanim u odjeljku 1. Ovo se iskljucenje primjen-
juje u skladu sa sljede¢om ljestvicom:

(@) akojeiznos neisporucenog kolaterala ili gotovine prilikom trece povrede do 40 % ukupnog kolaterala ili gotovine koju je
potrebno isporuciti, primjenjuje se privremeno iskljucenje od jednog mjeseca;

(b) ako je iznos neisporucenog kolaterala ili gotovine prilikom trece povrede izmedu 40 % i 80 % ukupnog kolaterala ili
gotovine koju je potrebno isporuciti, primjenjuje se privremeno iskljucenje od dva mjeseca; i

(%) Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana ne prenese dovoljan iznos odnosne imovine ili gotovine (ako je to primjenjivo, vezano uz
marzne pozive) za namiru iznosa likvidnosti, koji joj je bio raspodijeljen u operaciji za pustanje likvidnosti, na datum namire — ili ako taj
iznos ne kolateralizira do dospijeca operacije pomocu odgovaraju¢ih marznih poziva —ili ako ne prenese dovoljan iznos gotovine za namiru
iznosa koji joj je bio raspodijeljen u operaciji za povlacenje likvidnosti.

("%) Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana ne prenese dovoljan iznos prihvatljive odnosne imovine ili ako ne dostavi dovoljno gotovine
za namiru iznosa ugovorenog u bilateralnim transakcijama, ili ako ne kolateralizira nedospjelu bilateralnu transakciju u bilo koje vrijeme do
njezinog dospijeca pomocu odgovarajucih marznih poziva.

(') Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana koristi imovinu koja nije prihvatljiva ili koja je postala neprihvatljiva (ili koju ne smije koristiti)
za osiguranje neotplacenog kredita.

(") Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana ima negativan saldo na racunu za namiru na kraju dana i ne ispunjava uvjete za pristup stalno
raspoloZivoj mogucnosti posudbe od sredinje banke.

(%) Sljedece odredbe takoder se primjenjuju ako: (a) druga ugovorna strana koristi neprihvatljivu imovinu li je pruzila informacije koje negativno
utjecunavrijednostkolaterala, na primjerinformacije o neotpla¢enomiznosuupotrijebljenog kreditnog potrazivanja;ili (b) akodrugaugovorna
strana koristi imovinu koja nije prihvatljiva zbog bliske veze izmedu izdavatelja/garanta i druge ugovorne strane.
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(0 ako je iznos neisporucenog kolaterala ili gotovine prilikom trec¢e povrede izmedu 80 % i 100 % ukupnog kolaterala ili
gotovine koju je potrebno isporuciti, primjenjuje se privremeno iskljucenje od tri mjeseca.

Ove novcane kazne i mjere privremenog iskljucenja takoder se primjenjuju, ne dovodedi u pitanje odjeljak 2.3., za svaku
sljede¢u povredu tijekom svakog 12-mjesecnog razdoblja.

2.2. Privremeno iskljucenje nakon povreda pravila za odnosnu imovinu

Ako dode do trece povrede u razdoblju od 12 mjeseci, Eurosustav privremeno iskljucuje drugu ugovornu stranu iz daljnjih
operacija na otvorenom trzistu, osim nov¢ane kazne obracunate u skladu s prethodno navedenim odjeljkom 1.

Ove novcane kazne i mjere privremenog iskljucenja takoder se primjenjuju, ne dovodedi u pitanje odjeljak 2.3., za svaku
sljedecu povredu tijekom svakog 12-mjesecnog razdoblja.

2.3.  Privremeno iskljucenje iz pristupa svim buducim mjerama monetarne politike za odredeno razdoblje u iznimnim slucajevima

U iznimnim slucajevima, ako je to potrebno zbog ozbiljnosti slucaja (slucajeva) neuskladenosti, posebno vodeci racuna o
ukljucenim iznosima, ucestalosti ili trajanju slucajeva neuskladenosti, osim nov¢ane kazne obracunate u skladu s prethodno
navedenim odjeljkom 1., treba razmotriti i privremeno isklju¢enje druge ugovorne strane iz svih bududih operacija monetarne
politike tijekom razdoblja od tri mjeseca.

2.4. Institucije koje se nalaze u drugim drzavama ¢lanicama

Eurosustav moze takoder odluciti bi li mjere privremenog iskljucenja, za koje je predlozeno da se poduzmu protiv druge ugo-
vorne strane, takoder trebalo primijeniti i na podruZnice iste institucije koje se nalaze u drugim drzavama ¢lanicama.
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Dodatak 7.
ZASNIVANJE VALJANOG OSIGURANJA ZA KREDITNA POTRAZIVAN]A

Kako bi se osiguralo zasnivanje valjanog osiguranja za kreditna potrazivanja i kako bi se kreditna potrazivanja mogla brzo
realizirati u slucaju da druga ugovorna strana ne ispunjava svoje obveze, sljedeci dodatni zakonski uvjeti trebaju biti ispunjeni:

@

Provjera postojanja kreditnih potraZivanja: nacionalne sredi$nje banke koriste barem sljede¢e mjere kako bi provjerile pos-
tojanje kreditnih potraZivanja koja su dostavljena Eurosustavu kao kolateral: i. vlastita potvrda i obvezivanje druge ugo-
vorne strane prema NSB-u, barem tromjesecno, u vezi s postojanjem kreditnih potrazivanja koja su dana kao kolateral,
§to je moguce zamijeniti uzajamnim provjerama informacija koje se cuvaju u sredisnjim registrima kredita, ako oni pos-
toje; ii. jednokratna provjera od strane supervizora NSB-a ili vanjskih revizora postupaka koje koristi druga ugovorna
strana za dostavu informacija Eurosustavu o postojanju kreditnih potrazivanja; i iii. nasumicne provjere kvalitete i to¢-
nosti vlastitog potvrdivanja koje provode nacionalne sredisnje banke, odgovarajudi kreditni registri, supervizori ili van-
jski revizori.

Tromjesecno vlastito potvrdivanje i obvezivanje iz tocke i. gore ukljucuje zahtjev da druge ugovorne strane u Eurosustavu
u pisanom obliku ucine sljedece:

i. potvrde i zajamée uskladenost kreditnih potrazivanja dostavljenih NSB-u s kriterijima prihvatljivosti koje primjen-
juje Eurosustav;

ii. potvrde i zajamée da se niti jedno kreditno potrazivanje koje je dostavljeno kao odnosna imovina istodobno ne
koristi kao kolateral u korist neke druge tree strane i obveZu se da druga ugovorna strana nece mobilizirati bilo koje
kreditno potrazivanje kao kolateral za bilo koju tre¢u osobu; i

iii. potvrde i zajamce da ¢e odmah obavijestiti nadlezni NSB, a najkasnije tijekom sljedeceg radnog dana, o svakom
dogadaju koji znacajno utjece na stvarni ugovorni odnos izmedu druge ugovorne strane i predmetnog NSB-a, pose-
bice o prijevremenoj, djelomi¢noj ili ukupnoj otplati, smanjenju vrijednosti ili znacajnoj promjeni uvjeta kreditnih
potraZivanja.

Kako bi se takve provjere izvrsile kao 3to je to navedeno u toc¢kama ii. i iii. gore (jednokratna potvrda i nasumicne pro-
vjere), supervizori ili posebice nacionalne sredi$nje banke ili vanjski revizori moraju biti ovlateni za obavljanje takvog
pregleda, po potrebi ugovorno ili u skladu s vaze¢im nacionalnim zahtjevima.

Obavjestavanje duznika o mobiliziranju kreditnih potraZivanja ili registracija takve mobilizacije: u vezi s obavjestavanjem duznika
o mobilizaciji kreditnog potrazivanja kao kolaterala, vode¢i racuna o posebnostima razli¢itih podrucja nadleznosti,
zahtijeva se sljedele:

i. U nekim drzavama clanicama gdje je obavjestavanje duznika o mobilizaciji kreditnih potrazivanja koje sluzi kao
kolateral, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, preduvjet za valjanu mobilizaciju, kako je to odredeno vaze¢om
nacionalnom dokumentacijom, ex ante obavjestavanje duznika zakonski je uvjet za prihvatljivost kreditnog potrazi-
vanja. Ex ante obavjeStavanje duznika u svrhu prihvatljivosti zahtijeva da druga ugovorna strana ili NSB (kako je to
navedeno u vazecoj nacionalnoj dokumentaciji) moraju obavijestiti duznika, unaprijed ili u vrijeme stvarne mobili-
zacije kolaterala, o tome da druga ugovorna strana mobilizira kreditno potraZzivanje kao kolateral u korist NSB-a.

ii. Unekim drugim drzavama clanicama, gdje je registracija s javnim u¢inkom mobilizacije kreditnog potrazivanja kao
kolaterala preduvjet za valjanu mobilizaciju ili, u odredenim slucajevima, preduvjet za pravo prednosti kreditnog
potraZivanja prema nacionalnom pravu, kako je to navedeno u vazecoj nacionalnoj dokumentaciji, takva se regis-
tracija trazi unaprijed ili u vrijeme stvarne mobilizacije kao kolaterala.

iii. Konacno, u drzavama c¢lanicama gdje ex ante obavjestavanje duznika ili registracija s javnim uc¢inkom mobilizacije
kreditnog potrazivanja kao kolaterala nije potrebna u skladu s tockama a) i b) gore, kako je to navedeno u vaze¢oj
nacionalnoj dokumentaciji, zahtijeva se ex post obavjeStavanje duznika. Ex post obavjeStavanje duznika zahtijeva
da druga ugovorna strana ili NSB (kako je to navedeno u vaze¢oj nacionalnoj dokumentaciji) moraju obavijestiti
duznika o tome da druga ugovorna strana mobilizira kreditno potrazivanje kao kolateral u korist NSB-a odmah
nakon kreditnog dogadaja. ,Kreditni dogadaj” oznacava dogadaj nastanka statusa neispunjavanja obveza ili sli¢ne
dogadaje kako je to dalje odredeno vaze¢om nacionalnom dokumentacijom.

Ne postoji zahtjev za obavjeStavanje u slu¢ajevima kada su kreditna potrazivanja instrumenti koji glase na donositelja,
za koje vazece nacionalno zakonodavstvo ne zahtijeva obavjestavanje. U takvim slucajevima postoji zahtjev da se instru-
menti koji glase na donositelja fizicki prenesu na doti¢ni NSB unaprijed ili u trenutku njihove stvarne mobilizacije kao
kolateral.
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Gore navedeni zahtjevi jesu minimalni zahtjevi. Nacionalne sredi§nje banke mogu donijeti odluku da osim navedenog,
u gore spomenutim slucajevima traZe i ex ante obavjestavanje ili registraciju, kako je to odredeno odgovaraju¢om nacio-
nalnom dokumentacijom.

Izostanak ogranicenja u vezi s bankovhom tajnom i povjerljivosti: druga ugovorna strana nije obvezna ishoditi odobrenje
duznika za objavu informacija o kreditnom potrazivanju i duzniku koje zahtijeva Eurosustav u svrhu zasnivanja val-
janog osiguranja naplate kreditnih potrazivanja i brze realizacije kreditnih potrazivanja, u slucaju nastanka statusa
neispunjavanja obveza za drugu ugovornu stranu. Druga ugovorna strana i duznik ugovorom utvrduju da je duznik
bezuvjetno suglasan s objavljivanjem Eurosustavu takvih pojedinosti o kreditnom potrazivanju i duzniku. Navedena
odredba nije potrebna ako u nacionalnom zakonodavstvu ne postoje pravila koja ogranicavaju davanje takvih podataka,
kako je to navedeno u vazecoj nacionalnoj dokumentaciji.

Izostanak ogranicenja uvezi s mobilizacijom kreditnih potraZivanja: druge ugovorne strane moraju osigurati da su potrazivanja
po kreditima u potpunosti prenosiva i da se mogu mobilizirati bez ogranicenja kao kolateral u korist Eurosustava. Ne bi
trebala postojati nikakva ogranicavajuca klauzula u vezi s mobilizacijom u sporazumu o kreditnom potrazivanju ili u
bilo kojem drugom sporazumu izmedu druge ugovorne strane i duznika, osim ako nacionalno zakonodavstvo izricito
predvida povlasteni poloZaj Eurosustava glede mobilizacije kolaterala, bez obzira na moguca ugovorna ogranicenja.

Izostanak ogranicenja u vezi s realizacijom kreditnih potraZivanja: sporazum o kreditnim potrazivanjima ili drugi sporazum
izmedu drugih ugovornih strana i duznika ne bi smjeli sadrzavati bilo kakva ogranicenja glede realizacije kreditnih
potrazivanja koja se koriste kao kolateral, uklju¢ujudi bilo koji oblik, vrijeme ili druge zahtjeve u vezi s realizacijom.
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PRILOG II.
DODATNA MINIMALNA ZAJEDNICKA OBILJEZJA

Dodatna minimalna zajednicka obiljeZja koja se primjenjuju na sve aranZmane za operacije monetarne politike

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali osigurati da standardne odredbe ili uvjeti NSB-a vrijede za
operacije monetarne politike.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali osigurati da nacionalne sredi$nje banke budu u stanju
provesti sve izmjene okvira monetarne politike, bez nepotrebnog kasnjenja. Potrebno je predvidjeti obavijest o takvim
promjenama koje treba priopditi drugim ugovornim stranama, uz navodenje to¢nog trenutka kada one pocinju proizvo-
diti pravne ucinke.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali odredivati da bi sva placanja koja se odnose na operacije
monetarne politike (koja nisu devizna placanja u valutnim ugovorima o razmjeni) trebala biti u eurima.

Ako je potrebno sve transakcije po ugovoru ujediniti u jedan ugovor ifili je potrebno sklopiti ugovor u obliku okvirnog
sporazuma kako bi se omogucilo u¢inkovito netiranje pri zatvaranju ili prekidu transakcije, takva bi odredba trebala biti
ukljucena.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali osigurati da, u odnosu izmedu NSB-a i drugih ugovornih
strana, postoje primjerena i nedvosmislena pravila, koja se odnose na koristenje obrazaca (ukljucujuéi potvrdu o uvjetima
transakcije), nositelje podataka i sredstva i posebnosti komunikacije.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali predvidjeti barem one dogadaje nastanka statusa neispun-
javanja obveza koji nisu znacajno razli¢iti od sljedecih:

(a) nadlezna sudskaili druga tijela donijela su odluku da se u odnosu na drugu ugovornu stranu provede postupak likvi-
dacije ili imenovanje likvidatora ili sli¢ne sluzbene osobe nad drugom ugovornom stranom ili bilo koji drugi sli¢an

postupak;

(b) nadleznasudska ili druga tijela donijela su odluku da se u odnosu na sudionika provede mjera reorganizacije ili drugi
slican postupak ¢ija je svrha zastita ili sanacija financijskog poloZzaja druge ugovorne strane i izbjegavanje donosenja
odluke takve vrste koja je navedena pod (a);

(c) pisanaizjava druge ugovorne strane o njezinoj nemoguénosti placanja svih ili dijela njezinih dugova ili ispunjavanja
njezinih obveza koje proizlaze iz transakcija monetarne politike ili dobrovoljnog opéeg sporazuma ili ugovora koji
ona sklopi sa svojim vjerovnicima ili ako druga ugovorna strana jest ili se smatra insolventnom ili se smatra da nije
u stanju placati svoje dugove;

(d) postupovne mjere prije donosenja odluka prethodno navedenih pod (a) ili (b);

() bilo koji iskaz ili druga predugovorna izjava koju dade druga ugovorna strana ili za koju se podrazumijeva da ju je
druga ugovorna strana dala, a koja je po vaze¢im odredbama zakona neto¢na ili neistinita;

(f) privremenoje oduzetoili opozvano odobrenje druge ugovorne strane za obavljanje djelatnosti, u skladu s Direktivom
2006/48EZ ili Direktivom 2004/39/EZ, kako se svaka od njih provodi u doti¢noj drzavi ¢lanici Eurosustava;

(@) druga ugovorna strana privremeno je ili trajno iskljucena iz ¢lanstva u nekom platnom sustavu ili rezimu preko
kojeg se provode placanja u okviru transakcija monetarne politike ili je (osim za transakcije valutne razmjene) pri-
vremeno ili trajno iskljucena iz ¢lanstva u bilo kojem sustavu namire vrijednosnih papira koji se koristi za namiru
transakcija monetarne politike Eurosustava;

(h) protiv druge ugovorne strane poduzete su mjere iz ¢lanaka 30., 31., 33.1i 34. Direktive 2006/48/EZ;

(i) (uvezis obratnim transakcijama) druga ugovorna strana ne ispunjava odredbe koje se odnose na mjere za kontrolu
rizika;

() (uvezis repo transakcijama) druga ugovorna strana nije platila kupovnu cijenu ili cijenu ponovne kupnje ili nije
isporucila kupljenu ili ponovno kupljenu imovinu ili (u vezi s kolateraliziranim kreditima) druga ugovorna strana
nije isporucila imovinu ili nije izvrsila isplatu kredita na odgovarajuce datume za takva placanja ili isporuke;
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(k) (uvezis valutnim ugovorima o razmjeni i oro¢enim depozitima) druga ugovorna strana nije platila iznos eura ili (u
vezi s transakcijama valutne razmjene) nije platila iznose u stranoj valuti na vazeée datume za takva placanja;

() nastanak dogadaja neispunjavanja obveze (koji nije znacajno razlicit od onih odredenih u ovoj tocki 6. u vezi s dru-
gom ugovornom stranom po ugovoru koji je zakljucen za potrebe upravljanja deviznim pri¢uvama ili vlastitim
sredstvima bilo kojeg ¢lana Eurosustava;

(m) druga ugovorna strana nije osigurala relevantne informacije, te je na taj nacin prouzrocila ozbiljne posljedice za
doti¢ni NSB;

(n) druga ugovorna strana nije izvrsila neku svoju drugu obvezu po ugovorima za transakcije povratne kupnje i
transakcije valutne razmjene, te (ako je to mogude ispraviti) ne ispravi takav propust u roku od najvise 30 dana u
slucaju kolateraliziranih transakcija i u roku od najvise 10 dana za transakcije valutne razmjene, nakon to je NSB
poslao upozorenje u kojem trazi da se to ucini;

(0) nastao je status neispunjavanja obveza za drugu ugovornu stranu, u bilo kojem ugovoru, s bilo kojom drugom
¢lanicom Eurosustava, zakljucen u svrhu provodenja operacija monetarne politike, u vezi kojih je ta druga clanica
Eurosustava ostvarila svoje pravo na zatvaranje bilo koje transakcije po takvom ugovoru zbog nastanka statusa
neispunjavanja obveza;

(p) druga ugovorna strana postaje predmetom zamrzavanja sredstava ifili mjera koje je uvela Unija prema ¢clanku 75.
Ugovora, kojima se ograniava moguénost druge ugovorne strane da koristi svoja sredstva;

(@) drugaugovorna strana postaje predmetom zamrzavanja sredstava ifili mjera koje je uvela drzava ¢lanica, a kojima se
ogranicava mogucnost druge ugovorne strane da koristi svoja sredstva;

(r) svaimovina druge ugovorne strane ili njezin znacajan dio predmet je naloga o zamrzavanju sredstava, zapljene,
ovrhe ili nekog drugog postupka cija je svrha zastita javnog interesa ili prava vjerovnika druge ugovorne strane,

(s) svaimovina druge ugovorne strane ili njezin znacajan dio ustupljen je drugom subjektu; i

(t) bilo koji drugi bududi ili postoje¢i dogadaj ¢iji bi nastanak mogao ugroziti ispunjavanje obveza druge ugovorne
strane iz sporazuma koji je sklopila za potrebe provodenja operacije monetarne politike ili neka druga pravila koja
se primjenjuju na odnos izmedu druge ugovorne strane i bilo kojeg NSB-a.

Dogadaji (a) i (p) moraju biti automatski; dogadaji (b), (c) i (q) mogu biti automatski; dogadaji od (d) do (o) i od (r) do (t) ne
mogu biti automatski i moraju biti na diskrecijskoj osnovi (tj. provedeni samo nakon dostave obavijesti o nastanku statusa
neispunjavanja obveza). Takva obavijest o nastanku statusa neispunjavanja obveza moze predvidati ,pocek” do najvise tri
radna dana za ispravak odredenog dogadaja. Za dogadaje nastanka statusa neispunjavanja obveza koji su na diskrecijskoj
osnovi, odredbe vezane uz koristenje takvih diskrecijskih ovlasti trebale bi osiguravati izvjesnost glede u¢inka takvog
koristenja.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali osigurati da, u slu¢aju da dode do nastanka statusa neispu-
njavanja obveza, NSB ima pravo iskoristiti sljedeca sredstva:

(a) privremeno iskljucenje, ogranicenje ili trajno iskljucenje ugovorene strane iz pristupa druge operacijama na otvore-
nom trzistu;

(b) privremeno iskljucenje, ogranicenje ili trajno iskljucenje druge ugovorne strane iz pristupa stalno raspoloZzivim
mogucnostima Eurosustava;

(c) raskid svih nerealiziranih ugovora i transakcija; i
(d) zahtijevanje ubrzanog izvrenja potrazivanja koja jo$ nisu dospjela ili su potencijalna.
Osim toga, NSB moze biti ovlasten za koritenje sljedecih sredstava:

(a) koriStenje depozita druge ugovorne strane koji su plasirani kod NSB-a, za prebijanje potrazivanja od te druge ugo-
vorne strane;

(b) privremena obustava izvrsavanja obveza prema drugoj ugovornoj strani sve dok potrazivanje od druge ugovorne
strane ne bude namireno;
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10.

11.

12.

13.

1L

(c) potrazivanje placanja zateznih kamata;

(d) potrazivanje odstete za sve pretrpljene gubitke kao posljedica nastanka statusa neispunjavanja obveza druge ugo-
vorne strane.

Osim toga, mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali osigurati da u slucaju da dode do nastanka sta-
tusa neispunjavanja obveza, takav NSB bude u pravnom polozaju da moze svu imovinu koja je dostavljena kao kolateral
unovciti bez nepotrebnog odgadanja, te na nacin koji daje pravo NSB-u da realizira vrijednost odobrenog kredita, ako
druga ugovorna strana bez odgode ne podmiri svoje negativno stanje. Da bi osiguralo jedinstvenu provedbu uvedenih
mjera, Upravno vije¢e ESB-a moze donositi odluke o pravnim sredstvima, ukljucujuéi privremeno iskljucenje, ili trajno
iskljuCenje iz pristupa operacijama na otvorenom trzitu ili stalnim moguénostima Eurosustava.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali osigurati da nacionalne sredidnje banke mogu dobiti sve
odgovarajuce informacije od druge ugovorne strane u vezi s operacijama monetarne politike Eurosustava.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali predvidjeti da sve obavijesti ili druga priopéenja trebaju
biti u pisanom iili elektroni¢kom obliku. Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB takoder trebali jasno
precizirati na koji bi nacin obavijesti i ostala priopéenja trebalo slati, te kada stupaju na snagu. Razdoblje nakon kojeg oni
stupaju na snagu ne bi trebalo biti toliko dugo da se mijenja ekonomski ucinak rjesenja donesenih u cjelini. Posebno bi
trebalo bez odgode dostavljati potvrde i promptno ih provjeravati.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali odredivati da se prava i obveze druge ugovorne strane ne
smiju ustupiti niti opteretiti ili da druga ugovorna strana ne smije s njima raspolagati na neki drugi nacin, bez prethodne
pisane suglasnosti NSB-a.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali odredivati da samo NSB i utvrdena druga ugovorna strana
imaju prava i obveze koji proizlaze iz transakcije (no, dopustajuéi odnose izmedu nacionalnih sredisnjih banaka (i/ili
ESB-a), koji proizlaze iz prekogranicnog koristenja prihvatljive imovine i takoder, prema potrebi, za operacije, provedene
s drugim ugovornim stranama koje djeluju preko mrezne institucije).

Mjerodavni bi ugovori koje primjenjuje NSB, trebali odredivati da mjerodavno pravo koje primjenjuje NSB za mjero-
davne ugovore ili propise i za sve transakcije temeljem tih ugovora i propisa treba biti (osim ako se pri prekogranicnom
koristenju prihvatljive imovine zahtijeva druk¢ije) pravo one drzave clanice u kojoj se nalazi ta sredi$nja banka, a za
rjeSavanje sporova trebali bi biti nadlezni sluzbeni sudovi te drzave ¢lanice, ne dovodeéi pri tome u pitanje nadleznost
Suda Europske unije.

Sporazumi o depozitima bi trebali odredivati da se namira orocenih depozita (i primitak i isplata) obavlja na dane koji su
odredeni u obavijesti ESB-a o depozitnoj operaciji.

Dodatna minimalna zajednicka obiljeZja za obratne transakcije

Zajednicka obiljezja svih obratnih transakcija

14.

15.

16.

U vrijeme kad se zakljucuje svaka transakcija trebalo bi odrediti i datum obratne strane transakcije.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB, trebali odrediti ,radni dan” kao, vezano uz obvezu izvr$avanja
placanja, bilo koji dan kada je sustav TARGET2 otvoren za provedbu takvog placanja, te, vezano uz obvezu isporuke
imovine, kao bilo koji dan kada su otvoreni sustavi namire vrijednosnih papira, preko kojih treba izvrsiti isporuku, u
mjestu gdje treba izvrsiti isporuku odgovarajucih vrijednosnih papira.

Mehanizmi za zamjenu u eure iznosa koji nisu u eurima trebali bi odredivati da je tecaj koji se koristi dnevni referentni
devizni tecaj ESB-a za euro ili, ako on nije dostupan, promptni tecaj koji navede ESB za radni dan prije dana kada treba
izvrsiti konverziju za svoju prodaju eura uz kupnju druge valute.

Obiljezja specifi¢na za repo transakcije

17.

Trebala bi postojati prodaja prihvatljive imovine za gotovinu u eurima, zajedno s istovremenim dogovorom da se istov-
jetna imovina u odredenom trenutku proda natrag za gotovinu u eurima.
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18.

19.

20.

21.

22.

U vezi s obvezom da se istovjetna imovina proda natrag, kao istovjetnu imovinu treba odrediti imovinu istog izdavatelja
koja ¢ini dio istog izdanja (bez obzira na datum izdanja) te koja je jednake vrste, nominalne vrijednosti, iznosa i opisa kao
i ona imovina s kojom je usporedena. Ako je imovina u vezi s kojom se radi usporedba konvertirana ili renominirana ili
je po njoj izvrsena opcija opoziva, definiciju istovjetnosti potrebno je izmijeniti, tako da u slucaju konverzije zna¢i onu
imovinu u koju je imovina konvertirana, u slu¢aju da je po imovini izvriena opcija opoziva znaci onu imovinu koja je isto-
vjetna uplacenoj imovini pod uvjetom da je prodavatelj kupcu platio iznos koji je jednak vrijednosti opoziva, a u slucaju
renominirane imovine imovinu istovjetnu onoj u kojoj je izvorna imovina bila renominirana, po potrebi, s iznosom
novca koji je jednak razlici u vrijednosti izmedu imovine prije i nakon njezinog renominiranja.

Dogadaji nastanka statusa neispunjavanja obveza koji daju NSB-u pravo da raskine ili zatvori transakcije koje su u toku ne
bi trebali biti znacajno razliciti od odredbi iz tocke 6.

Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali sadrzavati odredene odredbe o netiranju s ciljem postizanja
ekonomskih ucinaka, istovjetnih onima koji su nize navedeni.

(@) Nakon §to nastane status neispunjavanja obveza, smatra se da je odmah nastupio datum ponovne kupnje za svaku
transakciju i, ovisno o sljede¢im odredbama, sva istovjetna imovina koja ¢ini marzu odmah postaje isporuciva (tako
da seizvrienje odgovarajucih obveza ugovornih strana u vezi s isporukom imovine i placanja cijene ponovne kupnje
za bilo koju ponovno kupljenu imovinu provodi samo u skladu s odredbom (b) dolje) ili ¢e se, umjesto toga, repo
transakcija raskinuti.

(b) i. Trzisne vrijednosti, pri nastanku statusa neispunjavanja obveze, ponovno kupljene imovine i bilo koje istov-
jetne imovine koja ¢ini marzu, koju treba prenijeti, i cijenu ponovne kupnje koju treba uplatiti svaka ugovorna
strana, odreduje NSB za sve transakcije na datum ponovne kupnje; i

ii. natemelju tako utvrdenih iznosa, NSB mora izracunati koliko je svaka ugovorna strana duzna jedna drugoj na
datum ponovne kupnje. Iznosi koje jedna ugovorna strana potrazuje prebijaju se s iznosima koje duguje drugoj
ugovornoj strani, te samo ugovorna strana koja ima potrazivanje vrednovano u niZem iznosu placa neto saldo.
Takav neto saldo dospijeva na naplatu sljede¢eg dana kada je sustav TARGET2 otvoren za izvrSenje placanja. Za
potrebe ovog obracuna, svi iznosi koji nisu nominirani u eurima konvertiraju se u eure na odgovaraju¢i datum
po tecaju, koji se izra¢unava u skladu s tockom 16.

(c) ,Trzisnavrijednost prinastanku statusa neispunjavanja obveze” glede bilo koje imovine na bilo koji datum oznacuje:

i. trzi$nu vrijednost takve imovine u vrijeme vrednovanja neispunjavanja obveze, obracunatu na osnovi najre-
prezentativnije cijene na radni dan koji prethodi datumu vrednovanja;

ii. u odsutnosti reprezentativne cijene za odredenu imovinu na radni dan koji prethodi datumu vrednovanja,
koristi se posljednja koriStena cijena trgovanja. Ako nije dostupna cijena trgovanja, NSB odreduje cijenu,
vodedi racuna o posljednjoj cijeni koja je utvrdena za imovinu na referentnom trzistu;

iii. ~ uslucaju imovine za koju ne postoji trzi§na vrijednost, sve ostale prihvatljive metode vrednovanja; i

iv.  ako je NSB prodao imovinu ili istovjetnu imovinu po trzi$noj cijeni, prije vremena vrednovanja kod nastanka
statusa neispunjavanja obveze, NSB obracunava i odreduje iznose neto primitaka od prodaje po odbitku svih
prihvatljivih troskova, naknada i izdataka koji nastaju u vezi s takvom prodajom.

Ako mjerodavni ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB uklju¢uju bilo kakve odredbe o zamjeni kolaterala, ti bi
aranzmani trebali osiguravati odrzavanje uskladenosti sa zahtijevanim mjerama za kontrolu rizika.

Ako mjerodavni ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB ukljucuju odredbe o marzama koje treba platiti (ili vratiti)
u gotovini, potrebno je osigurati da se bilo koja buduca obveza vracanja (ili osiguravanja) marze najprije podmiruje s
pomocu gotovine do istog iznosa (zajedno sa svim pripadajuc¢im kamatama).

Obiljezja specificna za kolateralizirane kreditne aranzmane

23.

Imovina dostavljena u okviru kolateraliziranog kreditnog aranzmana (npr. zalog) mora biti takva da se moze zakonski
unovciti, a da ne postoje prethodna potrazivanja prema toj imovini. Tre¢e osobe (ukljucujuéi nadlezno tijelo za likvidaciju
u slucaju insolventnosti) ne bi smjele imati mogucnost intervencije i uspje$nog potrazivanja zaloZene imovine (osim u
slucaju prijevare) niti bilo kakvih prava povezanih s njima.
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24. NSB bi trebao biti u takvom pravnom polozaju da bude u stanju realizirati ekonomsku vrijednost imovine koja je
zalozena u sklopu operacije za pustanje likvidnosti u unaprijed utvrdenim okolnostima, koje nisu bitno druk¢ije od onih
navedenih u tocki 6., te bi takoder trebale odrazavati okolnosti u kojima NSB moZe tretirati drugu ugovornu stranu kao
ugovornu stranu za koju je nastao status neispunjavanja obveze po repo ugovorima.

25. Kolateralizirani kreditni aranzmani trebali bi dopustati moguénost da se operacije koje su zakljucene na dnevnoj osnovi
mogu produziti na prekono¢ne operacije.

IIl. Dodatna minimalna zajednicka obiljeZja za valutne aranZmane o razmjeni

26. Svaka transakcija treba biti zasnovana kao istodobno promptna i terminska prodaja i kupnja eura za stranu valutu.

27. Mjerodavni ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali bi uklju¢ivati odredbu u vezi s vremenskim rasporedom i
mehanizmima za prijenos placanja. U vrijeme zakljucivanja svake transakcije trebao bi se odrediti datum terminske
prodaje/kupnje.

28. Mjerodavni ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali bi utvrditi stranu valutu, promptni tecaj, terminski tecaj,
datum prijenosa i datum povratnog prijenosa u skladu sa sljedecim:

(a) ,Stranavaluta”je svaka zakonska valuta koja nije euro;

(b) ,Promptni tecaj” znaci, u odnosu na odredenu transakciju, tecaj (izracunava se u skladu s tockom 16.) koji se prim-
jenjuje za konverziju iznosa eura u iznos strane valute bitan za tu transakciju, koji ¢e jedna ugovorna strana morati
prenijeti drugoj strani na datum prijenosa na temelju placanja iznosa u eurima, a taj se tecaj odreduje u potvrdi o
poslu.

(0) .Terminski tecaj” znadi tecaj izracunan u skladu s tockom 16. koji se primjenjuje za konverziju iznosa eura u iznos
strane valute, koji ¢e jedna ugovorna strana morati prenijeti drugoj strani na datum povratnog prijenosa na temelju
placanja iznosa u eurima, a taj se tecaj odreduje u potvrdi o poslu i definira se u mjerodavnim ugovorima ili propi-
sima koje primjenjuje NSB.

(d) ,lznos povratnog prijenosa u stranoj valuti” znaci iznos strane valute koji je potreban da bi se kupio iznos eura na
datum povratnog prijenosa.

(¢) ,Datum prijenosa” znaci, glede bilo koje transakcije, datum (i, gdje je to primjereno, vrijeme na taj datum) kada treba
provesti prijenos iznosa eura od jedne ugovorne strane drugoj, a da bi se izbjegle sumnje, to treba biti datum (i, gdje
je to primjereno, vrijeme na taj datum) kada su se ugovorne strane dogovorile da ¢e se provesti namira prijenosa
iznosa eura.

(f) .Datum povratnog prijenosa” znadi, glede bilo koje transakcije, datum (i, gdje je to primjereno, vrijeme na taj datum)
kada jedna ugovorna strana treba izvrsiti povratni prijenos iznosa eura drugoj ugovornoj strani.

29. Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali odredivati da neki dogadaji (tocka 30. odreduje koji su to
dogadaji) dovode do zatvaranja svih nedospjelih transakcija, te moraju i odredivati nacin na koji bi se izvrsilo takvo zatva-
ranje (ukljucujuéi netiranje kod prekida transakcije).

30. Dogadaji nastanka statusa neispunjavanja obveza koji NSB-u daje pravo da prekine i zatvori sve nedospjele transakcije ne
bi smjeli biti znacajno druk¢iji od odredbi navedenih u tocki 6.

31. Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali ukljucivati odredbe u vezi s netiranjem, radi postizanja
ekonomskih uc¢inaka istovjetnih onima koju su nize navedeni.

(@) Ako nastupi dogadaj nastanka statusa neispunjavanja obveza, smatra se da je svaka transakcija raskinuta, a NSB
utvrduje zamjenske vrijednosti iznosa u eurima i iznosa povratnog prijenosa u stranoj valuti, tako da su te zamjenske
vrijednosti iznosi koji bi bili potrebni da NSB sacuva ekonomski ekvivalent svih pla¢anja koja bi se inace zahtijevala; i

(b) Natemelju tako utvrdenih iznosa, NSB mora izracunati koliko duguje jedna ugovorna strana drugoj strani na datum
povratnog prijenosa. Iznosi koje jedna strana potrazuje od druge konvertiraju se, po potrebi, u eure u skladu s
tockom 16. i prebijaju s iznosima koje jedna strana duguje drugoj strani. Samo strana koja ima potrazivanje vred-
novano po nizoj vrijednosti od obveze placa neto saldo. Taj neto saldo dospijeva na naplatu sljedec¢eg dana kada je
sustav TARGET2 otvoren za provodenje tog placanja.
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PRILOG III.
SMJERNICA KOJA JE STAVLJENA IZVAN SNAGE I POPIS NJEZINIH UZASTOPNIH IZMJENA

Smjernica ESB/2000/7 (SLL 310, 11.12.2000., str. 1).
Smjernica ESB/2002/2 (SLL 185, 15.7.2002., str. 1).
Smjernica ESB/2003/16 (SLL 69, 8.3.2004., str. 1).
Smjernica ESB/2005/2 (SLL 111, 2.5.2005., str. 1).
Smjernica ESB/2005/17 (SLL 30, 2.2.2006., str. 26).
Smjernica ESB/2006/12 (SLL 352,13.12.2006., str. 1).
Smjernica ESB/2007/10 (SLL 284, 30.10.2007., str. 34).
Smjernica ESB/2008/13 (SLL 36, 5.2.2009., str. 31).
Smjernica ESB/2009/1 (SLL 36, 5.2.2009., str. 59).
Smjernica ESB/2009/10 (SLL 123, 19.5.2009., str. 99).
Smjernica ESB/2010/1 (SLL 63, 12.3.2010., str. 22).
Smjernica ESB/2010/13 (SLL 267, 9.10.2010., str. 21).

Smjernica ESB/2010/30 (SLL 336, 21.12.2010., str. 63).




