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DECIZIA BANCII CENTRALE EUROPENE

din 7 iulie 2011

privind mdsurile temporare referitoare la eligibilitatea titlurilor de creantd tranzactionabile emise
sau garantate de guvernul portughez

(BCE/2011/10)
(2011/410/UE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 127 alineatul (2) prima liniutd,

avind in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor
Centrale si al Bincii Centrale Europene (denumit in continuare
,Statutul SEBC”), in special articolul 12.1 si articolul 34.1 a
doua liniutd, coroborate cu articolul 3.1 prima liniutd si cu
articolul 18.2,

intrucat:

In temeiul articolului 18.1 din Statutul SEBC, Banca
Centrald Europeand (BCE) si bincile centrale nationale
ale statelor membre a ciror monedd este euro pot
desfdsura operatiuni de creditare cu institutiile de credit
si cu alti participanti pe piatd, pe baza unor garantii
corespunzdtoare. Criteriile in temeiul carora este stabilit
caracterul eligibil al garantiilor pentru operatiunile de
politicd monetard ale Eurosistemului sunt previzute in
anexa I la Orientarea BCE[2000/7 din 31 august 2000
privind instrumentele si procedurile de politici monetard
ale Eurosistemului (!) (denumitd in continuare ,Docu-
mentatia generald”).

In temeiul punctului 1.6 din Documentatia general,
Consiliul guvernatorilor BCE poate modifica, in orice
moment, instrumentele, conditiile, criteriile si procedurile
de executare a operatiunilor de politicdi monetard ale
Eurosistemului. In temeiul punctului 6.3.1 din Docu-
mentatia generald, Eurosistemul isi rezervd dreptul de a
stabili dacd o emisiune, un emitent, un debitor sau un
garant indeplineste cerintele privind standardele inalte de
creditare, pe baza oriciror informatii pe care le poate
considera pertinente.

Circumstantele exceptionale preponderente pe piata
financiard, asociate cu pozitia fiscaldi a guvernului
portughez, au perturbat evaluarea de citre piete a
titlurilor de valoare emise de guvernul portughez, avind
efecte negative asupra stabilitdtii sistemului financiar.
Aceastd situatie exceptionald impune o adaptare
promptd si temporard a cadrului politicii monetare a
Eurosistemului.

() JO L 310, 11.12.2000, p. 1.

(4)

Consiliul guvernatorilor a analizat faptul cd guvernul
portughez a aprobat un program de adaptare
economicd i financiard, aflat in curs de punere in
aplicare, pe care l-a negociat cu Comisia Europeand, cu
BCE si cu Fondul Monetar International si pe care
guvernul portughez s-a angajat sd il pund pe deplin in
aplicare. Totodatd, Consiliul guvernatorilor a analizat, din
perspectiva gestiondrii riscului de credit al Eurosistemului,
efectele unui asemenea program asupra titlurilor de
valoare emise de guvernul portughez. Consiliul guverna-
torilor apreciazd cd acest program este adecvat, astfel
incat, din perspectiva gestiondrii riscului de credit,
titlurile de creantd tranzactionabile emise sau garantate
de guvernul portughez isi mentin un standard de calitate
suficient pentru pdstrarea eligibilitdtii ca garantie pentru
operatiunile de politicd monetard ale Eurosistemului,
independent de orice evaluare externi a creditului.
Aceste evaludri pozitive constituie temeiul unei adaptdri
exceptionale si temporare a cadrului politicii monetare a
Eurosistemului, menite sd contribuie la soliditatea institu-
tiilor financiare si, pe aceastd cale, la consolidarea stabi-
litdtii sistemului financiar in ansamblu si la protejarea
clientilor institutiilor respective.

Consiliul guvernatorilor va monitoriza indeaproape
modul in care este respectat angajamentul ferm asumat
de guvernul portughez de a pune pe deplin in aplicare
programul de adaptare economica si financiard care std la
baza acestei adaptiri exceptionale si temporare a cadrului
politicii monetare a Eurosistemului.

Aceastd adaptare exceptionaldi a cadrului politicii
monetare a Eurosistemului a fost adoptatd si anuntatd
public de Consiliul guvernatorilor la 7 iulie 2011.
Aceasta va fi aplicatd temporar, pand cand Consiliul
guvernatorilor va aprecia i stabilitatea sistemului
financiar permite aplicarea normald a cadrului previzut
de Eurosistem pentru operatiunile de politici monetara,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

(1)

Articolul 1

Suspendarea anumitor dispozitii din Documentatia

generali

Cerintele minime ale Eurosistemului privind pragurile de

calitate a creditului, astfel cum sunt prevdzute de normele-cadru
ale Eurosistemului de evaluare a creditului referitoare la activele
tranzactionabile de la punctul 6.3.2. din Documentatia generald,
se suspendd in conformitate cu articolele 2 si 3.
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(2) In cazul oricirei discrepante intre prezenta decizie si
Documentatia generald, prevaleazd prezenta decizie.

Articolul 2

Mentinerea eligibilititii ca garantie a titlurilor de creantd
tranzactionabile emise de guvernul portughez

Pragul previzut de Eurosistem cu privire la calitatea creditului
nu se aplicd in cazul titlurilor de creantd tranzactionabile emise
de guvernul portughez. Astfel de active constituie garantii
eligibile in sensul operatiunilor de politici monetard ale Euro-
sistemului, indiferent de ratingul extern de credit al acestora.

Articolul 3

Mentinerea eligibilititii ca garantie a titlurilor de creantd
tranzactionabile garantate de guvernul portughez

Pragul previzut de Eurosistem cu privire la calitatea creditului
nu se aplicd in cazul titlurilor de creantd tranzactionabile emise

de entitdti cu sediul in Portugalia si garantate in totalitate de
guvernul portughez. O garantie furnizatd de guvernul portughez
continud sd facd obiectul cerintelor previzute la punctul 6.3.2
din Documentatia generald. Astfel de active constituie garantii
eligibile in sensul operatiunilor de politici monetard ale Euro-
sistemului, indiferent de ratingul extern de credit al acestora.

Articolul 4
Intrarea in vigoare

Prezenta decizie intrd in vigoare la 7 iulie 2011.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 7 iulie 2011.

Presedintele BCE
Jean-Claude TRICHET




